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Fonun Maruz Kalabilecegi Risklerin Ol¢iimiinde Kullanilan Yéntemler asagidaki gibidir ve fonun KAP
sayfasinda agiklanir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi (RMD) kullanilir. RMD, fon
portfoy degerininin normal piyasa kosullarinda, belirli giiven araliginda ve dlglim siiresi iginde bir fon
portfoyliniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD hesaplamasinda tek tarafli %99
giiven aralig1, 20 is gilinii elde tutma siiresi, 250 is gilinii gozlem siiresi kullanilir. Fonun esik degeri oldugu
icin RMD hesaplamasinda Mutlak RMD Yoéntemi kullanilir. Fon portfdyiiniin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin % 75’ini agamaz.

Kars1 Taraf Riski: Fon’da firmalarin ihrag¢ ettikleri bor¢lanma araglarina yatirim yapabildiginden karst
taraf riski dogmaktadir. Karsi taraf riskinin 6l¢timiinde ihragci hakkinda yeterli derecede mali analiz ve
arastirma yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir
derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag¢
tutarlaria gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portfoyiiniin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon’un nakit ¢ikislarini eksiksiz olarak ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadigi, Risk Yonetim Birimi tarafindan stres testleri ile 6l¢giilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yo6netim Kurulu bilgilendirilecektir.

Fonun Kaldira¢ Yaratan islemleri

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik payi, ortalik payr endeksleri ve diger sermaye
piyasasi araglarina dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde
Rehber’de belirlenen esaslar ¢ercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Kaldirag yaratan islemlere
iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of
notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun
kaldirag limiti %300’diir. Fon portf6yiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tasiy1p tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tiirev ara¢ niteliginde olmasi
halinde, risk 6l¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.



