
Fonun Maruz Kalabileceği Risklerin Ölçümünde Kullanılacak Yöntemler 

 

Emaa Blue Portföy Kıymetli Madenler Katılım Fon Sepeti Fonu 

 

Fonun Maruz Kalabileceği Risklerin Ölçümünde Kullanılan Yöntemler aşağıdaki gibidir ve fonun KAP 

sayfasında açıklanır:  

 

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun bir risk yönetim 

sistemi oluşturulmuştur.  

 

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ölçümünde Riske Maruz Değer Yöntemi (RMD) kullanılır. RMD, fon 

portföy değerinin normal piyasa koşullarında, belirli güven aralığında ve ölçüm süresi içinde bir fon 

portföyünün kaybedebileceği maksimum değeri ifade etmektedir. RMD hesaplamasında tek taraflı %99 

güven aralığı, 20 iş günü elde tutma süresi, 250 iş günü gözlem süresi kullanılır. Fonun karşılaştırma ölçütü 

olduğu için RMD hesaplamasında Göreli RMD Yöntemi kullanılır. Fon portföyünün RMD’si, referans 

alınan karşılaştırma ölçütünün RMD’sinin iki katını aşamaz. 

 

Karşı Taraf Riski: Fon’da firmaların ihraç ettikleri kira sertifikalarına yatırım yapabildiğinden karşı taraf 

riski doğmaktadır. Karşı taraf riskinin ölçümünde ihraçcı hakkında yeterli derecede mali analiz ve araştırma 

yapıldıktan sonra ihraçcılar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden oluşan etkin bir derecelendirme 

sisteminden geçirilmektedir.  

 

Likidite Riski: Fon portföyünde yer alan finansal varlıkların aylık ortalama işlem hacimleri ile ihraç 

tutarlarına göre oranları dikkate alınarak, fon portföyünün ne kadar sürede likidite edilebileceği tespit 

edilecektir. Fon’un nakit çıkışlarını eksiksiz olarak ve zamanında karşılayabilecek nitelikte likiditeye sahip 

olup olmadığı, Risk Yönetim Birimi tarafından stres testleri ile ölçülerek, olumsuz piyasa koşullarında 

yaşanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yönetim Kurulu bilgilendirilecektir. 

 

Fonun Kaldıraç Yaratan İşlemleri 

Fon portföyüne katılım esaslı işlemlerden ileri valörlü kira sertifikası işlemleri ile ileri valörlü altın ve diğer 

kıymetli maden (gümüş, platin, paladyum) işlemleri dâhil edilebilir.  

Katılım esaslı işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’de belirlenen esaslar çerçevesinde Göreli 

RMD yöntemi kullanılacaktır.  

Fon portföyünün riske maruz değeri, referans alınan portföyün riske maruz değerinin iki katını aşamaz. 

Göreli RMD hesaplamalarında referans portföy karşılaştırma ölçütüdür.  

 

Katılım esaslı işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların mutlak değerlerinin 

toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplam değerine oranı en fazla 

%100 olabilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 


