RISK OLCUM ESASLARI

Fon’un maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ydnetim sistemi olusturulmustur. Yatirim Fonlarima iliskin Rehber” hiikiimleri
cergevesinde, MT Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Karari ile belirlenmis risk 6l¢giim
esaslar1 asagida yer almaktadir.

» Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Y 6ntemi
(RMD) kullanilmaktadir. RMD, belirli giiven araliginda ve Ol¢iim siiresi i¢inde bir fon
portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. Riske Maruz Deger (RMD)
yonteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 20 giinliik
elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) kapsayacak sekilde gdzlem siiresi kullanilarak
hesaplanir.

» Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin
tiirii, varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi,
piyasa biiyiikligii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate
alinarak ayristirilmigtir. Fon portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon
toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoyilin likidite orami giinliikk olarak
izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit ¢ikislarini karsilayabilecek likit
varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandigi donemlerde yasanabilecek
likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

» Kars1 Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri kira sertifikalarina yatirim

yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Slgiimiinde ihraci gerceklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Kira Sertifikalarini ihra¢ edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karlilig1,
bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigli, sektoriindeki pazar payr gibi Olciilebilir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6l¢iilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir.
Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 vaad s6zlesmelerinin karsi tarafinin, denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Yatirrm Fonlarma iliskin
Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun
degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

» Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk
unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen konular ile riskin gergceklesmesi durumunda etkileri
listelen sirket calisanlarina duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olusmasi halinde
kayda alinir.

YATIRIM FONLARININ DEGERLEME ESASLARI

MT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurulmus ve kurulacak olan yatirim fonlarinda
degerleme esaslarinin, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayimlanan “Kolektif
Yatirrm Kurulusu Portféylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslarina Iliskin Yonerge”
hiikiimlerine uygun olarak belirlenmesine, degerleme islemlerinin anilan Y 6nerge cergevesinde
ylriitiilmesine Y 6netim Kurulu tarafindan karar verilmistir.



