RiSK OLCUM ESASLARI

Fon’un maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ydnetim sistemi olusturulmustur. Yatirim Fonlarima iliskin Rehber” hiikiimleri
cergevesinde, MT Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Karari ile belirlenmis risk 6l¢giim
esaslar1 asagida yer almaktadir.

» Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Y 6ntemi
(RMD) kullanilmaktadir. RMD, belirli giiven araliginda ve Ol¢iim siiresi i¢inde bir fon
portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. Riske Maruz Deger (RMD)
yonteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 20 giinliik
elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) kapsayacak sekilde gdzlem siiresi kullanilarak
hesaplanir.

» Likidite Riski: Fon portfoytlinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin
tiirii, varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite ge¢cmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi,
piyasa biiyiikligii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate
alinarak ayristirilmistir. Fon portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon
toplam degerine oranlanmasit sonucu bulunan portfoyiin likidite orani giinliilk olarak
izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit ¢ikislarini karsilayabilecek likit
varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandigr donemlerde yasanabilecek
likidite riski konusunda Y 6netim Kurulu bilgilendirilmektedir.

» Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
sOzlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
vb.) olmast ve Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi
driinler i¢in bagli bulunduklar1 finansal endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir.
Forward ve Swap tiriinler icin karsi taraf riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar
zarar rakamlarinin toplamidir. Opsiyon islemleri ic¢in karsi taraf riskine esas olan deger
opsiyonun pozitif degeridir. Uriinler kars1 taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gore
hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler
kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiytikliigline ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten
sonra ulagilan pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile kars: taraf riski
degerine ulasilir ve ulasilan karsi taraf riski negatif olamaz.

» Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk
unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen konular ile riskin gergceklesmesi durumunda etkileri
listelen sirket calisanlarina duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olusmasi halinde
kayda alinir.

YATIRIM FONLARININ DEGERLEME ESASLARI

MT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurulmus ve kurulacak olan yatirim fonlarinda
degerleme esaslarinin, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayimlanan “Kolektif
Yatirrm Kurulusu Portféylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslarina Iliskin Yonerge”
hiikiimlerine uygun olarak belirlenmesine, degerleme islemlerinin anilan Y 6nerge cergevesinde
ylriitiilmesine Y 6netim Kurulu tarafindan karar verilmistir.



