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Konu 1 SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanlgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“isbir Sentetik Dokuma Sanayi Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

2024 mali yilinda yasanan bozulmaya ragmen FAVOK mariji ve karllik oranlarinin siirdiiriilebilir seviyede olmasi,

Analiz edilen yillarda artan finansal borgluluga ragmen makul kaldirag profili ve karsilama metrikleri,

2024 mali yilindaki daralmaya ragmen toplam varliklara goére yeterli 6z kaynak orani,

Doviz adirlikli satis yapisinin belirli bir 6lglide sagladigi dogal riskten korunma mekanizmasi,

Cogdrafi olarak cesitlendirilmis musteri portfoyl ve duslk tahsilat riskinin yani sira gogunlukla teminatlandiriimis ve sigortal

ticari alacaklari ile gliglendirilmis varhk kalitesi,

e Sektorde uzun yillara dayanan deneyimi ve isbir Holding catisi altinda faaliyet géstermenin avantaji,

e Borsa Istanbul’da islem géren bir sirket olarak kurumsal yénetim ilkelerin uyum saglamasi,

e 2024 mali yiinda yasanan dususle belirginlesen dalgal satis performansi, tonaj bazli hacimlerin etkisiyle 2025 mali yilhnin ilk
9 ayinda yeniden toparlanma gostermesi,

e Stok finansmani ve isletme sermayesi ihtiyacindaki artis nedeniyle faaliyetlerinden negatif nakit akisi ve serbest nakit akisi
metrikleri,

e Is dogasi geredi uzun nakit déniisiim siiresinin operasyonel verimlilik (izerinde baski olusturmasi,

e Yiksek rekabet ortami, dedisken hammadde fiyatlari ve déviz dalgalanmalarinin karlilik marjlari tzerinde baski yaratma

otansiyeli,
. EUresergapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin dnemli
bir belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “isbir Sentetik Dokuma Sanayi Anonim Sirketi” nin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating notu ‘AA- (tr)’ seviyesinden ‘A+ (tr)’ seviyesine revize edilmis olup, not goérinimu ise ‘Stabil’ olarak
korunmustur. Firmanin tim not ve gérinimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Gorinum)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinidm)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢ce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDiIiRME A.S.

Zeki Metin COKTAN Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Midiir

Telif hakki © 2007, JCR Eurasia Rating. Finanskent Mahallesi Finans Cd. No:4 I¢ Kapi No: 6, 34760 Umraniye/Istanbul - Tiirkiye Telephone: +90 (212) 352 56 73 Fax:+90 (216) 629 20 97)
352.56.75 Izinsiz gogaltilmasi yasaktir. Tiim haklari sakhdir. Tiim bilgiler JCR Eurasia Rating'in giivenilir olduguna inandigi kaynaklardan ve Sirket tar d. gl: bilgi / ki, dar
alinnustir. Ancak, JCR Eurasia Rating bu bilgilerin gercekligini, dogrulugunu ve yeterliligini garanti etmez. JCR Eurasia Rating derecelendirmeleri, bir kul kiy in ve ihr kredlblllteslne
iliskin objektif ve bagimsiz goriislerdir ve herhangi bir kul kiy I elde t veya satiimasi veya tahvil ¢cikarilmasi icin bir yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir. Bu
derecelendirme raporu, SPK (Sermaye Piyasasi Kurulu), BDDK (| kacilik Dii. ve D I Kurumu) tarafindan tescil edilen ve onaylanan rnetodalo_ﬂler ve uluslararasi kabul gormiis
derecelendirme ilke ve yénergeleri cercevesinde olusturulmus olup, NRSRO (Ulusal Olarak Taninan Istatistiksel Derecelendirme Kurulusu) dii I leri K da degildii
http://www.jcrer.com.tr




