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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu Anonim Şirketi – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 
     “İşbir Sentetik Dokuma Sanayi Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

  

• 2024 mali yılında yaşanan bozulmaya rağmen FAVÖK marjı ve karlılık oranlarının sürdürülebilir seviyede olması, 
• Analiz edilen yıllarda artan finansal borçluluğa rağmen makul kaldıraç profili ve karşılama metrikleri, 
• 2024 mali yılındaki daralmaya rağmen toplam varlıklara göre yeterli öz kaynak oranı, 
• Döviz ağırlıklı satış yapısının belirli bir ölçüde sağladığı doğal riskten korunma mekanizması, 
• Coğrafi olarak çeşitlendirilmiş müşteri portföyü ve düşük tahsilat riskinin yanı sıra çoğunlukla teminatlandırılmış ve sigortalı 

ticari alacakları ile güçlendirilmiş varlık kalitesi,  

• Sektörde uzun yıllara dayanan deneyimi ve İşbir Holding çatısı altında faaliyet göstermenin avantajı, 

• Borsa İstanbul’da işlem gören bir şirket olarak kurumsal yönetim ilkelerin uyum sağlaması, 

• 2024 mali yılında yaşanan düşüşle belirginleşen dalgalı satış performansı, tonaj bazlı hacimlerin etkisiyle 2025 mali yılının ilk 
9 ayında yeniden toparlanma göstermesi, 

• Stok finansmanı ve işletme sermayesi ihtiyacındaki artış nedeniyle faaliyetlerinden negatif nakit akışı ve serbest nakit akışı 
metrikleri, 

• İş doğası gereği uzun nakit dönüşüm süresinin operasyonel verimlilik üzerinde baskı oluşturması, 
• Yüksek rekabet ortamı, değişken hammadde fiyatları ve döviz dalgalanmalarının karlılık marjları üzerinde baskı yaratma 

potansiyeli, 
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 

bir belirsizlik yaratması. 

 

     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “İşbir Sentetik Dokuma Sanayi Anonim Şirketi” nin Uzun Vadeli Ulusal 
Kurum Kredi Rating notu ‘AA- (tr)’ seviyesinden ‘A+ (tr)’ seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü ise ‘Stabil’ olarak 
korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 
 
 

 

 

 

 

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

    Zeki Metin ÇOKTAN 

                 Genel Müdür Yardımcısı 

                   Prof. Dr. Feyzullah YETGİN 

                   Genel Müdür 


