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imalat sektérii olusturmaktadir.

BNP Paribas Finansal Kiralama A.S. ("Sirket", “BNP Paribas”), Dis Ticaret
Finansal Kiralama A.S. Gnvani ile 1990 yilinda kurulmustur. 1993 yilindan
sonra Dogan Grubu biinyesinde faaliyet gosteren Sirket, ana ortak Tirk Dig
Ticaret Bankasi A.$.’nin 2005 yilinda %89,3 hissesinin Fortis Bank NV-SA’ya
transfer edilmesinin ardindan unvanini Fortis Finansal Kiralama A.S. olarak
degistirmistir. 2006 yilinda Sirket hisselerinin %100’ Liksemburg’da kurulu
Fortis Lease Group SA tarafindan Fortis’ten satin alinmistir. Sirket’in dahil
oldugu Fortis Lease Group SA’'nin ana ortagl Fortis Holding’in ortakhk
yapisinda 2008 ve 2009 vyillari igcerisinde 6nemli degisiklikler gerceklesmis
ve bir dizi hisse devri sonucunda Belgika Devleti’nin Sirket’in nihai hissedari
Fortis SA/NV’deki toplam hisse orani %99,9’a ulasmistir. Bunlari takiben
Fortis’in %75’i Belgika Devleti tarafindan BNP Paribas’a satiimis, geri kalan
%25 oranindaki hissenin ise Belgika Devleti'nin olmasi karara baglanmistir.
Bu slireg icerisinde Fortis Lease Group SA’nin, Sirket’in zerindeki hakim
sermayedarligi devam etmekte olup Fortis Lease Group SA’nin tinvani BNP
Paribas Leasing Solutions SA olarak degistirilmistir.

2011 yilinda Sirket’in Gnvani BNP Paribas Finansal Kiralama A.S. olarak
degistirilmistir. Ayni yil Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK)
tarafindan, TEB Finansal Kiralama A.S.nin tim hak, alacak, borg,
yuktumluliklerinin ve mal varliginin tasfiyesiz ve bir bitin halinde Sirket
tarafindan devralinmak suretiyle birlesmesine onay verilmistir. Sirket’in ana
hissedari ve kontrol giicii olan pay sahibi BNP Paribas Leasing Solutions
SA’dr.

Finansal Kiralama sektoriinde temsil ettigi markanin pazardaki
konumunun yani sira, mali performansi, BNP Paribas Leasing Solutions SA
istiraki olarak kurumsal yapisi ve sirketin tasidigi riskleri yonetme diizeyinin
incelenmesi neticesinde, BNP Paribas Finansal Kiralama A.S., uzun vadeli
AA (Ulusal) ve kisa vadeli A1+ (Ulusal) notu teyit edilmistir.

Onceki Not (29 Kasim 2024):
Uzun Vadeli: (TR) AA
Kisa Vadeli: (TR) Al+

Gorunuim

Sirket’in 2025 yili 1.yariyil sonu itibariyla finansal kiralama alacaklarinin
%17,4’(inli Insaat, %17,2’sini Toptan ve Perakende Ticaret, %17,5’ini Tarim,
%11,2'sini  Tekstil, %6,3’Uni Emlak, %6,3’Gnlu Karayolu Tasimacilig
%5,6’sinl Madencilik, %2,7’sini Ulasim ve kalan %15,8’ini Diger Hizmet ve

2025 yili 1.yariyil sonundada, 6nceki yilin ayni donemine gére esas faaliyet gelirleri %28,4 artarken finansman giderleri
%8,6 artmis ve briit kar 6nceki yilin ayni donemine gore %44,6 artarak 785,9 milyon TL olmustur (2024 Q2: 543,5 milyon
TL). Sirket’in net finansal kiralama alacaklari 2025 yili 1.yariyil sonu itibariyla 15,8 milyar TL’ye ulagsmis olup bir dnceki yilin
ayni dénemine goére %39,8 oraninda artis kaydetmistir (2024 Q2: 11,3 milyar TL). islem hacmi bakimindan 2024 yil
sonunda 6nceki yila gore %42,4 bliyiime kaydeden finansal kiralama sektoriinde Sirket %64 oraninda, sektore gore ylksek
bir biiyiime kaydetmis ve sektérdeki payi %5,9’a yikselmistir (2023: %5,1).

2024 yil sonu itibariyla sektériin NPL (Non-performing loans)! ortalamasi %3 seviyesinde gerceklesmistir (2023: %3,9).
Ayni dénemde Sirket’in NPL orani %1,5 ile sektor ortalamasina gore olumlu bir seyir izlemistir (2023: %1,1). 2025 yili

Takipteki Alacaklar
1 NPL orani: P

Kiralama islemleri (Net)+Takipteki Alacaklar

seklinde hesaplanmistir.


https://leasingsolutions.bnpparibas.com.tr/

1.yariyilin sonunda sektoriin NPL ortalamasi %2,5 (2024 Q2: %3,7) seviyesinde gergeklesirken ayni dénemde Sirket’in NPL
orani %1,3 (2024 Q2: %1,1) ile sektor ortalamasina gore olumlu performans sergilemeye devam etmistir.

Sirket yabanci para cinsinden faaliyet kiralamasi alacaklarindan kaynaklanan kur riskini yabanci para cinsinden kredileriyle
koruma altina almakta ve doviz varlklarinin ve yukumliliklerinin dengelenmesi amaciyla spot doviz islemleri
gerceklestirmektedir. Sirket’in, bagimsiz denetim raporu verilerine gére, 2024 yili sonunda tasidigi toplam yabanci para
pozisyonu (+)39,6 milyon TL, 2025 yili 1.yariyil sonunda (-)9,5 milyon TL olup, mali tablolarinin kur ataklarina karsi
yonetilebilir seviyede bulundugu kanaatine varilmistir.

Sirket’in finansman kaynaklari gesitliligi yeterli olup, etkin bir risk ve aktif-pasif yonetimi uygulanmaktadir. Sirket, BNPP
grubunun sinerjisi ile birlikte yurt disi piyasalar nezdinde genis finansal imkanlara sahiptir. Sirket’in, bircok mal grubuna
finansman saglayan yapisi sayesinde musteri dagilimi dengelidir.

Tim bu faktorlerin yani sira BNP Paribas’in finansmana erisim kabiliyeti ve gli¢li sahiplik yapisi da dikkate alinarak Sirket’in
gorinimi “Stabil” olarak teyit edilmistir. Diger yandan, kiresel ticaret ortaminda ve para piyasalarindaki gelismeler
tarafimizca yakindan takip edilmekte olup gézetim donemi siiresince Sirket’e olasi etkileri degerlendirilecektir.



Metodoloji

SAHA’nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif ve kalitatif
boliimlerden olugmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri, firmanin sektér mukayeseli performansi, finansal risklerinin
analizi ve ilgili finansman araciyla baglantili olarak nakit akis projeksiyonlarinin degerlendiriimesinden olugmaktadir.
Sektor mukayeseli performans analizinde, sektor firmalarinin son dénem mali performanslari ile mukayeseli olarak ilgili
firmanin  konumunu belirler. Finansal risklerin analizi, firmanin mali rasyolarinin objektif kriterler bazinda
degerlendirilmesini kapsar. Bu analizde; likidite riski, kredi riski, pazar riski, varlik kalitesi, karhlik, operasyonel verimlilik,
volatilite ve yogunlasma gibi alt basliklar ele alinir. Son olarak senaryo analizi, firmanin incelemeye konu olan finansman
araci baglaminda gelecege yonelik baz ve stres senaryo projeksiyonlarini ele alir, ylikiimliliklerin yerine getirilme
risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi cevresel ve operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal yénetim
uygulamalari baglaminda yonetimsel riskleri de kapsar. Sektor analizinde; sektoriin niteligi ve biylime hizi, sektordeki
rekabet yapisi, misterilerin ve kreditorlerin yapisal analizi, sektoriin yurt ici ve yurt digi risklere duyarliligi degerlendirilir.
Firma analizinde; pazar payi ve etkinligi, biyime trendi, maliyet yapisi, hizmet kalitesi, organizasyonel istikrari, yerli ve
yabanci finansman kaynaklarina ulasimi, bilango disi yukimlulikleri, muhasebe uygulamalari ve ana/yavru sirket iliskileri
ele alinir. Bu baglamda firma ortaklarinin finansal giic, itibari ve firmanin hakim ortaklarla stratejik entegrasyon dizeyi
de degerlendirilir.

Kurumsal ydonetim, metodolojimizde énemli bir yer tutmaktadir. Halen iginde yasadigimiz global finansal krizde kurumsal
yonetimin ve seffafli§in dnemi bir kez daha 6ne ¢ikmistir. Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve seffaflik,
menfaat sahipleri ve yonetim kurulu olmak lizere 4 ana basligl icermektedir. SAHA'nin kurumsal yonetim metodolojisi
www.saharating.com adresinde yayinlanmaktadir.


http://www.saharating.com/

Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil Gizeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut gortislimuizii yansitmakta, kisa
vadeli kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan siireye iliskin gériislimiizi ifade etmektedir. Uzun vadeli kredi
derecelendirme notlarimiz en yiiksek kaliteyi gosteren AAA’dan baslayip en dislk (temerrit) kalite olan D’ye kadar
verilmektedir. AA’dan CCC'ye kategoriler icerisinde nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-) isaretleri

kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, Al, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurumlar ve menkul kiymetler
piyasa tarafindan “yatinm yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir. ilgili mevzuat geregi, VDMK (Varliga Dayali Menkul
Kiymet) ihrag derecelendirmelerinde ilk ic kademe notlari yatirim yapilabilir seviyeyi isaret etmektedir.

Kisa Uzun Not Notlarin Anlami
Donem D6nem Kademesi
gg 22? Birinci En ylksek kredi kalitesi. Finansal yikiimlullklerini yerine getirme kabiliyeti
(TR) A1+ (TR) AA Kademe son derece ylUksek. Menkul kiymet ise, risksiz hiiklimet tahvilinden biraz daha
(TR) AA- fazla riske sahip.
(TR) A+ ikinci Kredi kaIitesti cok yuksek. Finansal yukumliliklerini yerine getirme kabiliyeti
(TR) A1 (TR) A Kademe ¢ok ylksek. Isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim
riskini Gnemli sayllmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Uglincii Finansal yukumlaliklerini yerine getirme kabiliyeti yiksek ancak olumsuz
(TR) BBB+ Kademe ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal ylkimliluklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz
(TR) BBB Dérdiincii ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet
(TR) A3 ise, uygun koruma parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik
(TR) BBB- Kademe . e el . . .
kosul ve degisimler dolayisiyla ylikimlGlugliinl yerine getirme kapasitesi
zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B1, B2, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa
tarafindan “spekiilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekiilatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama

(TR) BB+ olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle yiiz yize. Menkul

Besinci kiymet ise, yatirim yapilabilir seviyenin altinda ama zamaninda 6deme mevcut
(TR) B1 (TR) BB " R . ..

(TR) BB- Kademe veya diger Spekl.,l|atlf k|ymetlve.r<.jen daha az tehll!k?de.nl.\.l?nv?r k|,' |hrag?|n|n
olumsuz ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla yikimlilGgini yerine getirme
kapasitesi zayiflarsa ciddi belirsizlikler ortaya gikabilir.

(TR) B+ Finansal yukidmlUluklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak

(TR) B2 (TR) B Altinci olumsuz ekopomik ve finafns.al kosull.ara karsi hayli hassas. .!Vlen.kul klymet. if,e,

(TR) B- Kademe zamaninda 6denmeme riski var. Finansal korunma faktorleri, ekonominin,
sektoriin ve ihragcinin durumuna gore yiksek dalgalanmalar gosterebilir.

(TR) CCC+ Yatinm yapilabilir kategorisinin olduk¢a altinda. Tehlikede ve finansal

Yedinci ylikUmluliiklerini yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektérel ve finansal
(TR) C (TR) cccC . . : .

(TR) CCC- Kademe kosullarin ?Iumlu gell§me5| ggrelf. l\/.ler.1k.ul kiymet ise, anapara ve faizin
zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler var.

(TR) D (TR) D Temerriit Temerrit. Sirket finansal ylkimlaliklerini yerine getiremiyor veya s6z konusu
menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, BNP Paribas Finansal Kiralama A.S.'nin is birligiyle saglanan ve hem de BNP Paribas
Finansal Kiralama A.S.'nin kamunun kullanimina acik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yénetim ve
Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile ¢6ziimlenmesinden
sonra ortaya ¢ilkmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag ettikleri borglanma araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir
gorustur. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri igin asla bir al/sat 6nerisi olamayacag) gibi,
belli bir yatirimci igin o yatirnm aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da degildir. Bu sonuglar esas alinarak
dogrudan veya dolayli olarak ugranabilecek her turli maddi/manevi zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu
tutulamaz. Bu yorumlarin Ggiinci sahislara yanlis veya eksik aksettirilmesinden veya her ne sekilde olursa olsun dogacak
ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle
hareket eder ve davranis kurallari olarak 10SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)'nun kurallarini aynen
benimsemis ve web sitesinde yayinlamistir (www.saharating.com).

©2025, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Biitlin haklari sakhidir. Bu kredi derecelendirme raporunda
sunulan bilgilerin, Saha A.$.’nin ve BNP Paribas Finansal Kiralama A.S.'nin izni olmaksizin yazili veya elektronik ortamda
basilmasi, cogaltilmasi ve dagitilmasi yasaktir.
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