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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"VESTEL ELEKTRONİK SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• 2024 yılı itibarıyla etkin yönetimi sürdürülen nakit dönüşüm döngüsü ve 2025 yılının ilk 9 ayı itibarıyla net işletme sermayesi
değişimlerinin nakit akışa devam eden katkısı

• İhracat gelirlerinin kur riskine karşı belirli bir dereceye kadar doğal korunma imkanları sağlaması
• Kredi riski yönetimi uygulamalarını destekleyen yüksek oranlı teminat kullanımı
• Türkiye ve Avrupa’daki üst düzey pazar konumu
• Vestel Grubu’nun çok kanallı satış ve ar-ge becerilerinin yanı sıra çok markalı portföy stratejisi
• Borsa İstanbul Kurumsal Yönetim Endeksi’nde yer alması ile ispatlandığı üzere kurumsal yönetim ilkelerine güçlü uyumu
• 2025 yılının ilk 9 ayı itibarıyla hasılatta ve karlılıkta devam eden kayda değer gerileme
• Düşük seviyedeki FAVÖK marjlarının kaldıraç ve karşılama profillerinde ciddi bozulmaya yol açması
• Yeniden değerleme kazançlarının kayda değer seviyedeki nakit dışı katkısına rağmen özkaynak tabanını baskılayan önemli

tutardaki net dönem zararları
• Süregelen negatif net işletme sermaye pozisyonları
• İlişkili taraflardan diğer alacakların yüksek seviyesi
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir

belirsizlik yaratması

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "VESTEL ELEKTRONİK SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" nin 
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A- (tr)' seviyesinden 'BBB (tr)' seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü 
ise 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

Saygılarımızla,
JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş.

Zeki Metin Çoktan Prof. Dr. Feyzullah Yetgin
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