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istanbul, 04 Aralik 2025- Huzur Faktoring A.S.’nin (kisaca Huzur Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
teyit edilmigtir. Sirketin deneyimli iist yonetim kadrosu, bagarili ve oturmus is modeli ile yiiksek islem hacmi,
notu destekleyen ana faktorlerdir. Haziran 2025 itibariyla sektor ve peer grup ortalamalarinin oldukca
lzerinde seyreden TGA orani, sektdr ve peer grup ortalamalarinin altinda kalan 6zkaynak/aktif oran1 ve
Ocak-Haziran 2025 déneminde gerileyen ana faaliyet kar1 notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut
performansini devam ettirecegi beklentisiyle goriiniimii Duragan olarak belirlenmistir.

Basarihi ve Oturmus Is Modeli: Huzur Faktoring, 2008 yilinda Nesim Peres tarafindan kurulmustur. Sirket
sadece yurtici kabili-riicu (¢ek bor¢lusunun riskinin iistlenilmedigi) faktoring islemlerini yapmakta olup,
hedef miisteri kitlesi KOBI ve mikro 6lgekli isletmelerdir. 2024 yilsonu itibariyla, aktif biiyiikliigii agisindan
48 faktoring sirketi arasinda 21’inci; banka ortaklig1 bulunmayan 38 faktoring sirketi arasinda ise, 12’nci
sirada yer almaktadir. Boylece Sirket, 2023 yilina gbre siralamasini korumustur. Haziran 2025 itibariyla
Huzur Faktoring, 23 subesi ve 129 ¢aligani ile 2.149 aktif miisteriye hizmet vermistir.

Sektoriin Uzerinde islem Hacmi ve Alacak Artisi: Huzur Faktoring’in hedef miisteri kitlesi olan KOBI ve
kiigiik isletmelerin nakit ihtiyacinin belirgin sekilde artmasiyla birlikte artan miisteri sayis1 ve faktoring islem
adedine paralel olarak, Sirketin islem hacmi 2025 yilinin ilk alt1 aymda, 2024 yilinin ayn1 dénemine kiyasla
%72,1 oraninda artig gostermistir. Bu artis, ayn1 donemde sektoriin islem hacmindeki %63,1°lik artisin
izerinde gergeklesmistir. Artan islem hacmine paralel olarak, Haziran 2025 itibariyla Huzur Faktoring’in net
faktoring alacaklar1 %27,8 oraninda artarak, sektoriin %24,1°lik artig oranimin {izerinde kalmistir. Ancak,
Sirketten aldigimiz Eyliil 2025 verilerine gore, Huzur Faktoring’in net faktoring alacaklari ii¢ ay i¢inde diisiis
gostererek, 3,2 milyar TL’ye gerilemistir. Bu diisiis, Sirketin miisteri segiminde daha segici davranmasi ve
ret oranlarinin artirmastyla iligkidir.

Simirh Oranda Artan Karhlhik: Ocak-Haziran 2025 doéneminde Huzur Faktoring’in ana faaliyet kar1, 2024
yilimin ayni donemine kiyasla %2,9 oraninda azalarak, 107,6 milyon TL’ye gerilemistir. Ana faaliyet
karindaki bu diigiistin temel nedeni, 2024 yilindan itibaren takip hesaplarina alian her bir tutar igin %100
karsilik ayrilmasi ve buna bagli olarak karsilik giderlerinin %438,6 oraninda artmasidir. Bununla birlikte,
s0z konusu uygulama ekonomik konjonktiirdeki bozulmalar ve Sirketin nominal TGA riskini 6zkaynaklarina
oranla azaltma hedefi dogrultusunda uygun bulunmustur. Ayrica, operasyonel giderlerin net faktoring
gelirlerinden daha yiiksek bir oranda artmasi da ana faaliyet karindaki dististe etkili olmustur. Ocak-Haziran
2025 donemindeki ana faaliyet karina; 8,4 milyon TL mevduat faiz gelirleri ve 9,2 milyon TL’si 6zel karsilik
iptallerinden olusan toplam 14,5 milyon TL diger gelirler eklendiginde, vergi 6ncesi kar 130,5 milyon TL’ye
ulasmistir. Vergi sonrasi net kar ise, %9,6 oraninda artmig ve enflasyonun altinda bir performansla 92,3
milyon TL olarak gerceklesmistir. Ayn1 donemde, Huzur Faktoring’in karlilik rasyolari; enflasyonun altinda
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artan net kar ile enflasyon tizerinde artan aktif ve 6zkaynak tutarlari nedeniyle gerilemistir. Bununla birlikte,
Sirketin ROAE rasyosu sektor (%59,8) ve peer grup (%49,0) ortalamalarinin iizerinde gerceklesmistir. Ocak-
Eyliil 2025 déneminde de benzer gelismeler devam etmis olup, ana faaliyet kar1, Ocak-Eylil 2024 donemine
gore %28,6 oraninda; net kar ise, %17,1 oraninda gerileyerek sirasiyla 139,0 milyon TL ve 122,3 milyon TL
olarak gergeklesmistir.

Yuksek Oranda Artan Nominal TGA Tutari ve TGA Orani: Haziran 2025 itibariyla faktoring sektoriinde
tahsili gecikmis alacaklarin 2024 yilsonuna gore artig orami %37,5 olarak gerceklesmisken, Huzur
Faktoring’in TGA tutar1 %102,9 oraninda artarak, 137,2 milyon TL’den 278,4 milyon TL’ye yiikselmistir.
Bu artigin temel nedeni, Sirketin hedef miisteri kitlesinin yiiksek faiz oranlar1 karsisinda likidite sikintisina
diismesi ve konkordato mekanizmasini yogun kullanmasidir. Briit faktoring alacaklarindaki artisa kiyasla
nominal TGA tutarmin daha yiiksek oranda yiikselmesi sonucunda, Sirketin TGA oran1 %4,8’den %7,5’e
yiikselmis ve hem sektor hem peer grup ortalamalarinin oldukga iizerinde gergeklesmistir. Bununla birlikte,
Huzur Faktoring’in TGA tutarina %100 karsilik ayirmasi ve bu sayede agik kredi oraninin (net tahsili
gecikmis alacaklar/6zkaynaklar) sifir olmasi, risklerin kontrol altinda tutulmaya ¢alisildigini gostermektedir.
Haziran sonu itibariyla, miisteri risk yogunlagsmasi da diisiik seviyede olup, Haziran 2024 donemine gore
azalis gostermistir. Eyliil 2025 itibariyla, Haziran 2025’e kiyasla tahsili gecikmis alacak tutar1 %4,9 azalmis
olmakla birlikte, TGA oran1 sektor ortalamasi olan %2,3iin iizerinde, %7,6 seviyesinde ger¢eklesmistir.

Odenmis Sermayede Artis: Haziran 2025 itibartyla, Huzur Faktoring’in Odenmis sermayesi, i¢
kaynaklardan karsilanmak suretiyle 140,0 milyon TL’den 271,0 milyon TL’ye yiikseltilmistir. Ocak-Haziran
2025 déneminde net karm sinirlt oranda artmastyla birlikte, toplam 6zkaynak tutar1 %25,7 oraninda artarak,
449,6 milyon TL’ye ulagmistir. Buna ragmen 6zkaynak tutarindaki artis, aktiflerdeki artigin gerisinde kalmis
ve Sirketin 6zkaynak orani %12,1’e gerilemistir. Bu oran, hem sektor hem peer grup ortalamalarinin altinda
kalmigtir. Eyliil 2025 itibartyla, 6zkaynak orani %14,0’a yiikselmis olsa da, sektor ortalamasi olan %20,6’nin
altinda seyretmektedir.

Huzur Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2020 2021 2022 2023 2024 2025/06
Aktif Toplamu 284.846 459.933 822.884 1571215  2.886.858  3.722.767
Aktif Biiyiime Orani (%) 15,4 61,5 78,9 90,9 83,7 29,0
Net Faktoring Alacaklari 267.640 431.153 763.346  1.421.163  2.697.719  3.446.657
TGA Orani (%) 4,2 2,8 2,1 1,9 4.8 75
Ozkaynaklar 54.982 58.644 90.459 176.450 357.609 449.633
Ozkaynak/AktifToplaml (%) 19,3 12,8 11,0 11,2 12,4 12,1
Faktoring Gelirleri 58.647 98.518 263.201 627.803  1.567.148  1.234.745
Net Faktoring Gelirleri* 27.806 33.595 94.063 223.977 461.717 308.731
Net Faiz Marji (%)** 11,9 9,8 15,7 20,3 26,4 31,1
Ana Faaliyet Kari/Zarari 1.880 2.455 37.326 105.790 243.328 107.601
Net Kar 2.260 4.006 31.962 86.594 182.137 92.308
ROAA (%)** 0,9 11 5,0 7,2 8,2 6,2
ROAE (%)** 4,7 7,5 56,5 116,7 137,3 69,3

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul
kiymetlere ddenen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan kargiliklar
Net Faiz Marji, ROAA, ROAE**: Ocak-Haziran 2025’e ait veriler yilliklandirilmustir.
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