KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM
HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S., MEKSA YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.'nin 17.12.2025 tarihi itibariyla Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak,
derecelendirme notlarini belirlemistir.

KOBIRATE Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda goéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya agiklamis
oldugu veriler, YEDITEPE BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.nin 31.12.2024
doénemine iliskin Konsolide Bagimsiz Denetim raporu ve 30.09.2025 doénemine iliskin Sinirl
Denetimden Gegmemis Bagimsiz Denetim Raporu, ilgili firma hakkinda yapilan incelemelerin yani sira
Sirket’in ve sektoriin 31.12.2023 ve 31.12.2024 dénemleri itibariyla Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi
(TSPB) tarafindan sunulan solo finansal verileri esas alinarak kredi derecelendirme calismalari
yapilmistir.

28 Haziran 1990 yilinda kurulan Meksa Menkul Degerler Ticareti Anonim Sirketi 1998 yilinda Meksa
Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) unvanini almistir. Borsa Istanbul'da faaliyet gésteren
Grup, bireysel ve kurumsal misterilerine kapsamli sermaye piyasalari aracilik hizmetleri sunmaktadir.

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin adresi Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No:13
A Blok K:3-4 34810 Kavacik Beykoz-istanbul’dur. Sirket, rapor yazim tarihi itibariyle istanbul’da bulunan
Genel Merkezi, 5 adet subesi, 3 adet irtibat blrosu ile hizmet vermekte olup, Kasim 2025 sonu itibariyla
144’(i Meksa Yatirim olmak Gzere Grupta toplam 161 personel gérev yapmaktadir.

Sirketin sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru sonucunda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
27.11.2015 tarih ve 32 sayil toplantisinda. Sirketin 111-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve 111-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (Yatirinm Kuruluslari Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirketin "Genis Yetkili Araci Kurum" olarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina
izin verilmistir.

Sektor Bilgileri

Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) tarafindan sunulan yurtigcinde degerlendirilen finansal varlik
verilerine gore toplam tasarruf 2024 yili sonunda 6nceki yila gére %34 artarak 33,6 trilyon TL'ye
ulasmustir. Yurtigi tasarruflarin %55’ini olusturan mevduat 2024 yilinda %27 artisla 18,6 trilyon TL'ye
yikselmistir. 2024 yili sonunda Tirk lirasi cinsinden mevduat yillik bazda %37 artarak 12 trilyon TL'ye
cikmistir. Bu tutar kur korumali mevduati da icermektedir. Kasim 2025 itibariyla Yurticinde
degerlendirilen finansal tasarruflar 2024 yilsonuna goére %40 oraninda artarak 47,2 trilyon TLl'ye
ulagmistir.

2023 yilinda pay senedi islemlerinde bir dnceki yilsonuna gore %86,5 oraninda bir artis realize edilirken,
2024 yilinda bu artis gok sinirli kalmis ve sadece %2 oraninda bir artis gergeklesmistir. Pay senedi islem
hacminin 6nemli kismi banka istiraki olan araci kurumlar tarafindan gerceklestirilmistir. Kasim 2025
itibariyla islem hacmi bir dnceki yilin ayni ddnemine gére %21,8 oraninda bir artis gdstermesine karsin
pay senedi yatirimci sayisi ayni donemde bir énceki yilin ayni dénemine gore %6,40 oraninda azalarak
6,4 milyon kisiye gerilemistir.
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TSPB verilerine gore 2024 yilinda Araci Kurumlar tarafindan gergeklestirilen SGMK ve Repo islem hacmi
bir 6nceki yilsonuna gore ¢cok dnemli bir artis gdstermis ve %2410,5 oraninda artisla 110.211 milyar
TL'ye ulasmistir. Ayni donemde vadeli islem hacminde bir dnceki yilin ayni dénemine gbre %39,4
kaldiragli alim-satim islemlerinde ise %47 oraninda bir artis gerceklesmistir.

Araci kurumlarin yatirmcilara hizmet verdigi noktalar, Genel Mudurliik, Sube, irtibat Biirosu ve
Acentelerden olusmaktadir. 2023 yilinda hizmet verilen noktalar 9.638 adet iken bu sayi 2024 yilinda
9.734 adede yiikselmistir. Bu araci kurumlarin toplam ¢alisan sayisi ise 2023 yilsonu itibariyla 7.533 kisi
olup, 2024 yilinda bu sayl hizmet noktalari islem hacimlerindeki artisa bagh olarak 8.036 kisiye
ulasmistir. (Sektér Bilgileri icin Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi Raporlari)

Sirket Goriiniimii

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (“KGK”) 23 Kasim 2023 tarihli
Turkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin aciklamasi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralk
2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolardan baslamak
Gzere TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak dizeltilerek enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir. Derecelendirme raporuna esas finansal tablolarin hazirlanmis oldugu
tarihler itibariyla 31 Aralik 2024 ve 30 Eylil 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

S6z konusu donemler itibariyla hazirlanan konsolide finansal verilerin yani sira Sirket’in ve sektoriin
31.12.2023 ve 31.12.2024 donemleri itibariyla TSPB tarafindan sunulan solo finansal verileri esas
alinarak kredi derecelendirme calismalari yapilmistir.

Sirket'in 6denmis sermayesi 28.12.2023 tarihi itibariyla 100 milyon TL'den 150 milyon TL'ye
¢ikariimistir. 31.12.2024 itibariyle 'satin alma glicli esasina gore dizenlenen verilerde Sirket’in
Ozkaynaklari, sermaye olumlu diizeltme farklarina ragmen gecmis yillar zararlari ve net dénem zarari
nedeniyle bir onceki yilin ayni donemine gére %20,87 oraninda azalarak 387.324 bin TL olarak
gerceklesmistir. 30.09.2025 tarihi itibariyle satin alma glicli esasina gore diizenlenen verilerde ise
Ozkaynaklar 2024 yilsonuna gore %27,44 oraninda azalarak 485.819 bin TL'den 352,492 bin TL'ye
gerilemistir.

31.12.2024 tarihi itibariyla satin alma gtlicli esasina gore diizenlenen finansal tablolara gore konsolide
aktif toplaminda 2023 yiIl sonuna gore %8,40 oraninda artis olmustur. 30.09.2025 tarihi itibariyle
diizenlenen verilerde ise Sirketin aktif toplami 2024 yilsonuna gére %12,13 oraninda azalarak 2.762
milyon TL'ye gerilemistir.

31.12.2024 tarihi itibariyla Sirketin pay piyasasi islem hacmi 638.882 milyon TL olarak gerceklesirken
ayni donemde Araci Kurumlarin toplam islem hacmi 59.431.712 milyon TL'dir. Sirket’in bir 6nceki yilin
ayni dénemine gore Araci Kurumlar pay senedi piyasasindan almis oldugu pay %1,08 seviyesine
gerilemistir. (31.12.2023 tarihi itibariyla pay %1,18) Sirketin payindaki bu azalisla birlikte, 31.12.2024
itibariyla satin alma gtlicli esasina gore diizenlenen konsolide finansal verilere gére 2024 yilinda hisse
senedi alim/satim aracilik komisyonlarinda da yogun rekabet ve marjlardaki daralmanin da etkisiyle bir
onceki yila gore %29,1 oraninda bir disls gerceklesmistir. (30.06.2025 donemi itibariyla Sirketin pay
senedi piyasasindan almis oldugu pay %0,89’dur.) Kaynak: TSPB Raporlari

Hizmet gelir gruplari icerisinde hisse senedi alim satim komisyonlarindan sonra en blyuk gelir payina
sahip olan kaldiragli alim satim islemleri 2024 yilinda bir 6nceki yilin ayni dénemine goére yaklasik %10
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oraninda artmasina karsin, rekabetci kosullarin da etkisiyle elde edilen gelirlerde %55,36 oraninda bir
azalma yasanmistir. 2024 yilinda bir dnceki yil sonuna gore toplam hizmet gelir gruplari da yaklasik %33
oraninda bir dlsUs gostermistir.

2025 yili 9 aylik donemi konsolide faaliyet sonuclarina gore, satis gelirleri icerisinde yer alan hisse
senedi satis gelirlerinde bir dnceki yilin ayni donemine gore %79,70 oraninda disis olmustur. Yine ayni
doénem itibariyle, Hizmet Gelirleri incelendigi zaman bir dnceki yilin ayni donemine goére %25,85
oraninda azalma yasanmistir. 31.12.2024 ve 30.09.2025 donemleri itibariyla menkul kiymet
satislarinda ve hizmet gelirlerinde ortaya cikan negatif yonli gelismeler, bu donemler itibariyla olusan
doénem net zararinin olusmasinda 6nemli etkendir.

Sirket likidite riski yonetim yaklagsimi, mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin normal
kosullarda ya da kriz durumlarinda Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarini zedelemeyecek sekilde
fonlayabilmesi icin miimkin oldukca yeterli likidite tutmaktir. Sirketin likidite oranlari incelendiginde,
likidite yapisinin 2024 yilinda distis gdstermesine karsin, Sirket cari oran ve nakit oraninin sektore gére
¢ok 6nemli oranda sapma gostermedigi, ancak net ¢alisma sermayesi diizeyinin sektdre gore yetersiz
oldugu degerlendirmesi yapilmistir.

Sirket sermayesine iliskin olumlu sermaye diizeltme farklari 6zkaynaklarin gliclenmesine katki
saglamasina karsin, birikmis donem net zararlari 6zkaynaklari zayiflatmakta ve borglanma ihtiyacinin
artarak ylksek oranda finansal kaldiragla calisiilmasi veya yeni sermaye girisi yapilmasi geregini ortaya
koymaktadir.

TMS 29 uyarinca uygulanan enflasyon muhasebesi nedeniyle ortaya ¢ikan Net Parasal Kayiplarin karhlik
sonuglarina ve rasyolara olumsuz olarak yansimasina karsin, 6zellikle Sirketin hizmet gelirlerinde ve
satis gelirlerinde gerceklesen dususler karliik performansini olumsuz yonde etkileyerek Sermaye
Dizeltmesi Olumlu Farklarina ragmen 6zkaynaklarin kiiglilmesine neden olmustur.

Bitiin bu degerlendirmeler kapsaminda; enflasyon muhasebesinin olumsuz etkileri ve Banka istiraki
Araci Kurumlarin sektor karlilik oranlarini ve diger oranlari biyik 6lglide yukari tasidigl da gdz 6niinde
bulundurularak Sirketin kisa vadeli ve uzun vadeli ulusal kredi derecelendirme notlari degistirilmeyerek
teyit edilmistir. Buna karsin, 31.12.2024 ve 30.09.2025 dénemlerinde faaliyet hacminde ve gelirlerde
yasanan daralma, 2024 yili rasyolarinin 6nceki yila gore disls gostermesi ve son iki yillik donemde
Sirket rasyolarinin 6nemli bir kisminin sektore gére negatif yonli ayrismasi nedeniyle derecelendirme
not gdriinimi ‘NEGATIF’ olarak degerlendirilmistir.

Kurumsal Yonetim:

Sirketin isleri ve yonetimi en az U¢ Gyeden olusacak bir ydnetim kurulu tarafindan yurutilar. Sirket Esas
sdzlesmesi madde 8’e uygun olarak Yénetim Kurulu Uyeleri Genel Kurulca en ¢ok (i yil siireli olarak
secilir. Tlrk Ticaret Kanunu uyarinca, Yonetim Kurulu Gyeleri degistirilebilir. Yonetim Kurulu Gyeliginin
herhangi bir sebeple bosalmasi durumunda, Yonetim Kurulu kanuni sartlari haiz bir kimseyi gecici
olarak secer, secilen bu (ye ilk toplanacak Genel Kurulun onayi halinde selefinin siiresini tamamlar.
Se¢im siiresi sona eren Yonetim Kurulu Gyeleri yeniden secilebilmektedir.

Sirket’in son organizasyon semasina gore, yonetim yapisinda Genel Miidiir ve Genel Mudure bagh 3
Genel Midir Yardimciligi mevcut olup, Genel Miidiir Yardimciliklari altinda fonksiyonel olarak Birimler
yapilandiriimistir.




Ana Sozlesmede oy hakkinin kullanilmasini zorlastirict herhangi bir uygulamanin bulunmadig
gozlenmis olup, Pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakkinin, ana soézlesme ve/veya Sirket
organlarindan birinin karariyla kaldirilmasi veya sinirlandirilmasi s6z konusu degildir. Sirket’in Genel
Kurullari Tirk Ticaret Kanunu ve Ana Soézlesmede yer alan hiikiimler dogrultusunda usuliine uygun
olarak zamaninda yapilmakta olup, sirket hisselerinde herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Kamunun aydinlatiimasinda Sirket’in kurumsal internet sitesi www.meksa.com.tr aktif ve etkin bir
platform olarak kullaniimaktadir. 2024 yili ve 30.06.2025 dénemi faaliyet sonuglarini igeren faaliyet
raporlari igerik olarak yeterli bulunmustur. Sirket bilgileri, MKK e-sirket platformu ile TSPB’nin internet
sitesinde bulunan Uye Yénetim Sistemi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla yayimlanmaktadir.
Ancak, Sirket tarafindan yeni hazirlanan kamuoyuna agiklanacak bilgilerin nerede ve kimler tarafindan
aciklanacagini iceren bir Bilgilendirme Politikasinin Genel Kurul’a sunulmasi ve kurumsal internet
sitesinden yayinlanmasi kurumsal yonetim ilkelerine uyum agisindan faydali olacaktir.

Sirket’in islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle diizenlenen
haklarinin koruma altina alindigi gérilmektedir. Sirket ¢alisanlarina yonelik olarak ayri Tazminat ve
Ucret politikasi bulunmamakla birlikte Tirkiye’deki mevcut is kanunu mevzuatina gore calisanlarin
haklari koruma altina alinmistir. Ayni sekilde Sirketin yeni hazirladigl etik ilkelerinin Genel Kurul’a
sunularak internet sitesinden kamuoyu ile de paylasilmasi kurumsal yonetim ilkeleri agisindan faydal
olacaktir.

Yonetim kurulu karar nisaplari, gorev ve yetkileri sirket ana sozlesmesinin 8-11 maddelerinde
belirlenmistir. Yonetim kurulunda Genel Midir, Sirket Genel Koordinatori ile Sirketin KAS Birim
Yoneticisi icraci Gyeler olarak yer almaktadir. Yonetim Kurulu Sirket’in stratejik hedeflerini belirlemis
ve Sirket faaliyetlerinin mevzuata ve ana sozlesmeye uygunlugunu goézetmektedir. Sirket’in Yonetim
Kurulu TTK ve SPK diizenlemeleri ve ilgili mevzuat gergevesinde olusturulmus olup, Risk yonetimi ve
denetimi konusunda tecriibeye sahip tyelerdir.

Tim bu degerlendirmeler kapsaminda sirketin kredi derecelendirme notu kisa vade icin KR A-1, uzun
vadeli notu KR A olarak teyit edilmis olup, gdriinimi “NEGATIF“ olarak degerlendirilmistir.

Uzun Vadeli A No’tu; Derecelendirilen borglar ve borclularin diger borglar ve borglulara kiyasla
ortalamanin uzerinde kredi kalitesini ifade eder. Finansal olarak kiyaslandiginda ortalamanin tizerinde
kredi kalitesini ifade eder. Finansal ylkimliltklerini yerine getirme kabiliyeti yliksek ancak olumsuz
ekonomik kosullardan etkilenebilir.

Kisa Vadeli A-1 No’tu; Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en
yuksek kredi kalitesini ifade eder.

Not Goriiniimii “NEGATIF”; Kisa vadede notlarin diisiriilebilecegini ifade etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérms etik ilkeleri, genel kabul gormis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.
istanbul, 17.12.2025
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