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Diizenleme Kurumu Onlisans siiresi igerisinde ve firetim lisans1 ahmuncaya kadar,
Elekirik Piyasast Lisans Yonetmeligi’nde belirtilen istisnalar diginda, Sirket’in ortaklik
yapisiun dogrudan veya dolayli olarak degismesi, paylarin veya pay senetlerinin devri
veya devir sonucunu doguracak is ve islemler yapilamaz. Uretim lisans: almdiktan
sonra, Sitket'in ortaklhik yapisinda yapilan dogrudan ve/veya dolayh degisiklikleri,
degisikligin gergeklestirildigi tarihten itibaren alti ay igerisinde Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’na bildirmesi zorunludur. (B) grubu paylar herhangi bir
sinirlamaya tabi olmaksizin serbestge devrolunabilir.

21.20. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasina iliskin esas s6zlegmede Sngériilen

kosullarm yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde stz konusu
hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Faalivetlere fligkin Sézlesmeler

e Elektrik Dagitim Baglanti Anlagmast

Sirket, 02/08/2017 tarihli “Elektrik Dagitun Baglant: Anlagmasi Bagvuru Dilekgesi™ ile
Bozcayaka Mah. Odemis, [zmir’de yerlesik tesis i¢in “miilk sahibi” sifatiyla “enerji
{iretim” konulu faaliyette bulunmak iizere GDZ Elektrik Dagitim A.$.’ye basvuruda
bulunmus ve Biyogaz Enerjisi Sistemi tesisinin Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat uyarinca dafrtim sistemine 5,001MWm (4,868MWe) kurulu glict ile elektrik
enerjisi baglanmasima iligkin 02/08/2017 tarihinde GDZ Elektrik Dagitim A.S. Izmir I1
Miidiirltigii ile Dagitim Sistemine Baglanti Anlagmas: imzalanrmgtir. Anlagmaya gore
Sirket, baglant1 noktasindan anlagma giictiniin tizerinde elektrik enerjisi alamaz, baglanti
noktasina anlagma glicll tizerinde elektrik veremez.

Sitket'in, anlagma ve ilgili mevzuata aykirt davramsglart sonucunda GDZ Elekirik

Dagitim A.S.nin zararlarini tazmin edecegfine iligkin hitklimler ve cezai sart
diizenlemeleri bulunmaktadir.

GDZ Elekirik Dagitim A.S., baglant ve dagitum sistemi varliklarinin tesisi, igletmesi,
bakimu, kontrolil, test edilmesi ve skillmesi ile lgiim sistemlerine zaman siirlamasi
olmak5121n erisim hakkina sahiptir,

Kullamcl, Anlagma’ya konu tesis ve/veya teghizatini en az 4 ay dnce yazili bildirimdgs
bqunmak suretiyle GDZ Elektrik Dagitim A.$.’nin sisteminden ayirabilir.

GDZ Elektrik Dagitim A.S.’nin mali bir ylikiimlilik altina girdigi, ilave yal
erektiren hallerde ustlenilen mali. yiikiimlil
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gerekmektedir. Sirket, anlasma kapsamindaki hak veya yitkiimliilitklerini 6nceden GDZ
Elektrik Dagitim A.$.’den yazili onay almaksizin baskalarina devir, temlik ve rehne
konu edemez.

Anlagma, Sirket’in lisanstnin iptal edilmesi veya sona emmesi, iflasina karar verilmesi,
hukuken tasfiyesini gerektiren bir durum ortaya ¢ikmasi veya acze diigmesi veya
Sirket’e tasfiye memuru atanmasi hallerinde kendiliginden sona erer.

¢  Enerji Piyasalar Isletme A.S. ile Imzalanan Anlagmalar

Enerji Piyasalar Igletme A.$. ile “Giin I¢i Piyasalar: Kanhm Anlagmasi”, “Giin Oncesi
Piyasas1 Katthm Anlasmasi” ve “Piyasa Katihm Anlasmas:” imzalamistir. Bu piyasa
katillm anlagmalari, Sirket ile EPIAS arasinda Elektrik Piyasasi Dengeleme ve
Uzlagtirma Yonetmeligi ve ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslar kapsammdaki
yikiimluliiklerini kabul ve taahhiit ettiklerine, denge sorumluluguna iliskin piyasa
katithmerlannin yitkiimlitliklerine, Pivasa Yénetim Sistemi ile piyasa katilimeilarina
yapilan bildirimlere igbu bildirimlere istinaden gerceklestirilen avans ve fatura
islemlerine ve ilgili tiim édemelerin yapilmasma iligkin hiikitmleri icermektedir. Bu
anlagmalar, piyasa katilimeisi olan Sirket’in Yonetmelik’e tabi olmaktan ¢ikmasi veya
Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullamm Yonetmeligi uyarinca iletim sistemine
baglanma veya iletim sistemini kullanma hakkim sona ermesi veya Elektrik Pivasasi
Kanunu uyarmca verilen tiim lisanslarinin sona ermesi veya iptal edilmesi veya temerriit
durumuna dilsmesinden sonra siivesi i¢inde teminatim baslangic teminats seviyesine
kadar tamamlamamasi durumunda kendiliginden sona ermektedir.

» Tagima Sozlesmesi

Sirket, bir nakliye girketi ile Odemis ilgesi ve yakin gevresinde bulunan dzel sahis ve
kurumlara ait hayvan tiretim iftlikleri, damlar, mezbaalar ve mandiralar gibi yerlerden
1slak, kuru bilyitkbas hayvan giibrelerinin, mezbaa atiklarinm ve peynir alti sularinin
Sirket’in biyogaz elektrik iiretim tesisine nakliyesi ve teslimine iliskin 30.11,2020
tarihinde 10 y1l stire ile gegerli nakliye sozlesmesi imzalamistir. Sézlesme stire sonunda
sona ermekte olup taraflarm yazih anlagmas: ile 5 yil siireyle ayn: kogullarda uzayabilir.
Sézlesme, tasima birim fiyati, birim fiyatlarinda yapilacak artislar, tagima kosullary,
taginan malin sigortalanmasi ve tagima sirketinin, ortaklannmn ve aile yakinlanmn
. sbzlegme siiresince ve sona ermesinden sonra 1 yil siire ile tasima isine konu aym
%:le 7 mallara iligkin ticaret yapamayacagma iliskin hitkiimleri icermektedir.

N *Ze  Fason Uretim Sézlesmesi =

N EE Ve ;T C
o\’ - 2 z§irket, 23.12.2022 tarihinde organik ve organomineral giibre fason tretim sﬁzlesme

= ;’E%Tanm ve Omman Bakanhigi'nin onay: ile 1mza.lam1$t1r Iki taraf arasmda yapﬂ %
gg % S6zlesme viirlirlitik tarihinden jtibarén I vl stirégin imza ed11m1§t1r Taraflardan ‘. i % ’ﬂ"‘ ‘?

7-4bff-ac49-324b
man-dogrulama



sOzlesme stiresinin bitiminden evvel 3 ay dnce s6zlesme iliskisine devam etmeyecegi
yonlinde agik¢a yazili bildirimde bulunmadikga sdzlesme birer yil sirelerle
kendiliginden uzatilmig/yenilenmis sayilacaktr.

e Karbon Sertifikas: Alim ve Satim Sézlesmeleri

Sirket agagidaki sirketlerle Gold Standard Projesi kapsaminda gegitli tarihlerde Ingilizce
dilinde karbon sertifikas1 alig ve satig stzlesmeleri imzalamstir. Bu dogrultuda Sirket,
Gold Standard Projesine dahil olup sahip oldugu karbon sertifikasi kapsaminda karbon
emisyonu azaltimi amaciyla ve anilan proje kapsaminda dogrulannus emisyon azaltim:
miktarmca alicilara karbon sertifikast satis: gerceklestirmektedir, Gold Standard Projest
kapsaminda, ilgili akreditasyon sirketi tarafindan ilgili kriterler ve standartlara iligkin
olarak onaylama (validation) iglemi gerceklestirilmistir.

Anilan onaylama (validation), proje faaliyetleri igin CDM dogrulama ve onaylama
standard: UNFCCC kriterleri, Siiriim 03.0, Gold Standard GS4GG kalavuzu ve ev sahibi
filke kriterlerinin yam sira tutarh proje operasyonlari, izleme ve raporlama saglamak
icin verilen kriterler temelinde gerceklestirilmistir ve proje faaliyeti i¢in kredilendirme
stiresinin  yenilenmesi ilgili akreditasyon girketi goriigtinde ver almaktadir. Bu
kapsamda, “Gold Standart” igin ilgili tiim UNFCCC ve “Gold Standart” gerekliliklerini
ve ilgili tim ev sahibi ilke kritetlerinin karsilandigi ve projenin TUV SUD
Sertifikasyon tarafindan Gold Standard siciline kaydi yoniinde gorils verilecegi
raporlanmistir.

Sirket’in yillik ortalama 1.190.971 ton tutarmda karbon sertifikas: tiretimi onaylama
(validation) raporunda yer almig ve onaylanmistir. Sirket’in verifikasyon iglemeri ise
26.02.2025 tarihinde Gold Standard tarafindan onaylanmugtir,

Sozlesmeler:

Agagida  belirtilen Sirket’in  imzalamis oldugu karbon sertifikasi alim  satim
sozlesmelerinde, karbon kredilerin tesliminin sozlesmede belirtilen kosullarda
gergeklestirilememesi halinde, alici taraflara sézlesmenin tek tarafl olarak feshedilmesi

imkén1 taninmaktadir. Ayrica, bu sebeple sozlesmenin feshedilmesi halinde mutabik
% kalinan karbon kredilerinin piyasa deferi stzlesme tahtinda ddenen fiyat asryorsa
i Sirket’in, piyasa degeri ile teslim edilmeyen her bir karbon kredisi i¢in ddenen fiyat
» < arasindaki farki aliciya ddeyecegi diizenlenmektedir. flave olarak, sézlesmenin ihlali
durumunda, ihlal eden taraf, kar kaybn, gelir kaybi, sbzlegsmenin ifa edilmemesiyie

: : baglantili olarak talep edilen zararlar, sézlesme kayb1 veya ihlal etmeyen tarafin maruz, , C
< Zkaldifi ve ihlal eden tarafin ifa etmemesinden kaynaklanan veya diger kayiplar dajil # &%
ancak bunlarla sinirli olmamak iizere dogrudan, dolayli veya sonug olarak ortaya ¢1a




baflanti: oarak), 6ngtrilebilir olsun veya olmasin ve ihmal de dahil olmak fizere her
durumda stzlegme, haksiz fiil, yasal gbrev ihlali veya bagka bir sekilde sorumiu
olacaktir,

Sozlesmelere Ingiliz Hukuku uygulanacak olup Sirket tarafindan karbon sertifikasimn
miigterilere satigma itigkin hitkiim ve koguliar dlizenlenmigtir.

(® Holt Global Group International AG ile imzalanan

Sirket ile Holt Global Group International AG arasmda 23.12.2021 tarihli birim fiyat1
EC (Environmental Credits) bagina 5,5 Amerikan Dolar1 ve toplam satin alma fiyatt
11.550.000 Amerikan Dolart olan Karbon Sertifikast Ahm ve Satum Soézlesmesi
bulunmaktadar.

Sirket tarafindan Holt Global Group International AG’ye teslim edilecek karbon
kredilerine iligkin verifikasyon stireci hali hazirda devam etmektedir,

Sirket ile Holt Global Group International AG arasmda 23.12.2021 tarthinde imzalanan
stizlesme kapsaminda, EC bagina 5,5 USD bedelle 2.100.000 EC karbon kredisi satigt
gergeklestirilmis ve faturalandiriimig olup, stz konusu karbon kredilerinin satisindan
kaynaklanan ve Sirket’in finansal tablolarinda ticari alacaklar arasinda siniflandiniian
11.550.000 ABD Dolar: tutarmda alacag tahsit edilmemigtir.

Sbz konusu alacak tutars, 12.12.2025 tarihinde Holt Global Group International AG,
Sirket ve Mustafz ACAR arasinda imzalanan temlik stzlesmesiyle Mustafa ACAR’a
devredilmis olup, Mustafa ACAR tarafindan ayni tarihte $irket hesaplarma 11.556.000
ABD dolans karsih@ nakden ddenmiy ve Sirket’'in Holt Global Group International
AG’den herhangi bir alacagt kalmamugtir.

@) Reta Consultancy Lid ile imzalanan

Sirket ile Rata Consultancy Ltd. arasinda 10,12.2022 tarihli birim fiyati EC bagma 3,5
Amerikan Dolan ve toplam satin alma fiyat 2.200.000 Amerikan Dolar: olan Karbon
Sertifikast Alim ve Satim S8zlegmesi bulunmaktadar.

Stizlegme uyarinca; Projeler ilk kredilendirme dbmemlerine 01.01.2022°den sonra
baglamyg ve emisyon azaltimlari 31.12,2020’ye kadar gergeklesmigtir. Amlan sozlesme
kapsaminda karbon kredisi teslimi gergeklestirilmistir.

{i) Sphere HK Ltd. ile imzalanan

Sirket ile Sphere HK Limited arasinda 04.12.2023 taribli, birim fiyatr 6,5 Amerikan
Dolar: ve toplam satin alma {iyat: 5.200.000 Amerikan Dolari olan Karbon Sertifikasi

f
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Alm ve Satim Sozlesmesi bulunmaktadir. Amlan sézlesme kapsammda karbon kredisi
teslimi gerceklestirilmistir.

(i) ClimeTrek Ltd. ile imzalonan

Sirket ile ClimeTrek Ltd. arasinda 20.12.2024 tarihli, birim fivat1 5 Amerikan Dolart ve
toplam satin alma fiyat1 1.000.000 Amerikan Dolar: olan Karbon Sertifikast Alim ve
Satim Sézlesmesi bulunmaktadir. S6zlesme uvarinca Alier ClimeTrek 200.000 EC
teslimini Kredilerin ve faturanin alinmasindan itibaren 30 is giini iginde Sirket’e
ddemekie ylikiimlii olup, izahname tarihi itibarryla sézlesme konusu tutarin tamam
Sirket’e  8denmisti.  Amlan stzlesme kapsamunda karbon kredisi  teslimi
gergeklestirilmistir.

Yukarida yer verilen sozlegmeler cercevesinde Sirket ishu izahname tarihi ttibariyla
toplam 3.500.000 ton karbon emisyon kredisi satts islemi gerceklestirmigtir. Sirket’in
meveut durum itibarryla 536,703 ton satilabilir karbon kredisi bulunmaktadir.

 Tiirkiye Tanim Kredi Kooperatifleri Bitki Besleme Uritinleri Sézlesmesi

Sirket, Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birlisi Genel Mudurliigts ile
25.09.2023 tarihinde organik ve organomineral giibre liriin s6zlesmesi imzalamgtir,
Anilan sdzlesmenin konusu, Sirket’in tirettigi glibre iiriinlerinin Tirkiye Tarm Kredi
Kooperatifleri Merkez Birligi tarafindan Sirketten sézlesme esaslan dahilinde tedariki
ve satiy sonrast hizmetleri ile ilgili esas ve sartlarn belirlenmesidir. Sézlesme
imzalandigt tarihten itibaren 1 y1l stire ile gecerlidir.

*+  Ozel Gitbre Uriinleri Alimmna Iligkin Sozlegme

10.11.2023 tarihinde, Sirket ve Smuirli Sorumlu Pancar Ekicileri Kooperatifleri Birligi

ile Birlige ortak S.S. Pancar Ekicileri Kooperatifleri arasinda 6zel glibre tirtinleri alumina

iligkin bir ¢ergeve sozlesme imzalanmigtir. Sézlesme, Sinult Sorumlu Pancar Ekicileri
% Kooperatifleri Birligi ile Birlige ortak S.S. Pancar Ekicileri Kooperatiflerinin dzel glibre
& ihtiyaglarinin karsilanmas: amaciyla ditzenlenmis olup organik glibreler, bitki gelisim
. duizenleyicileri, stvi giibreler gibi gesithi tirlin kategorilerini kapsamaktadir.

Sézlegme, lirtinlerin kalitesi, teslimat kogullan, fiyatlandirma ve ddeme sartlar gibi

' ' - konulan detaylt bir sekilde ele almakta ve her iki tarafin da haklarmi ve
: _?;;y ukiimltiliikklerini  belirlemektedir. Sirket, Simrli Sorumlu Pancar Ekicileri
. - X ooperatifleri Birligi ile Birlige ortak S.S. Pancar Ekicileri Kooperatifleri ve ona bagh
3 ooperatifiere, belirlenen standartlara uygun &zel giibre tirtinlerini saglama konusunda
E £ orumludur. Bu iiriinlerin, tarimsal {iretimin verimiiligini artirmak ve surduruleblh

q.

ol Noi20 Sigh S Ep
HIE yu J‘L, at,‘! U:ssﬁ?f rr,SmNo?’?ﬁ‘iBu
"'"F‘ g 43524 e

. : 4b07299b70
Dograma bk Sov tHdokuman-dogruiama -




Teslimat ve lojistik sirecleri, taraflarin anlasmasi dogrultusunda yiiriitiilecek ve
Urinlerin  zamamnda ve uygun kosullarda Sinirl Sorumlu Pancar Ekicileri
Kooperatifleri Birligi ile Birlige ortak S.S. Pancar Ekicileri Kooperatiflerine
ulagtirilmas: saglanacaktir. Fiyatlandirma ve 5deme kogullar ise, sozlesmede belirlenen
sartlara gre diizenlenecegi diizenlenmistir.

Stzlegme stiresinin imza tarihinden itibaren belirlenen bir siire boyunca gegerli olacad
ve taraflarm anlagmas: ile uzatitabilecegi kararlagtirimustir.,

»  Eti Giibre Bayi Sozlesmesi

25.06.2024 tarihinde, Sirket ve Eti Bakir A.S. Mazidag: fsletmesi arasinda Sirket’in
gerek kendi Urettifi gerekse tedarik ettigi her tiir bitki besleme ve tanmla ilgili diger
triinlerin satigin1 gergeklestirecek olan bayilerin tespiti, bayilik verilmesi ve bayiligin
iptali iglemlerinde takip edilecek usul ve esaslarn belirlendigi stzlesme imzalanmustyr.

Anilan sdzlesmenin konusu, Sirket’in pazarlama ve satigim yapmis oldugu bitki besleme
tirtinlerinin (kati, siv1, toz, organomineral ve organik giibrelerin) Eti Bakir A.S.
Mazidag [gletmesi bayi satis magazasinda satis hakkini kendi nam ve hesabina yapmak
lizere bayiye devretmesi ve bayinin de kendi nam ve hesabma satmas1 ve bu amagla
bulundurmast ile ilgili olarak taraflarmn kargihk hak ve yiikiimlthiklerini belirlemektir.

Stzlesme sliresiz olup, Sirket bu sbzlesmeyi tek tarafli olarak diledigi zaman
feshedebilir. Bayi fesih nedeniyle her nam altinda olursa olsun kar kaybi, portfoy ve
benzeri hichir tazminat vb. 8deme talep etmeyecegini gayrikabili riicu kabul ve taghhiit
etmistir.

*  Giibre Distribtitoriiik / Dagritim Anlagmas:

Sirket ile Senegal’de yerlesik dagitime Enterprise Individualle Oguike Chijoke
Lawrence arasinda Arf Bio’nun iiretimini gergeklestirdigi kat1 ve s1vi organomineral

glibrelerin  Senegal’de satigim gergeklestirmek  tizere 17.04.2024 tarihii Dagitim
Anlagmas: imzalanmgtir.

S8z konusu stzlesme uyarinca distribiitér Enterprise Individualle Qguike Chijoke
Lawrence’m faaliyet alani Senegal olup, Enterprise Individualle Oguike Chijoke
Lawrence, ARF Bio’nun yazili izni olmadan Sirket’in Urlinlerini baska herhangi bir
bilgede satmaya yetkili obmadigim kabul etmekiedir.

Anilan sézlegme ilk 1 yillik dénem igin tam olarak yuriirlitkte kalacak olup, bir yallik
;“@ slireden sonra taraflardan biri yazili olarak sdziesmeyi feshedene kadar yiiriirliikte Y
3 é kalmaya devam edecektir. Bu anlagmamn siiresi boyunca, Enterprise Individuall¢’
& Oguike Chijoke Lawrence baska higbir kisive veya girisimciye ARF Bio’nun tiretimi Z
|
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Individualle Oguike Chijoke Lawrence ARF Bio itriinlerini sattif1 ve dagittig siirece,
ARF Bio fiiriinlerini satt1 bolgede rakip bagka herhangi bir irlinii satamarz ve
dagitamaz. Bnterprise Individualle Oguike Chijoke Lawrence ayrica ARF Bio’yu
piyasadaki triinlerin markasi, ambalaji ve satig fiyatlart ile rakipkerin stratejileri
hakkinda diizenli olarak bilgilendirecektir.

s  Gemlik Giibre Bayi Anlagmasi

11.12.2024 tarihinde, Sirket ve Gemlik Giibre Sanayii A.S. arasinda Gemlik Giibre
A5 nin gerek kendi urettii gerckse tedarik ettifi kimyevi giibrelerin sozlesme
hitkiimlerine gore ‘BAYII® aracilipy ile serbestge pazarlanmasina yénelik sOzlesme
yapilmigtir.

Sozlegmenin siiresi yiirtrliige girdikten itibaren 1 yil olup sézlesme siirecinin bitimine
1 ay kala taraflardan biri yazihi ihbarda bulunmadit tekdirde bayilik stiresi
kendiliginden her 1! yenilenmis ve uzamis sayulir.

Finansal Sozlesmeler

* Kredi Sézlesmeleri

Sirket’in faaliyetlerini finanse etmek iizere imzaladigr ¢esitli kredi sozlesmeleri
bulunmaktadir. Sirket asagida detaylart verilen tutarlarda genel kredi sdzlesmeleri
imzalamistir. Sirket, 3 banka ile farkl: tutarlarda genel kredi sézlesmesi akdetmigtir,

Sirket’in bankalarla akdettifi genel kredi stzlesmeleri ¢ergevesinde bankalara; L
herhangi bir sebebe baglt olmaksizin tek taraflt bir sekilde krediyi tamamen veya kismen
iptal etme veya kredi limitini azaltma; (ii) faiz, komisyon ve déviz kurunu tek tarafl;
olarak belirleme ve degistirme:; (1ii) genel kredi sozlegmesi ¢ergevesinde kullandirilan
kredi uyarinca ortaya ctkan her tiir masraf, vergi, resim ve harglarin 6denmesini kredi
alandan talep etme; (iv) ticari senet, ticari isletme rehni, pay rehni ve alacaklarin ve diger
haklarin rehni ile kefalet, garanti ve taginmazlarin ipotegi dahil her gesit teminatn
saglanmasini talep etme ve (v) diledifi zaman ek teminatlar talep etme yetkisi
taninmustir, Bu tiir maddeler Tiirkiye genelinde imzalanan genel kredi sozlesmeleri
agisindan banka lehine diizenlenen standart hiiklimlerdir, Sozlesme taslaklari bankalar
tarafindan hazirlandigi ve kredi kullanan sirketlerin bu hiikiimleri miizakere etme
haklan kisith oldugu igin genel kredi sozlesmeleri genel olarak bankalar lehine
* 4= hiiktimler igermektedir. Haveten genel olarak genel kredi sozlegmeleri kredi veren
| bankalarin n onay1 olmaksizin gergeklesen kontrol/hakimiyet degisikligi, pay devri, tiir :
degisikligi, bitlesme ve béliinme iglemlerini yasaklayici veya kisitlayicr nitelikte/ »
hiikiimler icermektedir.

P
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Sirket tarafindan kredi sézlegmesi imzalanan tim bankalardan genel kredi sszlesmeléti
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kredi s6zlesmeleri acisindan temerriit ve muacceliyet hali yaratmayacagina iliskin onay
yazilart alinmstir,

Diger Stzlesmeler

e Kira Sézlesmeleri

Sirket, Izmir Odemis Yeniceksy Mahallesi Ayakkabicilar Cargist girisinde Depo olarak
kullanilmakta olan taginmazi 01.01.2021 tarihli Kira Sézlesmesi ile 5 yil stireligine
kiralamistir. Sirket’in ayrica Odemis, Yenicekdy Mahallesi Rahmanlar Mevkii 23 pafta
633-634 numarals parsellerde kayitl: bog arsa niteligindeki tasinmazi glibre yapiminda
kullamimak iizere musir silaji ekimi amaciyla 01.02.2022 baslangig tarihli 4 yil siireli
Kira Sézlesmesi ile kiralamstir.

23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BiLGILER

23.1. ihracemin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca

hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Sirket’in TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul*un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri
gercevesinde denetime tabi tutulan 2022, 2023 ve 2024 yillar: ile 01.01.2025-
30.09.2025 donemine iligkin hazirlannus olan finansal raporiar: ve bunlara iliskin zel
bafumsiz denetim raporlarina Sirket’in kurumsal internet adresinden (www.arfbio.com)

ulagilabilir. Ayrica s8z konusu finansal raporlar ile dzel bagimsiz denetim raporlari,
izahname ckinde yer atmaktadir.

23.2. izahnamede yer almas gercken finamsal table donemlerinde bagmmsiz
denetimi gergeklestiren kuruluslarn unvanlan, bafimsiz denetim gériisii ve

denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasy halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 2022 yili finansal tablolars KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mtisavirlik A.S. tarafindan, 2023 ve 2024 yillant finansal tablolar Giirelj Yeminli
Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan, 01.01.2025-
30.09.2025 donemi finansal tablolari Titanyum Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili §zel bagimsiz denetim raporlan hazirlanmugtir.

. Bagimsiz,

- Finansal Bagimsiz Denetim ;- . ' Denetim
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AS. Besiktas/{stanbul

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolarina iligkin 6zel bagimsiz
denetim raporlarinda olumlu gérils verilmi stir,

Sirket tarafindan 2022 y1l: finansal tablolarimn bagimsiz denetimi i¢in KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ALS. vetkilendirilirken, 2023 ve 2024
yullar: finansal tablolarinin bagimsiz denetimi igin Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim  Hizmetleri A.S., 01.01.2025-30.09.2025 dénemi finansal

tablolarmm bagimsiz denetimi igin Titanyum Bagimsiz Denetim Hizmetleri AS.
yetkilendirilmigtir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya
grubun finansal durumm veya ticari konumu fizerinde etkili olabilecek $nemli
degisiklikler (iiretim, satig, stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlar hakkindaki

gelismeleri de icermelidir) veya séz konusu hususlarm bulunmadi@ hakkinda
ifade:

Yoktur,

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagmsiz gitvence raporu:
Yoktur.

23.6. Thrageinin esas sézlesmesi ile kamuya acikladi diger bilgi ve belgelerde yer .
alan kar payr dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo 7

donemleri itibariyle kar dagitim konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi"f o
$(C

L}

Sitket esas sOzlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagwtim” basliklt 13’iincti madde:i >
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giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket’¢e 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan
miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler dissiildiikten sonra
geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen donem kan, varsa gecmis yil zararlarimn
dugtilmesinden sonra kalan miktar, sirasiyla agagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akee:

a) Sermayenin ylizde yirmisine ulagmeaya kadar, yiizde besi kanuni yedek akgeye
ayrilr.

Birinci Kdr payr:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarnimn ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, Sirket'in kar dagitim politikas: ger¢evesinde TTK ve sermaye piyasast
mevzuatina uygun olarak birinci kir pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir payimin, Yonetim Kurulu
liyelerine, ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi disindaki kigilere dagitilmasua karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kér payi:

Net donem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar distiikten sonra
kalan kismu, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kir pay1 olarak dagitmaya veya
TTK’min 521”inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig yedek akge olarak aywmaya
yetkilidir,

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kdra istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmis olan
kisimdan, sermayenin %51 oraminda kér pay: disitldiikten sonra bulunan tutarm ylizde
onu, TTK’mn 519 uncu maddesinin ikinci fikras: uyarmea genel kanuni yedek akgeye
eklenir,

. TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagitim
*é% politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kér pay: aynimadik¢a; bagka yedek akge
3 ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasma, Yonetim Kurulu Uyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kirdan pay dagitilmasma karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar pay: nakden ddenmedikce bu

*s 3 kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ao (5 DRNES s . s

% & Kar pay1, dagitun tarihi itibariyla mevecut paylarm tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap

- ‘% 5% tarihleri dikkate ahnmaksizin esit olarak dagrtibir. ;
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Esas SOzlesme hiiktimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kér dagitim karar
kanunen miisaade edilmedigi stirece geri alinamaz.

23.7. Son 12 ayda ihrageoun ve/veya grubun finansal duramu veya karhhig
iizerinde tnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar,

hukuki takibatlar ve tahkim islemleri veya sz konusu hususlarm bulunmadig
hakkinda ifade:

Son 12 ay icinde, Sirket aleyhine karara baflanmasi halinde, Sirketin faaliyet
sonuglarinda, finansal durumunda veya karhlifi tizerinde tek bagina veya hep birlikte

dnemli derecede olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya
tahkim iglemleri bulunmamaktadir.

Sirket, faaliyetlerinin olagan akig1 gergevesinde alacak davalarina ve ig hukukuna iligkin
davalara taraf olmaktadir. Sirket’in taraf oldugu davalar ve takiplere iligkin detayl

bilgiler izahname ekinde yer verilen Bagimsiz Hukukeu Raporu’nda detayl sekilde
listelenmigtir,

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER

24.1, Ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarmm ISIN (uluslararasi

menknl kKiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanumlama kodu bilgisi
dabhil tiir ve gruplarma iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 47.000.000 TL olup; bu paylarm
35.500.000 TL nominal degerli kismu sermaye artirim suretiyle ihrac edilecek (B) grubu

Sirket paylarindan, 11.500.000 TL nominal degerli kisnu Sirket ortaklarindan Re-Pie

Portfy Yonetimi A.S. Arf Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’na ait (B) grubu paylardan
olugmaktadir,

Bu kapsamda, halka arz edilecek paylara iliskin bilgiler asagidaki tabloda
S sunulmaktadir.

. Pay

o - e _ Sayismn. | Bir Payin * Meveut Halka Arz,
5 | Nama/Hamiline | ; . L . Grup | Nominal | Toplam | Sonras
3 z Grubu: ol ditgu .Imt-ly:.azh.ar Pay ﬁaym;. Pay Degeri (TL) S_erolr_rleye Sermayeye
AT “l. A ' Baysma | (TL) | T Opam - |
P ¢ 2 Oram : -

o\ ==2% - S - ;

w ,':EE B Hamiline Yolktur 47.000.000 | %32,19 1,00 47.000,000 %31,90 o3,

B et g o

¥ 3t

7]

TOPLAM 47M %32,1% 100 47.000.000

%31,9¢

VAT

nbontch § AR D F10

g o SO T AR



L ;ra.yazaga >

BRI

N

Huozur Mah, &

7342088245

aslakh v D

UL M

Halka arz edilecek 47.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonrasi
olugacak 146.003.051 TL nominal degerli (B) grubu paylar icindeki oram %32,19
olurken, halka arz sonrasi olugacak 182.837.401 TL tutanndaki Sirket sermayesine orani
%25,71 olacaktir.

Paylarin ISIN kodu SPK onaym takiben Takasbank’tan temin edilecek olup, paylar
MKK nezdinde kaydilestirilecektir.

Sirket’in halka arz Gncesinde mevcut ¢ikartlmis sermayesi 147.337.401 TL olup, bu
sermaye her biri I TL nominal degerde 36.834.350 adet (A) grubu nama ve 110.503.051
adet (B) grubu hamiline olmak iizere toplam 147.337.401 adet paydan olusmaktadar,

Sirket Esas S6zlegmesi’nin “Genel Kurul” baghiklt 10. maddesi uyarimca, olagan ve
olaganiistli genel kurul toplantilarinda her bir A Grubu paymn 5 (Beg) oy hakky, her bir
B Grubu pay 1 (Bir) oy hakky vardir

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Y&netim Kurulu Siire ve Sayis1” bashkli 7. maddesi
uyarmca $irket’in Yonetim Kurulu en az 5 en fazla 12 tyeden olusacaktir. 5 (bes)
ityeden olugan Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) tyesi, 6 (alt) iiyeden olusan Y8netim
Kurufu'nun 3 (lig) tyesi, 7 (yedi) iiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 3 (lig) iivesi, 8
(sekiz) tiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 4 (dért) liyesi, 9 (dokuz) Gyeden olusan
Yonetim Kurulu’nun 4 (dort) tiyesi, 10 (on) iiyeden olusan Yonetim Kurulw’nun 5 (bes)
Uyesi, 11 (on bir) liyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 5 (bes) tiyesi ve 12 (on iki) tiyeden
olusan Yonetim Kurulu’nun 6 (altr) tiyesi A Grubu paylar elinde bulunduran pay
sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan secilir

Sirket esas sdzlesmesinde (B) grubu paylara taninmig  herhangi  bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

I¢ kaynaklardan sermaye artirm yapilmayacaktir,
24.2, Paylarmn hangi mevzuata gore olusturnldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlarma tabidir.
Sirket’in paylar sermaye piyasast mevzuati kapsamimnda olusturulmugtur.

24.3. Paylarmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhifimiz paylan kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

| sz B

4.4, Paylarin hangi para birimine giire ihrag edildigi hakkinda bilgi:

aylar Tiirk Liras: cinsinden safiga sunulacaktir.
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ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asafidaki haklan
saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasas: Kanunu Madde 19, I1-19.1 sayzh Kar
Pay1 Tebligi)

TTK nin 507. Maddesi, SPKn’nin 19. Maddesi ve II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi
uyarinca, pay sahipleri, genel kurul tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalart
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
haklana sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:

¢ Hak Kazanilan Tarih: Sermaye Piyasas: Kanunu Madde 19 ve Kar Pay: Tebligi
Madde 19 uyarinca, halka agik ortakliklarda kar pay: dagitim tarihi itibanyla

ihrac ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizan diger paylarla birlikte esit olarak
kar pay1 alma hakki elde eder,

o Zaman Asmmi: Kar Pay: Tebligi Seri II-19.1 uyarinca ortaklar ve kara katilan
diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitum tarihinden itibaren

bes yilda zaman agimma ugrar. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasim
bulunmamaktadir.

¢ Hakkm Kullammna {liskin Simrlamalar ve bu hakkin yurt disinda yverlesik
pay sahipleri tarafindan prosediirii: Yoktur

o Kar pay1 oram: veya hesaplanma ybéntemi, Odemelerin dénemleri ve
kitmiilatif mahiyette olup olmadif: Esas S6zlegme hitkiimlerine uygun olarak
Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve genel kabul géren

g muhasebe ilkelerine gtre tespit edilir ve dagitihr. Dagitilmasina karar verilen
i . f’*) 2 karn dagitim gekli ve zamam, Yoénetim Kurulunun bu konudaki teklifi fizerine
- & % & Genel Kurulca kararlagtirihr,
2 . Ortakbktan Ayriima Hakk (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 23, 24, I1-23.3 sayil
=Y %z  Onemli Nitelikteki [slemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi)
3 AN A = .
‘,i; XM =22  SPKn'nin 23. maddesi ve 11-23.3 sayih Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak
A % Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi uyarinca, énemh nitelikteki islemlere iliskin genel
145 By
& %= kurul toplantlsma katlllp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant:l
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Ayrilma haklimn dogmadig: haller ve bu hakkm kullanimina iliskin usul ve esaslar II-
23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Aynima Hakki
Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakk {Sermaye Piyasasi Kanunn Madde 27, II-
27.3 sayili Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi)

Pay ahm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak fizere bagka bir
sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarmm Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmast durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini Sirket’ten gikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen stire
iginde azinhkta kalan ortaklarm paylanmin iptelini ve bunlar karsiig1 ¢ikarilacak yeni
paylarn kendilerine satilmasim Sirket’ten talep edebilirler.

SPKn Madde 27 nin Birinci fikrasinda yer alan gartlar gercevesinde ortakliktan cikarma
hakkmmn dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma haklk
dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirienen siire iginde, paylarinin adil bir bedel
kargiliginda satin alinmasim oy haklarimn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket ¢denlerden talep
edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK Madde 507)

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirket’in mal
varlipmm kullamimasina iligkin, baska bir hiikiim bulunmadif: taktirde tasfiye
sonucunda kalan tutara payt oramnda katiltr. Sirket’in sona ermesi, tasfiyesi ile buna
bagli muamelelerin nasil yapilacag: hakkinda Tirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi
mevzuat ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462, SPKn madde 19, VII-128.1 Pay
Tebligi )

TTK’min 462. maddesi uyarinca, Esas Sozlesme veya Genel Kurul karariyla aynlms ve
belirli bir amaca Ozgllenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce
kullanilabilen kisimlart ve mevzuatin bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine
izin verdigi fonlar sermayeye dondgtiirtilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirtlabilir.

P SPKn’nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayilli Pay Tebligi uyarinca, Sitket’in sermaye
1 artirimlarinda, bedelsiz paylar artrm tarihindeki meveut paylara dagitihir, Her pay
sahibi, yeni ¢ikanlan paylari, meveut paylarimn sermayeye oramina gore, alma haklam
haizdir. '

Yeni Pay Alma Hakk (TTK md. 46
SPKn md. 18)

(M

"I
sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in
)
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Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarimn sermayeye oranma goére, alma
hakkimi haizdir. Esas S6zlesme’nin 9. maddesi uyarinca yonetim kurulu, SPKn
hilktimlerine uygun olarak gerekli gordiigi zamanlarda, kayith sermaye tavam i¢inde
kalmak kaydiyla yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmiy sermayeyi arttirma; imtiyazl veya
nominal degerinin altinda veya iizerinde paylar ihrag etme; pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarim kisitlama hususlaninda karar almaya yetkilidir, Yeni pay alma hakkini
kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlife yol agacak sekilde kullanilamaz.
Yénetim Kurulu sermaye artirmm kararinda yeni pay haklann kismen veya tamamen
simrlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarn kullamm islemleri MKK
tarafindan gergeklestirilecektir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, 11-30.1 sayih Vekéleten
Oy Kullanilmasi ve Cagr: Yoluyla Vekélet Toplanmas Tebligi, TTK md. 414, 415,
419, 425, 1527)

Gepel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen gekilde, Sirket’in internet
sitesinde, KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanan
ilanla gagrilir. Ian ve toplant: giinleri hari¢ olmak tizere toplant: tarthinden en az iic
hafta 6nce yapilir.

Genel Kurul’a katilacak pay sahipleri fiziki ortamda veya elektronik ortamda bizzat
kendileri katilabildikleri gibi temsilcileri vasitasiyla da katilabilmektedirler.

Genel Kurul’a elektronik ortamda katilim, pay sahiplerinin veya temsilcilerinin glivenli
elektronik imzalart ile miimkindir.

Bu nedenle Elektronik Genel Kurul Sistemi’nde (EGKS) islem yapacak pay sahipletinin
oncelikle Merkezi Kayit Kurutusu A.S. (MKK) e-MKK Bilgi Portali'na kaydolarak
iletisim bilgilerini kaydetmeleri ve ayrica giivenli elektronik imzaya da sahip olmalan
gerekmektedir. E-MKK Bilgi Portali’na kaydolmayan ve giivenli elektronik imzalan
bulunmayan pay sahipleri veya temsilcilerinin elektronik ortamda Genel Kurul’a
katilmalart miimkiin degildir.

i - g % Aynca, toplantiya elektronik ortamda katiimak isteyen pay sahiplerinin veya
of, =& . . . .
F B ¢ temsilcilerinin 28.08.2012 tarih ve 28395 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim

Cad. No

astax v D

_— Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Y&netmelik” ve
A §529.08.2012 tarih ve 28396 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim Sirketlerin

'*' : ; Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig”
%hiikﬁmlerine uygun olarak yiikiimliitiklerini yerine getirmeleri gerekmektedir.,

ar ISTA

iziki ortamda Genel Kurul’a sahsen katihmak isteyen pay sahiplerimiz, MKA
3 Sisterminde yer alan “Pay Sahipleri Listesi nde

i)

kimlik ibraz etmek suretiyle kullangbifeee
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Genel kurula katilma ve oy kuilanma hakk, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434,435,436)
TTK madde 432 uyarinca,

1)Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya
tglined bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarn: kallanmas: i¢in temsilci olarak
atayabilirler.

2} Bir paymn fizerinde intifa hakk: bulunmasi hélinde, aksi kararlagtinlmannssa, oy
hakki, intifa hakk: sahibi tarafindan kullanihr., Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z 6niinde tutarak hareket etmemis olmasi
dolayisiyla pay sahibine karst sorumludur.

TTK madde 434 uyarmea,

1) Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarinin toplam itibart degeriyle orantilt
olarak kullan,

2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir, Sirket’in
yapilacak olagan ve olaBantistlt genel kurul toplantriarinda her bir A grubu pay sahibinin
3, her bir B grubu pay sahibinin 1 oy hakki vardir. Halka Arz Edilecek Paylar B gruby

paylardur, Pay sahipleri, oy haklarm: genel kurulda, paylarin toplam itibari degeriyle
orantil1 olarak kullanir.

TTK madde 435 uyarinca,

1) Oy hakky, payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarnin
Odenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarmea,

1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve tistsoyu veya bunlasin ortagi olduklan sahus sirketleri
w ya da hékimiyetleri alttndaki sermaye sirketleri ile sirket arasimdaki kisisel nitelikte bir
f.'g ige veya igleme veya herhangi bir yargl kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan
& mizakerelerde oy kullanamaz,

o]

2) Sirket ybnetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kigiler,
2 ybnetim kurulu tiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan
s dogan oy haklarmi kullanamaz.

YL Whslel
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(2) Paylan: kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, ydnetim
kurulu tarafindan MKKdan saglanan pay sahipleri listesi dikkate almarak olugturulan
hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan
hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katilirlar. S6z konusu listenin genel kurul
toplant tarihinden azami kag giin dnceki pay sahiplerinden olusacagim vefveya
gereginde pay sahipleri ile temsileilerinin toplantiya katilacaklarim bu maddenin beginci
fikrasinda belirtilen elektronik ortam iizerinden MKK’ya bildirmelerine iliskin esaslari
belirlemeye Kurul yetkilidir,

(3) Paylari kayden izlenmeven halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilma
hakki olan pay sahiplerinin tespitinde, 6102 saylli Kanun hitkiimleri uygulanir.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kuruilarinda oy kullanma hakkina szhip olanlar, by
haklarim vekil tayin ettikleri kisiler araciliftyla da kullanabilirler. Ancak, paylar
kayden izlenmeyen halka agik ortakhklarda hamiline yaz:ili paylarn zilyetliginin devri
veya bunlara mutasarnf olundugunu gosteren belgelerin temliki yoluyla da, genel
hktimier gergevesinde oy kullandirlabilir. Saklama hizmeti sunanlarin, saklama
hizmeti sunduklar1 paylara iligkin oy haklarint vekil sifatryla kullanmalan halinde de bu
fikra hiikmii uygulanir. Cagn yoluyla vekalet toplanmasina ve vekaleten oy kullanmaya
iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir, 6102 sayill Kanunun 428inci maddesi bu
Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylari kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim,
MKK tarafindan saglanan elektronik ortam tizerinden gergeklestirilir,

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk (SPKn md. 14, I1-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, TTK md. 437)

Finansal tablolar, Yonetim Kuruiu’nun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve
Yénetim Kurulu’nun kér dagitim Onerisi, sermaye piyasast mevzuati uyarinca kamuya
ilan edilir, Genel Kurul foplantilarindan 6nce Sirket’in merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazyr bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar bir yil sitre ile
merkezde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agtk tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e
ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonyun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel
Kurul’da, Yénetim Kurulu’ndan, Sirket’in isleri; denet¢ilerden denetimin yapilma sekli

¢ sonuglart hakkinda bilgi isteyebilir, Bilgi verme yikémliligs, Sirket'in baghi
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan
dzenli ve gercege uygun olmalidir.

WAptal Davast Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2) !7 '

= B snetim Kurulw’nun kayitlt sermaye sistemine iligkin .esaslar gergevesinde a.ld%l
kararlar aleyhine, Genel Kuryl kararlaripn-+

ptalizie iliskin hikiimler cergevesinde
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Yonetim Kurulu Uyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, karann ilamundan
itibaren otuz giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal
davasi agabilirler.

Kusurlanina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yikletilebildigi
dlgide Yonetim Kurulu Uyeleri ve haziladiklar raporlarla sinirl: olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarnin gergegi diriist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay: avansinm dogru olmamasindan
dofan zararlar igin Ortakliga, pay sahiplerine, Ortakitk alacaklilarina ve ayrica
dogrudan dogruya olmak tizere kir pay1 avanstmin kararlagtinldips veya dendigi hesap
dénemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere kargi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig: hélinde, pay sahipleri ve Yénetim Kurulu Uyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davast acilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kuilanmsg
olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gbre yapilmadigimi, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, Genel Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katthp oy kullandiklarim, Genel Kurul’a katiimasina ve oy kullanmasina
haks1z olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykmliklarin Genel Kurul kararmn
almmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sézlesme
hiikiimlerine ve 6zellikle diirtistliik kuralina aykuri olan Genel Kurul kararlan aleyhine,
karar tarihinden itibaren ti¢ ay i¢inde iptal davas: acabilirler.

Azmhk Haklar: (TTK md. 411, 412, 420, 439. 531, 559 SPKn madde 27):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yénetim Kurulu’ndan, yazih
olarak gerektirici sebepleri ve gtindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya cagirmasint
veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasmn: istedikleri konulan
giindeme koymasimt isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya gilindeme madde
konulmasina iligkin istemleri Yonetim Kuruly tarafindan reddedildigi veya isteme yedi
ig glinii i¢inde olumly cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu
tizerine, Genel Kurul’un toplantiya ¢agrilmasma sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesi karar verebilir,

Genel Kurul’un &zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide

birini olusturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplam: en az bir milyon

ticaret mahkemesinden ézel denetci atamasiny isteyebilir. f/

Ozel Denetim Isteme Hakk (TTK: ¢

Wersis 09850043521 0015wt
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Her pay sahibi, pay sahipligi haklannin kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve
bilgi alma veya inceleme hakki daha dnce kullanilmigsa, belirli olaylarin dzel bir
denetimle agikhfa kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan
isteyebilir. Gene! Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde,
Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetei
atanmasini istevebilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katlma Haklk (TTK madde 407, 409, 417}

TTK’nin 407. maddesi uyarinca; pay sahipleri sirket iglerine iliskin haklarm Genel
Kurulda kullanirlar. TTK’nm 409. maddesi uyarinca; Genel Kurullar olagan ve
olaganiistii toplanir. Olagan toplant her faaliyet dénemi sonundan itibaren {i¢ ay i¢inde
yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal tablolara, Yonetim Kurulunun
yillik raporuna, karin kullamm gekline, dagitilacak kar ve kazang paylarimn oraniarmn
belirlenmesine, Yonetim Kurulu {iyelerinin ibralan ile faaliyet ddnemini ilgilendiren ve
gerekli gorillen diger konulara iligkin miizakere yapilir, karar alinir. Sirket Esas
Sézlesme’sinin 10. maddesi uyarmca Genel Kurul sirket merkezinde ya da girket
merkezinin bulundugu gehrin elverigli bir yerinde toplamr. TTK’mn 417. maddesi
uyarinca; Yonetim Kurulu, SPKn’nin 10/A maddesi uyarmca Genel Kurula
katilabilecek kayden izlenen paylann sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi Kayit
Kurulugu’ndan saglayacag "Pay Sahipleri Cizelgesi"ne gore ditzenler. Yonetim Kurulu,
kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula katilabilecekler listesini
diizenlerken, senede baglanmanus bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmihaber
sahipleri icin pay defteri kayitlanni, hamiline yazih pay senedi sabipleri bakimindan da
giris karti alanlari dikkate ali. Bu maddenin birinci ve ikinei fikralarma gbre
diizenlenecek Genel Kurula katilabilecekler Hstesi, Yonetim Kurulu baskan: tarafindan
imzalanir ve toplantidan énce Genel Kurulun yapilacag: yerde bulundurulur. Listede
dzellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlan veya unvanlari, adresleri, sahip olduklari pay
miktart, paylarm itibari degerleri, gruplari, sirketin esas sermayesi ile sdenmis olan tutar
veya gikarilmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri
gosterilir. Genel Kurula katilanlarin imzaladigs liste "Hazir Bulunanlar Listesi" adim
alir. SPKn’nun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iligkin pay szhipleri
cizelgesinin Merkezi Kayit Kurulugundan saglanmasmin usul ve esaslan, gereginde
Genel Kurul toplantisiin yapilacagi giin ile siurh olmak tizere paylarmn devrinin
yasaklanmas1 ve ilgili diger konular Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan bir teblig ile
diizenlenir.

itfa / Geri Satma Hakki

Pay sahiplerinin itfa / geri satma hakki 56z konusu degildir.
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Pay sahiplerinin ddniistiirme hakk: s6z konusu degildir.
24.6, Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlary;
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan:

1) Sirket’in 500.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde kalmak lizere,
147.337.401 TL tutarindaki ¢ikanlmms sermayesinin, meveut ortaklarm yeni pay
alma haklariun tamamen kisttlanmasi suretiyle, 35.500.000 TL tutarinda
artinilarak 182,837.401 TL’ye gikartilmasima,

2) Arttinlmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerii foplam 35.500.000 TL
nominal degerli paylarm tamaminm (B) Grubu pay olarak ihrag edilmesine,

3) Ihrag edilecek 35.500.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin, sermaye
piyasast mevzuatt ve ilgii mevzuat hikiimleri ¢ergevesinde halka arz
edilmesine,

4) Sirket ortaklarmdan Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. ARF Girigim Sermayesi
Yatirim Fonu’nun Sirket sermayesinde sahip oldugu paylardan 11.500.000 TL
nominal degerli (B) Grubu paylarin da sermaye piyasasi mevzuat ve ilgili
mevzuat hiikiimleri gercevesinde halka arz edilmesine,

3) Halka arza aracilik ve konsorsiyum eg liderligi i¢in A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.nin yetkilendirilmesine
ve gerekli sozlesmelerin imzalanmasma,

6) Halka arzin, sermaye pivasasi mevzuatimn ilgili hilkiimleri gercevesinde Al
Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Bulls Yatrim Menkul Degerler
A.$.’nin egliderliinde olusturulacak konsorsiyam araciligiyla — Sabit Fiyatla
Talep Toplama Yéntemiyle Satig - yontemiyle yapilmasma,

7) Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafindan hazirlanacak fivat tespit
raporunda bulunacak fiyatin halka arz fiyat: olarak kabul edilmesine, $8z konusu

halka arz satis fiyatimn tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile kamuya
duyurulmasina,

8) Sirket paylammin Borsa Istanbul AS.’de islem gdrmeye bagladipy tarihten
itibaren 1 (bir) wil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirimu yapilmayacag ve dolagimdaki pay miktarinm bu suretle artitilmayacag,
bu stire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmayacag: ve dolasimdaki pay

miktarnm artmas: neticesini doguracak herhangi bagka bir karar almmayacag 7
bu stire boyunca yeni bir sat1§ Veya halka arz yapllacagma dair ya da dolagmmdgki

acdo, _324Da72
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9) Yukaridaki maddeler kapsaminda, toplam 47.000.000 TL nominal degerli (B)
Grubu paylarin halka arz1 igin Sermaye Pivasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayit Kurulugu A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS. ve ilgili
diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasina,

10) Gerekli diger islemlerin yapilmasi, SPK, Borsa istanbul A.S. ve ilgili diger
kurnmlar tarafindan talep edilecek beyanlarin, halka arz kapsamundaki gerekli
sézlesmelerin ve ilgiii diger belgelerin imzalanmas: igin Sirket’i temsile yetkili
olan kisilerin yetkili kilinmasma,

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliini kisitlayici
veya pay sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarim bulunup
bulunmadigma iligkin bilgi:

Yoktur,

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zoruniu pay ahm teklifi,

satin alma ve/veya
satma haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliini saglayan paylann veya oy haklarinin
iktisap edilmesi halinde séz konusu paylarin veya oy haklanmin iktisabinin kamuya
agiklandi tarihte pay sahibi olan diger ortaklarnn paylarm: satin almak tizere teklif
yapilmast zorunlu olup, halka agik anonim ortaklikiarin pay sahiplerine yaplacak pay

alm teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay albm teklifine ili

skin diizenlemelerinde yer
almaktadsr.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de d4hil olmak {izere baska bir
sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakligm oy haklarmm Kurulea belirlenen
orana veya daha fazlasina ulasmas: durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler
agismdan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler,
Kurulea belirlenen sijre i¢inde, azinhikta kalan ortaklarm paylarmim iptalini

kargihgr ¢ikarilacak yeni paylarm kendilerine satitmasmm ortakl
Satim bedeli,

ve bunlar

ktan talep edebilirler.
SPKn’nun 24 tincii maddesi cergevesinde belitlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinm dogdugu

durumlarda, azmlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk dogar.

Bu pay sahipleri
Kurulca belirlenen siire iginde

» paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasin oy
haklarnin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahi

kisilerden ve bunlarla birlikte haveket ede e
maddesi halka agik ortakliklara uygs _

p olan gergek veya tiizel
alep edebilirler. TTKnin 208 incf
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SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan Snemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti futanaga gecirten pay
sahipleri, paylarm halka agik ortakhga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka
agik ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkin, ayrilma hakkina konu nemli nitelikteki
islemin kamuya agiklandig tarihte sahip olunan paylar i¢in kullantlabilmesine iliskin
esaslari belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi
tizetine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel fizerinden satin almakla
yiktmltidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin
esaslar Kurul’'un onemli nitelikteki islemler ve aynlma hakkina iliskin
diizenlemelerinde yer almaktadr.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 fincii maddesinde belirtilen onemli nitelikteki islemlere
iligkin genel kurul toplantisma katilmasma veya oy kullanmasina haks1z bir bigimde izin
verilmemesi, ¢agrmin usuliine gére yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan
edilmemesi ballerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini
tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir nceki paragrafiaki hiikiim uygulamr.

24.9. Cari y1l ve bir tneeki yilda ihrageimin paylar iizerinde iiciineii kigiler
tarafindan gergekiestirilen ele gecirme teklifleri ile siz konusu tekliflerin fiyat ve

sonug¢lan hakkinda bilgi:
Yoktur.

25. HALKA ARZA iLIiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza tligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi
ve halka arza katilmak icin yapilmas: gerekenier

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarinin halka arz edilebilmesi igin SPK tarafindan ihrag edilecek paylara
iligkin izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Jirket paylanmin BIAS ta islem gorebilmesi igin, BIAS Yénetim Kurulw'nun ilgili
mevzuat hitkimleri ¢ercevesinde paylann Borsa’da islem gbrmesine olumlu karar
vermesi gerekmektedir. BIAS"in halka arza iligkin gbrisiine izahnamenin “I. Borsa
Gorlisu” bsliiminde yer verilmigtir.

uman
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25.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Halka arz edilecek paylann toplam nominal degeri 47.000.000 TL olup; bu paylarin
35.500.000 TL nominal degerli kism: sermaye artwnmi suretiyle ihrag edilecek (B) grubu
Sirket paylarindan, 11.500.000 TL nominal degerli kisrm Sirket ortaklarndan Re-Pie
Portfdy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirym Fonu’na ait (B) grubu paylardan

olugmaktadir.
Bu kapsamda, halka arz edilecek paylara iligkin bilgiler asafidaki tabloda
strtulmaktadit. _

Pay . .
st e Sayiswin | Bir Paym r Mevcui‘ Malka Arx
Nama/Hamiline [ . { -Grup { Nomfyal oplam | o . Sonrast

Grabu | " o gy | imtiyaster | PaySayistst ool | pggar | (TL) | PUROYRY | germayaye
Saymiox | (L), S 1 Qram

Oram
B Hamiline Yolktur | 47.000.000 { %32,19 1,00 1 47.000.000 { %3190 25,71
TOPLAM | 47.000.000 | %32,19 | 1,00 ] 47.000.000 § %3150 |} %2571

Halke arz edilecek 47.000.000 TL nominal degerli {B) grubu paylanin halka arz sonras:
olusacak 146.003.051 TL nominal degerli (B) grubu paylar igindeki oram %32,19
olurken, halka arz sonrasi olugacak 182.837.401 TL tutarmdaki $irket sermayesine oram
%25,71 olacaktir,

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz somucu sermaye artrims ile
olusturulan paylardan sattlamayan paylar yénetim kurulu tarafindan iptal edileceginden,
boyle bir durumun gergekicsmesi halinde ¢ikanlmig sermaye tutan ve oram
degisebilecektir. Nihai tutar ve oran ySnetim kurulu karan ile belirlenecek olup,
SPK *nin onayimt miiteakip tescil ve ilan edilecektir,

% 25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm haklanda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 2 (iki) is gitnii boyunca talep toplanacaktir. Kesin satig
baslangig ve bitig tarihleri SPK ve BIAS onaylarmn ardindan Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile KAP*ta, Sitket’in kuramsal internet adresinde (www.arfbio.com) ve halka
atza aracihk eden Al Capital’in (wwwalcapital.com.tr) ve Bulls Yatwrmm’m
(www.bullsyatirim.com) kurumsal internet adreslerinde kamuya duyurulacaktir.

TYONETIIAS,

RE-PIE POR 12

25,1.3.2. Halka arza bagvuru sfireci

a) Satig yontemi ve bagvuru gekhi:
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Satis Yiontemi:

Halka arzda satis, Al Capital ve Bulls Yatirim es liderliginde olusturulacak
konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Araciligr”
yontemi ile gerceklestirilecektir.

Sirket paylanmn halka arzinda talepte bulunabilecek yatimmeilar Yurt I¢i Bireysel
Yatirimenlar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmeilardar.,

Sirket paylarmm halka arzinda talepte bulunacak vyatuimerlar asapidaki sekilde
gruplandirilmistir:

Yurt I¢i Bireysel Yatirumelar

Kuzey Kibris Tirk Cumbwriyeti vatandaglart, yurt diginda igci, serbest meslek ve
mustakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler,
yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla
oturanlart da kapsamak {izere agsagida tammlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimerlar
tanumlari disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kigilerdir, (Anonim ve
limited sirketler bu kategoriden bagvurabilir.)

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar

Merkezi Tirkiye’de bulunan a) Arac1 kurumlar, bankalar, portfly ynetim sirketleri,
kolektif yatrim kuruluglar, emeklilik yanrim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglar, varlik yonetim sirketleri, b) Fmekli ve yarhim sandiklar,
17/7/1964 tarihli ve 506 sayi: Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20°’nei maddesi
uyarinea kurulmus olan sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluslar, TCMB ¢) Nitelikleri
itibartyla bu kurumlara benzer oldufu Kurul’ca kabul edilebilecek di ger kuruluglardr,
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar kategorisinde yalnizca Sermaye Piyasas: Kurulu’nun i-
SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayii llke Kararina uygun talep
sahiplerinin talepleri dikkate alnacakiir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarmm halka arzina katdmak isteyen Yurt ici Bireysel Yatinmeilann, halka
arz siiresi i¢inde bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube
ve acentelerine bagvurmalan gerekmektedir. Yurt f¢i Kurumsal Yatimme:lann ise Al
Capital’in merkez, sube ve acentelerine miiracat ederek talep formunu doldurmalar
gerekmekiedir, Yatirmeilar talep formunda talep ettikleri pay adetini ve pay fiyatin
belirteceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar sadece Al Capital’e bagvuruda bulunabileceklerdir,

Dogrulama, fodisEk Gov tidokuman-dogruama




1. Gergek Kisi Yatinmenlar: Kimlik (niifus ciizdan: veya strticli belgesi veya pasaport)

fotokopisi
2. Tiizel Kisi Yatrmelar; [mza sirkiilerinin noter tasdikli Ornegi, kurulus gazetesi,

vergt levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye piyasasi araglarinin kendileri
adina agilmig hesaplara aktariimasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan

kuruma aittir,

Internet, telefon bankacilig: veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatinmeilarin
internet subesi, telefon bankacilign subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma
gartl aranacaktir.

Yuwt I¢i Bireysel Yatrmeiar'n talep formunu doldurmalart gerekmektedir.
Talep miktarmin 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmasi garttir. Yatwrimeilar
istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir
belirleyebilirler. En az talep miktan 1 lot olacaktir. 1 TL nominal degerdeki bir
paym Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen sati fiyatinin, talep edilen pay adedi ile
garpumi sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarm belirtecckleri hesaplara
nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardr,

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar'in talep formunu doldurmalar gerekmektedir.
Talep miktarimn 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmasi sarttir, Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin
alt simir belirleyebilirler. En az talep miktar: 1 lot olacaktir. Yurt Iei Kurumsal
Yatirimetlar pay bedelini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir, Vurt I¢i Kurumsal
Yatimeilar  ddenmeme riskinin  araci kuruluslarca iistlenilmesi kaydiyla,
sermaye piyasasi aract bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
Bdeyebilirler.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayn bir araya getirildikten sonra, I1-5.2
sayil: Sermaye Piyasas1 Araclarnn Satisi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna

e g0re igermesi gercken asgari bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibnis Tiirk Cumbhuriyeti

vatandaglar1 ile Tirkiye’de yerlesik yabanct uyruklular (Vergi kimlik numaras:
yazilacak) disimnda kalan bireysel vatrimellarm T.C. kimlik numaras icermeyen

- = kayitlan iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen
kayitlar talep listesinden ¢ikanidiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktaf
sonra dncelikle agafidaki sekilde piketha

alkaarz fiyatina gore nihai talep adAdi

5 . - -4bff-ac49-324b07299b70
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belirlenecektir, [zahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsamnda uygulanmas: durumunda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu sakhdir.

Her bir tahsisat grubuna dafitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde aym ayn

yaptlacaktir:

- Yurt i¢i Bireysel Yatinmolara Dagtum: Esit Dapittim  Yéntemine gbre
yapilacaktir, T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasi kullanilarak
yatirimer bazinda teklestirme esasina gore aym vefveya farkli araci kurumlardan
iletilen ancak ayn: T.C. kimlik numarast veya vergi kimlik numarasina sahip olan
yatimer emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate almacaktir. Bilgi eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden gikanldiktan sonra Yurt Ici
Bireysel Yatimeilar bagvuranlarin nihai talep adedi belirlenerek izahnamenin
252.3.f maddesinde yer alan esaslar cercevesinde miikerrer taramaya tabi
tutulacaktir. Aynt T.C. kimlik numarast veya vergi kimlik numarasina sahip
mikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda
kilstirat ortaya gikmasindan dolay: dagitilamayan payiar en yitksek tutarl: talepten
baslanarak yeniden dagitima konu edilecektir. Ywrt Igi Bireysel Yatinmeilar
olarak bagvuranlarin dikkate almacak en yiiksek talep miktar: belirlenirken, farkl
Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yaptlmigsa veya yetersiz
bilgi girisinden dolayr kararsiz kalinryorsa, Al Capital’in uygun gordugi sekilde
yalnizea bir talebi dikkate alimacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatimimcilara tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan
yatirimei sayisina b6ltinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim taleplert
kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimer sayisina
boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu gekilde dagitim iglemine bu grup igin
tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasas: araglarinm tamam dagitilincaya
kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar miktar
konusunda bir alt smir koyan yatimmeilar agismdan gozden gecirilecektir.
Miktarin bu alt sinirm altinde kalmast halinde yatirimer istegine uygun olarak
¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

Esit dafiim yontemine gore dagnum yaprlacak “Yurt Ici Bireysel Yatirimeilar”
grubu igerisinde yer alan yatinmeilarm miigterek hesaplardan girdikleri talepler

A iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

‘2 - Yurt Ici Kurumsal Yatmaelara Dagitim: Her bir Yurt fgi Kurumsal

Yatinmerya verilecek pay miktarina Sermaye Pivasas: Kurulunun i-SPK-128. 23#

(19/09/2024 tarihli ve 1508 s. k ) sayilt llke Kararina uygun olacak gekilde Ihr:}

ve Halka Arz Eden Pay Sahibi-birtikTe @arac verecekierdir.

T Dos : 24b07299b70
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil1 Ilke
Karar: vyarinca:
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agitim listelerini, her bir tahsisg

Yurt i¢i kurumsal yatirrme: grubunda yapilacak dagitimda; veterli talep olmasi
halinde, tahsis edilen pay tutarinin en az %50°sinin yatirim fonlarina, emeklilik
yatirim fonlarma ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatirim fonlarma
dagitilmast ve her bir kurumsal yanrnme: bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka
arz edilen paylarm toplam tutanmin %1°ini asmayacak sekilde belirlenmesi
esastir. Bir portfdy ybnetim sirketinin (PY'S) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu
fonlar agisindan sbz konusu simrlama %3 olarak uygulanir, PYS’ler ve
PY$’lerin ySnetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayls
oiarak iliskide bulunduklari tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte
bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutar, yeterli talep olmas halinde,
halka arz tutarimn %2’sini gecemez.

PY$’ler, aract kurumlar ve yatirtm ve kalkinma bankalar1 tarafindan bireysel
portfby yOneticilifi sézlesmesi imzalamis oldupu miisterileri adina iletilen
talepler ile gayrimenkul yatirm fonlari, girigim sermayesi yatirim fonlar,
invaninda serbest ve/veya 0zel ibaresi yer alan yatirim fonlar: ve I11-39.1 sayih
Yatrim Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esastar1 Hakkinda Teblig’in 31’inet
maddesinin birinci fikrasimiin (d) bendi kapsammndaki kuruluslarin ilettigi
talepler kurumsal yatirimer grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.
Kurumsal yatirimeilarin kendi portfoyleri igin aldiklan paylar hichir suretle
bireysel yatirimer hesaplarina aktarilamaz. Arac kurumlar, yatirim ve kalkinma
bankalar ile portfoy yonetim sirketlerinin musterilerinin portfoyil igin talepte
bulunmasi durumunda, talebin miigterinin ait oldugu yatirimer grubundan
yapilmasi ve Teblig 18’inci maddesinin tigiinci fikrasi uyarinca miisterinin ilgili
yatirimel grubuna iligkin aranan nitelikleri tasidigina iligkin gerekli belgelerin
talep formuna eklenmesi gerekmektedir.

Tiim yatirimer gruplanna dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt
siir koyan yatimeilar agisimdan gdzden gegirilecek, ortaya cikan miktann bu alt
simrn altinda kalmas: halinde yatirnimer istegine uygun olarak listeden ¢ikaritacak ve bu
* miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.
Yatirimer gruplarina belirtilen ydntemlere gire dagitim yapilirken, hesaplamalarda
-0 = kitsurat ortaya ¢ikmasindan dolayi dagiilamayan paylar, pay talebi tamamen
S E karﬁﬂanamayan vatirumetlar arasinda Thrager ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun =
gordiigit sekilde dagitilacaktr.
Al Capital, talep toplama stiresinin b1t1m1n1 1zleyen en geg: 2 (iki) is giinii 1g:er151gde
I
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verecektir. Halka Arz Edenler, dagitim listelerini en geg kendisine teslim edilen giinii
takip eden ig giinii igerisinde onaylayacak ve onayladigini A1 Capital’e bildirecektir.
Halka arzda &ncelikli olarak sermaye artirmu yolu ile ihrag edilecek paylann satist
gergeklestirilecek, sermaye artinmi yoluyla satisa sunulan paylarn tamammm
sattlmasinin ~ ardindan  ortak safigt  yoluyla satga sunulan paylarm satist
gergeklegtirilecektir. Sermaye artinmi yoluyla ihrag edilecek paylarin tamamimn
sattlamamasi durumunda, halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karanyla
satilamayan paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt i¢i Bireysel Yatirmailar

Yurt Igi Bireysel Yatrimeilar'm isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Bagvuru vetleri)
maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'nin ilgili bagvuru yerlerine talepte
bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalari gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimerlar talep ettikleri pay adedine iligkin Talep Bedeli’ni kismen
veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda
meveut olan ve agagidaki tabloda belirtilen daha énce farkl bir isleme teminat olarak
gosterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin
bir veya birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Talep
Bedeli, talep edilen pay adedi ile Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen halka arz sat1s
fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikan tutardsr.

Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar agagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasim
segerek talepte bulunabilirler.

Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmerlar talep ettikleri pay adedine iligkin Talep Bedeli’ni nakden
ve/veya hesaben yatirabileceklerdir,

Blokaj Yontemivle Talepte Bulunma:

Yurt f¢i Bireysel Yatummeilar’in Talep Bedeli kargihgmda teminata alinacak kiymetler

wve/veya dbvizler, teminat oranlan ve teminata ahista ve bozdurmada uygulanacak
%ﬁyatlar asagida gosterilmektedir:

u
4 DY
e

eminat Tutari = Talep Bedeli / Teminat katsayist (ilgili kiymet i i¢in tabloda belirtilen
eminat katsayisi)

LR

Fonun o giin lglﬁ fon Fonun o ghn i¢in fon
Para Piyasas1 Fonuy 97% kurucusu tarafindan agtklanan | kurucusu tarafindan ¢

Al TIyag alig fiyat: :‘

FFtial!
ANV LT

Saryer+

Huzur Mah. |

ff-ac49-3 245
d 19508\/e E/&&?Jm“abn c?ocgrulama



Kisa Vadeli Fonun o giin igin fon Fonun o giin i¢in fon
Borglanma 97% kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan agiklanan
Araglan Fonu alts fiyats alrg fivati
Borglanma Fonun o giin igin fon Fonun o giin igin fon
Araglar Fonu 90% kurucusuy tarafindan agrklanan | kurucusu tarafindan agiklanan
alig fiyati alis fivati
Fonun o glin igin fon Fonun o giin i¢in fon
Hisse Senedi Fonu 0% kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan agiklanan
alis fiyati alig fiyati
Fonun o giin igin fon Fonun o giin igin fon
Degisken Fon 90% kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan actklanan
ahg fiyati alig fiyat1
Bloomberg elektronik alim
Eurobond (T.C. satmf ckramndfit her bir Bloomberg elektronik alim
Hazine ve Maliye konsorsiyum iiyesi, b-ankamn satim ekranmda. fiyat
Bakanligr'nin thrag 95% gfird.ii_gr‘.i en az li¢ islem saglayif;l‘larm .Verdlgi islem
ettigi) yapilabilir fiyat saglayicisinm | vapilabilir cari piyasa fiyat
ortalama fiyat dikkate kullantacaktr,
almacaktir.
_ H;: l:lglk];zf E;zu;n it;yef;];: Her bir konsorsiyum tiyesinin
TL DIBS 95% | SN anin tgth g galigtigt bankanm ilgili giinde
ilk agiklachg) gosterge alis . .
islem anindaki cati alis fiyats
fiyat:
Ozel Sekivr
Bor¢lanma
Arlaézlarl (Her Aract Ozel Sektdr Borglanma Ozel Sektdr Borglanma
urum sadece Araclarinda Borsa stanbul )
ihracna aractlik Borglanma Araglart Pi 1 Araglarinda Borsa Istanbul
. 85% 9 fa Arag yasas Bor¢lanma Araglart
ettigi ve Borsa Kesin Alim Satim Pazari’nda . \ .
Istanbul'da islem olusan som ig giinii agirlikir Plyasas-l nda olugan cari
goren OSBA'lari ortalama fiyat plyasa fiyat
teminata konu
edebilir.)
Pay (BIST 30°da BIST Pay Plyasast’nda olusan | .. Pay Piyasasi’nda olusan
0% son 1ggiini agirlikh ortalama .
ver alan paylar) cati piyasa fiyat
fiyat
TCMB ‘Earafmdan aciklanan
y bir giin'dncesinin ahs kuru . . .
Déviz (ABD 90% (Kisuratl: doviz tutarlar bir Her bir konsorsiyam tiyesinin

Dolari, Avro)

ve katlari seklinde yukan
yuvarlanacakiir.)

cahigtigs bankamn cari kuru

Vadeli Mevduat
Blokesi (TL)

100%
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Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL ye
TCMB tarafindan agiklanan danﬁgtﬁrﬁlmesglacllj,fh sbi.latm
Vadeli Mevduat bir giin dncesinin alis kuru yap]ldlgl. an __1 e.r , N
Blokesi (ABD 90% (Kiisuratl: déviz tutarlar bir ko?somlyum uyf:s.mm
Dolar1, Avro) ve katlan seklinde yukar Qah?n,g] bankamn SD_Z konusu
’ doviz alis kuru (Kiisurath
yuvarlanacaktrr.) déviz tutarlart bir ve katlar
seklinde yukart
yuvarlanacaktir.)
Kira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa | Istanbul Borglanma Araglan
Istanbul Borglanma Araglan | Piyasasi Kesin Alim Satim
Kira Sertifikasi 85% Piyasas: Kesin Alim Satim Pazarrnda olugan o giinki
Pazarr’nda olugan son ig giinii ortalama, fiyat/islem
agmrhkh ortalama fiyatt geememigse son i§ giinii
agirhklr ortalama fiyan
Kira Sertifikalar Fonun o giin igin fon Fonun o giin igin fon
Katilim Fonlar( 90% kurucusu tarafindan agiklanan | kurucusu tarafindan agiklanan
alig fiyati alig fiyati

Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet
katlan ve birim tutarlar: dikkate ahnarak, teminat gdsterilen menkul krymet adedi asgari
adedin altinda kalmayacak ve Kesirli ve/veva ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin
diginda bir adet olusmayacak gekilde asagi/yukan yuvarlama yapilabilecektir,
Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i
Bireysel Yatirimetlar;

- Dagitim listelerinin agiklandig1 gitn saat 12:00’a kadar dagitim listesine gire

almay: hak ettikleri payin bedelini nakden ddeyebilirler. By durumda, teminata

alinan kiymetler ve/veya dévizler tizerindeki bloke aym giin kaldimniyr,
Dagitim listelerinin agiklanch@ giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gére
almay: hak ettikleri payin bedelini kismen nakden 8deyebilirler. Bu durumunda

bedeli 6denmeyen kismun tabsil edilebilmesi igin teminata alman kiymetler
bozdurulacaktir,

2005249

asial Y B 734

> Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci karumlar

=~ ve acentelerin teminata altnan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya

: gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi sakhchr
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iren araci kuruma aittir. Konsorsiyum Uyeleri ile acenteleri birbirlerinden fark .
kiymetleri teminata kabul edebilirler temlnatlan farkl gekllde nakde donﬁstureblhtf{cr
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= kurulusu tarafindan Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.S.’yve ait ilgii b

Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazandan paylann bedelinin
teminatini tegkil etmek lizere, meveut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan
Yurt Igi Bireysel Yatiimcilar, talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini
gerceklestircbilmeleri igin teminata alman kiymetler tizerinde, hesabin bulundugu
Konsorsiyum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir, Hak kazanilan pay bedellerinin
zamaninda nakden ve defaten Sdenmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler
ve/veya dovizler, highir yazili ya da sdzlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska
bir isleme gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukandaki tabloda belirtilen
“Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” tizerinden re’sen paraya ¢evirerek, almaya
hak kazamian pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan
yatrmmeilar, talepte bulunulan aract kurumu vetkilendirdiklerini ve bu yetkinin
ifasindan dogabilecek her tiirlli zararlardan ilgili araci kurumun hi¢hir sekilde sorumlu
olmayacagi gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet aliming iliskin
diizenlemeleri ve Kurul Karar Organ’nin i-SPK_45 4 (24/03/2022 taribli ve 14/461 s.k.)
ve i-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayih Ilke Kararlar: ile uyumlu olacak
sekilde kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarin,
kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularim kabul edebilir ve tahsis
edilen krediye iliskin faiz hesaplamas) hususunda hangi tatih araligimin esas alinacag,
taraflar erasmda akdedilecek cerceve sdzlesme hikiimleri uyarinca serbestge tayin
edilebilir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirmetlar

Yurt J¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece A1 Capital’e bagvuruda bulunabileceklerdir.
Yurt Igi Kurumsal Yatiimerlar’m isbu izahname'nin 25.1.3.2.¢ maddesinde belirtilen
Al Capital'in bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar dagitim listelerinin onaylanmasmdan sonra almaya hak
kazandiklan paylarin bedellerini A1 Capital’e sdemekten imtina edemezler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebilecekierdir. Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklar pay miktarinin belirlenen nihai sati§
fiyati ile carpilmast sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini
takip eden ikinci iy giind saat 12:00°a kadar A1 Capital’e 6deyeceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatimeilar'n bu sekilde yapacaklar ddemeler nakden yapulacaktir.

Halka arza katilan yatmmetlarn ddeyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatirtm

hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedellerinin tahsilatr tamamlaninca ha}éa
arza aracthk eden yetkili kurulug olan A1 Capital tarafindan tahsil edilen pay bedd]

: f;
halka arz igin agilms olan asagide-bilgiletiver alan banka hesaplarina yatirtlacalkti

- ) - -4bff- -324b
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Sermaye Artirimm Suretivle Halka Arz Edilen Paylarin Bedellerinin Yatirllacag
Hesap Bilgileri:

Hesap Sahibi Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A_S.
Banka Tirkiye Is Bankasi A.S.
IBAN Numaras: TR34 0006 4000 0014 2310 6655 44

Ortak Satisi Suretiyle Halka Arz Fdilen Paylarin Bedellerinin Yatiracag: Hesap

Hesap Sahibi Re-Pic Portfly Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
Banka Tiirkiye Finans Katilim Bankas: A.S.
IBAN Numarasi TR27 0020 6000 5805 3045 0000 01

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar kategorisinden katilmak
isteyen yatiimeilar, agagidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa
vetkili emir iletimine araci olan bankalarm ilgili gubelerine talepte bulunmak i¢in
bagvurabilirler,

Yurt i¢i Bireysel Yatrmeilar kategorisindeki yatirtmeilar, asapidaki yetkili arac:
kurumlarin merkez ve gubeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kuorum olan
bankalerin ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlarm, ATM, internet veya telefon
bankacilign subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilitler. Internet subesi, telefon
bankaciligi subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i
Bireysel Yatimcilarin, internet subesi, telefon bankaciligs subesi veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olmalari (internet ve telefon bankacil1g1 hesaplarimn olmasy, interaktif
bankacilik taahhtitnamesi imzalamis olmalar ve/veya ATM’de kullanilan manyetik
kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilann talepleri sadece Al Capital tarafindan toplanacakur,
Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri ve bagvuru yerleri asagida yer almaktadir,

KONSORSIYUM ES LIDERLER]

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A. S.

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 i¢ Kap1 No: 29
Sishi/Istanbul

Tel: 0212371 18 00 Faks: 0212371 18 01

Genel Miidiirlitk, Adana, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara-Dumlupmar, Ankara-
Tunali Hilmi, Antalya, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskisehir, Istanbul-Zorlu Centef
Istanbul-Atagsehir, istanbul- -Beylikdiizti, Istanbul-Goztepe, Istanbul-Merkez, Istanl/ﬁl
Kadikdy, Istanbul Nurol Tower, Izmlr Izmir-Konak, Mersin Irtlba‘z Subeleri, 0212 §

18 00 numaral: telefon ve www.al capita : -met sitesi s{ LI 5’?&&,.
= 5 ARENK g‘jgé Pritn 2
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BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Biiylikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza B Blok Kat:5 Sigli / Istanbul
Tel: 212 410 05 00 Faks: 0212 410 05 05

Bulls Yaurim Menkul Degerler A.S. Genel Mitdtirliik ve Irtibat Bitrolars, 0212 410 05

00 numaral: telefon www.bullsvatirim.com internet adresi ile Bulls Yatirim Mobil
Uygulamas:

KONSORSiYUM UYELERI:

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sigli/ ISTANBUL
Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

0212 216 26 61 numarali telefon, [zmir Sube, www.acar.com.tr internet adresi ve Acar
Mobile

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik

Ileri Cad. No:22-26 I Kapi No:49
Umraniye/ISTANBUL

Tel: 0212 444 09 68 ~ 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

Sartyer Sube, Corum Sube, Istanbul Goktirk irtibat Biirosu, Maslak Irtibat Biirosu,
Bagdat Caddesi irtibat Burosu, Ankara Irtibat Biirosu, fzmir Irtibat Biirosu, Denizii
Irtibat Biirosu, Isparta frtibat Biirosu, Konya irtibat Biirosu, Gaziantep Irtibat Biirosu ve

www.ahlatcivatirim.com.tr internet sitesi ile AHL PRO Mobil uygulamas: 0212 444 09
68 ve 0212 304 19 19 numarals telefonlar

\BD ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

";'i ---- . Fulya Mah. Bitytikdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74 A/80 Sisli / istanbul

% E-E) Tel: 0212 370 03 70 Faks: 0212 370 03 71 '

g % Ankara, Izmir, Erzurum, Karabiik Subeleri, www. albyatmm com.tr internet ati(zm
@ ALB Yatirim mobil uygulamas:

: -.-00435215,
YZI60018 Wik
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ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ istanbul
Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Miudlirlik, Merkez Sube ve tim irtibat biirolan ile 0212 213 08 00 numaral
telefon, www.alnusyatirim.com internet adresi ve Alnus Trader mobil uygulamasi

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sanyer - Istanbul
Tel: 444 00 54 Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numarali telefon ve www.alternatifmenkul.com.tr internet adresi ile Alternatif
Trader Mobil uygulama

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Yamanevler Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/istanbul
Tel: 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78

Genel Midirlik ve Subeler, Anadolubank’tn Tiim Subeleri, Anadolubank Mobil
Uygulamas:

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu Istanbul
Tel: (212) 310 63 84 Faks: (212)31062 10

o S s Merkez Sube ile 0212 310 63 00 numarah telefon, Bostanc: Sube ile 0212 310 60 10

Ag 225 numarah telefon ve Ankara Sube ile 0212 310 60 82 numaral: telefon,

z G2 » . . .
. B o WWW.atayatirim.com.tr internet adresi, Ata Yatrrim Menkuy] Kiymetler A.S. , Aktif

Yatinm Bankas: A.$. ve T.O.M. Katihm Bankast A.S. subeleri ile 0212 310 60 60
numaral telefon ile ATA YATIRIM, NKOLAY ve HADI YATIRIM Mobii
uygulamalar

ANBUL NWak V D. 7347083245
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Sanyer { i5TA

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99

444 1 263 numarah telefon ile www.bmd.com,tr internet adresi ve BMD Trader Mobil
uygulamast

COLENDI MENKUL DEGERLER A.S.

Inkitap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:2 Blok No: 4 l¢ Kap1 No: 16, 34768
Umraniye / [stanbul

Tel: 0216 599 02 46; Faks: 0216 599 02 38

0216 599 02 46 numaral telefon, www.colendimenkul.com internet adresi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIVMETLER A.S.
Biiytikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli/Istanbul
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 16

MobilDeniz  mobil  uygulamas;, Denizbank A.S. internet Bankaciligt
(www.denizbank.com), 0 212 906 1000 ve 0212 348 9035 no’lu telefonlar, Deniz
Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri,
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$., www.denizbank.com internet adresinde telefon
numaralar1* bulunan subeler ve MobilDeniz mobil uygulamasi

8oz konusy telefon numaralari aracihige ile yapilan halka arz bagvwrularinda
miisterilerden islak imzaly talep formu talep edilmevecektir.

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas /
Istanbul Tel: 0 (850) 450 36 65 Faks: 0 (212) 353 10 46

Merkez Sube/ Kalamis ve Gaziantep irtibat biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr
internet adresi, D-hub mobil uygulamasi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. )
No: 96/256 Begiktag, Istanbul !f

bt PHRTVE
Ferin 0IR4004 3921 000
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin tiim subeleri, 444 0 630 numaral: Garanti
BBVA Yatnmc: Destek Merkezi, www.garantibbva.com.tr Internet Bankacihif: ile
Garanti BBVA Mobil uygulama

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaygesme Mah.Camli Sok, No : 21 Kat: 10-11-12 34843 Maltepe/ Istanbul
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36

Tom gubeler, 0216 4353 00 53 numaral telefon ile www.gedik.com internet adresi ve
(Gedik Trader

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Ihlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atagehir / istanbul
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, [zmir $ube, Bursa Sube, Adana Sube ve Ankara Sube, 444 0 321 numaral:
telefon ile www.global.com.tr internet adresi ve Global On-Line

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Stmbill Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kapt No:21
Atagehir/[stanbul

Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatirnm Istanbul (Avrupa), Istanbul (Asya), Istanbul (Beylikdiizii), Istanbul

(Kadikdy), Adana, Ankara, Ankara Baskent, Antalya, Bursa, Denizli, Izmir, Samsun

Subeleri ile tim Tirkiye Halk Bankas1 A.S. subeleri, 444 42 55 numaral: telefon ile sube
, iletigim kanallar, www.halkyatirim.com tr ve www.halkbank.com.tr internet adresleri,
Halk Yatirim Borsa, Halk Yatinm Trader, Halkbank Mobil

¢ ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
- = Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer ISTANBUL

(5:037-4bff-c?c49-324b07299b70
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D. 7342088245

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpaga Mah. Eski Biiytikdere Cad. No:8 Kat:10 Sartyer/ Istanbul
Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatirtm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, Izmir Subeleri ve
ING Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numarah telefon ile WWW.ing.com.ir
internet adresi ve ING MOBIL

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Esentepe Mh. Buytikdere Cd. 126, Ozsezen Iy Merkezi C Blok 34394 Sisli Istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Ankara, Cankaya, [zmir, Edremit, Eskisehir, Izmir Pasaport, Bursa Private, Finans
Sehir, Kadikéy Rihtim ve Giresun Irtibat Biirolar ve 0212 238 88 88 numaral: telefon
ve www.investaz.com.tr internet sitesi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah., Thlamur Blv., No:3, Agaoglu My Newwork, I¢ Kap1 No:188
Atasehir/Istanbul

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Etiler, Maslak, Cankaya, Stgtitszii, Ankara, Niliifer, [zmir ve Denizli subeleri, Atagehir,
Begsiktas, Beylikdiizl, Goztepe, Levent, Sigli, Tuzla, Adana, Aydin, Balikesir, Bursa,
Gaziantep, Kirikkale ve Mersin [rtibat Biirolari, www.infovatirim.com internet adres,
InfoTrade Pro ve Infox uygulamas:

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER AS,

Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 I¢ Kap1 No: 41-46 34398
Maslak-Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

IS YATIRIM MENKUL DE

. -c037-4bff-ac49-324b07299b70 *
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Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas/Istanbul
Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Muidiirliikk, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bursa, Bodrum,
Corlu, Denizli, Diyarbakir, Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, lzmir (9 Eyliil, Ege,
Izmir), Istanbul (Atagehir, Bagdat Caddesi, Beylikdiizli, Bogazici, Etiler, Glinesli,
Kalamis, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantas:, Taksim, Tuzla, Yesilyurt), Samsun ve
Trabzon subeleri, TradeMaster Web, TradeMaster Mobile Uygulamasi, Herkese Borsa
mobil uygulamas: (Herkese Borsa uygulamasinda basgvuru sirasinda teminat olarak
kabul edilebilecek kiymetler sadece Is Portfy Para Piyasasi Fonu ve Is Portfdy Kisa
Vadeli Borglanma Araglart Fonu’dur.), Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin tim subeler,
www.isbank.com.tr adresi ve [$Cep mobil uygulamas: (Sadece Is Portf6y Para Piyasast

Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Aracglan Fonu teminata almarak kabul
edilecek bagvurular)

KUVEYT TURK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik fleri Cad. No: 22 -26 I¢ Kap1 No: 37 Umraniye/
Istanbul

Tel; 444 1 101 Faks: -

Kuveyt Ttirk Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, Kuveyt Tiirk Yatinm Genel Midiirlitk
ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: AS: Mobil Sube*, Tradeplus mobil uygulamast

*Halka arz olacak Sirker'in kanlim endeksine dahil olma kriterlerini karsilama

durumunda gecerlidir. Sirket kattlim endeksine dahil olma kriterlerine sahip defilse, bu
kanallardan talep toplanmayacakir.

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter [s Merkezi Sisli/Istanbul
. Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 0C numaral: telefon ile www.marbasmenkul.com.tr internet adresi ve M-
Trader2 mobil uygulamasi

SENBUL

EKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

giavamk Mah, Sehit Tegmen Ali Yilar 13 Given Sazak Plaza A Blok K:3-
“Bevkoz/ Istanbul >

DO - f-ac49- 324b0729"'
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Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 ~71

Meksa Yatinm Menku! Degerler A.S Genel Midiirlik ile tim sube ve irtibat biirolar
ile www.meksa.com. i internet adresi ve Meksa Mobile mobil vygulamasi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sariyet/Istanbul

Tel: 444 1 730, 0 212 366 88 00, 0 312 466 93 28, 0 232 484 35 70, 0 322 458 91 08, ¢
238 262 18 88, 0 212 366 88 66, 0 224 452 34 36 Faks: 0212 328 40 70

Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri ile 444 1 730 numaral: telefon
ve https://online.osmanlimenkul com.tr/login.asp internet adresi ile Aktif Trader Mobil,
Osmanh Mobil

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbu! Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 95

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S.
Genel Miidtirliik ile ttm subeleri, Tiirkiye Finans Katthm Bankas: AS. Genel Miidiirlik
ile tim subeleri* ve Albaraka Tirk Katiim Bankasi A.§. Genel Mudirliik ile tim
subeleri* 0850 222 0 414 numarall telefon ile www.ovakyatitim.com.tr;
www fibabanka.com.tr, www.turkiyefinans.com.tr*, www.albaraka.com.tr* internet
adresleri ve OYAK Yatirim ve Fibabanka mobil uygulamalan ile Tiirkiye Finans* ve
Albaraka Tiirk* mobil uygulamalar

* Sirket 'in katilim endeksine dahil olma kriterierini karsilamast durumunda gegerlidir.
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§ PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
]

Nida Kule Levent s Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sokak No: 7-9 Kai3
Sisli/Istanbul

Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29

—

i

o

ks
.

PhillipCapital Genel Miidiirliigi, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, G?-
Cad., Beylikdiizii, Denizli, Fethiye, izmir, Izmit, Maltepe, Nisantasi, Trabzon i
biirolar, 0212 239 10 00 numaralyte o
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.$

Glimiigsuyu Mah. Indnti Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim BEYOGLU /
[STANBUL

Tel: 0 212 293 95 00 Faks: 0 212 293 95 60

0212 293 95 00 numarzali telefon, https://online. piramitmenkul.com.tr/login internet
adresi ve Piramit Mobil mobil uygulamast

QNB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas: No:215 Kat:6-7 34394
Sisli/istanbul

Tel: 0212 336 70 00 - 0212 336 73 73 Faks: 0212 28222 55

QNB Invest’in tim subeleri ile QNB Bank A.S.’nin tiim subeleri, 0212 336 73 73
numaral) telefon, internetsube.qnbinvest.com.tr internet adresi, QNB Invest ve QNB
Mobil (Sadece TL pesin teminata ahnarak kabul edilecek bagvurular)

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
Biiytikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-5 Esentepe - Sisli/Istanbul
Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
www,sekeryatirim.com internet adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DPEGERLER A8,
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul
Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 98

shax ¥ DL 7342068245

[+

= Tacirler Yatirim Genel Mildiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
13 Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Izmir, [zmit, Kartal, Kayser, Gime, Mersin,
% Alsancak, Cukurambar, Cankaya, Bodrum, Karstyaka Subeleri ve Merkez

S

Subesi ile
Izmit, Marmaris, Akatlar ve Trabzon irtibat biirolart ve Odea Bank A.$. subeleri il¢”

www.tacirler.com.tr internet adresi ve Taci

LS YATIR
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biiyilkdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 Kat:11 34398 Maslak Sariyer/Istanbul

Antalya, Akasya, KadikSy, Ankara, Bodrum, Izmir ve Adana irtibat biirosu ve
wWww.terayatirim.com internet adresi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Regitpasa Mahallesi Eski Biyiikdere Caddesi No: 2 I¢ Kapi No : 6 Sariyer / Istanbul
Tel: 0212 345 00 62-66 Faks: 0212 345 07 66

Ankara, [zmir, Adana Irtibat Birolan ve 444 39 34 numaralt telefon ,Trive Plus
uygulamast ve www.trive.com.tr infernet sitesi

TURKIiSH MENKUL DEGERLER AS.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No:1A/52 Polat Plaza A Blok Kat:4-
Levent/Istanbul

Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02

Genel Midiirltik ve titm subeleri ile https:X;’www.mrkjshmenkuldegerler.com/ internet
adresi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: I Maslak/Istanbuyl
Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Istanbul, Ankara, Izmir, Bagdat Caddesi, Antalya subeleri ile https://www.utrade.com. ir
ve https:/fwww.unlumenkul.com, ve Utrade ve Piapiri mobil uygulamalar

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad, Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatiim Genel Muidirlik ve tim Subeleri, T. Vakiflar Bankast T.A.O tiiy
Subeleri ve Vakaf Katilim Bankast AS tlim subeleri*, T. Vakiflar Bankas: T.A.O.ya dht
www vakifbank.com.tr,  Vakif m~ Menkul  Degerler AS’ye
www.vakifyatirim.com.tr, m Bankas:

cAGHSENBOEN
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oianar ) 7342088245

RE-PIE PORTFOATT
iSTANBUL
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www.vakifkatilim.com.tr* internet siteleri, T.Vakiflar Bankasi T.A.O0. Mobil
Bankacihk ve Vakif Katilun mobil uygulamas:.

*Halka arz olacak Sirket'in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilama
aurumunda gegerlidir. Sirket katilim endeksine dahil ofma fiterlerine sahip degilse, bu
kanallardan talep toplanmayacaktr.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu/Istanbul
Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51

Yatiim Finansman Genel Miidiirlitk ve titm gubeleri, 0212 317 69 00 numaral: telefon
ile www.yf.com.tr internet adresi ve YFTrade Mobile uygulamasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No:44B I¢ Kap1 No: 15 Umraniye/Istanbul
Tel: 0216 590 17 00

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S., Ziraat Katilim Bankas: AS.*, T.C. Ziraat Bankasi
A.8., Prim Menkul Degerler A.S., Pay Menkul Degerler A.S. 0850 22 22 979 numaral;
telefon ile Www.ziraatyatirim.com.tr, www.ziraatbank.com.tr ve
www.zitaatkatilim.com.tr* internet adresleri ve ZBORSA, ZIRAAT TRADER,
ZIRAAT MOBIL uygulamalari

*Sirket’in katilm endeksine dahil olma kriterlerini karsilamas: durumunda gegerlidir.

Her bir Konsorsiyam Uvesi’nin teminata kabul edecedi kiymetler asafidaki
tabloda gisterilmektedir:

Para Piyasasi Fonu

L

* Kisa Vadeli Borglanma Araclar1 Fonu

e TL DIBS

o Ozel Sektor Borglanma Aract (OS 34
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S, (her arac1 kurum sadece thracma

aracilik ettifi ve Borsa Istaf bul%.la

1

islem gérenleri kabul edeblhr)h
g%~ Hisse Senedi Fonu

57 |» | PRYBIST 30° da yer ‘ ¥
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Déviz {ABD Dolari, Avro)

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

Kamu Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanligi’nin ihra¢ ettigi)

e Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA)
(sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
Bortsa Istanbul’da islem gérenleri kabul
edebilir)

» Kira Sertifikalari (Borsa Istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi Katilim Fonlarn

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokest (ABD Dolar, Avro,

wterlin)

TL Vadeli Mevduat / Katilma Hesah

Déviz Vadeli Mevduat Blokesi /

Katilma Hesabt Blokesi (ABD Dolari,

Avro, Sterlin)

Para Pivasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglart Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)

Ahlatcr Yatinm Menkul Degerler A.S. (her araci kurum sadece ihracina kendi

aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlm

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Arag;l

Bulls Yatirim Menkul Degetler A.S.

Acar Menkul Degerler A.S.

ALB Yatinm Menkul Degerler A.S.

.' a ."‘:’ . y
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¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig’nin ihrag ettigi)

Degisken Fon
Pay (BIST 30° yer alan paylar)

e Déviz Blokesi ( ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

e TL Vadeli Mevduat / Katilma Hesab:

e Débviz Vadeli Mevduat Blokesi /

Katilma Hesabt Blokesi (ABD Dolar,

Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu

Kamu Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanligi’mn jhrag ettigi)

o Ozel Sekisr Borglanma Araci (OSBA)
(sadece thracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa [stanbul’da iglem gorenleri kabul
edebilir)

e Kira Sertifikalar1 (Borsa Istanbul’da

iglem gdrenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araclan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan payiar)

Déviz Blokesi (ABD Dolar, Avro,

Sterlin)

TL Vadeli Mevduat / Katilma Hesab

e Diviz Vadeli Mevduat Blokesi /

Katilma Hesath Blokesi (ABD Dolari,

Avro, Sterlin)

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglari Fonu

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, |

Sterlin) 3

Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.

Alternatif Menkul Degerler A.S.

i FONU
Cad. No4C 107

i

TR
/N A

Ky 0. 7342088245

<X

Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Anadolubank A.S. » Doviz Blokesi (ABD Dolarl
Sterlin)

.
]
t<:

o
B
w
-
W
O
S

-

]
B

=
E

eliale bk By I‘ P = :
X Mor2d Siali 7 clan ¥
A i Kap $ A0}

. . ff-ac49-324B0PB0007
Dogrulam%ﬁgg!‘)/s% 1953/e {r/ggl?gmd'abn c?ocgrulama



Anadolubank Mobil uygulamas: izerinden
yapilacak  bagvurularda,  yarwimcinn
Anadolu Yatrim nezdindeki cari hesabinda
bulunan TL tutari sadece teminat olarak
dikkate alinacakiyr. Diger kanallarda ise
yukarida belirtilen tiim teminatlar dikkate
alinmaltadir,

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. .
Aktif Yatirrm Bankasi A.S. (Emir Iletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

* & & & »

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurcbond (T.C. Hazine ve Malive
Bakanhgi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(sadece thracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da iglem gorenleri kabul
edebilir)

Kira Sertifikalan (Borsa [stanbul’da
islem gbren)

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Aracglar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)

Bizim Menkul Degerler A.S.

Kira Sertifikalan (Borsada Islem
Gdren)

Kira Sertifikast Katilim Fonlan

Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

Colendi Menkul Degerler A.S. .

-Hisse Senedi Fonu

Para Pivasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanima Araglarn Fonu
Ozel Sektér Borglanma Araclari Fonu
Kamu Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi}

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA)
(sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
edehilir) '
Kira Sertifikalann (Borsa Ists
islem géren)
Kira Sertifikast Katilim Fonlary

5o
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Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Ddviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli Mevduat Blokesi

Doviz Vadeli Mevduat Blokesi /
Katilma Hesab1 Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Denizbank A.S. (Emir Iletimine Aracilik
Yapacak Kurum)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclar: Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
Kamu Bor¢lanma Araclar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
(her araci kurum sadece ihracina kendi
aracillik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gdrenleri kabul edebilir}

Kira Sertifikalan (Borsada iglem goren)
Kira Sertifikas1 Katilhim Fonlar

Hisse Senedi Fonu

Borg¢lanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolar1, Avro, Stetlin}
Vadeli Mevduat Blokesi (TL)

Vadeli Mevduat Blokest (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

Dinamik Yatirim Menku] Degerler A.S.

Pay ( BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz ( ABD Dolarni, Avro, Sterlin)

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.§.
T. Garanti Bankasi A.S. (Emir Iletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Para Piyasast Fonu (GPY1. Ve GPY 2.
para piyasasi fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglann Fonu
(GPY)

TL DIBS

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

Kamu Bor¢lanma Araclar Fom;
TL DIBS f/
Eurobond (T.C. Hazine vey M
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o Ozel Sektdr Borclanma Aract (OSBA)
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gérenleri kabul edebilir)

o Kira Sertifikalann (Borsada Islem

Goren)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araclart Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi {ABD Dolan, Avro,

Sterlin)

TL Vadeli Mevduat / Katilma Hesab:

Déviz Vadeli Mevduat / Katilma Hesab:

Blokesi (ABD Dolar1, Avro)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar: Fonu

Kamu Borglanma Araclart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanlif1’mn ihrag ettigi)

o Ogzel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi
aracihk ettifi ve Borsa Istanbul’da
islem gérenleri kabul edebilir)

s Kira Sertifikalari (Borsada Islem

Goren)

Kira Sertifikas: Katiiim Fonlar

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Depisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,

Sterlin)

Para Pivasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

D&viz Blokesi (ABD Dolan, Avro,

Global Menkul Degerler A.S.

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Tirkiye Halk Bankasi A.S.
{(Emir [letimine Aracilik Yapacak Kurum)

LpUNETIMEAS.
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AAEE Sterlin)
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L & 0 » Para Piyasasi Fonu

= 5% e Kisa Vadeli Borglanma Araglary; onﬂT C.#—

o £ = | [CBC Turkey Yatiim Menkul Degerler A.§. | o Ozel Sektor Borglanma Aragl Fot 2,
» Kamu Borglanma Araglar: Fo ) x gt =
¢ TLDIBS .\ i on sunih . aAEEY/

s ﬂ"\ {:
1 o \\
) KU GERERIER 050
ik s f\, . By
i 17R I Kbt 29 .)i!;!} / !%tarm
ki . 358004 35 PERRMEATE7
B Aruain OREY I5N00 Y

;r,gg@Jm‘*abgfdaﬁ% S4p07 908




e Furobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’mn thrag ettigi)

o Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)

(her aract kurum sadece ihracina kendi

aracibk ettigi ve Borsa Istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglart Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolar, Avro,

Sterlin)

TL Vadeli Mevduat Blokesi

Ddviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD

Dolar1, Avro, Sterlin)

ING Yatinm Menkul Degerler A.S. e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

ING Ozel Bankacilik Subeleri (Emir | ¢ Déviz ( ABD Dolar, Avro )

Iletimine Aracilik Yapacak Kurum)

Para Pivasasi Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli Mevduat ve Katiima Hesab

Déviz Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi

Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu

Kamu Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurcbond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanlif1’min ihrag ettigi)

o Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA)
(ber aract kurum sadece ibracina kendi
aracithk eftigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

e Kira Sertifikalan (Borsada Islem

(Gdren)

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araclar: Fonu

Degisken Fon 7

Pay (BIST 30°da yer alan paylaf;‘f

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Aw

Sterlin) \

InvestAZ Yatirum Menkul Degerler A.S.

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
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.gov.{%§037'4bffaac49-3248*6# oot

g")/s% okuman-dogrulama



FBRETING AS.
FON

RE-PIE PORTE

Integral Yatinm Menku! Deferler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar Fonu

TL DIBS

(zel Sektor Borglanma Araci (OSBA -
sadece kendi ihrag ettifi ve DBorsa
Istanbui’da islem goren borglanma
araclan)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg’nin thrag ettifi)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikast Katilim Fonlan

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Para Piyasast Fonu (Sadece Is Portfy
Para Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu (Sadece Is Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglari Fonu)

TL DIBS (IsCep’ten alinan taleplerde
bu teminat kullandirilmamaktadir)
Doviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin;
Sadece Sabit Yéntem) (IsCep’ten alinan
taleplerde bu teminat
kullandiriimamaktadir)

Kuveyt Tiirk Yaturnn Menkul Degerler A.S.

Blokaj yontemi kullanilmayacaktir

Marbas Menkul Degerler A.$.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi
araciik eftigi ve Borsa Istanbul’da
iglem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30 ‘da yer alan paylar)
Doviz Blokesi ( ABD Dolan, Avro, |
Stertin) o

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ozel Sektor Borglanma Araci
{sadece ihracina kendi aracilik:
Borsa Istanbul’da islem gdrenferi

T58e
.gov.
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e Doviz Blokesi (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)

Osmanh Yatiim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
Ozel Sektir Borglanma Araglari Fonu
Kamu Borglanma Araglarn Fonu

TL DIBS

Ozel Sekisr Borglanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul
edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.
Fibabanka A.S.

Tiirkive Finans Katilim Bankas1 A.S.*
Albaraka Tiirk Katilim Bankas: A.$.*

* Sirket’in kotilim endeksine dahil olma
kriterlerini karsilamasi durumunda
gecerlidir.

Para Piyasasi Fonu (OYL)

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
(OKP)

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu
(OGF-OKT)*

TL DIBS

Kira Sertifikas: Katihim Fonlar1 (OTF)
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)**
Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro,
Sterlin)

*OGF ve OKT fonlar: ILzahname'de
Borclanma Araglar: olarak yer almalidur.
Ancak  blokaj listesinde Ozel Sektor
Borglanma  Araglari  Fonu  olarak
degerlendirilmesi tarafimizca uygundur.
*%Sanal, mobil veya emir iletimine aracitk
yapan kwumlardan degil, sadece OYAK
Yatrim miisteri temsilcileri tarafindan
BIST30  hisseleri  teminat  verilerek
girilebilecektir.

PhillipCapital Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
(zel Sektr Borglanma Araglart Fonu
Kamu Bor¢lanma Araclar1 Fonu
TL DIBS )
Eurobond (T.C. Hazine ve J
Bakanlipi’nin ihrag ettigi) ,7 4

¢ Ozel Sektor Borglanma Araca (OsH l

Y& gov 3 gngm4abrff ac40; 324b072 3
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aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da

islem gérenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar: Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Daviz { ABD Dolar, Avro )

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar: Fonu

Kamu Borglanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'nin

Thrag Ettigi)

o Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her
Aract Kurum sadece ihracina aracihk
ettigi ve Borsa Istanbul'da islem goren
OSBA'lar1 teminata konu edebilir.)

e Kira Sertifikalant (Borsada Islem

Goren)

Kira Sertifikas1 Katitlim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degigken fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin}

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Déviz Vadeli Mevduat ve Katilma

Hesab1 Blokesi (ABD Dolar1, Avro,

Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu (Degisken)

e Kisa Vadell Borglanma Araclari Fonu
(Degigken)

TL DIBS (Degisken)
Eurobond (Hazine Miistesarlii’'mn
Ihrag Ettigi) (Degisken)
o Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
QNB Yatinm Menkul Degerler A. . (her arac1 kurum sadece ihracina kendi

Piramit Menkul Kiymetler A.S.

4 D, 7342088245
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aracitllk ettigi ve Borsa Istanbul’da
" islem  gorenleri  kabul  edebilir)
w (Degisken)
- e Pay (BIST 30°da yer alan
@ (Degisken)
s Doviz Blokesi - ABD Dol Aur
Sterlin (Degisken)
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QNB Bank A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Degisken) (Sadece
QNB Portfdy Para Piyasast Fonu - FI3)
(QNB Mobil’den alinan taleplerde bu
teminat kullandinlmamaktadir.)

Seker Yatinim Menkul Degerler ALS.

Sekerbank T.A.S. (Emir Iletimine Aracilik

Yapacak Kurum)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclar: Fonu
TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokest { ABD Dolan, Avro,
Sterlin )

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.

Odea Bank A.S. (Emir lletimine Aracilik

Yapacak Kurum)

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sekior Borglanma Araglart Fonu
Kamu Borglanma Aracglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci ((OSBA)
(her araci kurum sadece ihracina kendi
aracithk ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro,
Sterlin)

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

* & 8 & 9 »

Para Piyasast Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu
Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg'mn ihrag ettigi)

Ozel Sekior Borglanma Araci (OSBA)
(her araci kurum sadece ihracina kendi
aracihk ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebitir)
Kira Sertifikalart (Borsada
(Gbren)

Kira Sertifikasi Katilim Fonlar:
Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araclar: Fonu
Degigken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar) ;7
Déviz Blokesi (ABD Dolan f/

. il Vﬁ
Sterlin) : _
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e« TL DIBS

e Furobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlii’mun ihrag ettigi)

o  Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA)

(sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve

Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul

edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Deolari, Avro,

Sterlin)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

Ozel Sektir Borglanma Araglart Fonu

Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Euwrobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)

(her araci kurum sadece ihracina kendi

aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da

iglem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikalari (Borsada iglem géren)

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglart Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolarr)

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

Kamu Borg¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanlifi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA)
(her araci1 kurum sadece ihracina kendi
aracibk ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem gdrenleri kabul edebilir)

¢ Kira Sertifikalar: (Borsada Islem

Turkish Menkul Degerler A.S.

Unlii Menkul Degerler A.S.

Goren)
¢ Kira Sertifikas: Katilim Fonlari f
¢ Hisse Senedi Fonu / *T
* Borglanma Araglari Fonu

o Degisken Fon !
T Pay (BIST 30°da yer alan payl o
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Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli Mevduat / Katilma Hesab:
Déviz Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi
Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vakif Yatirum Menkul Degerler A S.

Para Piyasast Fonu (Ziraat PortfSy
VakifBank Para Piyasast Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA)
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi
aracilhk ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem goérenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro )

T. Vak:flar Bankas1 T.A.O.

Para Piyasasi1 Fonu (Ziraat Portfoy
VakifBank Para Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu
(Ziraat Portfoy VakifBank Kisa Vadeli
Borglanma Araclar: Fonu)

TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
(Internet bankacilig hari¢)

Vadeli Mevduat Blokesi (TL, ABD
Dolan, Avro) (Internet bankacilig
hari¢)

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
TL DIBS

Ozel Sektér Borclanma Araci (OSBA)
(her aract kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da
iglem gérenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikas: (Borsada Islem Géren)
Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro)

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

T.C. Ziraat Bankasi A.S. (Emir Iletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Ziraat Katilim Bankas1 A.S.*

Prim Menkul Degerler A.S. (Emir [letimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Pay Menkul Degerler A.S. (Emir [letimine
Aracihik Yapacak Kurum)

Para Piyasast Fonu (Sadece Ziraat
Portfoy tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
(Sadece Ziraat Portfdy tarafindan
kurulan)

Kira Sertifikasi: Katilim Fonlar1 (Sad
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d) Paylarm dafitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinimeilarn s&z konusu paylant Sermaye Piyasas1t Mevzuat
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin Sdenmesi sarttyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan
yatirmmeilarin MKK nezdindeki hesaplarma aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatinmeilarin paylari, kaydi sistem esaslar ¢ergevesinde, dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyelerie iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) ig ginii
icerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda ipfal edilebilecei veya
ertelenebilecefi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifma dair
agiklama: '

Asagidaki durumlardan birinin olugmas: halinde halka arz iptal edilebilecekdit:

- Yasama, vlrlitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya
vetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Ihraggmmin ve araci
kurumlann sézlesmeden kaynaklanan yiikimliliklerimt yerine getirmesini
imkansiz kilacak veya Onemli Olclide gliclestirecek hukuki diizenlemeler
yapiumasi,

- Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek dlgiide savag hali, yangin, deprem,
pandemi, su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithig1, hiiktimet
darbesi ve/veya halka arza etki edebilecek doZal afet veya uluslararas
ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Halka Arz Edenler veya Al Capital ve Bulls Yatinm tarafindan, ekonomik,
sivasi, jeopolitik, pandemik vb. diger gelismeler ile para ve sermaye

piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterln talebin olugmayacaginin ve
piyasalarin  durumu  itibariyle halka arzdan beklenen faydamn elde
edilemeyeceginin Sngdriilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarm,
Ihrager’yl, Ihragermn faaliyet gosterdigi sektorii ya da Ihrager’mn mali
biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin basarnisim engelleyebilecek beklenmedlk

durumlarin ortaya ¢ikmasi,

1 {3 gl?lJ?mA'abrffc?ogru ama. 7



pazarlanmasim etkileyebilecek &l¢iide dava, cezail veya idari sorugturma, icra
takibi veya benzeri hukuki ihtilaflarin ortaya ¢ikmasi,

- Talep toplama siiresinin baglangicindan &nce Halka Arz Edenler ve/veya Al
Capital ve Bulls Yatirim tarafindan halka arzdan vazgegilmesi.

Izahname ve tasarruf sahiplerine satts duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle
ilgili SPK’mn IE-5.1 sayili [zahname ve Thrac Belgesi Tebligi’nin 24’iincii maddesi
hitktimleri saklidur.

Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitum listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan onaylanmasma kadar gegen siirecte dnemli bir sebebin ortaya
¢ikmast halinde halka arz iptal edilebilir. “Onemli Sebep” diinyanin baslica finans
piyasalan veya Tiirkiye’de ciddi olumsuz e¢konomik ve siyasal sonuglar doguran
geligmelerin olugmasi halini de icermektedir,

Halka arza yonelik toplam talebin satiga sunulan paylardan az olmas: durumunda, halka
arz ertelenebilir veya halka arz boyutu kiictiltitlebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep
toplama doneminin sonunda Halka Arz Edenler tarafindan karara baglamr, Halka arza
yeterli talep gelmemesi durumunda sermaye artisina konu olan paylarin halka arzi
oncelikli olacaktir. Bu kapsamda yeterli gelmeyen talep ortak satisina konu edilen pay
adedinden dilgiilecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimmcilar tarafmdan santg
fiyatmun iizerinde ddenen tutarlarin iade yekli hakkinda hilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne teslim edilmesini takiben derhal, satig1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden &deven yatimmcilara iade
edilecektir ve kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatimmeilann da kiymetlerindeki
blokajlar Isbu Izahname’nin “Halka arz bagvuru stireci” baghikli 25.1.3.2. numaral
bslimiiniin “b) Pay bedellerinin édenme yeri ve sekline iligkin bilgi” bashkh kisminda
anlatlddig sekilde kaldirilacaktir,

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: haklanda bilgi:
Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlart seklindedir.

Yatirmmetlar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir
belirleyebileceklerdir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi
durumunda mtikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

S ONETINI A,
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25.1.7. Yatinmacilarn satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iligkin bilgi; / '
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degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast hélinde durum ihragg veya halka arz
eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhdl Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi hélinde, satig siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giindl
icinde Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulea onaylamir
ve [zahpame’nin degigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yaymmlanmasindan once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimeilar, Izahname’de vyapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki ig glinil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisikiik olmasa dahi yatinmeilar, talep toplama
stiresi icerisinde taleplerini degistirme veya geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylann teslim ydntemi ve siiresi:

fhrac edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
azami dagitim listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden
iki is giinii icerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurnlacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglarn, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin  satigina  iligkin
diizentemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinii takip
eden iki ig giinii igerisinde Kurul'un &zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin
dtizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iligkin Bilgiler

Meveut ortaklarm yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artirimi yoluyla
gerceklestirilmesi icin tamamen kisitlanmigtir.

adresleri ve bir paym satin alma fiyat1 ile bu kisilerin ihragg ile olan iliskisi

5
§ 25.1.11. Satm alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is
—

. hakkmda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yolktur.

Sarwyer / ISTANBU

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin
nemalandinlmayacag, nemats o .

037-4bff-c?c49-324b07299b70
kuman-dogrulama




RE-PIE PORTFC

Sad. No.4C W7
WP 0. 7342068245

Nemalandirilmayacaktir,

25.1.14, Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ad-Soyadi - Gorevi Kurum Adi
Mustafa Acar Yonetim Bagkar Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Melih Arslan Yanetim Kurulu Bagkan Vekili ArfBio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ts1l Gitltekin Aver Yonetim Kurufu Uyesi Arf Bio Yenilenebilir Enetji Uretim A.S.
Caner Bingsl Yonetim Kurulu Uyesi Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Mehmet Emre Camlibel Y 8netim Kurule Uyesi Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Rabia Araydn Finansman Yoneticisi Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Aysel Tung Sorumiu deneter KPMG Bagmsiz Denetim ve SMMM A.S,
. . . Gireli Yeminli Mali Milsavirlik ve Bagimsiz
Metin Etkin Sorumiu basdenetci Denetim Hizmetleri A.S,
, Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Cem Yilmaz Bagdenetgi Denetim Hizmetleri A.S.
: Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Hansin Dalbayrak Bagdenetei Denetim Hizmetleri A9,
Gokhan Tiryaki Sorumtu bagdenetgi Titanyum Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Ramazan Kayan Bagdenetgi Titanyum Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Hiiseyin Ust Basdenetgi Titanyum Bagimsiz Denetiin Hizmetleri A.S.
Hasan Ceylan Denetgi Titanyum BaZumsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Ahmet Hulusi Konuk Genel Miidiir Yardimcas: Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehinet Murat Donmez Genel Miidir Yardimesi Al Capital Yatwrrm Menkut Degerler A.S,
Sertan Kargmn Genel Miidiir Yardimeis: Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Meltem Akol Ortak Avukat Akol Avukathk Birosu
Arzum Giinalgin Kidemli Avukat Akol Avukatlik Blirosu
Onur Kiiglik Avukat Akol Avukathk Blirosu
Denizhan Budak Avukat Alcol Avukatlik Biirosu
Can Ata Unal Avukat
Sadik Murat Bartsik Genel Mudir

Kadir Berkay Aytekin




Tugba Balgtk Aytan Miidiir Yrd, Bulls Yatirmm Menkut Degerler A.S.
Burgkan Kaplan Mitdiir Yrd. Bulls Yatirum Menkul Degerler A.S.
Mina Kogak Uzman Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.
Omer Karacam Uzman Bulls Yatirm Menkul Degetler A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym: anda yapildigi durumlarda, bu
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2, ihracginin bildigi dlgiide, ihragemim ana hissedarlar veya yinetim kurulu
ityeleri ile yinetimde sbz sahibi Kkigilerin yapilacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup ohnadia veya herhangi bir kisinin halka arz
edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup
olmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirimailara tahsis ve dagitym esaslar:

a) Yatirimal grobu bazimda tahsisat oranlarr:

II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarmuin Satisi Tebligi’nin 18”inci maddesinin
dordiinct fikrast hitkkmil uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasast ara¢larimn
nominal degerinin, en az ylizde onunun yurt igi bireysel yatirmeilara ve yiizde onunun
o yurt i¢i kurumsal yatirmeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek
% sermaye piyasast araglarimn piyasa degerini, piyasa kosullarim ve benzeri gerekeeler ile
g ihrageimin ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari
tahsisat oranlarin sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmastir,

NOPK'min 1lgili  dizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlari agagdaki sekilde
belirlenmistir,

Halka arz edilecek toplam 47.000.000 TL nominal degerli paylarin;

RE-PIE PORTFG
rnyer { ISTANBUL

* 23.500.000 TL nominal degerdeki kismi (50%) Yurt Igi Bireysel Yatirimcilara,
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabileceZi sartlar, biyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir ylizdeler:

II-3.2 sayil Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi md. 18/5 hilkmii kapsaminda,
talep toplama stiresi sonunda bir yatinmer grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
tuwtarda talep gelmesi durumunda, anian grubun tahsisat orammndan diger gruplara
kaydirma yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatinme: grubu olmasi durumunda
ise kalan kisim serbestce diger grupiara aktarilabilecektir.

¢) Bireysel yatimmailar ve ihraceinin cahisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yintemi/ySntemleri:

“Yurt I¢i Bireysel Yatmmecilar” tahsisat grubunda, tahsis edilen nominal degerden fazla
talep gelmesi durumunda tahsisat durumunda uygulanacak farkli bir yéntem
bulunmamaktadir,

“Yurt Igi Bireysel Yaurimeilar’a paylarn dagitmu Esit Dagiim Yontemine gbre
yapulacaktir. T.C. kimlik numarast veya vergi kimlik numarasi kullamilarak yatirtmer
bazinda teklestirme esasina gére aym ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak
aym T.C. kimiik numarast veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimei
emirlerinden en yiiksek tutarl: emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numaras: veya
vergl kimlik numarasma sahip mikerrer girilen difer emitler dagitima konu
edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiisiirat ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan
paylar en yiksek tutarls talepten baglanarak yeniden dagitima konu edilecektir. Yurt f¢i
Bireysel Yatinmcilar olarak bagvuranlarin dikkate alinacak en yiiksek talep miktar
belirlenirken, farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda mitkerrer talep yapilmigsa
veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kalimyorsa, Al Capital’in uygun gérdugi
sekilde yalmzea bir talebi dikkate alinacaktir. Halka arzda toplam talep miktarmin, halka
arz edilen pay miktarindan az olmas1 durumunda, milkerrer talepte bulunan sz konusu
yatirimeilarin diger talepleri de dikkate alinacaktir,

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara tahsis edilen toplam lot miktari talepte bulunan yatirmme:
sayisina bllinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacaktir.
Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimer sayisma béliinerek ayn: sekilde
dagitilacaktir. Bu gekilde dagitim islemine bu grup igin tahsis edilerek satisa sunulan
sermaye piyasasi araglannm tamam dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim

sonucunda ortaya gikan miktarlar miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimeilar

agisindan gdzden gegirilecektir. Miktarm bu alt simrin altinda kalmasi halinde yatm 1%

g _ i g i v
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Yatinmeilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlar atilarak
agagiya yuvarlanacaktir. Dafitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢rkmast durumunda,
dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasmda
Thrag¢i’nim uygun gordiigt sekilde dagitilacaktir.

thraggr’min galiganlarina iligkin bir tahsisat grubu bulunmamakiadsr.

d) Tahsisatta belirli yatirimer gruplarma veya belirli diger gruplara fanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimer grubuna ayricalik yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirimeirya dagitilmas dngoirillen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmer grubu icin toplam yatnimer sayisimn bu yatirime: grubuna
dagrlacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi
cksikliginden iptal edilmis ve alt simir belirtmesi sebebiyle talebi kargilanamayaniar
hari¢ o gruptaki tiim yatirimeilara en az 1 (bir) lot dagitilacaktir.

Yurt Igi Bireyse! Yatimmer grubu icin toplam yatirimer sayismimn bu yatirmmet grubuna
dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatmmeilara birer
adet lot dagitilacagina Konsorsiyum Es Liderleri’nin 6nerileri de dikkate alinarak Sirket
ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan Kurul’un I1-5.2 sayill1 Sermaye Piyasas
Araclarmm Satigt Tebligi’nin 19°uncu maddesinde yer alan esit ve adil davranilmas;
esast gbzetilerek karar verilecektir,

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygunlanacak esaslar;

“Yurt I¢i Bireysel Yatimmerlar’a paylarin dagitimi Esit Dagitim Yéntemine gore
yapilacakiir. T.C. kimlik numarast veya vergi kimlik numaras: kullanilarak yatirimer
bazinda teklestirme esasma gdre ayn: ve/veya farkls araci kurumlardan iletilen ancak
aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirtmer
emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate almacaktir. Aym T.C. kimlik numaras1 veya
vergi kimlik numarasina sahip mikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiistirat ortaya ¢ikmasindan dolay: dagitlamayan
paylar en yliksek tutarl talepten baglanarak yeniden dagitima konu edilecektir. Yurt Ici
Bireysel Yatirmcilar olarak bagvuranlarn dikkate alinacak en ylksek talep miktar
belirlenirken, farkl: Konsorsiyum Uyeleri*nden esit miktarda mtikerrer talep yapilmigsa

veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kaliniyorsa, Al Capital’in uygun gordiigii

sekilde yalnizea bir talebi dikkate alinacaktir. Halka arzda toplam talep miktarinin, halka ===
arz edilen pay miktarindan az olmas: durumunda, miikerrer talepte bulunan sz konugd ;T.
yatirimeilann diger talepleri de dikkatesi
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Yurt ici Bireysel Yatiimeilara tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirimel
say1sina biliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacaktir.
Kalan tutarlar, talebi tamamen kargilanamayan yatirimet sayisina boliinerek aym gekilde
dagitilacaktir, Bu sekilde dagitim islemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan
sermaye piyasast araglarmn tamami dagitilncaya kadar devam edilecektir. Dagitim
sonucunda ortaya ¢ikan miktariar miktar konusunda bir alt smir koyan yatimmeilar
acisindan gozden gegirilecektir. Miktarm bu alt smirin altinda kalmasi halinde yatirime:
istegine uygun olarak gikartlacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktr.

Her bir Yurt f¢i Kurumsal Yatmmeiya verilecek pay miktarina Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil Ike Kararma uygun
olacak sekilde thrage1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kesullar: ve erken sonlandinlabilecek
tarihler:

Yoktur,

h) Halka arz edilecck paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapiimasina aracl olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadg1 hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen

taleplerin islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmest
miimkiind{ir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmelara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay
miktarimn bildirilme siireci haklanda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatmmeilar, dagitim listelerinin onaylandif giintt takip
eden is glinii talepte bulunduklan Konsorsiyum Uyesine bagvurarak halka arzdan

" 5 % aldiklar kesinlegsmis pay miktarim 6grenebilirler.
T 03 %
= «2oX 25.2.5. Ek satiy islemlerine iligkin bilgi:

Ek pay satigi yapiimas1 planlanmamaktadir.

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktardan fazla olmasi
halinde meveut ortaklara ait paylarm, ek satisa konu olup olmayacag hakkmda
bilgi:

RTF'W-I’_ P

RE-FiE PO!

Yoktur,

Baus W

Yoktus.
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¢) Ek sahgin arac kurumca ortaklardan ddiing alinacak paylann satisi
yoluyla gerceklestivilmesinin planlandigs kism ile ilgili aciklama:

Yoktur,
d) Yatinmelarm karar verme siirecinde ctkili olabilecek diZer bilgiler:
Yokitur.

25.3. Paylann fiyat:min tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL oominal deferli bir payin saty fiyat: ile talepte bulunan yatimmmeinin
katlanacaf maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen bir lot payin satig fiyats 19,50 TL
olarak belirlenmigtir.

Konsorsiyum Uyeleri’nin, halka arzda talepte bulunan yatmmeslardan talep edecekleni.
komisyon ve benzeri giderier agagidaki tabloda gésterilmisgtir.

Al Capital
Yatewm Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yokiur Yokt
Degetler AS _ '
Bulls Yaterim !
Merikal Degerler Yoldur Yolaur Yoktur Yoktur Yolrur Yokiur
AS,
DAGEW Mmkuwl Yoktur Yoktur Yoktur Yokiue Yaktur Yoktur
o MEK min )
Ahlates Yattnm | tarufinnzdan MEKK"min Tokashank Takasbank'in MKK'min wrafinizdan
Menknl Degerler { aldigs cretier | almig oldugu tizerinden ol dupu EFT anhmmﬁs Yoktur althif Geretier aynen
AS. aynen teret, ahinmae, * yansttihr.
< yansmbr,
wh E: gg.‘ ALB Yatirum 1000 TL :
ﬁ ‘% 3&3. fjﬁ Menku)i]gegwler Yokur Yokinr (ishem bagms) Yoktor Yoktur Yoktur
E pER ' ' T-10600 TL -
LTI B e 9.50+BSMV
= B 1€.000-50.000 TL
| Wi 18.30TL+BSMY
:o:.. - Als Yatiein: ) 5052?2&%0&%{]03! ’n‘w -
=X M“‘“"“AD"@““‘ - - 0T 200.000 - 1.000.000 :
x ¥ | TL~ 76,50TL+
O : BSMV
i 1.000.000 TL, v
A tizetd -
& R ) 145TL4BSMV
Altematif M e i
Menkut Degerier - Mlégﬁ'fs 1+ MK%;:;’{E” + I STL -
AJ 2 i i
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Anadolu Yatrim
Menkul . Yoliur MKK Tarifesi Kurum skalast Yoktur Yaoktur
Kiymetler A.3. MKK Tarifest vygulanacalktar.
0-400.000 TL aras1
sabit 40,00 TL,
400.000-8,000.000
TL arast oransal
0.0001, 8.000.000 TL .
P Halka arz siirecing
Ata Yatim Mk mn Mick nin MKk tin ve iizeri sabit 809,00 Hiskin diger gider
taratimizdan tarafinuzdan tarafinizdan TL (verst bulunmu
Menkul ) ikimlniokledi Yok yor, yaurme:
) aldsiy toretler | aldsfi Oeretler aldipt iicretler Livgh s kurnm iligkisinin
Kiymetler A.S. it hl 1 harig). Internet igin {- 3
aynen yansitili | aynen yansitithr [ aynen yansighir 500,000 arast sabit devanynda s(}z konusu
30,00 TL, 500.000 olabilir
TL-1.000.000 arast
oransal 0.00006
{Vergl
vitkfimltlokleri harig)
Halka arz sirasmda.
diger gider
i . bulunmamakta olup,
%:gﬂl:‘ie;l'{;l Yoktut MKK Tarifesi | MRKK Tarifesi Yaz;‘;;m:gﬁfdm Yoktur yatnumet kurum
iligkisinin devam
etmesi durumunda
olabilit.
CBE;;;::Z%?I Y olchur Yoktur Yaktur Yoktur Yoktur ¥ oktur
. WK K nm mikgteri
Detiz YaBum | % Cariesi ] . ] e o
Kiymetier A S. yanaltl“maktac‘hr,
(virman iseretieri vb).
Dinamik Yatinm Hisse basma
Menkul ]geg;rler Yoktur 132 TL Skalaya Gore Skalaya Gore Yoldur Yoktur
AS ’
MEKK kuramu
Garanti Yatrim tarafindan alnan
Menkuot MEK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi - - ticratler misteri
Krymetler A5, hesaplanina
yansttilmakiadur
Ucretlendirms - .
b Ucretlendirme 3 :
Gedik Yatrm Politikasi n_da Yer | politikasy'nda yer ‘Ucretkcndlrme
alan tarife : e FPolitikasi'nda yer alan
Menicu! Degetler Yoktur Yoktor s alan tarife gegerlidir. - o
AS gagerlidir. hitps:/edk y1/TYQBK Vokiur tarife gegerlidir.
> https:/fgdic yt1Y & . https:/fgdk yt/IYQBKP
Q8kP
- (0 - 30.000 TL aras1
tutatlar igin 35 TL +
bsinv
- 30.000 TL -
100.000 TL aras
tutarlar igin 60 TL +
Globat Menkul o . e bsmy
Degerler A.S MEKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MEKK Tarifesi - 100006 TL. - Yoktor Yoktur
e 250.000 TL arast
tutatler igin 70 TL +
bsmv
- 250000 TL. -
1.000.000 TL arast
tutardar igin 300 TL +
bamv
Halk Yatirim MEK 'nin MEKK’nin . . tslemiere ait
Menkul Degesler | almis oldugu aloug oldugu hﬁmﬂlﬂg}l& ];ﬁz;zag‘;"}nuil:;? Yoltut. dﬁzen]aylct k s
AS icret iieret masraflan g
ICBC Turkey . .
Yatwm Menkul Yoktur Yokt 1,05TL Beher E]?HE Jgin 5,23 Yolktur
Degerler A.S. //‘-F’"-\ il
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NG Yatinm . N .
Menku) Degerler | MKK doret | MKK noret 3 MKK eret Yoktur Yoktur Yoktur
AS. tarifesi tarifesi tarifesi
50.000 TL ve kadar
oktur.
v o | 50.000TL-100.000
atwrem Menkul Yoktur MEKK Tarifesi | MKK Tarifesi TL arast 12.50 TL Yoktur Y olctur
Deperler A.S. o
100000 TL listia 19
TL
Info Yatirm : MKK tarlafmdan al;nan
Menkut Degerler | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi - - ““{ft er miteri
AS gsaplarma
yansshlmakeadir
Takasbank
tarafindan alinan
uicretler; Tutar
lizeringden
960,005(Y0izbinde
bes + BSMV)
(400.000.-
Integral Yatinm 601 TL+ /8.000.000.- TL Komisyon oratu,
Mankal Degerler Yoktur Yoktur BEMY arasmdaki tutarlar) | Yoktur 240,1 (Binde 1) +
AS Asgari:20,00 TL + , BSMV
BSMV (400.000.-
TL'den az clan
tutarlar icin)
Azami:400.00TLA+
B3MV(8.000.000.-
TL'yi agan tutarlar
igin}
. Onbinde 0,3 14 TL + BSMV
13 Yatmm 13,56 TL + 351710+ (TL EFT iglemleri)
Menkul Deggerier BSMY - BSMV alt limit | 30 USD + BSMV - -
AS. 175,85 + BSMV | (Yabanci para EFT
ust limit islemler)
Halka a¢z strasmda
vatiimcidan herhagi
hir difer masraf
Tackive | Gelen EFT q!Tmayaécak Olzp’
frkive o 1zleyen donemae
Bankasslf A; - - 250 TL+BSMV | iizerinden masraf - 'I‘Llrlc(]:ye is Benkas:
alnmamaktadir A.S.'nin vatirim hesaby
saklarna komisyon
tarifesi gegerli
olacaktir,
~ Saklayict Mogteriden sadece
Kuveyt Tiirk - Saklayict Kuram
Yatmrr? Menkul Y oktar Kumm‘VJr.m an Vinn{;.n Tarifesi Yoktur Y oktur yasal olarak ahnmasy
Degerler AS Tarifesi uygulanacaktir. gereken masraflar
uygalanacakir. alinacaktir.
Kuveyt Tirk Saklayier Misteriden sadece
\ Katilim Batkas Voltar Kurum ‘Vir_man S'vaﬁ:i]nctfil;:;l Yoktur Yoktur yasal ofarak alimast
e AS. Tarifesi uygulanacaktir gereken mastaflar
% C uygulanacaktr, ) alinacaktir.
A\ 3 Marbas Menkul Yoktur Yoktur Yokour Yokior Yoktur Yoktur
BEAY, Degerler ALS.
.9
?:E Meksa Yatirim - :
o = Menkul Degerler | Yoktur Yoktar MKK Tarifesi | ortrkeekd EET g Yoktur
ol Tarifesi
i Al
o Sirketin resmi in
Ul Osmanh Yatirim Web sitesinde ilan sitesi
o Wenkul Degerler Yoktur Yolaur 5 TL + BMV edilen tarife Yoltur | Www.0Sma cnﬁ C »
AS. uygulanmaktadir.
e adresi yayl ?,
i {z [- ]
: | 5
MO ALCA ‘mg TS
B ERMKUINE o

fipe fidah Buyilfderi ad,p n{\iﬂ&
o773 fo Reft NOZS iﬁ
AT 38804 35 21 TiC.HIC rCHB"‘
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OYAK Yatirim
Menkul Degerles | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi Yoktor. Yokiut, Yoltur. Yoktur.
AS.
PhillipCapital internet subesinden
Menkui Degerler 2.000.000 TL’ye
A3 19,23 TL ) ZLOTL kadar tieretsiz. ) )
Piramit Menkul 10TL 10 TL {Pay
Kiymetler A.S. {Pay Bagma) Bagima) 24,50 TL B :
QNB Yatirim MIKK toret MKEK tarafindan alman
Menku! Degerler tarifesi Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur dcretler miigterilerden
AS. tahsil edilmektedir,
Seker Yatirim
Menkul Degerter Yoktur Yolttur 26,25.- TL 100,0G.- TL Yoktur Yoktur
AS.
¢ TL-25.000 TL'ye
kadar 50 TL,
25.061-73.000 TL'ye
Tacirler Yatrim kadar 80 TL.,
Menkul Degerler 15 TL (Pay 75.001- 300,000
AS. Yoktur Yoktur Basing) TLyekadar 130 TL, | LOKW Yokiur
301.000-1.000.000
TL'ye kadar 240 TL,
1.000.001 TL ve
Oizen 380 TL
MKK kurumn
Tera Yatinm tarafindan alman
Menkul Degerler | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi Y oktur Yoktur tcretter milsteri
AS, hesaplarina
yansttiimalctadir.
Trive Yatirm
Menkul Degerler | MKK Tarifesi Yok Kuram Skalast Kuruem Skalas Yok Yok
AS.
Internet fzerinden
0-250.800 TL yapilan EFT kerde 0-
250.001-2,500.000 250.000 TL 250.001-
Turkish Menicl '_l_"L 2.500.001 TLve 2.506.00G TL
Degerler A.S Yoktur Y okiur STL + BSMVY | Uzer 26 TL+BSMY Yoltur 2.500.001 TL ve Uzeri
= " {,00012 {onbinde 26 TL+BSMYV 0,00012
12+BSMY 350 {onbinde 1,2)+BSMV
TL+BSMV 350 TE+BSMV
Sirketimiz resmi
o Onbinde 1 o Toemet
GnnMenkil | pumisTe | Yokur | Azemi37STL | (AsganSTLAzmi | Yokur sitesinde htps://owLy
gerler A.8. 100 TL. wlumenful.com/vasal-
)
duyarular/
adresinde yaymlanir.
Sakiayict - Milgteriden sadece
Vakef Yatinm Saklayicl . Sakiayict Kurum | Takasbank Tarifesi
Menkol Deerler | Kurum hesap | < W Y80 | irman Tarifesi | Yuzbinde 10+ Yokpyr | Yol olarak almimas:
AS agma tarifesi Tarifesi uygulanacaltir, BEMV gercken masraflar
uygulanacalr. ’ alinacakti,
uygulanacaktir.
Mingteriden
sadece yasal ) . Mitsteriden sadece
B;‘k;r:f({.ﬂ):ro olarak almmas: | MKK Tarifesi | MKEK Tarifesi + Y"m:!l([;lfat::ﬂ eft Yoktur yasal olarak alivmas
o gereken + BSMY BSMV sereken masraflar
uygulanacaltir.
masraflar ahnacaktir.
alinacaktr.
Misteriden sadece
Vakif Katdm KmSakIaVy;ﬁznm Saklayici Kurum 2
¥ Yoktur e s Vitman tarifesi Yoltur Yoktur
Ranlkass AS tarifesi wveulanacakur
uygulanacaktir, ¥8 '
Yatirmm
Finansmen Yokt | prucierilerden | MAYELBBMET |y 300900 TL arast: | Yokur,
Menkual Degetler alinmiyor TL + BSMV 30 TL + BSMV
Y ,a-—-"‘-"___“\\ 3 ;
A8 ] N
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400,000 TL - 959.99% izleyon donemde
TL. orasu: 75 TL + https-#www.yf.com.tr/e
BSMYV, mn-ve-
1.060.000 TL. - hizmefleskomisyon-ve-
_ 1.999.999 TL arasy: ueretlendinmeler
} 150 TL+ BSMV, internet advosinde yor
2,000,000 TL. - alan komisyon tarifeleri
3.959.999 TL arasn: gegeiit olacaktr.
300 TL + BSMY, i
4.000.600 11 ~ :
7.999.999 TL arast.
590 TL + BSMV ve
8.000.000 1. ve
Dzeri 620 TL +
BSMV
- MEKK tarafimdan alman
Ziraat Yotim ot cd )
Menkul Deierder | Yoktur. Yoktor, | MRK Torif ¢ Yol Yokir, | OCkrmagen
| AS ; \ansitrmaklad.

Vaky Katilm Bankas: AS*; Halka arz olacak Sirket'in katthm endeksi kriterlerine wygun olmast
durumunda gecerlidir.

25.3.2. Halka arz fiyatmm tespitinde kullantlan yéntemier ile satig fiyatmn belirli
olmamas: durumunda hatka arz fiyatmn kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatmm veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumiu

olduguma dair bilgi:

1,00 TL nominal degerdeki bir paymn sahs fiyat 19,50 TL olarak belirlenmigtir. Al
Capital Yatrmn Menkul Degerler A.§. tarafindan haziflanan fiyat tespit raporunda,
halka arz fiyatmun belicienmesi igin yapilan deperleme galigmasinda “Indirgenmig Nakit
Alamlan Yontemi” kullantlmastir. Fiyat tespit raporu izahname ekinde yer almaktadr.

Halka arz fiyatinmn kabul edilmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

Farkhi deperleme ydntemleri ve farkh tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa
¢arpanlarinin kullanitmast durumunda farkh degerlere ulagilmas miimkiin olup,
yatmmeilar tarafindan gergeklestirilecek yatirnn kararlar, sz konusu unsurlar dikkate

alindiktan sonra veritmelidir.

Fiyat tespit raporu, halka arzin baglangsg tarihinden en az Ug gitn Snce Kamuyu
Aydmnlatma Platformunda (www.kap.orgir) ve Sitket’in internet  adresinde
{(www.arfbio.com) ilan edilecektir.

2533. Yeni pay alma hakka kisilanmissa yeni pay alma hakkmm
kasitlanmasmdan dolay) menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Meveut ortaklarm yeni pay alma haklan ilk halka arz gercekiestirilmesi amactyla
tamamen kisitlanmgtit. F

Yeni pay alma haklarmmn kst asindan Sirket’in dogrudan, meveut ortaklarin jse
dolayh olarak menfaat saglayacags degerlendirilmektedir. Sermaye artuimt surettyle
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halka arz edilen paylar kargilifinda $irket fon elde edecektir. Mevcut ortaklar ise dolayl
yoldan menfaat elde edebilecedi degerlendirilmektedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu
kullanmas: sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karlibiktan dolayr meveut ortak
hem kar pay1 hem de mevcut paylarmin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci
saglayabilir. Ayrica, halka arz edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyati meveut
paylarimn degerinin belirlenmesi agisindan bir 6lgiit olmasi da dolayh bir menfaat
sayilabilir.

25.3.4, ihragqmm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya
iliskili kigilerin (bunlarn esleri ile birinci derecede kan ve sihri haisimlar) gecmis
yil ile icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkma
sahip olduklar: ihraccipaylari icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz
fiyatimn karsilastiribnasi:

Yoktur.
25.4. Araaibk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili knruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza araciltk edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler Izahnamenin 25.1.3.2.c
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tirkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirileceginden dolayr paylarm
saklama, takas ve 6deme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Es Liderleri ve konsorsiyum {iyeleri “En Iyi Gayret Araciligr” yoluyla
satisa aracihik edecektir. Satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadur.

235.4.4. Aracihik siozlesmesi haklanda bilgi

42068245
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Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile paylarn halka arzini gergeklegtirecek vetkili
%, Kuruluslar olan Al Capital Yatmim Menkul Degerler A.§. ve Bulls Yatiim Menkul
¥ Degerler A.S. arasinda 28.03.2024 tarihli “Halka Arza Aracilik Stzlesmesi”
imzalanmigtir. 86z konusu sézlesme, aracihifin tird ve kapsami, Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahibi ile Yetkili Kuruluglar'm hak, yikimliliik ve taahhiitler, aracnllk
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25.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimt yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’in satist suretiyle halka arz
geliri elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arz edilen paylar tizerinden
pay satis geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden kurumlarm halka arza aracihk komisyonu,
hukuki damigmanlik biirosunun damsmanhik ticreti, bagimsiz denetim kuruluslarinin
denetim ticreti elde etmesi sz konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, bu
Izahname’nin 28.1 numarah “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri® bolimiinde ayrmtil: bir
sekilde agiklanmaktadiy.

Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan veya
dolayl: olarak halka arzin bagarisina baglanmug bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir,
Halka arza iligkin olarak Al Capital’in, Sirket ve Sirket’in %95,02 oraminda pay sahibi
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ile arasinda halka
arza aracilik sbzlesmesi disinda herhangi bir anlagsma yoktur. A1 Capital ile Sirket
sermayesinde %4,98 oraninda pay sahibi olan Pardus GSYO, Giiler Yatirmm Holding
A.S. grup sirketleridir.

Bulls Yatirim’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, do grudan veva
dolayh olarak halka arzin basarisina baglanms bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir.
Halka arza iliskin olarak Bulls Yatirim’in, Sirket ve Sirket’in %95,02 oraminda pay
sahibi Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girigim Sermayesi Yatirtm Fonu ile arasmda
halka arza aracilik sozlesmesi diginda herhangi bir anlasma yoktur.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve hukuk¢u gérilstini olusturan Akol Avukatlik
Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢ansmast bulunmamaktadir, Akol
Avukathk Btirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Akol
Avukatlk Biirosu'nun dogrudan ya da dolayh olarak halka arzim bagarisina baglanmms
bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Akol Avukathk Blirosu’nun Sirket’in %5 ve
daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki
damigmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur. Akol Avukathk Biirosu
halka arza iligkin sunulan hukuki denigmanlik hizmetleri igin damsmanlik {icreti elde
etmektedir,

Ol
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Sirket ve 01.01.2025-30.09.2025 donemine iliskin finansal tablolarin bagmsiz
denetimini yapan Titanyum Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. arasmda ¢ikar ¢atigmasi
veya herhangi bir menfaat ¢atigmas) bulunmamaktadir. Titanyum Bagimsiz Denetim
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Hizmetleri A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Titanyund
Bagimsiz Denetlm lemetlen A8 nin dogmdan ya da dolayl olarak halka arzf{n ;
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Denetim Hizmetleri A.S.'nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda herhangi bit anlasma yoktur. Titanyum Bafimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde ctmistir.

Sirket ve 2023 ile 2024 yillarina iliskin finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan
Giireli Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. arasinda ¢ikar
catismast veya herhangi bir menfaat gatigmasi bulunmamaktadr. Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermayve iligkisi yoktur. Gireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikari butlunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali Milsavitlik ve Bagumsiz
Denetim Hizmetleri A.S.’nin, Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Giireli Yeminli Mali Musavirlik ve Bagunsiz
Denetim Hizmetleri A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda
{icret elde etmistir.

Sirket ve 2022 yila iligkin finansal tablolarn bagimsiz deneiimini yapan KPMG
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
¢atigmasi bulunmamaktadir. KPMG Bagmsiz Denetim ve SMMM A.§. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S.’nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.8. nin, Sirket’in %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. KPMG
Bagmsiz Denetim ve SMMM A.$. Sirket'e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda tcret elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan Snemli menfaati olan damgmanlar vb. bulunmamaktad:r.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gdrmesi igin bagvuru yvapihp yapumadign ve
biliniyorsa en erken islem gérme farihleri:

Sirket paylarmn halka arzina iligkin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmas: bu
" paylarm Borsa’da islem gérecegi anlamia gelmemekte olup, halka arz edilen paylann
Borsa’da iglem gorebilmesi BIAS mevzuatimn ilgili hitktmleri ¢ergevesinde BIAS
Yénetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baghdir. Paylarin Borsa’da iglem gérme
tarihi BIAS Yonetim Kurulu’nun yapacag: duyuru ile belirlenecektir.
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26.2. Thraceinin aym1 grup paylarmm borsaya kote olup olmadigma‘borsada islem

goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurnsunun bulunup
bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarmm tahsisli/nitelikli yatinmaelara
satisa kenu edilmesi veya satin alinmasmm taahhiit edilmesi veya,

- Thragemmm bagska bir grup paymm veya sermaye pivasast araclarimmn
tahsisli/nitelikli yatrimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarinm
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrinfil bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicilidin esaslar::

Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip plalﬂanmadlgl:
Yoktur.

27.MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

s oo ~Pay Sahipligi Dlsmda
Sirket igmde | T
Aldip G “revlelf . “Onembk Mahlyette

 Halka Arz Eden | . Adres
' g ' : iliski. Bilgisi

%?—i:f PF)ifgy Arf Uniq Istanbul Ayazaga
oneumi A-9. Caddesi No: 4 Maslak,

Girigim Sermayesl Istanbul, Turkey

Yatirim Fonu

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal degeri

Halka arzda mevcut ortak Re-Pie Portfoy Yoénetimi A.S. Arf Girigim Sermayest Yatirim

Fonu’na ait 11.500.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarnmn sétlslnm
gerceklestirilmesi planlanmaktadir.
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‘Pay

Sayisinm Bir Paymn.

.| Nama/Hamiline . | Nominal | Toplam | Sermayeye
Grubu | " Gy gy | mtiyazar| Pay Sayisi q Pay | pegeri | . (TL) |Oram (%)
- _ : : aysma | opy . :
S COram [ YT '
B Hamiline Yoktur |11.500.000| %7,88 1,00 11.500.000 |  %6,29

TOPLAM | 11.500.000

Ortak satist yoluyla halka arz edilecek toplam 11.500.000 TL nominal degerli (B) grubu
paylarm halka arz sonrasi olusacak 146.003.051 TL’lik (B) grubu paylar igindeki oram
%7,88 olurken, halka arz sonrasi olusacak 182.83 7.401 TL’lik ihrage: sermayesine orant
%6,29 olacaktwr, Sirketin halka arz 6ncesinde ve halka arz sonrasinda ortaklik yapisi
asafdaki tabloda sunulmaktadir.

o Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonrasi
Ortagm Ad: Soyadh / Ticaret 1. 1 . o o
Unvani : - Tutan Oranr ‘Tutar1 - |- Oram |
: D ' - (TL) g _:_(.%).-- - (TL) : - (%)

Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 140.000.000 85,02 128.500.000 70,28

Pardus Girigim Sermayesi Yatrim

Ortakhil A.S. 7.337.401 4,98 7.337.401 4,01
Haika Agik - - 47.000.000 25,71
Toplam 147.337.401 100,00 | 182.837.401 100,00

273 Halka arzdan sonra dolagmdaki pay mikiarmin artirdmamasina iliskin
taahhiitler:

a) ihrace: tarafindan verilen taabhiit:

Sirket 05/07/2024 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarntnin Borsa fstanbul A.S.’de islem
gommeye basladif tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca; herhangi bir bedelli velveya
bedelsiz sermaye artinmu yapiimayacagim ve dolasimdaki pay miktarimn bu suretle
artirilmayacagini, bu stire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmayacagini ve
dolasimdaki pay miktarmin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir karar
. almmayacagmi, bu siire boyunca yeni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir bagvuru
veya agiklamada bulunulmayacagimi kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortag: Re-Pie Portfty Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, %:rkeg

oy

islem-gtemeye basladifn tarihten itibaren 1 (bit) v8
¥

paylarimn Borsa Istanbul’da
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sekilde satga veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya
Sermave Piyasas: Kurulu'na veya yurt digindaki herhangi hir menkul kivmetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagviruda bulunmayacagim ve bu
sire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz yapilacafina dair bir agiklama
yapmayacagini ve ayrica Sirket paylarimn Borsa istanbul’da islem gdrmeye basladigs
tarihter: itibaren 1 {bir) y1! boyunca sahip oldugu Sirket paylarmi, paylann halka arz
fiyatndan bagimsiz olarak, Borsa fstanbul’da veya Borsa Istanbul disinde
satmayacagini, bagka yatirmel hesaplarma  virmanlanmayacaginl  veya Borsa
istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan sats islemlerine komu etmeyecegini kabul,
beyan ve taahhilt etmigtir.

Sirket ortag: Pardus Girigim Sermayesi Yatmm Ortzkhif AS., Sirket paylarimn Borsa
istanbul’da islem gdrmeye bagladiga taribten itibaren 1 (bir) yitboyunca sahip oldugu
Sirket paylanm, dolagundaki pay miktarimin artmasina vol agacak gekilde satiga veya
halka arza lkonu ctmevecedini vefveya Borsa istanbul’a veya Sermaye Piyasast
Kurulu'na veya ywt digindaki herhang bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kururn, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz vapilacagina dair bir actklama yapmayacagim ve
ayrica Sirket paylarimn Borsa fstanbulda islem gSrmeye basiadifi taribten itibarenl (bir)
yil. boyunea sahip cldugu Sirket paylanni, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz
olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa istanbul diginda setmayacafim, bagka yatrmel
hesaplarina virmanlanmayacagim veya Borsa Istanbul’da dzel emir ile ve/veya topian
satig iglemlerine konu etmeyecegini kabul, bevan ve teahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuan kapsamda verilen tahhiitler:

Sirket 05/07/2024 tarihli taahhiidd ile, Sirket paylarmn Borsa fstanbul A.S.'de islem
grmeye bagladif tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye arfirimi yaplmayacagiu ve dolagimdaki pay miktarmm bu suretle
artirlmavacagmi, by siire boyunca yeni bir satiy veya halka arz yapilmayacagimi ve
dolagundaki pay miktarun artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir karar
alinmayacagini, bu siite boyunca yeni bir satis veya hatka arz vapilacagma dair ya da
A%, dolasimdaki pay mikianmn artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru
veya agiklamada bulunulmayacaginl kabul, bevan ve taahhiit etmigtir.

Sirket ortag) Re-Pie Porify Yénetimi A.S. Arf Gitigim Sermayesi Yatunim Fonu, Sirket
paylarnmun Borsa Istenbul’da iglem gormeye basladign tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca sahip oldugu Sirket paylanio, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak

sekilde satiga veva halka arza konu etmeyecedini ve/veya Borsa stanbul’a veya = —=u
Sermave Piyasast Kurulu'na veya yuit disyndaki herhangi bir menkul kiymetlere il , #T'Q:# N
dtizenleyici kurum, borsa veyes bagvuruda bulunmayacagiol pf
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siire boyunca ileride yeni bir sang veya halka arz yapilacagmna dair bir agiklama
yapmayacagni ve ayrica Sirket paylannin Borsa istanbul’da islem gérmeye bagladif
tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip oldugu Sirket paylarm, paylarin halka arz
fiyabndan bafimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul digmda
satmayacafmi, bagka yatinme: hesaplarna virmenlanmayacafmi veya Borsa
Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlering konu etmeyecegini kabul,

beyan ve taahhiit etmigtir.

Sirket ortag Pardus Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhg A.§., Sirket paylarimn Borsa
Istanbul’da islem gormeye bagladig: tarihten itibaren] (bir) yil boyunca sehip oldugu
Sirket paylann, dolagmmdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya
halka arza konu etmeyecedini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi
Kurulu’na veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagin ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacafina dair bir agiklama yapmayacagim ve
ayrica Sirket paylarmm Borsa [stanbul’da islem gérmeye basladif: tarihten itibarent (vir)
yil. boyunca sahip oldugu Sirket paylanm, paylarn halka atz fiyatindan bagimsiz
olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacagmu, bagka yatinme
hesaplarina vismanlanmayacagum veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan
satis iglemlerine konu etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

d) Yetkili keruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
) Tauhhiitlerde yer alan diger onemli husular:
Yoktur.
o+ S5 28 HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI
T Ef;;
= §§ 2 28.1. Halka arza fliskin ihrageumn elde edecefii net gelir ile katlanacafy tahmini
W 2 8o toplam ve pay bagima maliyet:
b B N8 Sirket’in sermaye artnmi ile gergeklesecck halka arzdan toplam briit 692.250.000 TL /

Tazin
A

““ o net 653.967.866 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iligkin $itket’in
katlanacag toplam maliyetin 38.282.134 TL, pay bagma maliyetin ise 1,0784 TL
olacagi tabmin edilmektedir.

Tahmini halka arz maliyetlerinin kirthint asagidaki tabloda yer almaktadur:

ah. Nergie Sk
1 GI3E Yenimahalle / Ankara
MALTEPE 0740520468
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o it Hatha Az Maleti | Sirker  ARFGSYF | Toplsm Ly
SPK. Kurul Dereti 1.022.425 212,750 1.235.175
BIAS Kota Alma Ocreti 98.343 31,857 130.200
MKEK Oyelik Ucreti 191,979 0 191979
Aracilik ve Konsorsiyam Komisyonu 25.440.188 8.241.188 33.681.375
Bagamsiz Denelim 2.915.000 0 2.915.000
Hukuki Danigmanbk 1.000.000 0 1.000.000
Reklam ve Tanitim 7.500.060 0 7.500.000
Rekabet Kurulu Ocretl 14.200 0 14.200
Diger{Tescil, Noter vb) 100.000 0 100.000
Toplam Maliyot 38.282.10 8.485,795 46.767.92%
Pay Bagina Maliyet 1,0784 0,737% 0,9951

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamym yerleri:

Sirket paylarmm halka arz yoluyla satig1 ve sermaye- artinzmyla, Sirket’in elektrik
enerjisi iiretim faaliyetlerinin geligtirilmesi ve gesitlendiriimesi, bunun yamnda meveut
durumda fiili faaliyet alam iginde olmayan ancak Sirket'in sahip oldugu BIO enerji
firetim tesisi sayesinde efektif bir iretim siireci olusturabilecedi mikro alg yatrimimn
finansmaminin saglanmast, Sirket’in karhhifmun artmilmast ve finansal giderlerinin
azalt:ilmas: amactyla finansal borglarmm ve cari borgfarinin azaltiimas, ayrica §irket’in
biyliyen faaliyetlerinin gerektirdifii igletme sermayesi ihtiyacinin finansmanina destek
olunmast amaclanmaktady. Bunun yaninda, Sirket’in adil piyasa deferinin
belirlenmesi, Sirket’in marka bilinirliginin artinlmast ve Sirket’in kurumsal kimli§inin
gitglendirilmesi hedeflenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecefi fonun, halka arz
giderleri diigtilditkten sonra kalan kismina iliskin planlanan kullanum yerleri asagidaki
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sertnayesi ihtiyacinm hem biyogaz cnerji tiretim santralinde kullamlan hammadde
maliyetlerinin  artmasi, bhem $irket’in bliylime projeksiyonuw kapsammnda
gerceklestirecegi ticaret hacminin artacafi gdz dniinde bulundurularak, ilerleyen
dénemde Gnemli Slgtide artig gdsterecefi beklenmektedir.

Bu kapsainda halka arzdan edilecek net fonun yaklagik %55°inin Sirket’in biiyiime
projeksiyonuna bagl: olarak ortaya gikacak igletme sermayesi ihtiyacmmn finansmamnda

fnltaniimas: plantanmaktadar.

{2) Mikro Alg Yatiruminsn Finansman

Sirket meveut durumda fzmir’in Odemis ilgesi Bozcayaka kbyiinde yer alan Biyogaz
Santrali tle biyometanizasyon tipi biyogaz santralleri ile kaynagmdan ayn toplanan ve
mekanik aymma tesislerinde ayngtirilan organik atiklann fermantasyon imitelerine
almmasi, burada olusturulan gazn, gaz motorlaninda yakilarsk elekirik enerfisine
doniistiiridmesi yoluyla yenilenebilir elektrik enerjisi {iretmelktedir.

Grda, nutrasdtikler, ilag, hayvan yemi, kozmetik ve biyogitbre endiistrisinde uygulama
alant giderek artan tek hiicreli fotosentetik organizmalar olan mikro algler, 6zellikle
iilkemizde endiistriyel yetigtiriciligi son derece sinuh ancak gok sayida yiksek katma
defferli sekitbrde girdi maddesi olarak kullammalan sebebiyle yiksek talep giren
{iriinlerdir.

Sirket’in meveut biyogaz santraline entegre olacak gekilde endilstriyel mikro alg tiretim

tesisi kurnimas: planlanmaktadir,
e B gﬁ Mikro alg yatmmm sonucunda Sirkef’in hem biyogaz santralinin ¢iktist olan
< DS ... . e . .
= g jg; E,' karbondioksitin ve 1s1t1lmig suynn kullamlarak mikro alg tiretimini en diigiik maliyetle
el P gergeklestirmesi hem de mikro alg firetim siirecinin sonunda ortaya ¢ikan organik

karbonun bilyitk bir kismmin biyogaza doniigtiiritlerek biyogaz enerji {iretim tesisinin
verimlilifinin artiriimas: planlanmaktadir,

' S6z konusu yatinmun sonucunda Sirket’in Tiirkiye’de benzeri bulunmayan entegre ve

5 ¢ok yonlii bir Uretim tesisi olarak faaliyet gbstermesi planlanmaktadir.

2?049-324b07299b70
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$irket halka arzdan elde edecedi et gelirin yaklagik %15°ini, reaktor ingast, sirkiilasyon
pompast, 181ima ve sofutma ekipmanlari, gaz bogaltma ekipmantar, saflagtiima ve
analiz laboratuvar ve mikro alg yatrimima iliskin diger yatinm harcamalarimmn
finansmanmnda kullanmay: planlamakeadir.

Sirket’in yenilenebilir enerji tiretim prensibine uygun olarak gergeklestirmeyi planladifn
GES yatmymlarinm finansmam kapsanunda, halka arzdan elde ettifi net gelirin
%10’ unun kullamimas: planlanmaktadir.,

(3) Finansal ve Cari Borg 6f!emeleri

Sitket’in 30.09.2025 taribli finansal tablolarma gore 207.043.152 TL kisa vadeli,
141.836.510 TL uzun vadeli olmak tzere toplam 348.879.662 TL finansal borcu
balunmaktadiz. 2024 yilinda Sitket’in finansal borglan sebebiyle katlanmis oldugu
finansman gideri 68.687.704 TL, 2025 yilmm ilk 9 aylik déneminde ise 110.927.635

TL tutarindadu,

Bu kapsamda, Sirket halka arzdan elde edecegi net fonun %30 unu finansal borglarin
6denmesinde kullanarak, finansman giderlerinin  azaltlmasm:  ve karhligsn
artriimasios planiamaktadsr,

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirleri, yukanda yer alan alanlarda kullanmaya
baglayana kadar, vadeli mevduat ve/veya Eurobond vefveya yatmm fonlars gibi menku]

kiymei alimlan: sureifyle nemalandirabilecektir,

«; Lim buhususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanmm oranlan Sirket menfaatleri
; ve piyasa kosullani dogrultusunda degigkenlik gsterebitir. Sitket, halka arzdan elde
> edilecek net gelir yukarida izah edilen gekilde kullanmaya ihtiyac: olmadig: vefveya
' koflanamadigs Sletide, Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler arasmda gecis
, yapabilecektir. Ancak fonun kullamm alanlan arasinda yapilacak gecis islemi her bir

kullanim alan: igin %10°u gecmeyecektir.

Y¥82407299b70
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29, SULANMA ETKIisi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve ytizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 30.09.2025 tarihli 6zel bagmmsiz
denetimden gecmis finansal tablolarinda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir.
Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak
yapilmig olup, gergek verilerin ortaya gikimasmdan sonra yapilacak hesaplamalarda baz

farkh degerler ortaya ¢ikabilecekdtir.

_ ~SulsimaLtikisi Andli (TL) | Halka Ave Onoest| Hallh Arz Senrasi
Halka Arz Fiyat 12,50
Artirdan Sermaye 35.500.000
kHaj)[sk:mmd:}m Biiyiikligii(Sermaye  artirmm 662.250.000
garl;r!:g; ml-]alka Arz Maliyeti(Sirket tarafindan 38.282.134
Net Halka Arz Geliri(Sermaye artirimi kapsamomda) 653.967.866
Ozkaynaklar (Defter Deferi) 1.278.047.638 1.932.015.504
Odenmis Sermaye 147,337,401 182.837.401
Pay Bagima Defier Degeri 8,6743 10,5669
Mevent Ortakiar Igin Sulanma Btkisi (TL) 1,8926
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) 21,82%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Btkisi (TL) -8,9331
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) -45,81%

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay
alma hakdarm: kullanmamalar darumunda) sulanma etkisinin tutar ve yitzdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar igin (pozitif) pay basma sulanma eikisinin
1,8926 TL ve %21,82 seviyesinde olacag hesaplanmakiadir,

z te Mah Nergiz Sok.

éﬁﬁ%’:‘éﬁ B07299b70
an-




Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin (negatif) -45,81% seviyesinde sulanma etkisi
s6z konusu olup, 1 T1, nominal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutar1 (negatif) -8,9331
TL olarak hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
30.1, Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhk yapanlar haklanda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihrage1’ya ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne damsmanhk hizmeti
verenler agafiidaki tabloda yer almaktadir:

'Km.-.u'm . Da;namaulik Hizmeoti

Al Capital Yatiran Menkul Degerler A.S. Finansal Damigmanhk ve Aracthk Hizmeti
Buils Yatinm Menkul Degerler A.S. Finansal Damigmanlik ve Araciik Hizmeti
Akol AvukathkBiirosu Hukuki Damsmanlik Hizmeti
ggil;m\’ﬁm:ﬂmﬁgﬁsavirﬁk ve Bagmsiz Bagimsiz Denetim Hizmetleri
KPMG Bafiumsiz Denetim ve SMMM A.S. _Bagunsiz Denetim Hizmetleri
Titanyum Bafimsiz Denetim Hizmetleri A.S. i _Bagims:z Depetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagumsiz denetim raporlan ile iiglincit kisilerden ahnan bilgiler:

Asafida belirtilen bagimsiz denetim ve hukukgu goriisti raporlarnm hazrrlayan
taraflardan saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen almarak, Sirket’in bildigi veya
hazirlayan tarafin yaymmladif: bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanhs veya
yanuitict olmayacak gekilde isbu izahnamede yer almaktadir. Bu raporlann
yayimlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kigilerin rizas: bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Rapora

Sirket’in  01.01.2025-30.09.2025 donemine iligkin finansal tablolarmt denetleyen
bagimsiz denetim kuwrelugunun:

Ticaret Unvam Titanyum Baffungiz Denetim Hizmetleri A.S. _
Adresi Premier Kamplis, Giirsel, Imrahor Cd, No:29 Ofis A Blok A70, 34400
Kagthane/Istanbul
Tigiti Déneme ihiskin | Gokhan Tiryaki
Sorumln Bag
Denetgi _ .
Girits Olumiu _ o X :T' o
T RY
CAPYIFL 3>
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Sirket’in 2023 ve 2024 yillarina iliskin finansal tablolarin denetleyen bagimsiz denetim

kurvlusunun:
Ticaret Unvam ' Gireli Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
. . . A‘s,
Adresi

Spine Tower Maslak Mah. Saat Sok. No: 5 Kat: 25-26-28 Sarryer
34485 - Istanbul

ilgili Déneme Tliskin | Metin Etkin
Sorumlu Bag
Denetci

Gériis 5 - | Olumlu

Sirket’in 2022 yilina iligkin finansal tablolaini denetleyen bafimsiz denetim

kurulugunun:
Ticaret Unyam | KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
AdreSi - Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Sit. Kule 3 Blok No:14 Ig Kapt:
. 10 Besiktas/Istanbul
Tigili Déneme Ttigkin | Aysel Tung
Sorumlu Bag
Denetgi
Gorily | Olumlu
Hukuk¢u Raporu
s % 2 Bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan avukatlik biirosunun:
E B52% | Ticaret Unvam | Akol Avukathk Birosu
=) Adresi = | Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi _
o | Biiyiikdere Cad. No:185 Kat:18, 34394 Sigli/Istanbul
Telefon =~ (0212) 264 60 G0

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere fthraccpun  finansal
yatinmlar1 hakkmda bilgi:

Yoktur.
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32. PAYLAR iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Asagida dzetlenmekte olon hususlar Borsada iglem gorecek paylarmn elde tutulmasi ve
elden crtkarimast sirasmda elde edilecek kazang ve iratiarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlikte bulunan vergi
mevzuati dikkate alinarak hazirlannustir. Ozellikli durumlarda yatirrmerlarin vergi
damgmanlarma danismast gerektigi onemle hatirlatilyr. Isbu Izahname tarihi itibariyla
ytiriirliikte olan vergi mevzuatt ve vergi mevzuatuun yorumlanma bicimi kapsammda
verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye vonelik olarok da
degisebileceginin goz dntinde bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Gerg¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergist mevzuati uyarmea, 1tk hukukunda vergi miikelleflerinin

- ylkiimliiliiklerini belirleyen iki gesit vergi mitkellefiyet statiisti meveuttur. Tlirkiye'de
yerlegik bulunan (“Tam Miikellef”) kigiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde
ettikleri kazang ve iratlarin tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkive’de yerlesik
bulunmayan {"Dar Miikellef) kisiler ve kurumlar sadece Tilrkiye'de elde ettikleri kazang
ve iratlar Uzerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gercek kiginin Tam Miikellef
olarak degerlendirilebilmesi ig¢in: (i) yerlesim verinin Tiirk Medeni Kanunu
hitkiimlerine uygun olarak Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde
Tiirkiye'de devaml olarak alt1 aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i)
resmi dairelere, (ii) resmi miicsseselere veya (iii} merkezi Tiirkive’de bulunan tegekkiil .
ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, milessese, tegekkiil ve tesebbiislerin isleri
dolayisiyla yabanci tilkelerde oturan Ttiirk vatandaglarn da Tam Miikellef vani sinirsiz
- vergl yikiimlileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak
4~ degerlendirilen sdz konusu kigiler Turkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve

. ?342038245

iratlarin  tamam: Uzerinden vergilendirilirler. Tirk vergi mevzuati ¢ergevesinde
% = belirtilen bu sartlar saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan Kkigilerin, sz konusu Paylar’m BIST’te elden gikarilmasindan
kaynaklanan defer artig kazanclan ve Paylar ile ilgili dagitilan kir paylarmdan elde
ettikleri menkul sermaye iratlari, Ttirkiye'de elde edilmig olarak kabul edilmektedir,

Kigilerin 2025 yimda elde ettikleri {icret gelirleri
vergilendirilmesinde asagida yer algn-a Iy

Gelir Aralig: - Gelir Vergist(
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158.000 TL'ye kadar 15%

330.000 TL nin 158.000 TL’si i¢in 23,700 TL, fazlasi 20%
800.000 TL’nin 330.000 TL’si i¢in 58.100 TL, (iicret gelirlerinde 1.200.000 A704
TL nin 330.000 TL’si igin 58.100 TL), fazlas:

4,300,000 TL nin 800.000 TLsi i¢in 185.000 TL, (iicret gelirlerinde 350

4.300.006 TL’nin §.200.000 TL’si i¢in 293.000 TL), fazlasi

4.300.000 TL den fazlasinin 4.300.000 TL’si i¢in 1.410.000 TL, ({icret
gelirletinde 4.300.000 TL’den fazlasimn 4.300.000 TL'si igin 1.378.000 TL), 40%
fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

3520 Sayilt Kurumlar Vergisi Kanumi'na gére sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum
kazanglar1 fizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kwrumlarin kérlar: Vergi Usul
Kenunu ve diger Tiirk Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi
Kammu’nun 32’nei maddesi uyannca kurum kazanci tizetinden %20 olarak belirlenen
kurumiar vergisi oram aym kanunun gegici 13. maddesi uyarmca 2021 vergilendirme
dBnemine ait kazanglar i¢in %25, 2022 vergilendirme dénemine ait kazanglar icin %23,
2023 ve 2024 vergilendirme donemine ait kazanglar igin %25, 2025 vergilendirme
dbnemine ait kazanglar igin %25 olarak uygulanmaktadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tilir vergi
miikellefiyeti tammlanmistir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca,
bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin: () kanuni merkezinin
Tiirkiye'de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Ttirkiye diginda bulunmasina ragmen
i3 bakimndan iglemlerin fiilen toplandign ve yénetildigi merkez olan is merkezinin
Tirkiye’de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: gercevesinde belirtilen bu
; 1kl sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

v D ?3420&8?45

ONU
f Cad No.4C ipy

T¥¥Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Turkiye dismda elde ettikleri
azanglarinmn tamam: tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar
ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar tizerinden vergilendirilirler.

Dar milkellefiyete tabi kimseler bakimmdan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkiye'de yatirilmus olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarmin
Turkiye’de elde edilmig olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancim
doguran igin veya muamelenjn Turkiye de 1fa edllmem veya Turklye df
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veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya kdrindan
ayrilmas: gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

322 Paylarm elden g@karlmasi karsihfinda saglanan  kazanglarn
vergilendirilmesi

32.2.1 Borsada iglem gdren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillan arasinda Borsa Istanbul'da islem géren paylarm elden gikarilmast
sonucu saglanan deger artig kazanglarnin vergilendirilmesi GVK'nin gegici 67. maddesi
gergevesinde gerceklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsamimda deger
artig kazanclan iglemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayic:
kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmekte olup GVK'nn gegici 67.
maddesinin ytirtirlik siiresi 31.12.2025 tarihine kadar uzatimigtrr.

Digerlerinin yan: sira, BIST’te islem goren paylann alim satimma aracilik ettikleri
yatnmeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yikiimlii olan ve
dolayisiyla vergi tevkifatini yapmakia sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar
ve saklayict kuruluglardir. Bankalar, arac: kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar
tevkifat ylikiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, ticer aylik dénemler itibariyla
beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. - Merkezi Kayit Kurnlugu
A.S. disinda saklayier kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmeilarm iglemlerinde
vergi tevkifatinin yapiimasi esasen ilgili saklayici kurulugun sorumiulugundadr.

BIST'te islem goren bir paymn bagka bir banka veya aracl kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya arac: kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis
bedeli ve alis tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi
veya kurum adina nakledilmesi hélinde alis bedelinin ve ahg tarihinin T.C. Hazine ve
Maliye Bakanltg1'na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayiet kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat
oram kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci
kuruluglar ve saklayier kuruluglar tarafindan asagida ver alan gelirler tizerinden
uygulanir:

a) bankalar ve arac1 kurumlarin ahm satimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ile
dier sermaye piyasasi araglarimn alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul krymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin itfast p

halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

“f. ff-ac49- 324b7299 70
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d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarmm Sdiing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen
%135 olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri, BIST’te islem géren arac: kurulug,
varantlan dahil olmak {izere paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari harig) ve
pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar igin %0; (ii) KVK'nmn
2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasast araci getirileri ile deger artist kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gére kutulan yatirim fonlar: ve yatwmm ortakirklanyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarah alt kiilimda
belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig olmak tizere, (i) numaral alt kinhimda belirtilen
diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanr.

Yatinmcilar yukanda belirtilen oranlarm ileride degisiklige ugrayabilecegini goz
dniinde bulundurmahdir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisrmnin elden ¢ikariimast halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacakiir. Paylarin alimindan énce elden gtkarlmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarthinden sonra yapilan ilk alm islemi esas alinarak séz konusu tutar
lizerinden tevkifat yaptlacak tutar tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla atim satim
yapilmas: hdlinde o glin i¢indeki altg maliyetinin tespitinde agirlikl ortalama yontemi
uygulanabilecek, ancak tevkifat matratn ilk giren ilk cikan ydntemine gore
belirlenccektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve
Sigerta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimin tespitinde dikkate alinrr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarimca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas: araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili
menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirmm fonlan katilma
belgeleti ve yatirim ortakliklan paylart olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul
kiymetin déhil oldugun simf iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem sézlesmeleri ile BIST te islem goren pay
ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen aract kurulus varantlan paylarinin da dahil
oldugu degigken getirili menkul kiymetler smifi kapsaminda degerlendirilecektir.

o anyerriST'ANBUL bl

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tlirden oldugu kabul edilen menlsi?l
kiymet alim satim islemi yapulmast ialinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemle
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Pay ve aym tlirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar
takvim yilt astlmamak kaydiyla izleyen Ui¢ aylik déneme devredilir ve takip eden
ddnemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilinin son li¢ aylik dSneminde olusan zarar tutammn izleyen doneme
aktarilmasi miimktin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te iglem géren ve bir yildan fazla stireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarm elden
¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iliskin alim satim kazanclari icin
gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger
gelirler dolayisiyla verilecek yilhk beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet
kapsaminda elde edilen gelirler, mitkelleflerin her tiirtii ticari ve sinai faaliyetlerinden
elde ettikleri kazanclan geklinde tamimlanan ticari karang hikkiimleri cercevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle Sdenmis olan vergiler, GVK’mn ilgili hitktimleri kapsanunda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikkiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarn beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67°nel maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yilltk beyannameye bu gelirler dahil edilmez, S6z konusu madde hitkiimleri uyarinca
tevkifata tabi tutulsun futulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine,
4749 sayill Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt disinda thrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

:':;’3" 2 §> g Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarmn tUger ayhk donemier itibariyla tevkifata
Z :C;; 72 ﬁ tabi tutulacak alim satim kazanglarimn tespitinde alim satim konusu islemlerin
*—gﬁ = (yukanda belirtildigi iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu
X 2 thirlere gbre ayr1 ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

7
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GVEK’mn Gegici 67/5 maddesi uyaninca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas1 yukanda
aynintilar verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.
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67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarnda, tevkifata konu geliri elde
etmis olan kiginin mukim oldugu ilke ile yapilmus ve yuriirlokte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hilkiimleri onem arz etmektedir. S6z konusu
anlagma hiiklimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan dnce uygulanacaktir,

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarn, GVK’ nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Ttirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portféy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarast almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: almabilmesi i¢in (i) Dar Mikellef gercek kigilerin
pasaportlarinin noter onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak
iizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli
kurulug belgesinin Tirkive'nin o ilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir
Ornegini veya yabanci dilde onayl kurulug belgesinin terciime biirolarinca terciime
edilmis Turkce bir 6rnedini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey
Kibrs Tiirk Cumbhuriyeti vatandasglar i¢in nifus ciizdaminin ibrazi yeterli olacaktir,

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar kendilerine islem yapmak
igin miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miigterileri
i¢in, toplu olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagsmalan hiiktimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise
ilgili {ilkenin vyetkili makamlart tarafindan diizenlenerek imzalanmiz mukimlik
belgesinin ashmin ve terclime biirolarinca terclime edilmis Orneginin ilgili vergi
dairesine, banka wve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgest, izleyen yilin dérdtincii ayina
kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemest hélinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkitmleri dikkate alinmadan %15 (héalihazirda

o '53% 2012/3141 sayils BKK uyarinea %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak
;f. = % § suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan stz konusu mukimlik
% ?’" %; belgesinin ibraz: ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hitkiimleri ve I¢ mevzuat
G T hitkiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep

edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlift gerekli gordiigit hallerde, ¢ifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalar hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satrmim
yaptiklart veya getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimmdan,
uygulanacak anlagma htikiimlerine gére gergek hak sahibi (beneficial owney '.
olduklarma da1r ilgili lspat edici bel gelerm 1brazm1 da 1steyeb11ecekt1r Bu belgeleri ’J}’/ﬁ
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veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadif: tespit edilenler bakimindan
zamanminda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziya1 dogmus sayilacaktir.

Tiirkive Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdetti3i anlagmalar ve anlasmalarin Tiirkce
metinleri Gelir Idaresi Bagkaniigi’mn www.gib.gov.tr web sayfasinda ver almakiadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alm Satin Kazang¢larinin Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numaral: fikrasma, 193 Sayih Gelir Vergisi
Kanumu'nun Gegici 67 nei Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlart Hakkinda Karar’a
ve 7256 sayili kanuna gore; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak {izere, sermaye
piyasalarmda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yaptlan pay alim-satim
islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi olmakla beraber tam ve dar miikellef
gergek kigi ve kurumlar igin tevkifat oramt halen %0 oramnda uygulanmaktadir.
(2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile degisik, 2006/10731 sayil Bakanlar Kuruly
Karari, Md.1/a).

32.2.2.1. Gergek Kigiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nin 94, maddesinin 1. fikrasiun (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu
kapsamda GVK'mn 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarnnca, tam
miikellef kurumlarca; "tam mitkellef ger¢ek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar mitkellef gercek kisilere, dar miikellef
kurumiara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kér
paylan iizerinden Bakanlar Kurulu'nca belitlenen oranlarda tevkifat yapilacaktr. Halen
bu oran %15'%r. Ancak, KVK’mn 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna
edilmis olan ve aym kenunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum
biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kir pay
?‘g dagitumina bagl tevkifat yapimayacaktr (Kurmmlar Vergisi 1 Numarah Genel Tebligi,
S Bélim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. Maddenin 2. fikrasma gore
- tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasimn (1), (2) ve
. (3) numarah bentlerinde yazili "kar paylarmin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir.
Vergiye tabi kir paylarinm beili bir haddi agmug olmasi halinde, bu kér paylarmm yillik
beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kir paymun tamam iizerinden kesinti yoluyla

-
}

¢ Odenmis olan vergilerin beyanname tizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra
kalan tutarm vergi dairesine Gdenmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum
kazang:larmln sermayeye eklenmesi nedeniyle ger«;ek kis ortaklara bedelsiz pa} y
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beyan edilmesi soz konusu degildir. Temettii avanslari da kar paylan ile ayn: esaslarda
vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyetie vergiye tabi gelirin tamams,
Tirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmig olan Ucretler, serbest meslek kazanglari,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin
ve haklarin elden ¢tkanlmasindan dogan kazang ve iratlarimi mal ve haklarin Tiirkiye'de
elden gikarildigy yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadir.
Vergisi tevkif suretiyle alimmanug menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname
ile 15 glin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmekiedir. (GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen ahm satim kazanglart ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurnmlar

Adt geven kurumlara, diger bir tam mikellef kurum tarafindan yapilan kir payi
ddemeleri tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarn, diger
tam miikellef bir kurumdan aldiklar1 kér paylar, istirak kazanci olarak kurumlar
vergisinden istisnader (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanc: istisnasi, yatirim fon
ve ortakliklarindan alman kér paylar: igin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul
vatirim fon ve ortakhiklar: dahil olmak tizere yatirim fon ve ortaklanndan alinan kér
paylarmin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas:
gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kir paylar i¢in, dagrtimi
yapan yatirim fon ve ortaklig: bunyesinde Sdenmis olan vergi, alinan kér payina isabet
ettifi tutarda, yilhk beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirtm fon veya ortakligmdan alinan net
kér paymn gegerli kesinti oram kullamlarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Tirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitasiyla devaml menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiistinde ise alim satim?
kazanglan ticari kazang olarak vergiye tabi olacak vergﬂeme Tam Miikellef kurumlarga
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kiymet ticareti ile ugrastiklarmdan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan
faydalanmalar mitmkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkive’de
vergilendirilmesi sz konusu olabilir.

Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu
yiriirlitkte bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinin hiikiimleri nem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hilkiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan &nce
uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkive'de bir igyeri veya daimi ternsilcisi vasitasiyla olmaksizin
elinde bulunduran dar mitkellef kurumlara yapilan kir pay1 tdemeleri, tam mitkellef
gercek kisilere Gdenen kér paylarina iligkin yapilan agiklamalar ¢ergevesinde tevkifat
uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 iizerinden tevkif suretiyle alumis
vergiler, dar miikellef kurumlar ag¢isindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi
tevkif yoluyla almmarms merkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmest
gerekmektedir,

32.2.2.3, Yabanc: Fon Kazanclarimin ve Bu Fonlarm Porifoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sexmaye Piyasasi Kurulumin diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi
miikellefi olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inei maddesiyle, 15 Haziran
2012 tarihinden itibaren yiriirliige girmek iizere, "Yabanct fon kazanclarimn
vergilendirilmesi” bashikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanc: fonlar ile bu
fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yéneticilii yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmigtir,

KVKmin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarn, portfdy yéneticisi girketler
aracihifiyla organize bir borsada islem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tiirlii menkul
kiymet ve sermaye piyasas araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlegmesi; (iii) varant;
(iv) déviz; (v) emtiaya dayal vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri
finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili
elde ettikleri kazanclan icin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlann saglanmas:
durumunda; portf8y yodneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve
bunlarin ig yerleri de bu fonlarin i yert veya is merkezi olarak kabul edilmeyecekdtir.

Dolayisiyla, yabanc fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyannag
verilmeyecek ve diger kazanglar pedeni

le beyanname verilmesi hélinde
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Bu uygulamanin, yabanci fonlarmn Ttrkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tirkiye'de bulunan, aktif biyikligintn %51°inden fazlast tasinmazlardan olugan
sitketlere zit paylar veya ortaklik payler1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendiriimeyecektir.

32.3. Paylara iligkin Kar Paylaruun Ve Kar Pay1 Avanslarinin VYergilendirilmesi

GVK'min 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmas! agamasina birakilmistu. Bu kapsamda GVK nin 4842 sayili Kanunla degisik
94/1-6-b maddesi uyarinca, Tam Milkellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek
kigilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii} gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olanlara: (iv) Dar Mikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef
kurumlara (Ttirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kér payr elde edenler
harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér
paylart tizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir
(girigim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklan igin bu oran %0 oraninda uygulanir).
Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi
temsilel vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylar
tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kigiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'va 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Mikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nimn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde
yazih kéir paylarimn yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken,
gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%650°si) déhil olmak izere dagitilan
kir paymin tamami (%100°t) izerinden %15 oranmnda gelir vergisi tevkifat
yapmaktadir. Kir paymm yilbk vergi/beyannamesinde beyan edilmesi halinde, sz
konusu vergi tevkifat: yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’'mn 86/1 -¢ maddesi uyarmnca, GVK’nun (86/1-c) maddesi
uyarmea, tevkif yoluyla vergilendiriimis bulunan ve gayrisafi tutariar; 2025 vili
gelirleri i¢in 330.000 TL’yi agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kir paylari
i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kéirn sermayeye eklenmesi kir dagitim saytlmaz.

dagitini asamasinda yapilan %1S$ oranmdaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tq?i
olan kisim dahil) mahgsigre nahsup sonrast kalan tutar genel hitkiimie
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gergevesinde red ve iade edilecektir. Kar pay1 avanslan da kér paylan ile ayni kapsamda
vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’'nmin 94/6-b maddesi uyarmca, tam mikellef kurumlarca dar miikellef gercek
kisilere dagitilan kér paylan izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf olduu bazi cifte vergilendirmeyi Snleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar mitkellef gergek kisiler agisindan kér paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nmn 101. Maddesinin 5 nolu fikras1 geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2, Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumiar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme bimnyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nm 6.
maddesinde kapsanundaki safi kurum kazanct, GVK'min ticari kazanci diizenleyen
hitktimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilma ait hesap
dénemi iginde elde edilen safi kurum kazanci tizerinden %25 oraninda uygulamir. Ancak
2021/1. Gegici vergi donemi i¢in uygulanacak kurumiar vergisi orant %20°dir. 2022
takvim yilina ait kurum kazanglarna uygulanacak kurumlar vergisi orant %23 tiir, 2023
ve 2024 takvim yillarina ait kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram
%25°tir. Izahname tarihindeki yirtirltikte olan mevzuat geregince 2025 yilina ait
kurumlar vergisi oram %25 tir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Mikellef bagka bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kér paylari, yatim fonlarmm katihm belgeleri ile yatirim
ortakliklarimin pay senetlerinden elde edilen kir paylar: hari¢, kurumlar vergisinden
miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar
GVK’run 94/6 b madclesi uyannca, tam mitkellef kurumlarca dar miikellef kuramlara
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Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilii olmaksizin
elde ettikleri kér paylar igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
mikelleflerin - bu  gelirler igin Ttrkiye’de beyanname vermelerine gerek
bulunmamaktadir.

33. ITHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BiLGI

33.1. ihraccr veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasma iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugsun paylarin sonradan tekrar
satisina dair kullandify izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay:
kabul ettiklerine dair beyanlar:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi déonem
haklanda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsamnda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanm izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif
kogullar hakkinda bilgi:

Yoktur,
33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satismin gerceklestirilmesi

durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasmda yatirnmeilara sunulacagna dair koyu harflerle yazihmig uyar: notu:

Yoktur,

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA
FAZLA YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK
ILAVE BiLGILER

33A.1 Izahname Kullanim izni verilen
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anyer / ISTANBUL.

33A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz program: sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kurulustara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacagr ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda aciklama:

Yolctur,

33B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKILi KURULUSA
VERILMESI DURUMUNDPA VERILECEK iLAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarma yer
vermeleri gerektigine dair koyua harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.

34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Bestepe Mah. Nergiz Sk. Gama Binas1 No: 9 i¢ Kap1 No: 36
Yenimahalle / Ankara adresindeki ihrageinmm merkezi ve basvaru verleri ile
ihrageimn internet sitesi (www.arfbie.com) ile Kamuyu Aydnlatma Platformunda
(KAP) (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve giriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili knruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlegme, vh.)

2) Thracoinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan

35. EKLER

Ek-1 §irket Esas S6zlesmesi
Ek-2 Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar

Ek-3 Bagimsiz Denetim. Kurulugt Sorumluluk Beyanlan

Ek-4 Akol Avukathk Biirosu trafindan hazirlanan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu
Ek-5 Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullantm Yeri Raporu

Ek-6 Fiyat Tespit Raporu

Ek-7 Katilim Finans Ilkeleri BilgiFormu

293

% : - -4bff-ac49-324b07299b70
Dog rulam%ﬁggﬁ/s%i?gg\?{%&g@J m4abn-c?ocgrulama



