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Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analist Raporu

1- Amag

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29. maddesine istinaden info Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan hazirlanmis olan bu rapor, Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Meysu” veya “Sirket”) icin Tera
Yatirim Menkul Degerler A.$. (Tera Yatinm) tarafindan hazirlanarak 30.12.2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ilan edilmis olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nun degerlendirmesi niteligindedir.

Bu Rapor; Meysu’nun halka arzina iligkin olarak, yatirimcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi yoninde
bir teklif degildir. Bu raporda yer alan verilerin gerce@i tam olarak yansittigi kabul edilmis olup, finansal ve

hukuki agidan inceleme yapiimamistir.

2- Halka Arz Bilgileri

HALKA ARZA iLiSKiN OZET BILGILER

- Odenmis Sermaye - 750.000.000 TL
Sermaye Artirimi

- Halka Arz Sekli ve Ortak Satisi
Bl stz A 210 - Halka Arz Miktari - Sermaye Artirim : 120.000.000 TL
Sekli (Nominal)
- Halka Arz Miktari - Ortak Satisi - 55.000.000 TL
- Halka Arz Miktar - Toplam - 175.000.000 TL
- Halka Arz Orani (Halka Aciklik) : 20,11%
- Halka Arz Fiyati : 7,50 TL
Sirket Degeri ve Halka - Halka Arz Oncesi Sirket Degeri : 5,63 Milyar TL
Arz Buyuklugu - Halka Arz BlyUkIugi © 1,31 Milyar TL
- Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri : 6,53 Milyar TL
- Yatirnmci Grubu iat|§ Satis Miktan
ayl
Yatirimci Gruplari ve Yiksek I?ag__vurulu Yatirimcilar (250.001 10,00% - 17.500.000
Tahsisatlar - adet ve Usti)
- Yurt igi Bireysel Yatirimcilar 45,00% 78.750.000
- Yurt ici Kurumsal Yatirimcilar 45,00% 78.750.000
Talep Toplama s
Yéntemi - Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Dagitim Yontemi \ | - Bireysele Esit Dagitim, Yuksek Basvurulu Yatirimcilara Oransal Dagitim |
Aracilik Yéntemi ‘ ‘ - En lyi Gayret Aracihii ‘
Konsorsiyum Lideri - Alnus Yatirim liderliginde olusturulan toplam 48 Uyeli konsorsiyum
Fiyat istikrari - 262,5 milyon TL kaynak ile 30 giin sireyle planlanmaktadir.

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve blitiinliigii konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatirrm
danismanligi kapsaminda dedildir ve analistlerin kigsisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngdriilerin gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, gériis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatirim ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlisligindan dolayi higbir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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’- Uygun

Sirket tarafindan 1 yil bedelli / bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagi,
- sirket ortaklari tarafindan ise 1 yil boyunca Borsa'da pay satmayacaklarini
taahhut etmistir.

BiST islem Kodu  [EENVISEN

- 5-6-7 Ocak 2026

Tarihleri

Talep Toplama

3- Sirkete iligkin Bilgiler

Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (Meysu), 2000 yilindan bu yana “Meysu” markasiyla meyve suyu ve igcecek
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket; meyve suyu, meyve nektari, meyveli icecek, UHT sit ve krema,
soguk cay, soguk kahve, gazli ve enerji icecekleri ile meyve konsantresi ve puresi uretimi, dolumu,
ambalajlanmasi ve bu drtnlerin yurt ici ve yurt digl pazarlara satigl ve pazarlamasiyla ugragsmaktadir. Farkh
ambalaj ve gramaj secenekleriyle hem son tuketiciye hem de endustriyel misterilere yénelik genis bir trln
portfdylne sahiptir.

Uretim faaliyetleri Kayseri'deki iki tesiste yiriitiimektedir. Melikgazi fabrikasinda (i¢ vardiya halinde Uretim
yapilirken, artan kapasite ihtiyacini karsilamak amaciyla incesu OSB’de yeni fabrika yatinnmi devreye
alinmistir; ilave bina yatinmlarinin ikinci etabi tamamlanmig, Gg¢lincl etap proje agsamasindadir. Sirket, enerji
maliyetlerini azaltmak ve slrdurllebilirlik hedefleri dogrultusunda gines enerjisi santralinden
faydalanmaktadir.

Meysu, 2024 itibariyla Asya, Avrupa, Amerika ve Afrika’da toplam 51 Ulkeye ihracat yapmakta, BRC Food, ISO
9001, ISO 22000, FDA ve Helal gibi uluslararasi kalite ve gida givenligi sertifikalarina sahiptir. Kendi
markasinin yani sira, Turkiye’nin énde gelen ulusal ve yerel zincir marketleri icin 6zel markal Uretim
gerceklestirerek Uretim kapasitesini ve pazar erisimini genisletmektedir.

Yurt icinde modern kanal (ulusal ve yerel zincir marketler), geleneksel kanal (bayi, toptanci, bakkal) ve ev digi
tiketim kanali (zerinden; yurt diginda ise bayi, toptanci ve marketler araciligiyla satis yapilmaktadir. Sirketin
%99,57 oraninda bagh ortakligi olan Meybuz Gida Enerji Sanayi ve Ticaret A.$., Meysu’nun Urettigi Urinlerin
yurt i¢i ve yurt digI pazarlamasini Ustlenmekte; Meysu ve tescilli dier markalarin yani sira 6zel markali
urtnlerin satis ve dagitimini da yudrtutmektedir. Bdylece Meysu Gida, Uretimden pazarlamaya uzanan
batiinlesmis yapisiyla, hem i¢ pazarda hem de ihracat pazarlarinda buyime odakli bir konumlandirma stratejisi
izlemektedir.

Halka arz hem sermaye arttinmi hem de ortak satigi yoluyla gerceklestirilecektir. Sirketin halka arz éncesi ve
sonrasi ortaklik yapisi asagida yer almaktadir;

HALKA ARZ ONCESi VE SONRASI ORTAKLIK YAPISI

Halka Arz Oncesi Halka Arz Son!'a5| (Ek Satis
Harig)
Ortagin Adi

Sermaye Sermaye
Tutan Sermaye Tutari | Sermaye Pay!

iflean Ciee Garay A 125.000.000 16,67% 125.000.000 14,37%
Ticaret A.S. B 250.000.000 33,33% 195.000.000 22,41%
Ali Riza Giildiioglu B 78.749.725 10,50% 78.749.725 9,05%
Bekir Giildioglu B 74.999.725 10,00% 74.999.725 8,62%
Mehmet Gildiioglu B 74.999.725 10,00% 74.999.725 8,62%

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve blitiinliigli konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatirrm
danismanligi kapsaminda dedildir ve analistlerin kigsisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngdriilerin gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, gériis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatirim ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlisligindan dolayi higbir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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Orhan Guldioglu B 93.750.825 12,50% 93.750.825 10,78%
Selim Gilduoglu B 18.750.000 2,50% 18.750.000 2,16%
Zehra Gulduoglu B 18.750.000 2,50% 18.750.000 2,16%
Osman Gulduoglu B 15.000.000 2,00% 15.000.000 1,72%
Halka Agik Kisim B 175.000.000 20,11%

750.000.000

100,0%

870.000.000 100%

Kaynak: izahname

4- Ozet Finansal Tablolar

Bilango (TL)

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.09.2025

Donen Varliklar 1.999.364.354 1.583.997.362 1.520.665.296 1.996.083.835
Nakit ve Nakit Benzerleri 115.381.397 228.975.904 67.379.576 78.681.530
Ticari Alacaklar 556.804.007 486.037.874 492.902.164 778.259.862
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 50.726.873 6.376.758 2.478.525 10.317.852
lliskili Olmayan Taraflardan Tic. Alacaklar 506.077.134 479.661.116 490.423.639 767.942.010
Diger Alacaklar 435.745.896 35.457.109 91.867.089 327.202.148
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 434.773.134 35.320.783 91.845.545 326.771.818
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 972.762 136.326 21.544 430.330
Stoklar 775.760.420 760.821.189 775.515.391 703.732.456
Pesin Odenmig Giderler ) 34.110.545 18.571.092 20.277.174 52.509.192
Hiokil Olmeyen Tarafiara Pegin Odenmig 34.110.545 18.571.092 20.277.174 52.509.192
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar - - - 286.674
Diger Dénen Varliklar 81.562.089 54.134.194 72.723.902 55.411.973
Duran Varliklar 1.498.682.845 2.054.808.742 2.496.432.935 3.066.695.811
Finansal Yatinmlar 812 493 341 273
Diger Alacaklar 180.797 289.480 155.516 268.674
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 180.797 289.480 1565.516 268.674
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 11.186.511 - - -
Maddi Duran Varliklar 1.443.804.748 2.003.668.647 2.326.849.198 3.003.678.953
Kullanim Hakki Varliklari 37.113.029 24.488.183 11.863.337 2.394.703
Maddi Olmayan Duran Varliklar 461.438 418.258 236.817 53.707
Pesin Odenmis Giderler 5.935.510 25.943.681 157.327.726 60.299.501

TOPLAM VARLIKLAR

3.498.047.199

3.638.806.104

4.017.098.231

5.062.779.646

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 1.523.888.457 937.194.077 882.296.896 1.635.724.119
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.012.200.484 535.564.504 491.756.324 634.990.493
Ticari Borglar 307.196.769 276.921.815 262.476.367 849.030.418
lligkili Taraflara Ticari Borglar 11.728.202 9.491.510 3.125.306 546.932
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 295.468.567 267.430.305 259.351.061 848.483.486
ga“ﬁa”'ara Saglanan Faydalar Kapsaminda 11.436.186 13.769.769 14.226.851 19.045.774
orglar

Diger Borglar 81.634.461 35.121.491 35.545.554 58.779.816
lligkili Taraflara Diger Borglar 3.926.224 - - -
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 77.708.237 35.121.491 35.545.554 58.779.816
Ertelenmis Gelirler 97.102.747 28.451.068 62.360.137 20.776.609
lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 56.108.624 - - -
lligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 40.994.123 28.451.068 62.360.137 20.776.609
Donem Kari Vergi YUkimliligu 9.541.036 40.290.376 10.338.479 40.056.377
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.610.512 6.837.906 5.593.184 13.044.632
Calisaniara Saglanan Faydalara ligkin K.V 2.357.797 6.296.391 4.904.577 7.402.117
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 2.252.715 541.515 688.607 5.642.515
Diger Kisa Vadeli YikumlGlUkler 166.262 237.148 - -
Uzun Vadeli Yikiamliiliikler 254.258.444 393.078.101 447.564.678 461.848.788
Uzun Vadeli Borglanmalar 109.437.035 46.914.832 80.560.757 252.437.120
Ticari Borglar - 2.821.090 - -

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve blitiinliigli konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatirrm
danismanligi kapsaminda dedildir ve analistlerin kigsisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngdriilerin gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, gériis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatirim ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlisligindan dolayi higbir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar - 2.821.090 - -
Diger Borglar - 24.889.270 6.697.004 2.512.589
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar - 24.889.270 6.697.004 2.512.589
Uzun Vadeli Karsiliklar 21.807.808 10.322.029 13.913.528 13.342.723
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun 21.807.808 10.322.029 13.913.528 13.342.723
Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi YUkimltligu 123.013.601 308.130.880 346.393.389 193.556.356
OZKAYNAKLAR 1.719.900.298 2.308.533.926 2.687.236.657 2.965.207.739
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 1.720.056.980 2.307.908.276 2.686.365.919 2.963.943.458
Odenmis Sermaye 68.500.000 180.000.000 180.000.000 750.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 438.429.473 642.356.590 642.356.590 270.022.204
Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesme Etkisi 102.694.478 -54.835.666 -54.835.666 -54.835.666
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak 496.724.922 875.951.373 1.037.165.131 1.038.715.983
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

%gg‘f; r’?“ra” Varlik Yeniden Degerieme 502.239.825 879.229.283 1.042.283.331 1.042.283.331
;an/mlanm/._s Fayda Planlari Yeniden Olgiim -5.514.903 3.277.910 -5.118.200 -3.567.348

azanclari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11.628.166 11.628.166 11.628.166 21.258.383
Gegmis Yillar Karlari 335.487.525 388.915.743 652.807.813 662.755.867
Net Dénem Kari 266.592.416 263.892.070 217.243.885 276.026.687
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -156.682 625.650 870.738 1.264.281

TOPLAM KAYNAKLAR

3.498.047.199

3.638.806.104

4.017.098.231

5.062.779.646

Gelir Tablosu (TL)

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.09.2024

30.09.2025

Hasilat 3.836.235.486 3.322.300.377 3.481.180.214 2.752.115.594 2.806.144.652
Degisim -13,4% 4,8% 2,0%
Satislarin Maliyeti (-) -2.940.647.343 -2.373.911.410 -2.459.152.577 -2.000.001.142 -1.943.743.780
Degisim -19,3% 3,6% -2,8%
Briit Kar (Zarar) 895.588.143 948.388.967 1.022.027.637 752.114.452 862.400.872
Degisim 5,9% 7,8% 14,7%
Briit Kar Marji 23,3% 28,5% 29,4% 27,3% 30,7%
Genel Yonetim Giderleri (-) -23.096.294 -56.544.202 -58.002.673 -44.102.930 -52.127.447
Pazarlama Giderleri (-) -330.709.765  -266.432.234  -289.228.079  -242.048.798 -257.978.811
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 41.873.068 45.013.256 51.594.662 38.304.533 76.356.708
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -31.268.664 -44.294.681 -79.209.952 -69.461.785 -53.673.504
Esas Faaliyet Kari (Zarari) 552.386.488 626.131.106  647.181.595  434.805.472 574.977.818
Degisim 13,4% 3,4% 32,2%
Esas Faaliyet Kar Marji 14,4% 18,8% 18,6% 15,8% 20,5%
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 44 347127 9.998.260 9.568.977 2.416.652
::Z'gfa“rf)'“a“ Geliri Oncesi Faaliyet Kari 552.386.488  670.478.233  657.179.855 444.374.449  577.394.470
Finansman Gelirleri 91.914.995 81.700.513 75.888.296 50.446.669 83.617.192
Finansman Giderleri (-) -298.352.773  -210.825.170  -263.024.773  -169.227.211 -269.249.770
Net Parasal Pozisyon Kazanclari (Kayiplar) -43.048.760  -121.504.192  -189.386.370  -183.171.723 -195.386.258
f’z‘:g‘:)”'e" Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 302.899.950  419.849.384  280.657.008  142.422.184  196.375.634
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir Gideri (+/-) -36.076.567 -155.174.982 -63.168.035 -35.652.598 80.044.596
Doénem Vergi Gelir / (Gideri) -45.720.689  -116.496.645 -63.274.607 -52.853.418 -73.309.054
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 9.644.122 -38.678.337 106.572 17.200.820 153.353.650
DONEM KARI/ZARARI 266.823.383 264.674.402 217.488.973 106.769.586 276.420.230
Degisim -0,8% -17,8% 158,9%
Net Kar Marji 7,0% 8,0% 6,2% 3,9% 9,9%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigii konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatinm
danigsmanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gérisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngérilerin gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, gériis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatirim ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlighgindan dolay: highir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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5- Halka Arzdan Elde Edilecek Kaynagin Kullanimi
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Fon Kullanim Yeri Planlanan Fon Kullanim Orani
Kayseri Melikgazi Fabrika’'da ve Kayseri incesu Fabrika’da
kapasite ve verimlilik artisina iligkin yatirrm harcamalarinin 40-50%
finansmani
isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi 50-60%

Kaynak: Halka Arz izahnamesi

6- Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Genel Tespitler

Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan ve 25.12.2025 tarihli Fiyat Tespit Raporunda, Sirket’in
piyasa degerinin belirlenmesinde Pazar Yaklasimi (Piyasa Carpanlari) ve Gelir Yaklagimi (indirgenmig Nakit
Akimi) yéntemlerinin uygulanmasina karar verilmistir. indirgenmis Nakit Akimlari Analizinde degerleme para
birimi olarak TL baz alinmistir. Nihai deger hesaplanirken Carpan Analizi yontemiyle hesaplanan sirket
degerine %30, indirgenmis Nakit Akimlari yéntemi ile hesaplanan sirket degerine ise %70 agirlik verilmistir.
Piyasa Carpanlari Analizinden 8.094 mn TL, indirgenmis Nakit Akimlari analizinden 7.852 mn TL Piyasa Degeri
hesaplanmis olup metodolojiler arasindaki agirliklandirmadan sonra 7.924 mn TL tutarinda iskonto dncesi
Piyasa Degeri hesaplanmistir. iskonto dncesi Piyasa Degerine %29 halka arz iskontosu uygulandiktan sonra
5.626 mn TL piyasa degerine ulasiimistir; 750 mn TL 6denmis sermaye Uzerinden pay basi fiyat 7,50 TL olarak
tespit edilmistir.

a. Piyasa Yaklagsimi — Piyasa Carpanlari Analizi
Tera Yatinim, piyasa carpanlari analizi kapsaminda, Sirket'in piyasa degerini yurt ici ve yurt digi benzer firmalar
icin hesaplanan FD/FAVOK carpanini dikkate alarak 25.12.2025 tarihli kapanis verileri Uzerinden

gerceklestirdigi bir degerleme calismasiyla belirlemistir. Analizde, yurt ici ve yurt disi benzer sirket rneklemleri
%70-30 oraninda agirliklandiriimis, benzer sirketlerin ortalama degerleri esas alinmistir.

Ucg deger eliminasyonunda 25x Uzeri ve Ox altindaki degerler u¢ deger olarak kabul edilerek ortalama
hesaplamasinda dikkat alinmamistir.

Degerlemede Kullanilan Finansallar (mnTL) 2025/09
FAVOK (2025/09 Son 4C) 892,4
Net Finansal Borg / (Nakit) 808,7

Degerlemede Kullanilan Carpanlar 2025/09

Yurt igi Karsilagtinlabilir Firma Garpanlan

FD/FAVOK 9,58x

Yurt Dis1 Karsilagtirilabilir Firma Garpanlan

FD/FAVOK 10,90x
) ) Agirlikh Ozkaynak Degeri

Degerleme Agirhik (mn TL)

Yurt i¢i Carpanlardan Hesaplanan Deger 70% 7.741

Yurt Dis1 Carpanlardan Hesaplanan Deger 30% 8.918

Agirliklandirilmig Ozkaynak Degeri

b. indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
INA metodunda projeksiyon 2025-2030 yillari igin hazirlanmistir.

e Indirgenmis Nakit Akimi Analizi, 2025-2030 yillari arasinda Sirket'in yaratacag nakit akimlari ve
2030 sonrasi i¢in u¢ deger dikkate alinarak hesaplama yapilmistir.
e  AOSM'nin projeksiyon déneminde %40,92 - %18,51 olarak degisken seyredecegi varsayilimistir.

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve blitiinliigli konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatirrm
danismanligi kapsaminda dedildir ve analistlerin kigsisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngdriilerin gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, gériis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatirim ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlisligindan dolayi higbir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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e Tera Yatirim, risksiz getiri oraninda 10 yilik Devlet Tahvilinin son 3 ay, 6 ay ve 1 yillik kapanis
verilerini incelemis ve muhafazakar bir yaklagsim gostererek AOSM'nin 2025 yili igin %40 ile
baslayip projeksiyon sonunda %15 olarak gergeklesecegini tahmin etmistir.

e Sirketin, halka arz sonrasi halka aciklik oraninin %20’nin lzerine ¢ikacak olmasi sebebiyle %2
oraninda indirimden 2029 yilina kadar faydalanabilecegi gorilmis, 2030 ve sonsuza giden donem
icin %25 kurumlar vergisine tabi olacagi hesaplanmistir.

o Uc deger hesaplamasi i¢in hasilat bliylime orani %5 olarak hesaplanmis ve tarafimizca makuldir.

e Isletme sermayesi hesaplamasinda ticari alacaklar, stoklar ve ticari borglar ile hesaplanmis, alacak
stok ve bor¢ dondirme sureleri projeksiyon boyunca sabit birakilmigtir.

indirgemis Nakit Akimlari Analizi sonucunda 7.852 mn TL piyasa degeri hesaplanmistir.
c. Sonug¢

Sirket icin Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirket'in piyasa
degeri tespit edilirken indirgenmis Nakit Akimlari Analizine %70 ve Piyasa Carpanlari Analizine %30 agirlik
verilerek iskonto éncesi 7.924 mn TL piyasa degeri hesaplanmigtir. Bulunan degere %29 halka arz iskontosu
uygulanmis ve 5.626 mnTL oOzsermaye degerine ulasiimistir. Buna gére pay basina 7,50 TL deger
hesaplanmaktadir.

Degerleme Ozeti (mn TL)

Metod Ozsermaye Degeri Agirhk  Agirlikli Ozsermaye Degeri (mn TL)
INA Analizi Degeri 7.852 70% 5.496
Carpan Analizi Degeri 8.094 30% 2428
iskonto Oncesi Piyasa Degeri 7.924
Halka Arz iskontosu 29,00%
iskonto Sonrasi Piyasa Degeri 5.626
Pay Adet 750.000.000
iskonto Sonrasi Pay Basina Deger (TL) 7,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

7- Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Degerleme Yéntemlerine iligkin Gériiglerimiz

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektdér hakkinda yeterince aydinlatici bilgiler
yatirrmciya sunulmustur.

e Piyasa carpanlari analizinde Sirket'in istigal ettigi sektore yonelik secilen benzer sirketleri ve baz alinan
sektorleri makul buluyoruz.

e indirgenmis Nakit Akim Analizinin, sirketin faaliyet yapisi nedeniyle uygun bir degerleme yontemi
oldugu degerlendiriimektedir.

e indirgenmis Nakit Akim Analizi'nin yani sira piyasa yaklasimina da yer veriimesi tarafimizca makul
bulunmustur.

e INAda, risksiz getiri orani, hisse risk primi ve beta varsayimlarina dayanilarak hesaplanan 6zsermaye
maliyetinin, 2025-2030 doéneminde %46-%21 araliginda seyredecegi, terminal donemde ise %21
olarak varsayildigi gériilmektedir. S6z konusu varsayimlar piyasa kosullariyla uyumlu olup tarafimizca
makul bulunmaktadir.

e Uc deger hesaplamasi icin blylime orani %5,0 olarak varsayilmistir ve tarafimizca makulddr.
e Piyasa yaklasiminda, FD/FAVOK carpaninin kullanilmasi tutarl bir kargilastirma imkani sunmaktadir.

e Isletme sermayesi hesaplamasinda yalnizca ticari alacaklar, stoklar ve ticari borglarin hesaplamaya
katildigini gézlemlemekteyiz ancak bunlar disinda kalan belirli bilango kalemlerinin de igletme
sermayesinin bir pargasi oldugu kanaatindeyiz

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigii konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatinm
danigsmanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gérisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngérilerin gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, gériis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatirim ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlighgindan dolay: highir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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e Meysu'ya iliskin Fiyat Tespit Raporu; kullanilan yéntemler, varsayimlar ve agirliklandirma esaslari

itibariyla piyasa uygulamalariyla uyumlu olup, halka arz birim fiyati olan 7,50 TL’nin makul oldugu
tarafimizca degerlendiriimektedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve blitiinliigli konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatirrm
danismanligi kapsaminda dedildir ve analistlerin kigsisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngdriilerin gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, gériis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatirim ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlisligindan dolayi higbir sart altinda sorumlu tutulamaz.



