
 

 

UYARI: İşbu rapor Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebliği 29. maddesine 
istinaden Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından Netcad Yazılım A.Ş. paylarının 
halka arzı kapsamında İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanan fiyat tespit 
raporunu değerlendirmek amacıyla hazırlanmış olup, yatırımcıların pay alım satımına 
ilişkin herhangi bir tavsiye veya teklif içermemektedir. Yatırım kararlarının İzahname ve 
Tasarruf Sahiplerine Satış Duyurusu’nun incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. 
Rapor içerisinde bulunabilecek hata ve noksanlıklardan dolayı Ahlatcı Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. 
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Netcad Yazılım A.Ş. - Özet Bilgi 

Şirket, CAD tabanlı mühendislik yazılımları ve CBS odaklı akıllı çözümler üretmektedir. Şirket, yolculuğuna 

mekânsal verinin dijitalleşmesine öncülük eden ilk yerli yazılım firması olarak başlamıştır. Yıllar içerisinde Türk 

mühendislerin, müşterilerin ve akademisyenlerin ortak katkılarıyla gelişen bir milli yazılım ürünleri şirketine 

dönüşmüştür. Şirket ana faaliyetlerini Bilkent Cyberpark’ta sürdürmektedir. Şirket’in faaliyetleri Bilkent 

Cyberpark’a ek olarak 2020 yılı Temmuz ayından bu yana İstanbul Kadıköy’de yer alan kendi Ar-Ge merkezinde 

de sürmektedir. 30.09.2025 tarihi itibarıyla Şirket ürünleri 130.000’in üzerinde aktif lisans ile 12.000’in üzerinde 

müşteri tarafından kullanılmaktadır. 

Şirket, 3 ana kategoride 44 ürün ve hizmet sunmaktadır: 

• Temel ürünler (harita coğrafi bilgi sistemleri, CAD) 

- Planlama ve arazi yönetimi (şehir planlama vb.) 

- Mühendislik (harita, inşaat, jeoloji mühendisliği, madencilik ve ormancılık vb.) 

• Bilgi ve yönetim sistemleri (low-code platform, web ve mobil tabanlı harita sunucu uygulamaları, kent 

otomasyon sistemleri ve iş uygulamaları, kurumsal uygulamalar vb.) 

• Bakım ve Destek (Netdesk, eğitim vb.) 

 

Halka Arz Öncesi ve Sonrası Sermaye Hakkında Bilgi 

Ortağın Unvanı 
Halka Arz Öncesi Halka Arz Sonrası 

Grubu Nominal Sermaye (TL)  (%) Nominal Sermaye (TL)  (%) 

Eurocad 
A 37.500.000 

76,09 
37.500.000 

51,54 
C 57.608.639 33.108.639 

Evon 
B 12.500.000 

20,23 
12.500.000 

15,90 
C 12.781.986 9.281.986 

Findoor GSYF C 3.125.000 2,50 3.125.000 2,28 

Co-Investment 2 GSYF C 781.250 0,63 781.250 0,57 

Ral GSYO C 546.875 0,44 546.875 0,40 

Perge GSYF C 156.250 0,13 156.250 0,11 

Halka Açık Kısım C - - 40.000.000 29,20 

Toplam A+B+C 125.000.000 100,00 137.000.000 100,00 

Kaynak: İzahname 



  

Netcad Yazılım A.Ş. - Özet Bilgi (Devamı) 

Halka Arz Detayları 

İhraççı Netcad Yazılım A.Ş. 

Konsorsiyum Lideri İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  

Halka Arz Yapısı 

Sermaye Artırımı: 12.000.000 TL 

Ortak Satışı: 28.000.000 TL 

Toplam: 40.000.000 TL 

Halka Arz Öncesi Sermaye 125.000.000 TL 

Halka Arz Sonrası Sermaye 137.000.000 TL 

Halka Arz Fiyatı 46,00 TL 

Halka Arz Büyüklüğü 1.840.000.000 TL 

Halka Açıklık Oranı %29,20 

Talep Toplama Tarihleri 28-29-30 Ocak 2026 (Üç İş Günü) 

Hisse Kodu NETCD 

İşlem Göreceği Pazar Ana Pazar 

Halka Arz Satış Yöntemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama 

Aracılık Türü En İyi Gayret Aracılığı 

Tahsisat Grupları  

%60 Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar 

%30 Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar 

%10 Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar 

Fiyat İstikrarı Planlanmamaktadır.   

Kaynak: İzahname, Tasarruf Sahiplerine Satış Duyurusu 



  

Netcad Yazılım A.Ş. – Finansal Bilgiler 

Şirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihleri itibarıyla sona eren finansal dönemlere 

ilişkin özel bağımsız denetimden geçmiş finansal durum tabloları aşağıda yer almaktadır. 

 
 Kaynak: Bağımsız Denetim Raporu 

 

 

 

 



  

Netcad Yazılım A.Ş. – Finansal Bilgiler (Devamı) 

     

Kaynak: Bağımsız Denetim Raporu 

 

 

 

 



  
Netcad Yazılım A.Ş. – Finansal Bilgiler (Devamı) 

Şirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.09.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren dönemler için 

özel bağımsız denetimden geçmiş kar veya zarar tabloları aşağıda sunulmaktadır. 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 

Netcad Yazılım A.Ş. – Değerleme Hakkında Özet Bilgi 

Şirket’in pay başına değerinin belirlenmesi amacıyla aşağıda belirtilen değerleme yöntemleri kullanılmıştır: 

 

- Gelir Yaklaşımı: İndirgenmiş Nakit Akımı Analizi 

- Pazar Yaklaşımı: Piyasa Çarpanları Analizi 

   

 
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu 

 

Netcad Yazılım A.Ş. – Nihai Görüş 

• Fiyat Tespit Raporu’nda Netcad Yazılım A.Ş. ve sektör hakkında verilen bilgilerin kapsamlı, yeterli ve 

anlaşılır olduğu kanaatindeyiz. 

• Değerleme çalışmasındaki ağırlıklandırmayı makul buluyoruz. 

• Değerleme çalışmasında kullanılan yöntemlerin net ve anlaşılır bir şekilde açıklandığı kanaatindeyiz. 

• Değerleme çalışmasında kullanılan %26,3 seviyesindeki halka arz iskontosunun makul olduğunu 

değerlendiriyoruz. 

Sonuç olarak, pay başına 46,00 TL’lik halka arz fiyatının makul olduğu kanaatindeyiz. 



 

 

 


