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Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu
6 Ocak 2026

Bu rapor, Invest-AZ Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-
128.1 Pay Tebligi’'nin 29. Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, halka arza aracilik eden
yetkili kurulus olan integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan Formiil Plastik ve Metal
Sanayi A.S. (“Formdl Plastik” veya “Sirket”) icin hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’na iliskin bir
degerlendirme niteligindedir. Rapor, yatirimcilarin pay alim satimina yonelik herhangi bir
Oneri, tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirnmcilar, halka arza iliskin yatirim kararlarini ilgili
izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. Halka Arza iliskin Bilgiler
Tablo 1 — Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

ihragg!
ihraggi Borsa Kodu
islem Gorecegi Pazar

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye
Toplam Halka Arz Edilecek Pay

Halka Arz Satis Fiyati
Halka Arz Biiyiikliigi
Halka Agiklik Orani
Halka Arz iskonto Orani

Halka Arz Satis ve Talep Toplama
Yontemi

Talep Toplama Tarihleri

Tahsisat Gruplari

Fiyat istikrari

Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S.
FRMPL

Ana Pazar

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ziraat Yatinnm Menkul Degerler A.S.

130.000.000 TL

160.000.000 TL

Sermaye Artirimi 30.000.000 pay
Ortak Satisi 10.000.000 pay
Toplam 40.000.000 pay

30,24 TL

1.209.600.000 TL

25%

28,98%

En lyi Gayret Araciligi

Sabit Fiyatla Talep Toplama
7-8-9 Ocak 2026

Yurt igi Bireysel %65 (26.000.000 adet)

Yurt i¢i Kurumsal %25 (10.000.000 adet)

Yiksek Basvurulu %10 (4.000.000 adet)
30 gilin
Yoktur

Kaynak: Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. izahname

Sirket; 1 yil boyunca bedelli sermaye artirrmi yapmayacagini, dolasimdaki pay miktarini
artirmayacagini, yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagini;

Ortaklar; 1 yil boyunca borsada ve borsa disinda satmama ve borsa fiyatinin altinda bir fiyattan
borsa ve borsa disinda satmama taahhlidi vermistir.
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Halka Arza Gelirinin Kullanim Yeri

- Yatinmlar %75
- Isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi %25

Tablo 2 — Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay Sahibi
ay Sahibi Tutar (TL) o(f;;" Tutari (TL) Orani (%)
0

Formiil Holding A 22.000.000 16,92 22.000.000 13,75

B 67.384.551 51,83 67.384.551 42,12
Haydar Sahin B 39.293.449 30,23 29.293.449 18,31
Fatma Sahin B 1.322.000 1,02 1.322.000 0,83
Halka Agik Kisim B - - 40.000.000 25,00
TOPLAM 130.000.000 100,0 160.000.000 100,0

Kaynak: Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. izahname

2. Sirket Hakkinda Bilgiler
2.1. Faaliyet Konusu

Forml Plastik’in esas sozlesmesinin “Amag ve Konu” baslikli 3’nci maddesi uyarinca, Sirket fiili
olarak, kompozit boru ve baglanti elemanlari, plastik temiz su boru ve baglanti elemanlari, PVC pis su
boru ve baglanti elemanlari, dogalgaz isinma sistemleri makine ve ekipmanlari, kalorifer sistemleri ana
ve yardimci mamulleri ile sthhi tesisat emtiasinin imalat ve ticareti ile istigal etmektedir. Sirket ayrica,
kentlerin alt yapisinda, tarimda, fabrika ve konutlarda kullanilan her tiirlii temiz ve atik su borularini ve
bunlarin eki olan ekipmanlari imal, ithal ve ihra¢ etmekte, perakende ve toptan olarak ticaretini
yapmakta ve s6z konusu bu mamullerle ilgili her tiirli ham ya da yari mamuliin ihracat ve ticaretini
yapmaktadir.

Temiz suyun ana sebekeden binalara, katlara ulastiriimasi; dairelere, konutlara dagitilmasi; kullanima
hazir duruma getirilmesi ve atik suya dénistikten sonra kanalizasyona génderilmesiyle ilgili asamalarin
tiiminde kullanilan cgesitli ¢aplardaki plastik boru agi, borularin baglanti elemanlari ve ekleme
parcalarinin tretimi Sirket tarafindan yapilmaktadir. Her tlir mekanin temiz su ve i1sinma suyu ihtiyacini
karsilayan ve atiga donlisen pis suyun kanalizasyona iletilmesini saglayan plastik boru agi ve baglanti
elemanlari ve sistemi tamamlayan diger ara malzemelerden olusan tim drinler, bayiler ve diger
dagitim kanallari araciligi ile yurt ici ve yurt disi satis yoluyla son kullanicilara ulastirilmaktadir.

Formil Plastik tarafindan tretilen trinler asagidaki gruplar kapsaminda kategorize edilmistir.
¢ Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulari
* Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglanti Elemanlari

¢ Atik Su Borulari ve Baglanti Elemanlari
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Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 donemlerine iliskin 6zel bagimsiz
denetimden gecmis bilancosunun ana kalemleri asagidadir.

Tablo 3 — Karsilastirmali Bilango Tablosu

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Durum Tablosu (TL)
Toplam Dénen Varliklar

Toplam Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Toplam Kisa Vadeli Yukimlulikler
Toplam Uzun Vadeli Yiikimlalikler
TOPLAM YUKUMLULUKLER
Odenmis Sermaye

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

2.779.081.475
834.754.621
3.613.836.096
1.590.402.371
301.852.605
1.892.254.976
80.000.000
1.721.581.120
3.613.836.096

2.537.777.368
1.001.530.998
3.539.308.366
1.247.893.959

272.135.700
1.520.029.659

130.000.000
2.019.278.707
3.539.308.366

2.179.467.586
1.365.537.680
3.545.005.266
1.234.899.733

149.028.762
1.383.928.495

130.000.000
2.161.076.771
3.545.005.266

2.958.807.065
1.306.930.148
4.265.737.213
1.799.253.522

194.389.373
1.993.642.895

130.000.000
2.272.094.318
4.265.737.213

Kaynak: Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. Izahname ve Fiyat Tespit Raporu

Sirket’'in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.09.2024 ve 30.09.2025 dénemlerine ait 6zel
bagimsiz denetimden gegcmis gelir tablosu ana kalemleri asagidadir.

Tablo 4 — Karsilastirmali Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025

Hasilat 3.934.921.751 | 3.494.335.012 3.539.180.063 = 2.523.710.434  2.448.534.397

Satislarin Maliyeti -2.829.499.601 | -2.401.518.453 -2.614.290.524 | -1.732.613.007 | -1.784.482.838

Briit Kar 1.105.422.150 1.092.816.559 924.889.539  791.097.427  664.051.559
Esas Faaliyet Kar / Zaran 1.032.500.344  870.476.297 629.666.258  577.736.735  525.706.434
S GE R TR 493.787.846  449.542.234 173.993.753 -66.545.592  205.595.873
Oncesi Kar / Zarari

Dénem Kari / Zaran 296.806.661  295.458.158 159.825.895 85.926.482  117.056.924

Kaynak: Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. Izahname ve Fiyat Tespit Raporu

4. Degerleme Ozeti

integral Yatirim, halka arz fiyatinin tespitinde Gelir Yaklasimi- indirgenmis Nakit Akimlari (INA)
ve Pazar Yaklasimi-Carpan Analizi yéntemlerini beraber kullanmistir. INA ve Borsadaki Kilavuz
Emsaller yontemlerinin %50-%50 oraninda agirliklandirilmasi sonucunda, 5.534.576.483 TL
Sirket degeri tespit edilmistir. %28,98 oraninda halka arz iskontosu uygulanmasiyla ulasilan
3.930.656.218 TL toplam deger neticesinde, pay basina halka arz fiyati 30,24 TL olarak
belirlenmistir.

Tablo 5 — Degerleme Sonucu Tablosu

Degerleme Sonucu (TL) Sirket Degeri m Aglrllklagcllér::rins L

indirgenmis Nakit Akisi 5.796.656.691 50% 2.898.328.346
Yurt ici Benzer Sirket Carpanlari 5.843.725.505 25% 1.460.931.376
Yurt Disi Benzer Sirket Carpanlari 4,701.267.043 25% 1.175.316.761

Ozkaynak Degeri 5.534.576.483

Halka Arz iskontosu (%) 28,98%
iskontolu Ozkaynak Degeri 3.930.656.218
Halka Arz Fiyati 30,24

Kaynak: Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. Fiyat Tespit Rapor
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5. Gorus

v’ Fiyat Tespit Raporu’nda, Formil Plastik ve Metal Sanayi A.S. ve sektdr hakkinda verilen
bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugu goérisiindeyiz.

v" Nihai degerin tespit edilmesi asamasinda indirgenmis Nakit Akimlari ve Borsadaki Kilavuz
Emsaller yéntemlerine esit agirlik verilmesini makul buluyoruz.

v Sonug olarak, yapilan incelemeler neticesinde ve izahnamede vyer alan riskler de sakl
kalmak kaydiyla, Sirket icin %28,98 halka arz iskontosunun ve iskonto sonrasi 30,24 TL halka
arz fiyatinin makul oldugunu buluyoruz.

Yasal Cekinceler

Burada yer alan bilgiler INVEST-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, SPK tarafindan yetkilendirilmis yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak s6zlesme imzalanmak suretiyle kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim veriler, INVEST-AZ
Yatirim Menkul Degerler A.S tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan veya zararlardan kurum calisanlari ile INVEST-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumlu degildir.



