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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari Tiirk Anonim Sirketi Genel Kurulu’na;
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari Turk Anonim Sirketi (“Sirket”) ile baglh ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik
2025 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit
akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim
Onemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri gercevesinde kabul edilen ve
Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
ylratllmastdr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal
tablolarinin bagimsiz denetimleri igin gecerli olan Bagimsiz Denetgciler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik
Standartlari Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta
kamu yararini ilgilendiren kuruluglarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak
yer alan etik hikidmlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimizin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitliin olarak

konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
g6risiimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goéris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil
Ele Alindig:

Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Grup yoOnetimi hasilatin muhasebelestiriimesine
iliskin  degerlendirmelerini  yaparken, edim
yukumliltklerinin yerine getirilmesi ve bunlara
iliskin tahsis edilen islem bedellerinin hasilat
olarak kayitlara alinmasina iligkin olarak TFRS
15'te belirtilen detayli kosullari, 6zellikle mal ve
hizmetlere iligkin kontrolin musteriye gecip
gegmedigini g6z oOnunde bulundurmaktadir.
Grup'un hasilatinin 6énemli bir kismi zamanin
belirli  bir aninda vyerine getirilien edim
yukumlaltkleri kaynaklidir.

Grup, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren
yila ait konsolide kar veya zarar tablosunda
208.909.904 Bin TL tutarinda hasilat
muhasebelestirmis olup; agirlikh olarak demir /
celik Grdnlerinin  Uretim ve satisindan elde
edilmektedir.

Grup, yurtici ve yurtdisina yaptigi satiglardaki
sevkiyat dizenlemelerinin tlrtiine gére 6nemli risk
ve getirilerin aliciya gecip gegcmediginin analizini
yaparak hasilati muhasebelestirmektedir.

Grup'un finansal sonuglara iliskin performans
degerlendirmesinde, hasilat en onemli
goOstergelerden birini tegkil etmektedir. Hasilat, yil
icinde uygulanmis olan stratejilerin sonuglarinin
degerlendiriimesi ve performans takibi agisindan
belirgin bir 6neme sahip olup, 31 Aralik 2025
tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
konsolide kar veya zarar tablosu agisindan en
6nemli kalem olmasi nedeniyle denetimimiz
acisindan  kilit  denetim  konusu  olarak
belirlenmistir.

Grup’un hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina
ve tutarlarina iligkin agiklamalar sirasiyla dipnot
2.8.1 ve dipnot 25’te yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda hasilatin
muhasebelestiriimesine iliskin olarak asagidaki
denetim prosedurleri uygulanmigtir:

- Grup’un satis, tahsilat ve kredi riski yonetimi
surecleri anlasiimig ve degerlendirilmistir.

- Hasilat slrecine iligkin 6énemli kontrollerin
tasarimi ve uygulanmasi degerlendirilmigtir.
Ayrica Grup’un satig ve teslimat prosedurleri
analiz edilmigtir.

Hasilatin muhasebelestirimesine ydnelik

Grup yobnetiminin  uyguladii  muhasebe
politikalarinin TFRS'lere uygunlugu
degerlendirilmistir.

- Konsolide finansal tablolara kaydedilen

hasilatin beklenen seviyelerde olup olmadigina
iliskin olarak kapsamli analitik prosedurler
uygulanmigtir. Ayrica hasilat tutarina iligkin
maddi dogrulama prosedirleri ile veri analitigi
araglar kullanilarak ilgili hesap korelasyonuna
ve analizine iliskin prosedurler uygulanmistir.

-Satis  faturalarinin  dog@ruluguna iliskin
ornekleme yoOntemiyle testler yapiimis olup,
Ozellikle donemsellik testleri kapsaminda
orneklem ydntemiyle secilmis olan faturalardaki
drtnlere iligkin kontroliin musteriye devir olup
olmadigi test edilmistir. Sevkiyat belgelerinden
ornekleme  yoluyla  yapilan segimlerin
muhasebe kayitlari ve ilgili faturalar ile
eslestirilerek hasilatin dogru dénemde kayitlara
alinip alinmadigi test edilmigtir.

- Orneklem
bakiyeleri
mektuplari
muhasebe
edilmigtir.

yontemiyle secilen ticari alacak
icin  musterilerden  dogrulama
alinmis ve alinan cevaplarin
kayitlari ile uyumunun kontrol

Yukaridaki hususlara ek olarak, dipnot 25’te yer
alan  aciklamalarin  yeterliligi  TFRS’ler
kapsaminda degerlendirilmistir.
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Kilit Denetim Konusu Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil
Ele Alindigi

Maddi Duran Varliklar ve Yapiimakta Olan
Yatinnmlarin Muhasebelestiriimesi

Dipnot 14 ve 11°’de agiklandigi Uzere Grup’un 31 | Denetimimiz sirasinda maddi duran varliklarin
Aralik 2025 tarihi itibariyla maddi duran varliklar ve | ve yapilmakta olan yatirimlarin
pesin O0denmis giderler altindaki sabit kiymet | muhasebelestiriimesine iligkin olarak agagidaki
yatirimlari igin vermig oldugu avanslarin konsolide | denetim prosediirleri uygulanmistir:

finansal durum tablosundaki toplam tasinan degeri
289.676.099 Bin TL olup, konsolide toplam | - Yapilmakta olan yatirimlara dair cari ddnemde
varliklarin 52%’sini olusturmaktadir. Grup’un 31 | gergeklestirilen harcamalarin, aktiflestirilen
Aralik 2025 tarihi itibariyla maddi duran varliklari | borglanma maliyetlerinin TFRS’ler agisindan
altinda 59.765.872 Bin TL tutarinda devam eden | uygunlugu, tamhg ve donemselligi konsolide
yapilmakta olan yatirim harcamalari | finansal  tablolara  yansitilan  degerleri
bulunmaktadir. bakimindan kontrol edilmistir.

Grup'un yapilmakta olan yatinmlari agirlikli olarak | - Cari dénem iginde kullanima hazir hale gelen
maden ve metalurji faaliyetleri kapsamindaki | yatinmlarin  aktiflestirme  tarihleri  kontrol
uretim hatlarina ve maden yatinmlarina iliskin | edilmistir. Son olarak aktiflesenler de dahil
harcamalardan olugsmaktadir. Grup’'un maddi | olmak (izere ilgili énemli yatirmlar érneklem
duran varliklarinda kullanilacak amortisman | usulii saha ziyaretlerimiz sirasinda fiziki olarak
yonteminin belirlenmesi ve belirlenen yontemlere | da gézlemlenmistir.

gbre amortisman giderlerinin hesaplanmasi ve
muhasebelestiriimesi de 6nemli 6iciide muhakeme | - Muhasebe politikalari cercevesinde dogrusal
gerektirmektedir. yéntem uyarinca belirlenen ekonomik émiirler
ile Uretim bazli amortisman yéntemi uygulanan
S6z konusu devam etmekte olan yatlrlmlara iliskin kalemler icin toplam kapasite ve donem
cari donemde yapilan Onemli tutarda girigler, | igindeki tretim miktarlari dikkate alinarak cari
verilen avanslar, yil igindeki aktiflestirmeler ve | dénem icin kaydedilen amortisman giderlerinin
aktlflegtlrllen varliklara iligskin ekonomik émudrlerin dogru|ugu yeniden hesaplanarak kontrol
belirlenmesi hususlar dikkate alinarak “Maddi | edilmistir.

Duran Varliklar ve Yapilmakta Olan Yatirimlarin
Muhasebelestirimesi”  konusu  denetimimiz | - Yapilmakta olan yatirimlar ve verilen avans
acisindan kilit denetim konusu olarak belirlenmistir. | bakiyeleri icin 6rneklem ydntemiyle secilen
tedarikgilerden dogrulama mektuplari alinarak
Maddi duran varliklar ve yapilmakta olan yatirimlar | pakiyelerin muhasebe kayitlari ile uyumunun
ile pesin 0denmis giderlere iliskin agiklamalar | kontrolii saglanmistir.

dipnot 2.8.3, dipnot 14 ve dipnot 11'de vyer
almaktadir. Yukaridaki hususlara ek olarak, dipnotlarda yer
alan agiklamalarin yeterliligi TFRS kapsaminda
tarafimizca deg@erlendirilmistir.

®)
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4) Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhgslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gérisimuizu igceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgide bekleniyorsa bu
yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratilen badimsiz denetimin geregi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya ig kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynaklh énemli bir yanhshd: tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlish@i tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gérus disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un sirekliligini sona erdirebilir.

(4)
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- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Grup’un konsolide finansal tablolari hakkinda olusturulacak goérise dayanak teskil edecek
sekilde, Grup bunyesindeki isletme veya isletme birimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli
ve uygun denetim kaniti elde etmek amaciyla grup denetimi planlanmakta ve yuritilmektedir.
Grup denetiminin amaglari agisindan yapilan denetim c¢alismasinin yoénlendiriimesinden,
g6zetiminden ve gdzden gegiriimesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gérusiinden de tek
basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikuimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu digtnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile, varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan énlemleri Ust yénetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagdimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya acgiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagdi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliikler

1) 6102 sayil Tark Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 17 Subat
2026 tarihinde Sirket’in Yoénetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dordiinca fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap
doneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurGtip sonuglandiran sorumlu denetgi Mehmet Basol Cengel'dir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mehmeg
Soruml

17 Subat 2026
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited (5)



ICINDEKILER SAYFA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU ..ottt eeeeeeeeeeeeeeee et et eeeeeee e eeeseeeeeeeeeseseeeesesesesenens 1-2
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU ......cocooiitteteeeeeeee ettt ete e eeses st et s eeseaeasneenens 3
KONSOLIDE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU ........cooviiieoieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e s 4
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU ..o 5
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU .....cooooiiiieeeeeeeee ettt en sttt 6
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR ........c.ccccoooiviiieiceeeece e, 7-100
NOT 1 GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ....coimrieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeneeenes 7-8
NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR .....cocooovreereireennn. 8-37
NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ....coveivitteeseeeteee et tee et et eteeee et et eee et ese et s senneeetensaanns 37
NOT 4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI ..ottt ettt eeeeeeee ettt en st sese e enenanns 38
NOT 5 FINANSAL YATIRIMLAR ....c..oooviteeeeet e eteeeetee et eee s et ee e tee e ses et etsae s s esetenesees e e et s esan et ennaenns 39
NOT 6 TUREV ARACLAR ......cotiitieitetitee ettt ettt ettt ettt e st et as st an et en e 40-41
NOT 7 BORCLANMALAR ..ottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt et en et en et en st eneen e 42-44
NOT 8 TICARI ALACAK VE BORCLAR ...ttt eeeeeeeee e ee et ee et er et en et en s ensneenens 44-45
NOT 9 DIGER ALACAK VE BORCLAR ...t ottt et eee e ee st ee st eeee st en et en s ennn e 46
NOT 10 STOKLAR oottt ettt ettt ee et et et e et et ee e et e e et e s et et e et ee e e et et et et et e ae s et e e e et eee e et ne et ee et et enneeens 46-47
NOT 11 PESIN ODENMIS GIDERLER........c.oooevoiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneee s 47
NOT 12 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR 48-49
NOT 13 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER ........cooiiititiietieeieteeeeee et tes st es st 49-50
NOT 14 MADDIi DURAN VARLIKLAR ......ooovvverrrrenn, 51-53
NOT 15 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 53-54
NOT 16 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI ..... 55-56
NOT 17 SEREFIYE ...t 57
NOT 18 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI................ 57-58
NOT 19 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR 58-60
NOT 20 KARSILIKLAR ..ottt ettt ettt ee sttt s et en st en st entes et s en et eneen et en s 60-65
NOT 21 SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER 66
NOT 22 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER .....coovitieteeetete et eeteeeteter s ss e ese s eanns 67
NOT 23 ERTELENMIS GELIRLER ......cciviuiiititsiiieiesieees et sttt snes sttt sas s san et enenenas 67
NOT 24 OZKAYNAKLAR ..ot 68-70
NOT 25 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI 71
NOT 26 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM

GIDERLERI ..ottt ettt ettt ettt ettt e ee s et ettt et ee e et et et en s ten e eet et neeens 72
NOT 27 NITELIKLERINE GORE GIDERLER .......ovevrveeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeene 72-73
NOT 28 ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR/GIDERLER 73-74
NOT 29 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR/GIDERLER..................... 74
NOT 30 FINANSMAN GELIRLERT ..ottt een s 75
NOT 31 FINANSMAN GIDERLERI ......ccottitieet ettt ee e ee et e tes et etnee s et eneseesseaesasenestaneeesenneenns 75
NOT 32 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERT ..ottt ettt ettt eeee e s et et en e eeees 75-80
NOT 33 PAY BASINA KAZANC ....oooveveeeeereeerenen 80
NOT 34 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI 81-84
NOT 35 NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’NA ILISKIN ACIKLAMALAR........ 85
NOT 36 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI................. 86-97
NOT 37 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE

FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)........... 98-100
NOT 38 RAPORLAMA TARITHINDEN SONRAKI OLAYLAR .....covieetieeeeeeeteesteeeseseseeeesesesseeseneneenns 100



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
liskili Taraflardan Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
[liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar
Hliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Ozkaynak Y®dntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Yatirim Amach Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakk: Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varlikiar
Pesin Odenmis Giderler
Hiskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler
liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varhg
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Geg¢mis) Geg¢mis) Gegmis) Geg¢mis)

Cari Déonem Cari Dénem Ge¢mis Donem  Geg¢mis Donem

31 Arahik 31 Arahik 31 Aralik 31 Arahik

2025 2025 2024 2024

Not Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
5.849.533 250.627.343 5.182.957 182.856.284

4 2.695.176 115.476.723 1.566.313 55.259.993
5 - - 44.960 1.586.209
640.617 27.447.677 750.105 26.463.914

34 17.503 749.930 17.116 603.847
8 623.114 26.697.747 732.989 25.860.067
6.446 276.186 5.546 195.675

34 632 27.062 532 18.767
9 5.814 249.124 5.014 176.908
6 646 27.657 7.061 249.118
10 2.086.220 89.385.563 2.232.475 78.762.398
47.873 2.051.174 88.128 3.109.169

34 6.667 285.659 706 24.900
11 41.206 1.765.515 87.422 3.084.269
22 372.555 15.962.363 488.369 17.229.808
7.186.342 307.903.852 6.867.932 242.302.690

5 4.347 186.245 5.048 178.085
4.309 184.625 3.748 132.211

34 4.046 173.372 3.430 121.006
9 263 11.253 318 11.205
6 1 59 - -
12 34.337 1.471.206 36.283 1.280.062
13 32.549 1.394.573 166.318 5.867.749
14 6.472.056 277.299.787 5.864.827 206.912.853
16 33.649 1.441.694 27.302 963.217
258.497 11.075.488 264.823 9.343.042

17 18.781 804.696 18.781 662.608
15 239.716 10.270.792 246.042 8.680.434
300.817 12.888.711 456.080 16.090.669

34 1.306 55.958 5.015 176.923
11 299.511 12.832.753 451.065 15.913.746
32 9.089 389.430 7.248 255.704
22 36.691 1.572.034 36.255 1.279.098
13.035.875 558.531.195 12.050.889 425.158.974

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
KISA VADELi YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart
Ticari Borglar
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Tiirev Araglar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kari Vergi Yikimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli Karsihiklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Geri Alnmis Paylar (-)
Paylara iliskin Primler (iskontolar)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim Kazanglart (Kayiplart)
Yabanct Para Cevrim Farklar
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)
Yabanci Para GCevrim Farklar
Nakit Akuis Riskinden Korunma Kazanglar: (Kayiplary)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari
Net Donem Kari veya Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis) Gegmis) Gegmis) Gegmis)

Cari Donem Cari Donem Gecmis Donem  Ge¢mis Donem

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2025 2025 2024 2024

Not  Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
2.723.795 116.913.185 2.158.479 76.288.847

7 558.032 23.952.367 743.215 26.268.031
7 374.269 16.064.704 295.470 10.443.033
1.601.989 68.762.035 849.469 30.023.470

34 168.435 7.229.719 51.989 1.837.483
8 1.433.554 61.532.316 797.480 28.185.987
19 56.129 2.409.225 139.388 4.926.492
9 11.399 489.281 27.964 988.348
6 4.978 213.680 - -
23 43.001 1.845.732 32.855 1.161.228
32 11.766 505.046 8.987 317.625
20 33.060 1.419.013 30.770 1.087.544
22 29.172 1.252.102 30.361 1.073.076
3.362.732 144.338.226 2.955.135 104.445.716

7 2.756.660 118.323.824 2.392.984 84.577.132
157.099 6.743.142 174.610 6.171.382

19 157.099 6.743.142 174.610 6.171.382
32 448.332 19.243.720 386.901 13.674.548
22 641 27.540 640 22.654
6.949.348 297.279.784 6.937.275 244.424.411

6.723.092 287.771.905 6.721.145 236.947.401

24 1.918.505 7.000.000 1.918.505 7.000.000
24 (108.569) (1.315.022) (108.569) (1.315.022)
55.303 106.447 55.303 106.447

(191.570) 118.701.456 (199.521) 95.552.077

(175.885) (2.593.253) (183.836) (2.961.205)

(15.685) 121.294.709 (15.685) 98.513.282

(300.714)  (12.907.506) (275.142) (9.724.549)

(299.805)  (12.868.507) (276.487) (9.772.072)

(909) (38.999) 1.345 47.523

24 1.520.777 11.864.692 1.499.365 10.973.470
24 3.816.379 163.810.037 3.419.939 120.873.630
12.981 511.801 411.265 13.481.348

226.256 9.507.879 216.130 7.477.010

13.035.875 558.531.195 12.050.889 425.158.974

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hasilat
Satiglarn Maliyeti
BRUT KAR
Pazarlama Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarm Karlarmdan (Zararlarndan) Paylar
FINANSMAN GELIRLERI (GIDERLERI) ONCESI FAALIYET KARI
Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplarr)
VERGI ONCESI KAR
Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri
DONEM KARI (ZARARI)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1
PAY BASINA KAZANC (KAYIP)
(1 TL nominal bedelli)

Sunum para birimi TL ye gevrime iligkin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis) Gecmis) Gecmis)

Cari Donem Cari Donem Gecmis Donem Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2024

Not  Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
25 5.298.745 208.909.904 6.225.097 204.059.940
25 (4.827.875) (190.345.229) (5.614.833) (184.055.336)
470.870 18.564.675 610.264 20.004.604

27 (65.487) (2.581.904) (62.763) (2.057.384)
27 (163.909) (6.462.327) (163.408) (5.356.542)
27 (9.253) (364.793) (10.238) (335.591)
28 64.086 2.526.618 298.504 9.785.016
28 (43.890) (1.730.404) (30.015) (983.883)
252.417 9.951.865 642.344 21.056.220

29 32.061 1.264.047 15.924 521.994
29 (8.895) (350.702) (8.437) (276.571)
12 2.714 107.017 6.244 204.668
278.297 10.972.227 656.075 21.506.311

30 153.216 6.040.734 153.110 5.018.986
31 (360.393) (14.208.946) (380.504) (12.473.048)
35 22.230 876.440 (16.166) (529.928)
93.350 3.680.455 412.515 13.522.321

32 (75.739) (2.986.110) 20.461 670.725
(18.551) (731.393) (16.908) (554.233)

(57.188) (2.254.717) 37.369 1.224.958

17.611 694.345 432.976 14.193.046

4.630 182.544 21.711 711.698

12.981 511.801 411.265 13.481.348

33 0,0761 2,0056

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

DONEM KARI (ZARARI)
DiGER KAPSAMLI GELiRLER (GiDERLER)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Tanmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplarr)
Tanmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplari), Vergi Etkisi
Yabanci Para Cevrim Farklarmdan Kazanglar (Kayiplar)

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandinlacaklar

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari)

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplart), Vergi Etkisi

Yabanci Para Cevrim Farklarmdan Kazanglar (Kayiplar)

DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER)

Toplam Kapsamh Gelir (Gider) Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Sunum para birimi TL ye gevrime iligkin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis) Gecmis) Gecmis)

Cari Donem Cari Donem Gecmis Donem Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 31 Arahik 2024

Not Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
17.611 694.345 432.976 14.193.046

19 10.878 503.231 (20.940) (693.104)
32 (2.719) (125.808) 5.235 173.276
- 54.293.265 - 40.367.505

(3.012) (115.649) 4.892 154.817

32 753 28.912 (1.223) (38.704)
(22.648) (3.096.435) 6.596 (1.355.845)

(16.748) 51.487.516 (5.440) 38.607.945

863 52.181.861 427.536 52.800.991

5.503 1.827.484 26.087 1.969.317

(4.640) 50.354.377 401.449 50.831.674

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirimayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler (Giderler)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler (Giderler)

Birikmis Karlar

Tanimlanmig Nakit Akig
Fayda Planlar Riskinden
Sermaye Pay fhrag Yeniden Olgiim Korunma Kardan Ayrilan|  Gegmis Yillar Kontrol Giicii
Odenmis Diizeltme Geri Alinmis Primleri /| Yabanci Para Kazanglari Kazanglari Yabanci Para Kisitlanmis Karlari veya| Net Dénem Karif Ana Ortakhga Olmayan Toplam

(Bagimsiz Denetimden Gegmis) Not Sermaye Farklari Paylar (-)| iskontolari|  Cevrim Farklari| (Kayiplari) (Kayiplar)| Cevrim Farklari| Yedekler Zararlary veya Zarari|Ait Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar|
1 Ocak 2025 7.000.000 - (1.315.022) 106.447 98.513.282 (2.961.205) 47523 (9.772.072) 10.973.470 120.873.630 13.481.348 236.947.401 7.477.010 244.424411
Enflasyon etkisi (**) 2.1 - - - - - - - - 651.954 1.498.642 - 2.150.596 240.554 2.391.150

Donem kar1 - - - - - - - - - - 511.801 511.801 182.544 694.345

Diger kapsamli gelir (gider) - - - - 52.657.581 367.952 (86.522)  (3.096.435) - - - 49.842.576  1.644.940 51.487.516
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - - 52.657.581 367.952 (86.522) (3.096.435) - - 511.801 50.354.377 1.827.484 52.181.861
Kar paylar (*) - - - - - - - - - (1.680.469) - (1.680.469) (37.169) (1.717.638)
Transferler - - - - - - - - 239.268 13.242.080 (13.481.348) - - -
Diger degisiklikler nedeni ile 21 } } } - (29.876.154) } : : : 29 876.154 ) } : :

artiy (azalig) (++*)
31 Arahik 2025 7.000.000 - (1.315.022) 106.447 121.294.709 (2.593.253) (38.999) (12.868.507) 11.864.692 163.810.037 511.801 287.771.905 9.507.879 297.279.784
(Bagmsiz Denetimden Gegmis)
1 Ocak 2024 3.500.000 156.613 (640.504)  106.447 82.963.998 (2.455.521) (67.036) (8.416.227)  9.302.588 97.708.043 4.033.089 186.191.490 5.337.392 191.528.882
Enflasyon etkisi (**) 2.1 - - - - - - - - 646.823 1.632.401 - 2.279.224 244.638 2.523.862

Donem kar1 - - - - - - - - - - 13.481.348 13.481.348 711.698 14.193.046

Diger kapsamli gelir (gider) - - - - 39.097.296 (505.684) 114.559 (1.355.845) - - - 37.350.326  1.257.619 38.607.945
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - - 39.097.296 (505.684) 114.559 (1.355.845) - - 13.481.348 50.831.674 1.969.317 52.800.991
Kar paylari (*) - - - - - - - - - (1.680.469) - (1.680.469) (74.337) (1.754.806)
Paylarin geri alim iglemleri nedeniyle

meydana gelen artis (azalis) (***) - - (674.518) - - - - - 674.518 (674.518) - (674.518) - (674.518)
Transferler - - - - - - - - 349.541 3.683.548  (4.033.089) - - -
Diger degisiklikler nedeni ile 21 } : ) . (23548012) ) : : : 23548.012 } ) } :

artis (azalis) (****)
Sermaye artisi 3.500.000 (156.613) - - - - - - - (3.343.387) - - - -
31 Arahk 2024 7.000.000 - (1.315.022) 106.447 98.513.282 (2.961.205) 47.523 (9.772.072) 10.973.470 120.873.630 13.481.348 236.947.401 7.477.010 244.424.411

*) Sirket’in 26 Mart 2025 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda 2024 yili karindan 1.750.000 bin TL (28 Mart 2024: 1.750.000 bin TL) nakit temettii (briit hisse basina diisen kar pay1: 0,25 TL
(2024: 0,50 TL)) dagitilmasina iliskin karar oy ¢oklugu ile onaylanmstir. Sirket’in kar dagitim karar tarihi olan 26 Mart 2025 tarihi itibartyla % 3,97 oraninda nominal bedeli 1 TL olan kendi hisse senetlerine
sahip olmasindan dolay1 Sirket’in sahip oldugu hisselere iligkin temettii dagitilacak temettii tutarindan netlestirilerek gosterilmektedir. Temettii ddemesine 2 Temmuz 2025 tarihinde baglanmistir. Grup’un bagl
ortakliklarindan Isdemir’deki etkin ortaklik oranlarina sahip olmadig kontrol giicii olmayan paylara 37.169 bin TL (2024: 74.337 bin TL) temettii 5demesi gergeklestirilmistir.

(**)
(***)

Konsolidasyona tabi tutulan ve fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 olan bagl ortakliklarin finansal tablolarinda TMS 29°a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.
Sirket’in 31 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda onaylanmis olan “Pay Geri Alim Programi” kapsaminda ge¢mis donemde 674.518 bin TL karsilifinda 14.820.000 adet pay geri alimi

gergeklestirilmistir. Gegmis donemde Geri Alinan Paylar Tebligi (II-22.1) kapsaminda geri alinan paylarin geri alim bedeli kadar yedek akge ayrilarak zkaynaklar altinda kisitlanmis yedek olarak

smiflandirilmstir.
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari; konsolide finansal tablolarda TMS 21 uyarinca tarihi kurlardan ABD Dolari’na gevrilerek ABD Dolari olarak takip edilmekte olup 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal

(****)

durum tablosundaki ge¢mis yillar karlart veya zararlarinin sunum para birimi Tiirk Lirast’na ¢evriminin detay1 Not 2.1°de agiklanmustir.

5

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Denetimden (Denetimden (Denetimden (Denetimden
Gegmis) Gegmis) Gegmis) Gegmis)
Cari Donem Cari Donem Gegmis Donem  Geg¢mis Donem
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2025 31 Aralik 2025 31 Arahik 2024 31 Aralik 2024
Not_Bin ABD Dolar1 BinTL _ Bin ABD Dolar1 BinTL
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.567.953 65.055.563 947.604 31.257.701
Dénem Kan (Zaran) 17611 694.345 432.976 14.193.046
Dénem Net Kan (Zarart) Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler 459.419 17.899.381 179.487 5.863.471
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 25/27/28 286.501 11.295.623 269.590 8.837.234
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile lgili Dizeltmeler (40.915) (1.613.122) 2.010 65.897
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 8 739 29.137 (72) (2.355)
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 10 (25.622) (1.010.173) 6.171 202.278
Maddi Duran Varlik Deger Diisiikligii (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 14 (16.032) (632.086) (4.089) (134.026)
Karsiliklar {le flgili Diizeltmeler 69.531 2.741.364 69.202 2.268.436
Calisanlara Saglanan Faydalara f[iskilr Karsiliklar (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 19 48.947 1.929.850 50.106 1.642.457
Dava ve/veva Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 20 20.584 811.514 19.096 625.979
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri le lgili Diizeltmeler 90.888 3.583.359 151.146 4.954.594
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 30 (152.571) (6.015.329) (151.279) (4.958.958)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 31 255.067 10.056.358 321.178 10.528.286
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri (11.608) (457.670) (18.753) (614.734)
Gergeklesmemis Yabanct Para Cevrim Farklart [le Tlgili Diizeltmeler (9.621) (372.326) (29.210) (959.501)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler 12.797 504.542 (1.312) (42.994)
Tiirev Finan. Arag. Ger¢. Uygun Deger Kayiplart (Kazanglary) ile Iigili Diizelt. 30/31 12.797 504.542 (1.312) (42.994)
Ozkaynak Yontemiyle Deger. Yatrmlarm Dagitiimamus Karlartile ilg. Diizelt. 12 (2.714) (107.017) (6.244) (204.668)
Vergi (Geliri) Gideri ile lgili Diizeltmeler 32 75.739 2.986.110 (20.461) (670.725)
Nakit Dist Kalemlere {liskin Diger Diizeltmeler 28 - - (260.000) (8.522.852)
Duran Varlklarm Elden Cikaril. Kaynaklanan Kayiplar (Kazanclar) ile ilgili Diizelt. (4.749) (187.235) 5.586 183.097
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikaril. Kayn. Kayiplar (Kazanglar) ile Iigili Diizelt. 29 7.504 295.874 5.586 183.097
Yatwim Amach Gayrim. Elden Cikarl. Kayn. Kayplar (Kazanglar) ile flgili Diizelt. (12.253) (483.109) - -
Kar (Zarar) Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler (18.038) (931.917) (820) (45.047)
isletme Ser inde Gi en Degisiml 1.072.373 45.996.650 183.703 6.488.487
Ticari Alacaklardaki Azals (Artss) ile Tlgili Diizeltmeler 125.556 5.379.535 (42.439) (1.497.260)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) (387) (16.581) 6.274 221.349
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 125.943 5.396.116 (48.713) (1.718.609)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arts) ile flgili Diizeltmeler (744) (31.878) (994) (35.069)
Tliskili Olmayan Taraflardan Faalivetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) (744) (31.878) (994) (35.069)
Tiirev Varlklardaki Azals (Artis) 6.414 274.812 (6.674) (235.461)
Stoklardaki Azabslar (Artislar) {le flgili Diizeltmeler 186.577 7.994.022 53.319 1.881.110
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azals (Artis) 57.630 2.469.198 (30.090) (1.061.584)
Ticari Borglardaki Artis (Azaks) ile ilgili Diizeltmeler 752.520 32.300.341 55.097 1.947.338
lliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azahs) 116.446 4.998.200 13.661 482.832
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 636.074 27.302.141 41.436 1.464.506
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler (101.948) (4.375.904) 67.026 2.368.954
Tliskili Olmayan Taraflara Faalivetlerle Ilgili Diger Borclardaki Artis (Azals) (101.948) (4.375.904) 67.026 2.368.954
Tiirev Yikiimliiliklerdeki Artis (Azals) (10.832) (464.941) 2.045 72.278
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azals) ile lgili Diizeltmeler 57.200 2.451.465 86.413 3.048.181
Faalivetlerle lgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 48.242 2.066.962 94.070 3.318.809
Faalivetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 8.958 384.503 (7.657) (270.628)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 1.549.403 64.590.376 796.166 26.545.004
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsilklar Kapsammda Yapilan Odemeler 19 (20.929) (825.164) (50.283) (1.648.262)
Diger Karsiliklara {liskin Odemeler 20 (9.213) (363.239) (8.419) (275.989)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 32 (15.508) (611.405) (14.160) (459.898)
Diger Nakit Girisleri (Cikislar)) 64.200 2.264.995 224.300 7.096.846
YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (434.051) (17.286.937) (1.070.361) (35.007.825)
Baska Islet. veya Fonlarm Paylarmn veya Borglanma Arag. Satimas Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri 87.572 3.396.143 94.712 3.104.668
Baska Islet. veya Fonlarm Paylarmn veya Bor¢lanma Arac. Edinimi i¢in Yapilan Nakit Cikislart (42.320) (1.565.147) (104.054) (3.332.076)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarm Satismdan Kaynaklanan Nakit Girisleri (208) (8.255) (911) (29.854)
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri (208) (8.255) (911) (29.854)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklarm Almndan Kaynaklanan Nakit Cikislart 11/14/15 (390.185) (15.338.376) (1.070.239) (35.082.667)
Maddi Duran Varlk Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (384.506) (15.114.456) (1.069.207) (35.048.847)
Maddi Olmayan Duran Varlik Ahmindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (5.679) (223.920) (1.032) (33.820)
Yatrim Amach Gayrimenkul Satimndan Kaynaklanan Nakit Girisleri 13 147913 5.600.000 - -
Yatirim Amagh Gayrimenkul Almndan Kaynaklanan Nakit Cikislart 13 - - (1.041) (34.125)
Verilen Nakit Avans ve Borclar (241.241) (9.551.600) (13.294) (435.780)
lliskili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borclar - - 1.199 5.999
Verilen Diger Nakit Avans ve Borclar (241.241) (9.551.600) (14.493) (441.779)
Alnan Temettiiler 12 4.418 180.298 - -
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) - - 24.466 802.009
FINANSM AN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 15.528 587.291 864.455 28.376.935
Isletmenin Kendi Paylarmi ve Digter Ozkaynaa Dayah Araclarmi Almasiyla lgili Nakit Cikiglar - - (21.388) (674.518)
Isletmenin Kendi Paylarini Almasindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: - - (21.388) (674.518)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.067.904 42.103.489 3.042.548 99.735.343
Kredilerden Nakit Girisleri 7 1.067.904 42.103.489 2.092.548 68.411.628
Ihrag Edilen Bor¢lanma Araglarndan Nakit Girigleri 7 - - 950.000 31.323.715
Bor¢ Odemelerine fliskin Nakit Cikislari (817.411) (32.161.178) (1.986.438) (65.115.807)
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar 7 (817.411) (32.161.178) (1.986.438) (65.115.807)
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bore Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 7 (12.064) (475.639) (6.830) (223.884)
Odenen Temettiiler (43.185) (1.717.467) (54.159) (1.754.519)
Odenen Faiz 7 (319.364) (12.657.672) (252.461) (8.275.722)
Alnan Faiz 139.648 5.495.758 143.183 4.686.042
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 1.149.430 48.355.917 741.698 24.626.811
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (22.071) 11.781.289 5.649 6.512.678
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) 1.127.359 60.137.206 747.347 31.139.489
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.564.322 55.189.748 816.975 24.050.259
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 2.691.681 115.326.954 1.564.322 55.189.748

e  Raporlama tarihi itibariyla vadeli mevduat faiz tahakkuku toplami 149.769 bin TL’dir (3.495 bin USD) (31 Aralik 2024: 70.245 bin TL
(1.991 bin USD)).

o 6 Subat 2023 tarihinde yasanan deprem nedeniyle, Sirket’in bagl ortakliklarindan Isdemir’in sigorta kapsaminda tahsil edilecek hasar
tazminatina iligkin 2.264.995 bin TL (64.200 bin USD) tutarindaki sigorta gelir tahakkuku, raporlama tarihi itibariyla nakden tahsil
edilerek konsolide nakit akis tablosunda “Diger Nakit Girisleri (Cikislar1)” igerisinde raporlanmistir. Deprem kaynakli sigorta
kapsaminda anlasmasi gergeklestirilen alacaklara ait tutarlarin tamaminin tahsilati, raporlama tarihi itibariyla gergeklestirilmistir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Erdemir Grubu (“Grup”), ana sirket konumundaki Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S.
(“Erdemir” veya “Sirket”) ve hisselerinin ¢ogunluguna veya etkin yonetimine sahip bulundugu bagh
ortakliklardan olusmaktadir.

Grup’un ana ortagi ATAER Holding A.S.’dir. Nihai ana ortagi ise Ordu Yardimlagma Kurumu’dur.

Ordu Yardimlasma Kurumu (“OYAK?”), 6zel hukuk hiikiimlerine tabi, mali ve idari bakimdan 6zerk,
tiizel kisilige haiz bir kurulus olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayili yasa ile kurulmustur. TSK
mensuplariin “yardimlasma ve emeklilik fonu” olan OYAK, Tiirkiye Cumhuriyeti Anayasasi’nin
Oongordiigli sosyal giivenlik anlayisi iginde, iiyelerine cesitli hizmet ve faydalar saglamaktadir.
OYAK’1n sanayi, finans ve hizmet sektorlerinde faaliyet gosteren dogrudan ve dolayl istirakleri de
bulunmaktadir. OYAK ile ilgili detayli bilgilere resmi internet sitesi olan (www.oyak.com.tr)
adresinden ulasilabilmektedir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 1960 yilinda anonim sgirket olarak Tiirkiye'de kurulmustur.
Sirket’in en 6nemli aktiviteleri arasinda demir, ¢elik, alagimli ve alagimsiz demir, dokme ve pres gelik,
kok komiirii ve her tiirlii demir ¢elik yan {iriinii iiretimi bulunmaktadir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. hisse senetleri Borsa Istanbul’un kurulusundan itibaren
(1986 y1h) islem gormektedir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet alanlar1 ve Grup’un sermayelerine istirak oranlari
asagidaki gibidir:

2025 2024

Faaliyette Etkin Etkin

Bulundugu Ortaklik  Ortakhk

Sirket Ismi Ulke Faaliyet Alani Oram % Oram1 %
Iskenderun Demir ve Celik A.S. Tiirkiye ~ Entegre Demir ve Celik Uretimi 94,87 94,87
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. Tirkiye ~ Demir Cevheri, Pelet 90 90
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S.  Tiirkiye Celik Servis Merkezi 100 100
Erdemir Miihendislik Yon. ve Dan. Hiz. A.S. Tirkiye  Yonetim ve Damigmanlik 100 100
Erdemir Romania S.R.L. Romanya Elektrik Celigi Uretimi 100 100
Erdemir Asia Pacific Private Limited Singapur  Ticari Faaliyet 100 100
Erdemir Enerji Uretim A.S. Tirkiye ~ Yenilenebilir Enerji Uretimi 100 100
Isdemir Linde Gaz Ortakhg A.S. Tiirkiye Endiistriyel Gaz Uretim ve Satis1 47 47
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. Tirkiye ~ Manyezit Cevheri, Refrakter 100 100
Yenilik¢i Yap: Malz. ve Uretim San. Tic. A.S. Tiirkiye  Geri Doniisiim, Ozel Amacl Isletme 100 100

Grup’un miisterek ydnetime tabi ortaklig1 Isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S. ilisikteki konsolide finansal
tablolarda 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in kayitl adresi Barbaros Mahallesi Ardic Sokak No:6 Atasehir / Istanbul’dur.


http://www.oyak.com.tr/

EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Grup’un raporlama doénemi itibariyla personel sayist asagidaki gibidir:

Saat Ucretli  Ayhk Ucretli 31 Aralik 2025

Kisi Kisi Kisi
Eregli Demir ve Celik Fab. T.A.S. 4.166 1.801 5.967
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 3.560 1.369 4,929
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 193 175 368
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 235 80 315
Erdemir Miihendislik Yon. ve Dan. Hiz. A.S. - 305 305
Erdemir Romania S.R.L. 186 40 226
Erdemir Asia Pacific Private Limited - 1 1
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 553 137 690
Yenilik¢i Yapt Malzemeleri ve Uretim San. Tic. A.S. 14 3 17
Erdemir Enerji Uretim A.S. - 6 6
8.907 3.917 12.824

Saat Ucretli ~ Aylik Ucretli 31 Aralik 2024

Kisi Kisi Kisi

Eregli Demir ve Celik Fab. T.A.S. 3.516 1.758 5.274
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 3.711 1.437 5.148
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 178 169 347
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 240 74 314
Erdemir Miihendislik Yon. ve Dan. Hiz. A.S. - 325 325
Erdemir Romania S.R.L. 194 41 235
Erdemir Asia Pacific Private Limited - 1 1
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 553 146 699
Yenilik¢i Yapt Malzemeleri ve Uretim San. Tic. A.S. 15 3 18
Erdemir Enerji Uretim A.S. - 5 5
8.407 3.959 12.366

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup’un yurt iginde faaliyet gdsteren bagli ortakliklari yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini
Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas
almmustir.



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerinden tasinan finansal araglar haricinde tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege

uygun degeri esas alinmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama sunum para birimi

Sirket’in ikamet ettigi lilkenin para biriminin Tiirk Liras1 (TL) olmasina ragmen Sirket’in gegerli para birimi
ABD Dolarr’dir. Sirket’in faaliyetleri iizerinde ABD Dolari’nin etkisi énemlidir ve ABD Dolart Sirket’le
alakali durumlarm altinda yatan ekonomik 6zii yansitir. Sirket, finansal raporlarindaki 6l¢lim kalemleri ile
fonksiyonel para birimini ABD Dolar1 olarak kullanmaktadir.

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolan faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in ve bagh ortakliklar1 Iskenderun Demir
ve Celik A.S. “Isdemir”, Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. “Ersem”, Kiimas Manyezit Sanayi
A.S. “Kiimag™in fonksiyonel para birimleri ABD Dolari, Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S.
“Ermaden”, Erdemir Miihendislik Y6netim ve Danismanlik Hizmetleri A.S., Erdemir Enerji Uretim A.S.
ve Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri ve Uretim San. Tic. A.S.’nin fonksiyonel para birimleri ise Tiirk Lirast’dir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK?) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak konsolide finansal tablolar Tiirk Liras1 cinsinden sunulmustur.

Yurtdisindaki bagl ortaklik igin fonksiyonel para birimi

Sirket’in yurtdisinda faaliyet gosteren bagl ortakliklar1 Erdemir Asia Pacific Private Limited “EAPPL’in
fonksiyonel para birimi ABD Dolar1, Erdemir Romania S.R.L nin fonksiyonel para birimi ise Avro’dur.

Miisterek yonetime tabi ortakligin fonksiyonel para birimi

Grup’un miisterek yonetime tabi ortaklig1 isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S. nin fonksiyonel para birimi
ABD Dolarr’dir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

KGK; 23 Kasimm 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir. Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine
uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar’’n1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmisgtir.

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak iizere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek
enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama dénemi sonu itibariyla gecerli
olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Sirket’in ve Tiirkiye'de faaliyet gosterip fonksiyonel para birimi ABD Dolart olan bagl ortakliklart
Iskenderun Demir ve Celik A.S., Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. ve Kiimas Manyezit
Sanayi A.S.’nin TFRS’ye gore diizenlenen finansal tablolarinda, enflasyonist olmayan bir para birimi
olarak fonksiyonel para birimlerinin ABD Dolar1 olmas1 sebebiyle TMS 29 kapsaminda herhangi bir
diizeltme yapmalarina gerek bulunmamaktadir.

Bu cercevede; konsolidasyona tabi tutulan ve fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast olan Erdemir Madencilik
San. ve Tic. A.S., Erdemir Miihendislik Y6netim ve Danismanlik Hizmetleri A.S., Erdemir Enerji Uretim
A.S. ve Yenilik¢i Yapt Malzemeleri ve Uretim San. Tic. A.S.’nin finansal tablolarinda TMS 29’a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi olan baglh ortakliklarin tiim parasal olmayan varliklar ve
yiikiimliliikleri ile kar veya zarar tablolart Tiiketici Fiyat Endeksi kullanilarak diizeltilmistir. Enflasyon
etkisine gore gergeklestirilen diizeltme sonucunda; 1 Ocak 2023 tarihine kadar olan TMS 29
endekslemesinin etkisi 6zkaynaklar altinda, 1 Ocak 2023 tarihinden sonra olusan 6zkaynak kalemlerinden
kaynakli TMS 29 endekslemesinin etkisi hari¢ diger tiim etkiler konsolide kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in gecerli para biriminin enflasyonist olmayan para birimine sahip olmasi sebebiyle; ilisikteki
konsolide finansal tablolarda karsilastirmali olarak verilen donemlere iliskin tutarlarin, TMS 29 uyarinca

enflasyon muhasebesi kapsaminda herhangi bir diizeltmeye tabi tutulmasi gerekmemektedir.

Sunum para birimine ¢evrim

Grup; Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun “KGK” yaymlamis oldugu 15 Mart
2021 tarihli ““Yabanci Para Cinsinden Parasal Kalemlerin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Gore Sonraki
Olgiimii Hakkinda” duyurusuna istinaden konsolide finansal tablolarindaki varlik ve yiikiimliiliikleri
raporlama donemi sonu itibariyla gegerli alis ve satis kurlarimi kullanarak degerlemeye tabi tutmus ve ayni
kurlar tizerinden sunum para birimine ¢evrimini ger¢eklestirmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Sunum para birimine ¢evrim (devami)

Grup’un konsolide finansal tablolarinin sunum para birimi Tiirk Liras’dir. TMS 21 (“Kur Degisimlerinin
Etkileri”) kapsaminda Sirket, Isdemir, Ersem, Kiimas ve EAPPL i¢cin ABD Dolari, Erdemir Romanya i¢in
Avro olarak hazirlanan finansal tablolar asagidaki yontemle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir:

a) 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal durum tablosundaki varliklar T.C. Merkez Bankasi tarafindan
aciklanan 31 Aralik 2025 tarihi itibarryla gegerli doviz alis kurlar1 olan 42,8457 TL = 1 ABD Dolar
ve 50,2859 TL = 1 Avro, yikiimliliikler ise yine T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla gecerli doviz satig kurlari olan 42,9229 TL = 1 ABD Dolar1 ve 50,3765
TL =1 Avro kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir (31 Aralik 2024: Alig Kurlar1 35,2803 TL =1 ABD Dolar1
ve 36,7362 TL = 1 Avro, Satis Kurlar1 35,3438 TL = 1 ABD Dolar ve 36,8024 TL = 1 Avro).

b) 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablolari, 2025 yili Ocak — Aralik
donemi on iki aylik ortalama 39,4263 TL = 1 ABD Dolar1 ve 44,6269 TL = 1 Avro olan doviz kurlari
kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir (31 Aralik 2024: 32,7802 TL = 1 ABD Dolari ve 35,4737 TL = 1 Avro).

c) Gegmis yil karlari ile kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler
(giderler) kaleminde raporlanan yabanci para ¢evrim farklari; konsolide finansal tablolarda TMS 21
uyarinca tarihi kurlardan ABD Dolari’na ¢evrilerek ABD Dolar1 olarak takip edilmekte olup 31 Aralik
2025 tarihli konsolide finansal durum tablosundaki ilgili kalemler T.C Merkez Bankasi tarafindan
aciklanan 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla gegerli doviz satis kuru 42,9229 TL =1 ABD Dolari ile TL’ye
cevrilerek sunulmustur (31 Aralik 2024: 35,3438 TL = 1 ABD Dolari).

d) TL sunum para birimine ¢evrim sonucu ortaya ¢ikan tiim kur farklari, yabanci para ¢evrim farklari adi
altinda diger kapsamli gelir tablosunda gosterilmistir.

e) Sermaye ve kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ekli finansal tablolarda yasal kayitlardaki degerleri ile
gosterilmektedir. Bu kalemlerin tarihi degerlerinin sunum para birimine ¢evriminden olusan degerleri
ile yasal kayitlardan tasinan degerleri arasindaki ¢evrimden olusan farklar diger kapsamli gelir
tablosunda yabanci para ¢evrim farklari olarak muhasebelestirilir.

Grup’un fonksiyonel para birimi ABD Dolar1 disindaki bagl ortakliklarinin konsolidasyonu kapsaminda
ortaya ¢ikan yabanci para ¢evrim farklarinin konsolide finansal tablolarda TMS 21 uyarinca tarihi kurlardan
ABD Dolarma g¢evrilip “Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler/(Giderler)” kalemi igerisindeki “Yabanci Para Cevrim Farklar” altinda sunulmustur. Konsolide
finansal durum tablosundaki ilgili kalemin sunum para birimi Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kurlar,
raporlama donemleri itibariyla yukarida agiklanmaktadir.

Finansal tablolarda gosterilen ABD Dolari tutarlar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla
hazirlanan konsolide finansal durum tablolarinda ve 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu ve konsolide nakit akig tablosunda
gosterilen ABD Dolari tutarlar; Grup’un 1 Temmuz 2013 tarihinden gegerli olmak lizere yapmis oldugu
fonksiyonel para birimi degisikligi ¢ergevesinde ilgili tarihler itibariyla TMS 21 — Kur Degisimin
Etkileri standardi hiikkiimlerine gére hazirlanan konsolide finansal tablolar1 ifade etmektedir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 17 Subat 2026 tarihinde
yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hiikkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan Onemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3 Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ile bagl ortakliklarinin
asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyona
dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarina Seri II, 14.1 No’lu
Teblig hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk acisindan gerekli
diizeltmeler ve simiflandirmalar yapilmistir.

Bagl ortakliklar, Erdemir’in yatinm yaptig1 isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere
maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri yatirim yaptigi isletme
iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip olmasindan 6tiirii kontrol yetkisine sahip oldugu sirketleri
ifade eder.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri {izerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmaktadir ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarin1 kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

(i) Yatirim yapilan sirket / varlik {izerinde giiciiniin olmasi, (ii) yatirim yapilan sirket/varliktan elde
edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi ve (iii) getiriler lizerinde etkisi
olabilecek sekilde giiclinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirmminin iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigimi yeniden degerlendirir.

Bagli ortakliklarin, finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar tablolari tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve Erdemir’in sahip oldugu bagli ortakliklarin kayitli degerleri ile
0zkaynaklan karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagh ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve
bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir.

Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili
Ozkaynaklar1 ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Konsolidasyon Esaslar1 (devami)
Raporlama donemi itibariyla konsolidasyon kapsaminda yer alan bagli ortakliklardaki Erdemir’in

dogrudan ve dolayl1 oy haklari ile etkin ortaklik oranlar1 (%) ve faaliyet gosterilen iilkelere gore gegerli
para birimleri asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
. Oy Etkin . Oy Etkin
FonkSIy.o n e! hakki ortakhk Fonk5|yp n e! hakki ortaklik

para birimi para birimi

orani orani orani orani
Isdemir ABD Dolar1 94,87 94,87  ABD Dolar 94,87 94,87
Ersem ABD Dolar1 100 100 ABD Dolari 100 100
Ermaden Tiirk Liras: 90 90 Tirk Lirasi 90 90
Erdemir Miihendislik Tiirk Lirasi 100 100 Tiirk Lirasi 100 100
Erdemir Romania Avro 100 100 Avro 100 100
Erdemir Asia Pasific ABD Dolar1 100 100 ABD Dolar1 100 100
Erdemir Enerji Tirk Lirast 100 100 Tiirk Lirasi 100 100
Isdemir Linde Gaz ABD Dolart 50 47  ABD Dolan 50 47
Kiimas Manyezit ABD Dolar1 100 100 ABD Dolari 100 100
Yenilik¢i Tiirk Lirast 100 100 Tiirk Lirasi 100 100

2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir,

2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarin1 Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar

Grup, TFRS uyarinca finansal tablolar1 hazirlarken gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda
bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri nadiren gerceklesenlerle birebir ayni sonuglari vermektedir.
Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayith degerinde Onemli
diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir.

2.5.1 Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin faydah émiirleri

Grup, bagimsiz degerleme sirketi tarafindan iiretim kapasite miktarlari tespit edilmis olan maddi duran
varliklar1 nakit yaratan birim bazinda Not 2.8.3 ve 2.8.4’te belirtilen faydali émiirleri dikkate alarak
amortisman ayirmaktadir (Not 14, Not 15).

2.5.2 Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimlaligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarmin yasal mali tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir.
Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda
tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari déonemlerde olusan
mali zararlar, kullanilmamis taginan mali zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi

tarihler g6z 6niinde bulundurulmustur (Not 32).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarim1 Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar(devami)

2.5.3 Tiirev finansal araclarin rayi¢ de@erleri

Grup, tiirev finansal araclarini gerceklesme tarihindeki kur, faiz tahminleri ve emtia {izerinden
hesaplanmis raporlama tarihi itibariyla piyasa deger tahminlerini baz alarak degerlemektedir (Not 6).

2.5.4 Beklenen kredi zarar karsihg

Beklenen kredi zarar karsiliklari, Yo6netim’in raporlama tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina
inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadig1 degerlendirilirken
borglularin ge¢gmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve raporlama tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslan ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.
Raporlama tarihi itibariyla ilgili karsiliklar Not 8’de yer almaktadir.

2.5.5 Stok deger diisiikliigii karsihigi

Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel durumu ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte,
Sirket’in stok deger diisiikliigii muhasebe politikast dogrultusunda kullanilabilirligi degerlendirilmekte ve
kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler i¢in karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir
degerinin belirlenmesinde de liste ve aynm1 zamanda raporlama tarihi sonrasinda gergeklesmis satiglardan
elde edilen satig fiyatlarina iligkin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iligkin tahminler
yapilmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda net gergeklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan ve uzun
stiredir hareket gérmeyen stoklar i¢in karsilik ayrilmaktadir (Not 10).

2.5.6 Cahsanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliikler

Grup, calisanlara saglanan faydalara iliskin ylikiimliiliiklerinin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon
orani, reel maas artig orani, kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi ¢esitli aktiieryal varsayimlarda
bulunmaktadir. Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Not 19°da yer
almaktadir.

2.5.7 Dava karsilhiklar

Grup, devam etmekte olan davalara iligkin karsilik tutarlarin1 Grup Hukuk Miisavirligi ve Sirket disi
uzman avukat goriiglerini dikkate alarak s6z konusu davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilmesi
durumunda ortaya ¢ikacak yiikiimliiliikleri giivenilir bir bigimde Ydnetim’in en iyi tahminine dayanan
olas1 nakit ¢ikiglart lizerinden belirlemektedir. Raporlama tarihi itibariyla dava karsiliklar1 Not 20°de
yer almaktadir.

2.5.8 Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, her raporlama doneminde amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri
kazanilmasinin miimkiin olmadigina dair durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikligii
testi uygulamaktadir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanmaktadir (nakit iireten birimler). Grup’un yapmis oldugu
deger disiikliigii ¢alismalar1 neticesinde, raporlama tarihi itibariyla ilisikteki konsolide finansal
tablolarda finansal olmayan varliklara iligkin deger disiikligii yatirim faaliyetlerinden giderler iginde
kayitlara alinmaktadir (Not 29). Grup, konusu kalmayan deger diisiikliigi tutarim1 yatirim
faaliyetlerinden gelirler iginde Kayitlara almistir (Not 29).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarim1 Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar (devami)
2.5.9 Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Yonetim finansal varliklarda deger disiikliigii degerlendirmesini yaparken ilgili varliklara iliskin
temerriit riski, beklenen kredi zarar orani gibi varsayimlarda bulunmaktadir. Grup her raporlama
donemi itibartyla bu varsayim ve yargilarda bulunurken, Grup’un gec¢mis tecriibelerine dayanmakta,
mevcut piyasa kosullarini ve piyasaya iligkin gelecek beklentilerini goz dniinde bulundurmaktadir.

2.5.10 Zarar karsihg1 hesaplamasi

Beklenen zarar karsiliklarint dlgerken Grup, gelecekteki farkli ekonomik kosullar ve bu kosullarin
birbirlerini nasil etkileyecegi konusundaki varsayimlara dayanan makul ve desteklenebilir ileriye doniik
bilgiler kullanir.

Temerriit halinde kayip, temerriide diisen zararin tahminidir. Teminat ve kredi gelistirmelerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 dikkate alarak bor¢ verenin tahsil etmeyi bekledigi alacaklartyla
sozlesmelerdeki nakit akislar1 arasindaki farka dayanmaktadir.

Temerriit olasiligi beklenen kredi zararlarinin Sl¢iilmesinde 6nemli bir girdidir. Temerriit olasiligy,
belirli bir zaman diliminde temerriit olasiliginin tahminidir; hesaplanmasi ge¢mis verileri, varsayimlari
ve gelecekteki kosullarin beklentilerini igerir.

2.6 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas aliman muhasebe politikalart asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile
tutarl1 olarak uygulanmstir.

a) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisik ve yorumlar
TMS 21 (Degisiklikler) : Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu standartlari ve yorumlarin Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024°te KGK, TMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadig1 durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para
biriminin takas edilebilirligi olmadig i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger
para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan
bilgiler agiklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)
b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Grup, heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 10 ve TMS 28

(Degisiklikler) : Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligia Yaptig1 Varlik
Satiglar1 veya Katkilart
TFRS 17 > Yeni Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisik.) : Finansal Araglarin Siniflandirilmasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisik.) : Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

TFRS 18 : Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar Standardi

TFRS 19 : Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar
TFRS Muhasebe Standartlarina liskin Y1llik Iyilesmeler - 11. Degisiklik

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimei isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig
Varlik Satislar1 veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilaria bagli olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TERS 17 Yeni Sigorta Sozlesmeleri

KGK Subat 2019’da sigorta sozlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yikiimliilikklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢iimiini hem de karin
hizmetlerin saglandig1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baglayan
hesap donemleri olarak ertelenmistir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simflandirilmasi ve Olciimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve 6l¢timiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yaymmlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinde
finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik édeme sistemiyle
yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinden once finansal tablo dis1 birakilmasina
yonelik muhasebe politikas1 tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler igeren finansal varliklarin
sozlesmeye bagl nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile siirsiz sorumluluk dogurmayan
varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici
hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili
olanlar dahil) referans veren s6zlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin
TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan yillik raporlama doneminde yiiriirliige girecektir. isletmelerin, finansal varliklarm
siniflandirilmast ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger
degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, gegmis yillar karlar1 (zararlari)
kaleminin acilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.
16



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)
b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) yaymmlamistir. Degisiklik, kendi i¢in kullanim istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sdzlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin isletmenin
finansal performansi ve nakit akiglar1 iizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasim
saglamak amactyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirlii§e girmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi i¢in kullanim
hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni
riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir.

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standard:

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tlim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
lizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans Olgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal
tablolar ile dipnotlar igin tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya
da ayrnistirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7,
TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama
doénemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirlisi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli igletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikkiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u
yaymmlamigtir. Aksi belirtilmedik¢e, TFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin
diger TFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde
olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullamimina agik sekilde TFRS’lerle
uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS
19°u uygulamay1 segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken
uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig ilk
raporlama doneminde (yillik ya da ara donem), karsilastirmali donem igin sunulan agiklamalarin, TFRS
19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS’lere iliskin Yillik ivyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen
degisiklikleri icerecek sekilde yaymlanmigtir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas1 — TFRS’leri ilk kez uygulayan
bir isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler
ile TFRS 9°daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi
muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade ediligsinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kirac1 tarafindan finansal tablo dig1 birakilmasi
ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliiliigli ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki
finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya
da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agiklia kavusturmak amaciyla TFRS 9°da
degisiklige gidilmistir. Ayrica, islem bedeline yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9°da
degisiklik gergeklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- TMS 7 Nakit Akig Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonras1 Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

c) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e iligkin degisiklikler, UMSK tarafindan yayimlanmig olmakla birlikte
heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir. Bu nedenle s6z konusu degisiklikler TFRS nin bir
parcasini olusturmamaktadir. Grup, finansal tablolarinda ve dipnotlarinda gerekli giincellemeleri, ilgili
diizenlemelerin TFRS kapsaminda yiiriirliige girmesini takiben gerceklestirecektir.

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu
olmayan bir fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis
kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan
bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan bir isletme; faaliyet sonuglar1 ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilagtirmali tutarlar
dahil ilgili tiim tutarlari i¢in (diger bir ifadeyle, varliklar, yiikiimliliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve
giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi
ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait
karsilagtirmal1 tutarlar, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari 6l¢iim
biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliiliikleri de getirmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

2.8.1 Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii
miisterinin eline gegtiginde (veya gegtikge) varlik devredilmis olur. Grup, iiretimini gergeklestirdigi
yasst iirlin grubundaki sicak ve soguk mamuller ile uzun iirtin grubundaki kangal ve kiitiik mamuller
hasilat icerisindeki en biiyiik pay1 olusturmaktadir.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

a) Miisteriler ile s6zlesmelerin belirlenmesi

b) Soézlesmedeki performans yiikiimliliiklerinin belirlenmesi

c) Sozlesmedeki islem fiyatinin saptanmasi

d) Islem fiyatim s6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi

e) Her performans yiikiimliiligii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflari sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

b) Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklari tanimlayabilmektedir,

c) Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

d) Sozlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

e) Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigin1 degerlendirirken
isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate
alir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Grup’un vadeli mevduat yatinmlarindan elde ettigi faiz gelirleri
finansman gelirleri altinda, ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satis faiz gelirleri ise hasilat iginde
muhasebelestirilir.

2.8.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel tretim giderlerinin bir kismini da i¢ceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1
gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.8.3 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar ilizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Varliklarin tagidiklar deger lizerinden paraya gevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diistikliigii
olup olmadigina bakilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarin tasidiklar1 degerin, tahmini gerceklesecek
tutar1 astigt durumlarda, varlik ya da nakit yaratan birimler gergeklesebilir degerine getirilir.
Gergeklesebilecek tutar, varligin net satig fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir.

Kullanimdaki net defter degeri tutarinin belirlenmesi i¢in, tahmin edilen gelecek donem nakit akimlari,
paranin zaman degerini ve ilgili varligin risk yapisim Slgen vergi dncesi indirim orani kullanilarak
iskonto edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varligin kullanimdaki net defter degeri
varligin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup icin belirlenir. Deger diisiikliigii karsilik giderleri
konsolide kar veya zarar tablosunda kayda alinmaktadir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis
tutarlari, beklenen faydali omiirlerine veya iiretim miktarlarina gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

Amortisman orani

Binalar % 2-16
Yeralt1 ve yertistii diizenleri % 2-33 ve iiretim miktari
Makine ve techizatlar % 3-50 ve iiretim miktari
Tasit araclari % 5-25 ve iiretim miktar1
Doseme ve demirbaglar % 5-33
Arama giderleri ve diger tiikenmeye tabi varliklar % 5-10 ve iiretim miktari
Diger maddi duran varliklar % 5-25

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel
olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin glivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi durumunda ilgili varligin
maliyetine eklenir veya ayr1 bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; taginir
degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger
diisiikliigii icin gozden gecirilmektedir. Deger diisiikliigii saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler
olan en alt seviyede gruplanir (nakit {ireten birim).

Bir maddi duran varligin tasidig1 deger, geri kazamlabilir deger, maddi duran varligin kullanimdaki
degeri veya varligin satisi icin katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satig fiyatindan yiiksek
olamidir. Raporlama tarihi itibari ile varliklarin faydali émiirleri gbzden gegirilmekte, gerektiginde
diizeltilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devamu)
2.8.3 Maddi duran varhklar (devam)

Bakim ve onarim giderleri olustuklari donemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Grup, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerlerini finansal durum tablosundan
cikarir. Baslica yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan 6mriiniin veya yenilemenin kendisinin
ekonomik dmriiniin kisa olan1 baz alinarak amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varlik alimlarina iligkin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapilmakta olan
yatirimlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin 6denmis giderler hesaplarinda takip
edilmektedir.

Arastirma ve degerlendirme maliyetleri

Arastirma ve degerlendirme varliklar1 maliyetinden yansitilmalidir. Kesif i¢in yasal hak alindiginda,
Yonetim’in gelecekte ekonomik fayda saglayacagi sonucunu ¢ikarmamalari durumunda arastirma ve
degerlendirme harcamalar1 gergeklestiklerinde gelir tablosuna yansitilir.

Maden arastirma ve gelistirme giderleri

Mevcut sonuglar ve i¢inde bulunulan durumun, arastirma ve degerlendirme varliklarinin net defter
degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agabilecegini gdstermesi durumunda, aragtirma ve degerlendirme
varliklarina deger diisiikliigii degerlemesi yapilir. Bu durumda; Grup, TMS 36’ya gore deger diistikliigii
zarar1 tutarinin 6l¢iimiinii yapar ve agiklar.

2.8.4 Maddi olmayan duran varhklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklardan smirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylar ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine ve iiretim miktarlarina gére dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil goézden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Isletme birlesmelerinin bir parcasi olarak elde edilen miisteri iliskileri iktisap tarihindeki gercege uygun
degerleri ile finansal tablolara yansitilir. Miusteri iliskilerinin sinirli faydali émiirleri vardir ve
maliyetten birikmis itfa paylan diistildiikten sonraki degerleri ile takip edilirler. Miisteri iligkilerinin itfa
paylari, tahmini faydali 6miirleri boyunca dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

Maddi olmayan duran varliklarda itfa oranlar1 asagida sunulmustur:

Amortisman orani

Haklar % 2-33
Diger maddi olmayan duran varliklar % 20-33
Miisteri iliskileri % 6,6
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.8.5 Yatirim amach gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden varsa birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlar
ile gosterilmektedirler. Yatirim amacli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve
satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal
durum tablosu dig1 birakilirlar. Yatirnm amagh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya
satisindan kaynaklanan kar ve zararlar yatirim faaliyetlerinden gelirler (giderler) altinda olustuklari
donemde konsolide kar ve zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amacli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirim amacgli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina gore
gosterilecek yatirim amagli bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin
gergeklestigi tarihe kadar Maddi Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

Amortisman orani
Binalar % 2

2.8.6 Kiralama islemleri
Kiraci durumunda Grup

Grup, sézlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama sézlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
icermesi durumunu degerlendirir. Grup, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diigilk degerli varliklarin kiralamas1 haricinde kiracist oldugu tiim kira
sozlesmelerine iligskin kullanim hakki varlig1 ve ilgili kiralama yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullanildigi zamanlama yapisin1 daha iyi
yansitan baska bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Grup, kira
O0demelerini kira donemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sdzlesme baslangic tarihinde édenmemis olan kira
6demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri {izerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
onceden belirtilmemis olmasi halinde Grup, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

e sabit kira 6demelerinden (6zi itibariyla sabit 6demeler) her tirlii kiralama tesviklerinin
diisiilmesiyle elde edilen tutar;

e bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks
veya oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demelert;

e kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlan altinda 6denmesi beklenen borg tutari;

e kiracinin Odeme segencklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda &deme
se¢eneklerinin uygulama fiyati ve

e kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza
Odemesi.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.8.6 Kiralama islemleri (devami)

Kiract durumunda Grup (devami)

Kiralama yiikiimliiliigii, konsolide finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir.
Kiralama yiikiimliilikkleri sonradan kiralama yiikiimliiliigii tizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter
degeri artirilarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak i¢in net defter
degeri azaltilarak ol¢iiliir.

Grup, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden 6lger (ve ilgili kullanim hakki varligi iizerinde
uygun degisiklikleri yapar):

e Kiralama donemi veya bir satin alma seceneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde
degisiklik meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto
edilerek kiralama yiikiimliiliigii yeniden o6lgiildiiglinde.

e Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalint1 degerdeki beklenen 6deme
degisikligi nedeniyle kira odemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orami
kullanilarak yeniden diizenlenmis kira 6demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliliigi
yeniden olgiildiigiinde (kira 6demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten
kaynaklaniyorsa revize iskonto orani kullanilir).

o Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira ddemeleri iskonto
edilip kiralama yilikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Grup, konsolide finansal tablolarda sunulan donemler boyunca gergeklestirdigi degisiklikleri Not 16’da
detaylari ile birlikte agiklamigtir.

Kullanim hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
veya Oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangic maliyetlerinin ilk Sl¢limiinii
kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek maliyet
degerinden dlgliilmektedir.

Grup bir kiralama varligin1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin {izerinde bulundugu alani
restore etmek ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varligi restore etmek igin gerekli
maliyetlere maruz kaldigr durumlarda TMS 36 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler,
stok iiretimi i¢in katlanilmadiklar siirece ilgili kullanim hakk: varligina dahil edilir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali omriinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakk1
varliginin maliyetine gore Grup, bir satin alma secenegini uygulamay1 planladiginda iligkili kullanim
hakki varligi, ana varligin faydali 6mrii izerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin
fiilen basladigi tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, konsolide finansal durum tablosunda (Not 16) ayri bir kalemde sunulur.

Kiraya veren durumunda Grup

Grup, kiraya veren olarak, kendi yatinm amagh gayrimenkullerinin bazilarina iligkin kiralama
sozlesmeleri imzalamaktadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devamu)
2.8.6 Kiralama islemleri (devami)

Kiraya veren durumunda Grup (devami)

Grup’un kiraya veren konumunda oldugu kiralamalar, finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilir. Kiralama sartlarina gore tiim miilkiyet riski ve getirilerinin énemli derecede kiraciya
devredilmesi halinde s6zlesme bir finansal kiralama olarak siniflandirilir. Diger tiim kiralamalar faaliyet
kiralamas1 olarak siniflandirilir. Grup, araci kiraya veren konumunda olmasi durumunda, ana kira ve
alt kirayi iki ayr s6zlesme olarak muhasebelestirir. Alt kira, ana kiradan kaynaklanan kullanim hakki
varligina iliskin olarak, finansal kiralama veya faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Faaliyet kiralamasinin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baglangic maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi
boyunca itfa edilir.

Kiracilardan finansal kiralama alacaklari, Grup’un kiralamalardaki net yatirimimin tutarinda alacak
olarak muhasebelestirilir.

2.8.7 Varhiklarda deger diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutari1 agmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
bliylik olanmidir. Deger distikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Deger diistikliigii karsiligi
ayrilmis finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistiikliigiiniin olas1 iptali i¢cin gdzden
gecirilir.

2.8.8 Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar: donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
2.8.9 Finansal araglar

Finansal varliklar ve yikiimliilikler, Grup finansal aracin sozlesmeden dogan karsiliklarina taraf
oldugunda Grup’un finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
ilk olarak ger¢ege uygun degerleri {izerinden 6l¢iiliir. Finansal varliklarin ve yikiimliiliiklerin (gergege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikler hari¢) edinimi veya
ihraciyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerine eklenir veya bu degerden cikarilir. Finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin edinimi veya ihractyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direk
olarak kar veya zarara yansitilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.8.9 Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Grup, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli, (b)
Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin 6zelliklerini esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti {izerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak
siniflandirir. Isletme sadece finansal varliklarm yonetimi igin kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu
degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden smiflandirir. Finansal varliklarin yeniden
smiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir
durumlarda, daha once finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da
kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden 6l¢iiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

o finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iiliir:

e finansal varligin, sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmast; ve

o finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmast.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak dlciilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir.

Ilk defa finansal tablolara almada Grup, ticari amacla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan
yatinmini gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi
Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve

faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit
defter degerine etkin faiz orani1 uygulanarak hesaplanir:
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.8.9 Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin siniflandirilmasi (devami)

(i) itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi (devami)

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu
tiir finansal varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal
varligin itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal varlik
olmayan ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramig finansal varlik haline gelen finansal
varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in igletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa
edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmis bor¢lanma araglari igin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri konsolide kar veya zarar tablolarinda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz
gelirleri” kaleminde (Not 30) gosterilir.

(i1) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri {izerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak
Olgiilme kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak Slciiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gercege
uygun degerlerinden 6lgiiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal

riskten korunma iglemlerinin bir parcasi olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak araclari

Ik defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan her bir zkaynak aracina yapilan
yatinmini gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:

e yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya

o ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Grup’un birlikte yonettigi belirli finansal araglardan
olusan portfoyiin bir pargasiysa ve son zamanlarda Grup’un kisa donemde kar etme konusunda
egilimi bulundugu yo6niinde kanit bulunmaktaysa; veya

e tiirev aragsa (finansal teminat s6zlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev
araglar haric).
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.8.9 Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclari (devami)

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar
baglangicta gercege uygun degeri iizerine islem maliyetleri eklenerek oOlgiiliir. Daha sonra gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlariin elden gikarilmasi
durumunda, birikmis olan toplam kazang¢ veya kayip birikmis karlara aktarilir.

Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle
belirlenir ve her raporlama déneminin sonunda gecerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

o itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargast
olmayan finansal varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

o gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen ve tanimlanmis bir
riskten korunma igleminin bir parcasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri
tizerinden hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger
tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak olgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin pargasi olmayan finansal varliklara iligkin kur farklari dénem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

o gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen 6zkaynak araglarina iligkin kur
farklar1 diger kapsaml1 gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger disukliigi

Grup, itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilen veya gergege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak Olgiilen bor¢lanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sézlesmelerine yapilan yatirimlarina dair
beklenen kredi zararlar i¢in finansal tablolarinda deger diisiikliigl karsiligi ayirir. Beklenen kredi zarari
tutar1 her raporlama doéneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde olugan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Grup 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan
varliklar ve kira alacaklar i¢in basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarini,
ilgili finansal varliklarin dmiirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Grup diger tiim finansal araglari i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde énemli bir
artis olduysa omiir boyu beklenen kredi zararlarim1 muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski
ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artis gostermemisse Grup finansal ara¢ igin 12 aylik
beklenen kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligint muhasebelestirir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.8.9 Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Beklenen kredi zararlarinin 6lciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6lglimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢mise ait verilere
dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki
briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikce
gerceklesecek nakit akiglarinin tamami ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamami
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar igin krediye gore diizeltilmis etkin
faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Grup yalmizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve
getirileri onemli 6l¢iide baska bir isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dis1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varhgin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borglanma aracinin finansal tablo dist
birakilmasinda, daha Once ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya
kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir. Grup’un ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitarak 6l¢meyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dis1
birakilmasi1 durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya
zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal yiikiimliilitkler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden odlger.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliliklerin ilk
Ol¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gergege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden 6l¢iilen olarak simiflandirir:

a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler: Bu

yiikiimliiliikler, tiirev tiriinler de dahil olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun
degerinden olgiiliir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.8.9 Finansal araglar (devami)

Finansal yiikiimliilitkler (devamu)

b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tagimamasi veya
devam eden iligki yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler:
Grup, bir varligi devam eden iliskisi Ol¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi
durumda, finansal tabloya buna bagh bir yiikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna
bagl yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak
sekilde olciiliir. Devredilen varliga bagl yiikiimliiliikk, devredilen varligin net defter degeri ile
ayni1 usulde oOlgiiliir.

c) TFRS 3’iin uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen igletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta bagh bedel: ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh
bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden simiflandirmaz.

Finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Grup finansal yiikiimliiliikkleri yalnizca Grup’un yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman agimina ugradiginda finansal tablo disi birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal
yiikiimliligin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliliikler dahil
olmak tizere 6denen veya 6denecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirev finansal araclar

Doviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Grup, doéviz forward
sozlesmeleri, opsiyonlar ve faiz orani takas sdzlesmelerinin de dahil oldugu tiirev niteliginde olan cesitli
finansal araglar kullanmaktadir. Tiirev finansal araglara iliskin ayrintili bilgiler Not 6’da verilmistir.

Tirev araglar, ilgili tlirev sozlesmesinin yapildigr tarih itibariyla gercege uygun degerinden
muhasebelestirilir ve takip eden tarihlerde de her raporlama déneminde gercege uygun degerlerinden
yeniden Olgiiliir. Sonugta ortaya ¢ikan kazang veya kayip, eger ilgili tiirev finansal riskten korunma
araci olarak belirlenmemis ve etkinligi kanitlanmamissa kar veya zararda muhasebelestirilir.

Pozitif ger¢ege uygun degeri olan bir tiirev ara¢ finansal varlik olarak muhasebelestirilirken, negatif
gercege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir. Tiirev araglar,
Grup’un bu araglar netlemeye iliskin yasal hakki ve niyeti olmas1 diginda net olarak gosterilmezler.
Tirev aracin vadesine kalan siirenin 12 aydan uzun olmasi ve 12 ay igerisinde gergeklesmesinin veya
sonuglandirilmasimin beklenmedigi durumlarda duran varlik ya da uzun vadeli yiikiimliiliik olarak
finansal tablolarda gosterilir. Kalan tiirev araglar, donen varlik ya da kisa vadeli yiikiimliilik olarak
sunulur.

Finansal riskten korunma muhasebesi

Grup bazi tiirev araglari, gercege uygun deger degisiminden korunma, nakit akis riskinden korunma ya
da uygun olmasi durumunda yurtdist isletmelerdeki net yatirim riskinden korunma islemlerinden
kaynaklanan doviz kuru riski ve faiz orani riskine iliskin olarak finansal riskten korunma araci olarak
tanimlamaktadir. Kesin taahhiitlerdeki déviz kuru riskinden korunma islemleri, nakit akis riskinden
korunma riski olarak muhasebelestirilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.8.9 Finansal araglar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

Finansal riskten korunma muhasebesi (devami)

Korunma iligkisinin baslangicinda, Grup, korunma araci ve korunan kalem arasindaki iligkiyi, risk
yOnetimi amagclar1 ve gesitli korunma islemlerini yonetme stratejileriyle birlikte belgelendirir. Buna ek
olarak, Grup korunma igleminin baslangicinda ve devaminda, ilgili aracin etkinligine iligkin asagida
belirtilen degerlendirmeleri yapar:

e korunan kalem ile korunma amaciyla edinilen arag arasinda ekonomik bir iligki bulunmasi;

e kredi riski etkisinin, ekonomik iligkiden kaynaklanan deger degisikliklerini yonlendirmemesi;
ve

e korunma iliskisinin korunma orani, Grup’un fiilen korudugu kalemin miktar1 ile s6z konusu
miktardan korunmak i¢in fiilen kullandig1 korunma aracinin miktarindan kaynaklanan oranla
ayni olmasi.

Korunma iligkisinin, korunma orani i¢in korunma igleminin etkinligine iliskin oranlar1 karsilamadigi
ancak bu tanimlanmis korunma iligkisi i¢in risk yonetimi amaglarinin ayni kalmasi durumunda Grup,
gerekli kriterleri yeniden karsilamak i¢in korunma iligkisinin korunma oranini degistirir (korunmay1
yeniden dengelenmesi gibi).

Grup, ileriye doniik s6zlesmelerin gercege uygun degerinde (yani ileriye doniik unsurlar da dahil olmak
iizere) tiim degerleme riskini, ileriye doniik s6zlesmeleri igeren tiim riskten korunma iligkileri igin
riskten korunma araci olarak belirler.

Finansal riskten korunma amagh kullanilan tiirev finansal araglarin gercege uygun degerlerinin
ayrmtilart Not 6’da agiklanmustir.

Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen korunma fonunun hareketleri Not 6’da ayrintili olarak
verilmistir.

2.8.10 Kur degisiminin etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

Grup, yabanci para (ilgili isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki para birimleri) cinsinden yapilan
islemleri fonksiyonel para birimi cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlari
esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde
gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde konsolide
kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler donem sonu kuruyla gevrilip
ilgili kur farklar1 konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devamu)
2.8.10 Kur degisiminin etkileri (devami)

Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki
kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri
ile dlciilen parasal olmayan kalemler ise ger¢ege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan
kurlardan fonksiyonel para birimine gevrilir.

2.8.11 Pay basina kazang

Pay basina kazang/zarar miktari, donem konsolide kar/zararinin ana ortaklik paylarina diigen kisminin
Grup hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir.

2.8.12 Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kar veya zarari etkileyen herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen raporlama
tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar ise 6nemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.

2.8.13 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan hukuki ve zimni mevcut bir yilikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu
yukimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1
durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliilikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin
tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliiliikk olarak isleme tabi
tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadig
durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak
kayitlara alinir.

Grup sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarm

tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili ylkimliliigii dipnotlarinda
gostermektedir.

31



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.8.14 Mliskili taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kiginin,

(i)  raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda.

(if)  raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda.

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de aym bir Giglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin soz
konusu tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

[ligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.8.15 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi
Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildig iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme

bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin
toplamindan olusur.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.8.15 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (devami)

Cari verqi

Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigli raporlama doénemi itibariyla

yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmuisgtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yoOntemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin ge¢ici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her raporlama donemi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibartyla yasallasmis veya dnemli
oOl¢iide yasallagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama dénemi

itibar1 ile varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in
tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devamu)
2.8.15 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagl bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin
satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

2.8.16 Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye ve Romanya’da mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Caliganlara
Saglanan Faydalar Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tamimmlanmis emeklilik fayda
planlart olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablolarinda muhasebelestirilen kidem tazminat1 ve yiirtirliikkteki toplu is sd6zlesmeleri
uyarinca kidem tesvik yiikiimliiliikleri, kalan yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerini ifade eder. Kidem
tazminati yiikiimliiliiklerine ait aktiieryal kayip/kazang konsolide kapsamli gelir tablosunda, kidem
tesvik yikiimliliiklerine ait aktiieryal kayip/kazang ise kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Grup calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklarinin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon
orani, reel maas artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi ¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir.
Kidem tazminati yiikiimliliigiin bugiinkii degerinin hesaplanmasi bagimsiz bir aktiier tarafindan
gerceklestirilmektedir. Cari doneme iliskin degisikliklerden kaynaklanan etki cari donemde Kkar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmistir. Yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Not
19°’da detayli olarak yer verilmektedir.

Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullanilmamis izin
haklarindan dogan yiikiimliiliikkler, hak kazanildiklar1 donemlerde tahakkuk edilir ve etkisi 6nemli ise
iskonto edilerek muhasebelestirilir.

Grup’un Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal

sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir.
Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.8.17 Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet bagislari, bagiglarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimli oldugu sartlar1 karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda ger¢ege uygun degerleri ilizerinden kayda alinirlar. Maliyetlere iliskin
devlet bagislar1 ve tesvikleri karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarl bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

2.8.18 Nakit akis tablosu

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigcimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un celik iiriinleri ve maden satis faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri {i¢ ay
veya li¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit akig tablosunun fonksiyonel para biriminden sunum para birimine ¢evriminden kaynaklanan
farklar nakit akig tablosunda ¢evrim farki olarak goésterilmektedir.

2.8.19 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.8.20 Geri ahinms paylar (Erdemir hisse senetleri)

Ozkaynaklar altinda gosterilen 6denmis sermayenin belirli bir boliimii sirket tarafindan satin
alimdiginda vergi diizeltmeleri sonras1 alim maliyeti 6zkaynaktan disiilerek gosterilir. Satin alinan hisse
senetleri karsilikli istirak sermaye diizeltmesi olarak siniflanmir. S6z konusu hisse senetleri satildiginda
ya da tekrar ihra¢ edildiginde, elde edilen tutar 6zkaynakta artis olarak muhasebelestirilir ve iglem
sonucunda elde edilen kazang ya da kayip gecmis yil kar/zararina siniflandirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devamu)
2.8.21 Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger disiikliigli karsiliklan diistildiikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diistikltigii testi i¢in, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1 bekleyen
nakit iireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her y1l deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger
disiikliigiine ugradigini gdsteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliigii testi daha sik
yapilir. Nakit iireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigii
karsilig: ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter
degeri digtirtliir.

Serefiye igin ayrilan deger disiikliigii karsihigi, dogrudan konsolide kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikliigii karsilig1 sonraki dénemlerde iptal edilmez. ilgili nakit
tireten birimin satig1 sirasinda, serefiye i¢in belirlenen tutar, satis isleminde konsolide kar veya zararin
hesaplamasina dahil edilir.

2.8.22 Isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim ydntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gercege uygun degeri lizerinden Slgiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
cikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle
olustuklart anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile {istlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gercege uygun
degerleri {izerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

o Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikleri veya calisanlara saglanan faydalara iliskin
varlik ya da ytikiimliiliikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar standartlar1 uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

e Satin alman isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin
hisse bazli 6deme anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme
anlagmalar ile iliskili ylkiimliilikler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde TFRS 2
Hisse Bazli Odeme Anlasmalar1 standard1 uyarinca muhasebelestirilir ve

e TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi
uyarinca satig amacli elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari)
TFRS 5°te belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicli olmayan
paylarmn ve varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen igletmenin daha 6nceden
elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin gergege uygun degeri toplaminin, satin
aliman isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve distlenilen tanimlanabilir
ylkiimliliiklerinin net tutarini asan tutar olarak hesaplanir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.8.22 isletme Birlesmeleri (devamu)

Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alman isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen
varliklarinin ve {stlenilen tanimlanabilir yiikiimliliklerinin net tutarinin, devredilen satin alma
bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin ve varsa, satin alma dncesinde satin
alman isletmedeki paylarin gergege uygun degeri toplamini agmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin
almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol giicli olmayan paylar, ilk olarak ya ger¢cege uygun degerleri {izerinden
ya da satin alinan igletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar oraninda
muhasebelestirilen tutarlari {izerinden &lgiiliir. Olgiim esas1, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol
giicli olmayan pay tiirleri gergege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir bagka
TFRS’lerde belirtilen yontemler uyarinca dlgiiliir. Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer
edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki gercege
uygun deger tizerinden dlgiiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir.

Olgme donemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gergege uygun degerinde
diizeltme yapilmas1 gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gecmise doniik olarak diizeltilir. Olgme
donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici
tutarlar1 diizeltebildigi donemdir. Bu donem satin alim tarihinden itibaren 1 y1ldan fazla olamaz. Olgme
donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin ger¢ege uygun degerindeki degisiklikler
i¢cin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel igin yapilan siniflandirma sekline
gore degisir. Ozkaynak olarak simiflandirilmis kosullu bedel yeniden &lgiilmez ve buna iliskin sonradan
yapilan 6deme, 6zkaynak icerisinde muhasebelestirilir. Diger kosullu bedellerin gercege uygun degeri
yeniden dlgiiliir ve degisiklikler kar veya zarar i¢erisinde muhasebelestirilir.

Asamali olarak gergeklesen bir igletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip
oldugu 6zkaynak pay1 gercege uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii
ele aldigi tarihte) yeniden Olgiilir ve varsa, ortaya ¢ikan kazang (kayip) kar (zarar) iginde
muhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli gelir i¢cinde muhasebelestirilen satin
alinan isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, sz konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi altinda
kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler
igin gecici tutarlar raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6l¢iim déneminde diizeltilir ya da satin alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar {izerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliiliik
muhasebelestirilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup’un Iskenderun ve Eregli’deki operasyonlar1 cografi isletme boliimii olarak tamimlanmaktadir.
Ancak {irlinlerin ve {iretim siireclerinin niteligi, lirlin ve hizmetleri i¢in misteri tiirli ve Uriinlerini

dagitmak veya hizmetlerini sunmak tizere kullandiklar1 yontemler dikkate alindiginda boliimler benzer
ekonomik ozelliklere sahip tek bir faaliyet boliimii olarak birlestirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Raporlama donemi itibariyla nakit ve nakit benzerleri detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2025 2024
Kasa 74 58
Bankalar (vadesiz) 1.373.893 761.365
Bankalar (vadeli) 114.102.756 53.386.165
Diger hazir degerler - 1.112.405
115.476.723 55.259.993
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (-) (149.769) (70.245)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 115.326.954 55.189.748

Bankalar vadesiz mevduatinin detay1 asagida sunulmustur:
31 Arahk 31 Arahk
2025 2024
ABD Dolari 1.137.243 416.508
Tiirk Lirast 150.383 274.357
Avro 48.092 56.818
Rumen Leyi 27.737 4.871
Diger 10.438 8.811
1.373.893 761.365

Bankalar vadeli mevduatinin detay1 asagida sunulmustur:

31 Arahk 31 Arahk
2025 2024
ABD Dolart 107.805.233 41.246.829
Tiirk Lirast 6.087.757 11.343.125
Avro 209.766 794.731
Rumen Leyi - 1.480
114.102.756 53.386.165

Banka mevduatlar1 Grup’un nakit ihtiyacina baglh olarak vadesi 1 giin ile 3 ay arasinda degisen
tutarlardan olusmaktadir ve bu mevduatlar i¢in piyasadaki kisa vadeli faiz oranlarina bagli olarak faiz
hesaplanmaktadir.

Gergege uygun degeri lizerinden finansal tablolarda kayitlara alinan likit fonlar, kisa vadeli ve

degerindeki degisim riski 6nemsiz olan yiiksek likiditeye sahip olmasi sebebiyle raporlama donemi
itibariyla diger hazir degerler igerisinde raporlanmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 — FINANSAL YATIRIMLAR
Raporlama dénemi itibartyla kisa vadeli finansal yatirimlarin detay: agagidaki gibidir:

Itfa edilmis maliyetten ve gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosunda gosterilen finansal
varliklar:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Menkul kiymet - 1.586.209
- 1.586.209

Grup, getiri elde etme amaciyla gecmis donemde Tiirkiye’de 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen sabit
getirili menkul kiymet yatirimi yapmustir. ilgili sabit getirili menkul kiymet, Grup tarafindan, anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren sdzlesmeye bagli nakit akislarini tahsil
etmek olan bir is modeli kapsaminda elde tutulmaktadir.

Raporlama donemi itibartyla uzun vadeli finansal yatinmlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Aktif bir piyasasi olmayan finansal yatirim 1.584 1.304
Girigim sermayesi yatirmm fonu 184.661 176.781
186.245 178.085

Grup’un raporlama donemi itibariyla finansal yatirimlari, yatirim oran: ve tutarlar agagidaki gibidir:

Oran 31 Aralik  Oran 31 Arahk

Sirket % 2025 % 2024
Aktif bir piyasasi olmayan finansal yatirim

Teknopark Hatay A.S. 5 1.161 5 956

Seramik Arastirma Merkezi A.S. 4 423 4 348

1.584 1.304
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TUREV ARACLAR

Raporlama donemi itibariyla tiirev finansal araglarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025
Varlk  Yikiumlilik

31 Aralik 2024
Varlk  Yukimlilik

Gergege uygun deger risk. korun. amagh tiirev araglar:
Satiglara iliskin gercege uygun deger riskinden korunmak

. . 2.470 155.497  155.454 -
amaciyla yapilan forward sozlesmeleri
2.470 155.497  155.454 -
Nakit akis riskinden korunma amach tiirev araclar:
Satislara iliskin nakit akis ku{ riskinden ‘korunmak 6.158 43.042 63.613 i
amacityla yapilan forward sozlesmeleri
Kredilere iligkin nakit akis kur riskinden korunmak
. - 15.141 - -
amaciyla yapilan ¢apraz kur swap soz.
Hammadde alim. iligkin nakit akis emtia fiyat riskinden
. i . 19.088 - 30.051 -
korunmak amaciyla yapilan emtia swap sozlesmeleri
25.246 58.183 93.664 -
27.716 213.680 249.118 -

Gercege uygun deger riskinden korunma amacl tiirev araclar

Raporlama donemi itibariyla gercege uygun deger riskinden korunma amagh forward islemlerinin
detaylar1 agagidaki gibidir:

Varliklar Yikiimliilikler
31 Aralik 2025 Nominal Gerg:efge Nominal Gergcige
tutar  uygun deger tutar  uygun deger
Sats. iligkin ger¢. uygun deger risk.
korun. amaciyla yapilan forward soz.
USD Almi/AVRO Satimi 3 aydan az 533.259 2.470 2.514.883 155.497
533.259 2470 2.514.883 155.497
Varliklar Yiikiimliilikler
Nominal g Nominal g
31 Aralik 2004 omina Gergcige omina Gergevge
tutar  uygun deger tutar  uygun deger
Satis. iligkin ger¢. uygun deger risk.
korun. amaciyla yapilan forward soz.
USD Alm/AVRO Satum 3 aydan az 2.151.675 155.183 - -
USD Alm/AVRO Satm 3-6 ay arasi 6.528 271 - -
2.158.203 155.454 - -
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TUREV ARACLAR (devami)

Nakit akisi riskinden korunma amacli tiirev araclar

Satislara iliskin nakit akig Kur riskinden korunmak amacuyla yapilan forward sozlesmeleri:

Grup’un gercege uygun degerleri diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen
ABD Dolar1 alim-AVRO satig forward kontratlar1 kesin satis anlagsmasi AVRO cinsinden yapilan
satiglara iliskin olusacak parite riski ile iliskilendirilmistir. Bu satis islemlerinin satis sozlesmeleri
kesinlesmis olup vadeleri Ocak 2026 ile Mart 2027 arasinda degismektedir.

Nominal degeri 3.554.835 bin TL olan bu islemlere istinaden nakit akis riskinden korunma amaciyla
ertelenmis vergi etkisi hari¢ (100.497) bin TL konsolide diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2024: 154.610 bin TL).

Cari dénemde satiglara iliskin forward s6zlesmelerden kaynakli (689.010) bin TL, konsolide kar veya
zarar tablosunun hasilat hesabinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2024: 141.116 bin TL).

Bu forward kontratlarinin vade ve kosullart yapilacak AVRO satiglarin vade ve kosullart ile
eslesmektedir. Dolayisiyla finansal riskten korunma igleminin tam etkin oldugu degerlendirilmekte ve
finansal riskten korunma muhasebesi uyarinca satis gergeklestirilene kadar s6z konusu tiirev isleminin
nakit akigi riskinden korunma amagh tiirev islemi olmasi sebebiyle konsolide diger kapsamli gelir
tablosunda takip edilmektedir. S6z konusu tiirev islemler, hasilat kayitlarinin gergceklesmesi sonrasinda
alacak tutarlarinin tahsiline kadar rayi¢ deger riskinden korunma islemi olarak konsolide kar veya zarar
tablosunda kayitlara alinmaktadir.

Kredilere iliskin nakit akis kur ve degisken faiz riskinden korunmak amaciyla yapilan ¢apraz kur ve faiz
swap sozlesmeleri:

Grup’un yabanci para cinsinden banka kredilerinin ileriki donemlerde olusacak anapara ve faizlerini
sabitlemek amaciyla yapilan tiirev kontratlarindan ertelenmis vergi etkisi hari¢ (15.141) bin TL
konsolide diger kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

Hammadde alimlarina iliskin nakit akis emtia fiyat riskinden korunmak amaciyla yapilan swap
sozlesmeleri:

Grup {iiretim faaliyetleri dolayisi ile diizenli olarak demir cevheri ve komiir satin almaktadir. Grup’un
kontrath satiglarina paralel olarak ilgili satiglarinin iiretiminde kullanilacak olup ileri vadeli tedarik
edilecek olan demir cevherinin fiyat riskinden korunmak amactyla Grup demir cevheri swap kontratlari
yapmustir. Grup’un gergege uygun degerleri diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen demir
cevheri kontratlar1 6niimiizdeki donemde gerceklesecek ancak islem giinii itibari ile kontrata baglanmis
uzun vadeli satig kontratlarina iligkin olusacak demir cevheri fiyat riski ile iliskilendirilmistir. Bu satig
islemleri i¢in gerceklestirilen demir cevheri swap s6zlesmelerinin vadeleri ve kosullart satig
islemlerinin vadeleri ve kosullari ile eslesmektedir. Dolayisi ile korunma igleminin etkin olmamasindan
kaynaklanan herhangi bir gelir veya gider kaydedilmesi s6z konusu degildir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla gerceklesip konsolide diger kapsamli gelir tablosundan stok maliyetleri
igerisine (15.152) bin TL yansitma yapilmustir (31 Aralik 2024: 22.209 bin TL).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7- BORCLANMALAR

Grup’un raporlama donemi itibariyla bor¢lanma detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli banka kredileri
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari
Uzun vadeli banka kredileri
Toplam banka kredileri

Uzun vadeli ¢ikarilmis tahvillerin kisa vadeli kisimlar

Uzun vadeli ¢ikariimis tahviller

Toplam ¢ikarilmig tahviller

Uzun vadeli kiralama islem. borglarm kisa vadeli kisimlari

Uzun vadeli kiralama iglem. bor¢larm kisa vadeli kis.maliyeti (-)

Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar

Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar maliyeti (-)

Toplam kiralama iglemlerinden borglar

Toplam borglanmalar

31 Aralk 31 Aralk
2025 2024
23.952.367 26.268.031
12.263.172 7.333.542
78.525.865 51.957.630
114.741.404 85.559.203
3.329.658 2.779.280
38.932.382 32.036.796
42.262.040 34.816.076
516.190 360.781
(44.316) (30.570)
3.781.321 1.945.026
(2.915.744)  (1.362.320)
1.337.451 912.917
158.340.895  121.288.196

Yurt diginda ihrag¢ edilen ve 23 Temmuz 2024 tarihi itibariyla satis1 tamamlanan nominal degeri
750 milyon ABD Dolar’nin vadesi 5 yil, itfa tarihi 23 Temmuz 2029, %8,625 yeniden satis getirisi
iizerinden fiyatlanmis ve kupon oran1 6 ayda bir 6demeli y1illik %8,375’tir. Yine yurt disinda ihrag edilen
ve 30 Temmuz 2024 tarihi itibartyla satig1 tamamlanan nominal degeri 200 milyon ABD Dolar1’nin
vadesi 5 yil, itfa tarihi 23 Temmuz 2029, getiri oran1 yillik %8,125, kupon orani 6 ayda bir 6demeli
yillik %8,375°tir. Grup; raporlama tarihi itibariyla so6z konusu tahvile iliskin finansal rasyo

yiikiimliiliiklerini yerine getirmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla kredilerin ve ¢ikarilmis tahvillerin faiz, doviz tiirii ve agirlikli ortalama
faiz oranina gore dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Doviz Agirhikh Ortalama Kisa Uzun
Tiiri Tiiri Etkin Faiz Oran1 (%) _ Vadeli Kisim  Vadeli Kisim 31 Aralik 2025
Sabit Tiirk Lirast 44,94 9.129.599 - 9.129.599
Sabit ABD Dolar1 7,81 21.491.416 87.075.966 108.567.382
Sabit Avro 5,10 1.955.182 - 1.955.182
Degisken ABD Dolar1 TERM SOFR+3 6.320.491 27.797.432 34.117.923
Degisken Avro Euribor+0,47 648.509 2.584.849 3.233.358
39.545.197  117.458.247 157.003.444
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kredilerin ve ¢ikarilmig tahvillerin faiz, doviz tiirli ve agirlikli ortalama

faiz oranina gore dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Doviz Agrrlikli Ortalama Kisa Uzun
Tiirii Tiirii Etkin Faiz Oram (%) VadeliKisim  Vadeli Kisim 31 Aralik 2024
Sabit Tiirk Lirasi 49,13 7.977.158 - 7.977.158
Sabit ABD Dolari 7,92 22.856.911 62.580.718 85.437.629
Degisken ABD Dolai1  TERM SOFR+2,79 5.060.543 19.076.389 24.136.932
Degisken Avro Euribor+0,47 486.241 2.337.319 2.823.560
36.380.853 83.994.426 120.375.279

Bor¢lanmalarin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralk 2025
Banka Cikarlmis Kiralama Islem. Toplam
Kredileri Tahviller Borglar Borglar
1 yil igerisinde 36.215.539 3.329.658 471.874 40.017.071
1 —2 yil arast 47.013.522 3.067.203 150.613 50.231.338
2 — 3 yil arast 19.055.458 2.825.124 71.956 21.952.538
3 — 4 yil arasi 6.819.680 33.040.055 27.907 39.887.642
4 — 5 yil arast 1.599.783 - 24.253 1.624.036
5 yil ve lizeri 4.037.422 - 590.848 4.628.270
114.741.404 42.262.040 1.337.451  158.340.895
31 Aralik 2024

Banka Cikarilmis  Kiralama Islem. Toplam
Kredileri Tahviller Borglar Borglar
1 yil igerisinde 33.601.573 2.779.280 330.211 36.711.064
1 — 2 yil arast 6.808.039 2.557.212 158.593 9.523.844
2 — 3 yil arast 34.525.580 2.352.887 90.503 36.968.970
3 — 4 yil arast 5.115.597 2.170.455 31.971 7.318.023
4 — 5 yil arasi 2.133.901 24.956.242 18.115 27.108.258
5 yil ve tizeri 3.374.513 - 283.524 3.658.037
85.559.203 34.816.076 912,917  121.288.196
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - BORCLANMALAR (devami)

Banka kredileri ve gikarilmig tahvillerin net finansal bor¢ mutabakat1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Acilig bakiyesi 120.375.279 67.400.757
Faiz gideri 9.804.229 10.410.853
Odenen faiz (12.657.672) (8.275.722)
Kur farki (226.497) (958.112)
Aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti 3.082.594 930.159
Yeni alinan krediler 42.103.489 68.411.628
Cikarilmis tahviller - 31.323.715
Geri 6denen krediler (32.161.178) (65.115.807)
Cevrim farki 26.683.200 16.247.808
Kapanis bakiyesi 157.003.444 120.375.279
Kiralama iglemlerinden borglarin net finansal bor¢ mutabakat1 agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Acilig bakiyesi 912.917 339.945
Kiralama sozlesme yiikiimliiliik (azahs) artiginin etkisi 622.321 589.520
Nakit ¢ikis etkisi (475.639) (223.884)
Faiz gideri 252.129 117.433
Cevrim farki 25.723 89.903
Kapanis bakiyesi 1.337.451 912.917
NOT 8 — TICARIi ALACAK VE BORCLAR
Grup’un raporlama doénemi itibaryla ticari alacaklarmin detay1 agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Kisa vadeli ticari alacaklar
Alicilar 26.893.350 25.998.098
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 34) 749.930 603.847
Beklenen kredi zarar karsihgt (-) (195.603) (138.031)
27.447.677 26.463.914
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — TICARIi ALACAK VE BORCLAR (devam)

Kisa vadeli beklenen kredi zarar karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Agihis bakiyesi 138.031 123.462
Donem iginde ayrilan karsihk 37.635 1.673
Tahsil edilen alacak tutari (-) - (96)
Konusu kalmayan karsilik (-) (8.498) (3.932)
Cevrim farki 28.435 16.924
Kapanig bakiyesi 195.603 138.031

Ticari alacaklar, normal is akisinda satilan iriinler i¢in miisteriden olan alacaklardan olusmaktadir.
Ticari alacaklarin tahsil siiresi ortalama 40-45 giin arasi olup, kisa vadeli ticari alacak olarak
siniflandirilmaktadir. Grup, ticari alacaklarini s6zlesmeden dogan nakit akiglarini tahsil etmek amact
ile elinde bulundurmakta ve dolayisiyla etkin faiz yontemini kullanarak itfa edilmis maliyeti {izerinden
O0lgmektedir.

Vadeli ticari alacaklar i¢in piyasa kosullarina ve iiriin tiirlerine gore belirli vade farklar1 uygulanmakta,
vadesini asan vadeli satiglar i¢in yine piyasa kosullar1 ve iiriin tiirlerine gore gecikme faizi uygulamasi
yapilmaktadir.

Cok sayida miisteriyle ¢alisildigindan dolay1 tahsilat riski dagilmis durumdadir ve énemli bir siipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak
karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek gormemektedir. Raporlama tarihi itibariyla ticari alacaklar
igerisinde yer alan vadesi gegmis alacaklara iliskin detayli agiklama kredi riski yonetimi notunda
yapilmaktadir. Grup’un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 36’da yapilmaktadir. Grup, hukuki
takibe intikal etmis teminatsiz alacak bakiyelerinin tamami igin ilgili bakiyelere gore karsilik
ayirmaktadir.

Grup’un vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamig 176.021 bin TL (31 Aralik 2024: 233.953
bin TL) alacak bakiyesinin vadesi 0 — 90 giin araligindadir (Not 36).

Grup’un raporlama donemi itibariyla ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

Kisa vadeli ticari borglar 2025 2024
Ticari borglar 61.428.265 28.145.294
[liskili taraflara ticari borglar (Not 34) 7.229.719 1.837.483
Gider tahakkuklar 104.051 40.693
68.762.035 30.023.470

Ticari borglar, normal is akisinda satin alinan iiriinler, hizmetler ve sabit kiymet yatirimlar igin saticilara
olan borglardan olusmaktadir. Ticari borglarin geri 6deme siiresi ortalama 80-90 giin araligindadir
(31 Aralik 2024: 35-45 giin).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un raporlama donemi itibariyla kisa ve uzun vadeli diger alacaklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2025 2024
[liskili taraflardan diger alacaklar (Not 34) 27.062 18.767
Su tesisi katihm bedeli alacag 1.312 1.364
Verilen depozito ve teminatlar 32.365 25.426
Ozellestirme Idaresi Bagkanligi’'ndan alacaklar 215.447 150.118
276.186 195.675
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli diger alacaklar 2025 2024
[liskili taraflardan diger alacaklar (Not 34) 173.372 121.006
Su tesisi katilim bedeli alacag 4.659 4.902
Verilen depozito ve teminatlar 6.594 6.303
184.625 132.211

Grup’un raporlama donemi itibariyla kisa vadeli diger bor¢lariin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger bor¢lar 2025 2024
Odenecek vergi ve fonlar 423.404 922.399
Alnan depozito ve teminatlar 55.507 55.745
Ortaklara temettli borcu (*) 10.370 10.204
489.281 988.348

(*) Ortaklara temettii borcu hissedarlar tarafindan heniiz tahsil edilmeyen kar payi tutarlarmni ifade

etmektedir.
NOT 10 - STOKLAR

Grup’un raporlama donemi itibartyla stoklarmin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2025 2024

Ilk madde ve malzeme 24.199.305 20.511.938
Yar1t mamuller 15.662.542 15.716.887
Mamuller 13.735.590 13.830.828
Yedek pargalar 17.304.164 13.719.314
Yoldaki mallar 12.924.967 11.025.208
Diger stoklar 7.978.590 6.853.416
Stok deger dusiikligii karsihig (-) (2.419.595) (2.895.193)
89.385.563 78.762.398
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - STOKLAR (devami)

Stok deger diistikligii karsilig1 hareketleri:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Acilis bakiyesi 2.895.193 2.234.866
Donem iginde ayrilan karsihk 6.218 466.262
Konusu kalmayan karsilik (-) (1.016.391) (263.984)
Cevrim farki 534.575 458.049
Kapanig bakiyesi 2.419.595 2.895.193

Grup; mamul ve yar1 mamul stoklarinda net gergeklesebilir degerinin maliyetten diisiik kaldigi stoklar
ile uzun siiredir hareket gérmeyen stok kalemleri i¢in yapilan yaslandirma raporlar1 ¢er¢evesinde
kullanilabilir olmadigini degerlendirdigi stoklar i¢in stok deger diisiikligii karsiligi aymrmaktadir.
Donem igerisinde ayrilan ve konusu kalmayan stok deger diisiis karsiliklar: satiglarin maliyetinde
muhasebelestirilmistir (Not 25). Konsolidasyona tabi tutulan fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 olan
baglh ortakliklarin finansal tablolarinda raporlama tarihi itibariyla stok deger diisiikligi karsilig
bulunmamaktadir.

NOT 11 — PESIN ODENMIiS GIDERLER

Grup’un raporlama dénemi itibariyla kisa vadeli pesin 6denmig giderlerinin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Sigorta giderleri 1.053.499 2.161.669
Verilen siparig avanslari 280.281 622.613
[liskili taraflara verilen siparis avanslar1 (Not 34) 285.659 24.900
Personel yakacak yardimlari 181.158 126.461
Maden sahasi izin bedeli 165.756 116.641
Diger pesin 6denmis giderler 84.821 56.885
2.051.174 3.109.169

Grup’un raporlama dénemi itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Verilen sabit kiymet avanslari 12.320.354 14.885.114
[liskili taraflara verilen sabit krymet avans. (Not 34) 55.958 176.923
Sigorta giderleri 116.678 683.890
Maden hazrhk giderleri 342.878 302.096
Diger pesin 6denmis giderler 52.843 42.646
12.888.711 16.090.669

Grup’un cari donemde gergeklestirdigi maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarina iligkin nakit
¢ikiglarinin 15.227.791 bin TL’si verilen sabit kiymet avanslarindan mahsup edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

Oy hakki 31 Aralik Oy hakk: 31 Aralik Faaliyet

orani (%) 2025  oranmi (%) 2024 alani

Miisterek yonetime tabi ortaklik Endiistriyel Gaz
Isdemir Linde Gaz Ortakligi A.S. 50 1.471.206 50 1.280.062 Uretim ve Satis1

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Acilig bakiyesi 1.280.062 884.293
Donem kar1 (zarar1) 107.017 204.668
Kar pay1 (180.298) -
Cevrim farki 264.425 191.101
Kapanis bakiyesi 1.471.206 1.280.062

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarinin net varliklarindaki pay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Toplam varliklar 3.116.147 2.869.854
Toplam yiikiimliiliikkler 173.736 309.731
Net varliklar 2.942.411 2.560.123
Net varliklardaki Grup'un pay1 1.471.206 1.280.062
31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Odenmis Sermaye 140.000 140.000

Isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S.nin 22 Subat 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar
Kurulu Karar ile 2012/3305 sayili Yatirimlarda Devlet Yardimlarit Hakkinda Karar’a istinaden yatirim
indiriminin sonraki yillarda kazan¢ ¢ikmasi halinde indirilebilme hakkinin dogmasina bagli olarak
kurumlar vergisinden 24.485 bin TL (31 Aralik 2024: 221.977 bin TL) indirim hakki bulunmaktadir.
Raporlama donemi itibariyla ilave yatirim indirimi hakki (197.492) bin TL (Grup kar veya zarar
tablosuna etkisi (98.746) bin TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligi finansal tablolarda kayitlara
almmustir.

Isdemir Linde Gaz Ortakligi A.S.’nin 15 Mayis 2025 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda
2024 yil1 net donem karindan 360.596 bin TL (Grup nakit akis tablosuna etkisi 180.298 bin TL) nakit
temettii dagitilmasina iliskin karar oy birligi ile onaylanmigtir. Temettii 6demesi 19 Agustos 2025
tarihinde tamamlanmustir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin karlarindaki pay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Hasilat 881.418 791.089
Esas faaliyet kari 208.106 217.256
Net donem kar1 (zarari) 214.033 409.336
Net donem kar (zarar)indaki Grup'un pay1 107.017 204.668

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un raporlama donemi itibariyla yatirim amagh gayrimenkullerinin detay1 asagidaki gibidir:

Avrazi ve arsalar Binalar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak agilig bakiyesi 1.432.502 4.763.779 6.196.281
Cevrim farki 268.017 575.474 843.491
Ciksglar (451.581) (5.143.111) (5.594.692)
31 Aralik 2025 kapanis bakiyesi 1.248.938 196.142 1.445.080
Birikmis itfa paylari
1 Ocak agihg bakiyesi - (328.532) (328.532)
Cevrim farki - (42.639) (42.639)
Donem itfa pay1 - (41.222) (41.222)
Cikislar - 361.886 361.886
31 Aralik 2025 kapanis bakiyesi - (50.507) (50.507)
31 Aralik 2024 net defter degeri 1.432.502 4.435.247 5.867.749
31 Aralik 2025 net defter degeri 1.248.938 145.635 1.394.573

Yatirim amagh gayrimenkullerde gerceklestirilen transferler sonrasinda Grup'un yatirim amagl
gayrimenkullerinin en giincel degerleme raporlarina gore gergege uygun degerleri 6.747.225 bin TL dir
(31 Aralik 2024: 11.137.146 bin TL). Gergege uygun degerler, SPK tarafindan yetkili bagimsiz ekspertiz
sirketleri tarafindan gergeklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir. Degerlemeler, agirlikli olarak
benzer miilkler ile ilgili emsal degerlerinin referans alinmasiyla tespit edilmistir.

Grup, nihai ana ortagi Ordu Yardimlagma Kurumu’na konsolide finansal durum tablosunun “Yatirim
Amagcli Gayrimenkuller” kalemi igerisinden satig tarihi itibariyla 5.600.000 bin TL tutarinda sabit
kiymet satis1 gergeklestirmistir. Yatirim amacgh gayrimenkul satigina iligkin tutar raporlama tarihi
itibariyla nakden tahsil edilerek konsolide nakit akis tablosunda “Yatirim Amacli Gayrimenkul
Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri” i¢erisinde raporlanmustir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Grup’un tiim yatirim amacglh gayrimenkulleri arsa ve binalardan olusmaktadir. Bu gayrimenkullerin
gercege uygun deger seviyesi 2. seviye olarak degerlendirilmektedir.

Grup'un yatirim amagli gayrimenkullerinin satin alinmasina, insa edilmesine veya gelistirilmesine ya da
bakim, onarim veya iyilestirilmesine iligkin s6zlesmeye bagli miikellefiyeti bulunmamaktadir. Grup,
31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait 147.751 bin TL (31 Aralik 2024: 233.862 bin TL) kira gelirini
faaliyet kiralamalari altinda kiralanan yatinm amagl gayrimenkullerden elde etmektedir (Not 29).
Grup’un kira geliri elde etmedigi yatirrm amaghi gayrimenkulleri de bulunmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait (11.527) bin TL (31 Aralik 2024: (29.835) bin TL)
yatirim amagli gayrimenkullere iliskin emlak vergisi giderlerini yatirim faaliyetlerinden giderler (Not 29)
altinda muhasebelestirmistir.

Avrazi ve arsalar Binalar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak acilis bakiyesi 858.113 3.630.778 4.488.891
Cevrim farki 198.931 749.768 948.699
Alglar - 34.125 34.125
Transferler (*) 375.458 349.108 724.566
31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi 1.432.502 4.763.779 6.196.281
Birikmis itfa paylari
1 Ocak agilis bakiyesi - (81.246) (81.246)
Cevrim farki - (32.505) (32.505)
Dénem itfa pay1 - (158.492) (158.492)
Transferler (*) - (56.289) (56.289)
31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi - (328.532) (328.532)
31 Aralik 2023 net defter degeri 858.113 3.549.532 4.407.645
31 Aralik 2024 net defter degeri 1.432.502 4.435.247 5.867.749

(*) Gegmis dénem itibariyla yatirim amagh gayrimenkullerde binalardan arazi ve arsalara 375.458 bin
TL, maddi duran varliklardan nette 668.277 bin TL yatinm amach gayrimenkullere transfer
edilmistir.

Yatirim amagh gayrimenkullerin itfa payr dagilimi agsagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Uretim ile iliskilendirilen 4.512 3.752
Genel yonetim giderleri 36.710 154.740
41.222 158.492
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EREGLIi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yeralt1 Diger Maddi

Arsa ve ve Yertistii Makina ve Doéseme ve Duran Yapilmakta

Araziler Diizenleri Binalar Techizatlar  Tagit Araglari Demirbaglar Varliklar  Olan Yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak agilis bakiyesi 3.464.571 35.417.877 53.205.473 239.656.586 15.198.450 7.824.237 3.286.685 81.057.649 439.111.528
Enflasyon etkisi 109.744 358.931 198.993 897.020 966.143 618.025 502.783 2.204.006 5.855.645
Cevrim farki 687.757 7.852.830 13.444.966 54.251.777 2.657.003 1.311.893 393.201 12.924.711 93.524.138
Girisler (*) - 5.973 4.917 1.288.206 359.681 112.504 118.791 31.534.769 33.424.841
Yatirimlardan transferler (**) - 5.679.174 24.564.285 36.808.390 9.327 445.073 8.373 (67.586.357) (71.735)
Cikislar - (5.836) - (949.548) (54.284) (35.086) (9.629) (2.188) (1.056.571)
31 Aralik 2025 kapanis bakiyesi 4.262.072 49.308.949 91.418.634 331.952.431 19.136.320  10.276.646 4.300.204 60.132.590 570.787.846
Birikmis amortismanlar / deger diigtikligi
1 Ocak agibis bakiyesi - (25.941.489) (40.266.937) (147.518.019) (11.191.678) (5.545.945)  (1.433.057) (301.550)  (232.198.675)
Enflasyon etkisi - (252.548) (165.307) (500.292) (966.016) (594.235) (79.343) - (2.557.741)
Cevrim farki - (5.467.364) (8.689.034) (32.070.723) (1.802.954) (825.901) (280.487) (65.168)  (49.201.631)
D6nem amortismani - (1.031.105) (1.629.016) (7.193.216) (497.896) (398.729) (182.458) - (10.932.420)
Deger diisiikliigii iptalleri (zararlarr) (***) - 238.432 37.381 341.355 13.593 1.325 - - 632.086
Cikislar - 4.496 - 670.363 54.020 31.838 9.605 - 770.322
31 Aralik 2025 kapanis bakiyesi - (32.449.578)  (50.712.913)  (186.270.532)  (14.390.931) (7.331.647)  (1.965.740) (366.718)  (293.488.059)
31 Aralik 2024 net defter degeri 3.464.571 9.476.388 12.938.536 92.138.567 4.006.772 2.278.292 1.853.628 80.756.099 206.912.853
31 Aralik 2025 net defter degeri 4.262.072 16.859.371 40.705.721 145.681.899 4.745.389 2.944.999 2.334.464 59.765.872 277.299.787

* Cari dénemde aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti 3.082.594 bin TL, ortalama bor¢lanma oran1 %7,2’dir.
(**)  71.735 bin TL maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir (Not 15).

(***)

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un maddi duran varliklari izerinde herhangi bir ipotek veya teminat bulunmamaktadir.
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Grup, kullanim dis1 kalacak ve bagimsiz nakit akim yaratmayacak maddi duran varliklarin geri kazanilabilir tutarlarin1 dénem icerisinde gozden gecirilmistir. Inceleme sonrasinda 632.086 bin TL
tutarindaki konusu kalmayan deger diisiikliigii kar veya zarar tablosunda yatirim faaliyetlerden diger gelirler (Not 29) hesabinda muhasebelestirilmistir.



EREGLIi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet degeri

1 Ocak agilis bakiyesi

Enflasyon etkisi

Cevrim farki

Girigler (*)

Yatirimlardan transferler (**)

Yatirim amagh gayrimenkullere trans. (****)
Cikislar

31 Aralk 2024 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar / deger diisiikligii
1 Ocak acilis bakiyesi

Enflasyon etkisi

Cevrim farki

Doénem amortismani

Deger diisiikligii iptalleri (zararlarr) (***)
Cikislar

Yatirim amagh gayrimenkullere trans. (*¥*%%*)
31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2023 net defter degeri
31 Aralik 2024 net defter degeri

Yeralt1 ve Diger Maddi

Arsa ve Yertistii Makina ve Doseme ve Duran Yapilmakta
Araziler Diizenleri Binalar Techizatlar  Tasit Araglart  Demirbaglar Varliklar  Olan Yatirimlar Toplam
2.844.441 28.147.071 43.431.128 194.400.023 11.929.140 6.289.454 2.395.164 44.476.013 333.912.434
118.672 387.840 207.374 890.520 1.045.407 660.783 533.919 1.367.916 5.212.431
503.890 5.517.101 8.591.067 38.633.841 1.919.718 946.572 245.859 9.879.620 66.237.668
- 4.018 50.103 1.399.791 295.732 186.710 116.019 33.926.633 35.979.006
- 1.382.831 1.600.386 5.437.592 15.616 74.697 4.031 (8.592.533) (77.380)
- (7.898) - (609.086) - (107.348) (234) - (724.566)
(2.432) (13.086) (674.585) (496.095) (7.163) (226.631) (8.073) - (1.428.065)
3.464.571 35.417.877 53.205.473 239.656.586 15.198.450 7.824.237 3.286.685 81.057.649 439.111.528
- (20.976.313)  (33.262.550)  (118.073.583) (8.526.351)  (4.245.542)  (1.040.748) (372.210)  (186.497.297)
- (247.179) (167.161) (500.623) (1.045.130) (639.685) (63.448) - (2.663.226)
- (4.096.931) (6.543.002) (23.637.485) (1.251.714) (564.827) (187.079) (8.022) (36.289.060)
- (657.429) (978.166) (5.736.319) (376.912) (322.781) (149.170) - (8.220.777)
- 23.548 86.613 (56.898) 1.761 320 - 78.682 134.026
- 12.549 597.329 444,353 6.668 213.317 7.154 - 1.281.370
- 266 - 42.536 - 13.253 234 - 56.289
- (25.941.489) (40.266.937)  (147.518.019) (11.191.678) (5.545.945)  (1.433.057) (301.550) (232.198.675)
2.844.441 7.170.758 10.168.578 76.326.440 3.402.789 2.043.912 1.354.416 44.103.803 147.415.137
3.464.571 9.476.388 12.938.536 92.138.567 4.006.772 2.278.292 1.853.628 80.756.099 206.912.853

*) Gegmis donemde aktiflestirilen bor¢glanma maliyeti 930.159 bin TL, ortalama borg¢lanma oranit %7,6’dr.
(**)  77.380 bin TL maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir (Not 15).

(***)

(*¥***) Net defter degeri 668.277 bin TL yatirim amacli gayrimenkullere transfer edilmistir (Not 13).

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Grup’un maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir ipotek veya teminat bulunmamaktadir.
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Grup, kullanim dis1 kalacak ve bagimsiz nakit akim yaratmayacak maddi duran varliklarin geri kazanilabilir tutarlarin1 donem igerisinde gézden gegirilmistir. inceleme sonrasinda 134.026 bin TL
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devamr)

Maddi duran varliklara iligkin amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Uretim ile iliskilendirilen 10.196.119 7.633.708
Genel yonetim giderleri 294.249 245.256
Pazarlama giderleri 364.715 281.084
Aragtirma ve gelistirme giderleri 77.337 60.729
10.932.420 8.220.777

NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un raporlama donemi itibartyla maddi olmayan duran varliklarmin detayi agagidaki gibidir:

Maliyet degeri

1 Ocak agilis bakiyesi
Enflasyon etkisi

Cevrim farki

Girigler

Yatwrmmlardan transferler
Cikslar

31 Aralik 2025 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylari
1 Ocak agilis bakiyesi

Enflasyon etkisi
Cevrim farki

Dénem itfa pay1

Cikslar

31 Aralik 2025 kapanig bakiyesi
31 Aralik 2024 net defter degeri

31 Aralik 2025 net defter degeri

Diger Maddi

Miisteri Olmayan
Haklar [liskileri ~ Duran Varhklar Toplam
10.002.012 3.769.440 362.351 14.133.803
15.829 - 7.229 23.058
2.170.794 808.307 78.639 3.057.740
221.859 - 2.061 223.920
71.730 - 5 71.735
(3.296) i (2.539) (5.835)
12.478.928 4.577.747 447.746  17.504.421
(4.111.338)  (984.242) (357.789)  (5.453.369)
(11.592) - (7.149)  (18.741)
(902.750)  (235.414) (77.945)  (1.216.109)
(266.659)  (280.827) (2.389)  (549.875)
1.926 - 2.539 4.465
(5.290.413) _ (1.500.483) (422.733)  (7.233.629)
5.890.674 2.785.198 4.562 8.680.434
7.188.515 3.077.264 5.013  10.270.792

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un maddi olmayan duran varliklari iizerinde herhangi bir ipotek

veya teminat bulunmamaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger Maddi
Miisteri Olmayan

Haklar [liskileri ~ Duran Varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak agilis bakiyesi 8.241.406 3.145.255 297.589  11.684.250
Enflasyon etkisi 18.863 - 7.825 26.688
Cevrim farki 1.639.379 624.185 55.564 2.319.128
Girigler 32.502 - 1.318 33.820
Yatrmmlardan transferler 77.297 - 83 77.380
Cikglar (7.435) - (28) (7.463)
31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi 10.002.012 3.769.440 362.351  14.133.803
Birikmis itfa paylar
1 Ocak agilis bakiyesi (3.228.491) (611.577) (290.896)  (4.130.964)
Enflasyon etkisi (12.106) - (7.654) (19.760)
Cevrim farki (655.685) (139.177) (54.858) (849.720)
Dénem itfa pay1 (215.943) (233.488) (4.409) (453.840)
Cikslar 887 - 28 915
31 Aralik 2024 kapanig bakiyesi (4.111.338) (984.242) (357.789)  (5.453.369)
31 Aralik 2023 net defter degeri 5.012.915 2.533.678 6.693 7.553.286
31 Aralik 2024 net defter degeri 5.890.674 2.785.198 4.562 8.680.434

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Grup’un maddi olmayan duran varliklan iizerinde herhangi bir ipotek

veya teminat bulunmamaktadir.

Isletme birlesmelerinin bir pargas1 olarak elde edilen miisteri iliskileri satin alma tarihi itibariyla gercege
uygun degerleri lizerinden konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Misteri iliskilerinin itfa paylari
tahmini faydali 6miirleri boyunca dogrusal amortisman yontemi ile muhasebelestirilmektedir

Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Uretim ile iliskilendirilen 524.074 426.901
Genel yonetim giderleri 24,734 24.394
Aragtirma ve gelistirme giderleri 1.067 2.545
549.875 453.840
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Grup’un raporlama donemi itibariyla kullanim hakki varlik hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet degeri
1 Ocak acihs bakiyesi

Enflasyon etkisi

Faaliyet kiralamasma konu varlklara iliskin girisler

Cikislar

Cevrim farki

31 Aralk 2025 kapanis bakiyesi
Birikmis itfa paylari

1 Ocak agihs bakiyesi
Enflasyon etkisi

Doénem itfa pay1

Cikislar

Cevrim farki
31 Aralk 2025 kapams bakiyesi

31 Aralik 2024 net defter degeri
31 Aralik 2025 net defter degeri

Maliyet degeri
1 Ocak agihs bakiyesi

Enflasyon etkisi

Faaliyet kiralamasma konu varlklara iligkin girisler

Cikislar

Cevrim farki

31 Aralik 2024 kapams bakiyesi
Birikmis itfa paylari

1 Ocak agihs bakiyesi
Enflasyon etkisi

Donem itfa payi

Cikislar

Cevrim farki
31 Aralk 2024 kapams bakiyesi

31 Aralik 2023 net defter degeri
31 Aralik 2024 net defter degeri
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Arsa Arag
Kullanim Hakk1 Kiralama Toplam
469.061 801.150 1.270.211
- 32.934 32.934
376.773 268.977 645.750
- (246.621) (246.621)
133.261 151.746 285.007
979.095 1.008.186 1.987.281
(57.719) (249.275) (306.994)
- (12.088) (12.088)
(30.059) (322.884) (352.943)
- 197.665 197.665
(14.984) (56.243) (71.227)
(102.762) (442.825) (545.587)
411.342 551.875 963.217
876.333 565.361 1.441.694
Arsa Arag
Kullanim Hakki Kiralama Toplam
313.101 390.147 703.248
- 21.382 21.382
137.319 533.690 671.009
(50.144) (235.572) (285.716)
68.785 91.503 160.288
469.061 801.150 1.270.211
(40.137) (217.584) (257.721)
- (8.606) (8.606)
(22.805) (197.207) (220.012)
13.870 212.640 226.510
(8.647) (38.518) (47.165)
(57.719) (249.275) (306.994)
272.964 172.563 445,527
411.342 551.875 963.217




EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (devami)

Kullanim hakk: varliklarinin kar veya zararda muhasebelestirilen kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Faaliyet kiralamasma konu varliklarm itfasi 352.943 220.012
Kiralama iglemlerinden faiz giderleri (Not 31) 252.129 117.433

Grup’un Milli Emlak Genel Miidiirliigii’'ne ait liman sahalarina iliskin kullanma izin sézlesmeleri
mevcuttur. Kullanma izin siireleri 2048 ve 2071 yillarinda sona erecek tasinmazlarin degerleri, ilk
hesaplamadaki bor¢glanma oran1 %11 - %31 ile indirgenerek bugiinkii degerinde 6lgiilmiistiir.

Erdemir’in yerleskesi ve liman tesislerinin bulundugu alan; 4737 Sayili Kanun Kapsaminda, 28 Agustos
2024 tarih ve 8861 sayili Cumhurbagkanligi Kararma istinaden "Eregli Demir ve Celik Fabrikalar
T.A.S. Zonguldak Ozel Endiistri Bolgesi" ilan edilmistir. Endiistri Bolgeleri Yonetmeligi’nin 34.
Maddesi ve Hazine Tasinmazlarinin idaresi Hakkinda Yonetmeligin 12. maddesine gére Erdemir
Zonguldak OEB smirlar igerisindeki devletin hiikiim ve tasarrufu altinda bulunan liman kullanma
izinleri siire ve bedel yoniinden 49 yilligina revize edilmis, geri kalan devletin hiikiim ve tasarrufu
altinda bulunan dolgu alanlar1 ve tapulu Hazine arazileri kullanma izinleri 26 Aralik 2024 tarihi itibari
ile 49 yilligina tesis edilmistir.

Isdemir’in yerleskesi ve liman tesislerinin bulundugu alan; 4737 Sayili Kanun kapsaminda iskenderun
Demir ve Celik A.S. Hatay Ozel Endiistri Bolgesi “Isdemir OEB” ilan edilmistir. 2022 y1l1 icerisinde,
Endiistri Bolgeleri Yonetmeligi’nin 34. Maddesi ve Hazine Tasmmazlarinin Idaresi Hakkinda
Yonetmeligin 12. maddesine gore isdemir OEB smirlar1 igerisindeki devletin hiikiim ve tasarrufu
altinda bulunan liman ve dolgu alanlarinin kullanma izinleri, sézlesme revize tarihinden itibaren 49 yil
olacak sekilde, siire ve bedel yoniinden revize edilmistir.

Grup’un Orman Genel Midiirliigii’ne ait orman arazisine iliskin kullanim izin s6zlesmesi ile enerji
nakil hatt1 izni s6zlesmeleri mevcuttur. Orman arazisi kullanim izin siireleri 2039 — 2074 yillarinda,
enerji nakil hatti kullanim izin siiresi 2064 yilinda sona erecektir. Taginmazlarin degerleri ilk
hesaplamadaki bor¢glanma oran1 %10 -%31 ile indirgenerek bugiinkii degerinde 6l¢iilmiistiir.

Kullanim izin siireleri 2025-2028 yillar1 arasinda olan arag kiralama sézlesmeleri, bor¢lanma orani ilk
hesaplamadaki %1 - %51 ile indirgenerek bugiinkii degerinde dl¢iilmustiir.

Kiralama sozlesmeleri yukaridaki agiklamalar dogrultusunda konsolide finansal durum tablosunda
kullanim hakki varliklari ile bor¢lanmalar (Not 7) notlarinda muhasebelestirilmistir.

Kullanim hakki varliklarina iliskin itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Uretim ile iliskilendirilen 154.127 61.521
Genel yonetim giderleri 180.479 145.809
Pazarlama giderleri 18.337 4.620
Esas faaliyetlerden diger giderler - 8.062
352.943 220.012
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 — SEREFIYE

Sirket; Kiimag Manyezit Sanayi A.S. ve bagl ortakliklarinin paylarinin tamamimi 3 Subat 2021
tarihinde satin almistir. 3 Subat 2021 tarihli hisse bedeli; devir tarihi itibariyla diizenlenen finansal
tablolara gore nihai uyarlamaya tabi tutulmus olup, uyarlama sonucunda nihai hisse bedeli
295.943 bin USD (2.112.206 bin TL) olmustur. Satin alma islemi sonucunda; satin alinan varlik ve
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri 277.162 bin USD (1.978.161 bin TL) nin satin alma fiyatinin
altinda kalan kismi1 18.781 bin USD (134.045 bin TL) serefiye olarak muhasebelestirilmistir.

Grup’un raporlama donemi itibariyla serefiye hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Serefiye 804.696 662.608
804.696 662.608

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Acilis bakiyesi 662.608 552.886
Cevrim farki 142.088 109.722
Kapanis bakiyesi 804.696 662.608

Grup, her yil serefiye tutarin1 deger diisiikliigii testine tabi tutar. Nakit {ireten birimlerin geri
kazanilabilir tutarlari, kullanimdaki deger hesaplamalarina gore belirlenmistir. Kullanim degeri, birimin
siirekli kullanimindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanmastir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kullanim degeri hesaplanirken asagidaki varsayimlar kullanilmistir:

Serefiye deger distikliigii testi, 1 Ocak 2026 ve 31 Aralik 2035 tarihleri araligindaki y6netim tarafindan
onaylanmis 10 yillik projeksiyonlar {lizerinden yapilmistir. Gelecek donemlerde olusacak nakit
akimlarini (sonsuz) tahmin edebilmek i¢in sabit biiylime orani olarak, ABD Dolar1 cinsinden uzun
vadeli tahvil oran1 %4,1 esas alinmistir. Birimin geri kazanilabilir degerini hesaplayabilmek i¢in vergi
sonrasi iskonto orani olarak agirlikli ortalama sermaye maliyeti oran1 %11,50 kullanilmistir. Grup’un
faaliyetleriyle iliskilendirilen serefiye tutarinda raporlama donemi itibariyla bir deger diisiikligi
belirlenmemistir.

NOT 18 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un, sektor ayirimi olmaksizin mevzuatin gerektirdigi kriterleri karsilayan tiim sirketler tarafindan
kullanilabilir nitelikte sahip oldugu haklar asagidaki gibidir:

Arastirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tesvikler (%100 kurum verg. istisnasi vb.),
Arastirma ve geligtirme harcamalar karsilig1 Tiibitak — Teydeb’den alinan nakit destekler,
Dahilde isleme izin belgeleri,

Sosyal giivenlik kurumu tesvikleri,

Sigorta primi igveren hissesi destegi.

AN NN NN
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI (devami)

Grup, raporlama donemi itibariyla AR-GE projelerine iligkin alinmis 150.966 bin TL (31 Aralik 2024:
92.716 bin TL) tutarindaki arastirma ve gelistirme destek primini kurumlar vergisi hesaplamasinda
indirim konusu olarak dikkate almistir.

NOT 19 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup’un raporlama donemi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli borglar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Personele borglar 1.668.168 2.256.354
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 741.057 2.670.138
2.409.225 4.926.492

Grup’un raporlama doénemi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Kidem tazminati karsilig 5.326.510 5.121.104
Kidem tegvik primi karsihig 707.462 361.262
Birikmis yillik izinler kargiligt 709.170 689.016
6.743.142 6.171.382

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan, is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem
tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati tavani her hizmet yih i¢in aylik 53.919,68 TL
(31 Aralik 2024: 41.828,42 TL) tavanina tabidir. Raporlama tarihi itibariyla kidem tazminati karsilig
hesaplamasinda da dikkate alinmis olan ve 1 Ocak 2026 tarihi itibariyla uygulanacak kidem tazminati tavani
aylik 64.948,77 TL ye yiikseltilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kidem tazminatt yiikiimliiliigli, Grup’un c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yilikiimliiliik tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19

(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerinin tanimlanmig fayda planlar kapsaminda
aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngortir.
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NOT 19 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hesaplanan yiikiimliiliik bagimsiz bir aktiier firma tarafindan hesaplanmus,
hesaplamada Ongoriilen birim kredi yontemi kullanilmistir. Yiikiimliliiklerin bugiinkii degerinin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Faiz orani 927,12 %025,88
Enflasyon orani 222,06 221,81

Iskonto oram emeklilik taahhiitlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler icin ve taahhiit edilen
ylikiimliiliiklerin 6denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmistir. 31 Aralik 2025
tarihli hesaplama icin sabit iskonto orami kullanilmistir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri i¢in de
iskonto orani tahminleri ile uyumlu bir yaklagim benimsenmis sabit enflasyon orani kullanilmugtir.

Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin
tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Calisanlarin istege bagli ayrilma oranlarinin, gegmis hizmet siiresine
tabi olacagi varsayilmis ve gegmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yikiimliiligiinii
hesaplamak i¢in varsayilan, gelecekte beklenen istege bagli ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilmistir.
Buna gore yapilan aktiieryal hesaplamalarda ¢alisanlarin kendi istegiyle ayrilma olasiligi, gegmis hizmet
stiresi arttikca azalan oranlarda olacak sekilde hesaplamaya dahil edilmistir. Buna gore kendi istegiyle
ayrilma olasiligi, 0 ile 15 yil ve istii arahiginda ge¢mis hizmet siiresi olan personel igin %0 ile %2
araligindadir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem basi itibartyla kargilik 5.121.104 4.761.820
Hizmet maliyeti 399.824 378.705
Faiz maliyeti 973.018 788.176
Aktiieryal kayip/(kazang) (503.231) 693.104
Odenen tazminatlar (635.721) (1.420.056)
Cevrim farki (28.484) (80.645)
Dénem sonu itibarryla karsilik 5.326.510 5.121.104

Kidem tazminati ylikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl
isten ayrilma olasiligidir. Diger varsayimlar aym birakilarak raporlama tarihi itibartyla kidem tazminati
karsilig1 hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlarin duyarlilik analizleri asagidaki gibidir.

Faiz orani
Oran degisimi %1 artig %1 azali
Kidem tazminati ylikiimliikigii degisimi (222.332) 260.997
Enflasyon orani
Oran degisimi %1 artig %1 azalig
Kidem tazminat1 yiikimliligi degisimi 270.337 (232.553)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Yiriirlikteki toplu is s6zlesmeleri uyarinca 5, 10, 15 ve 20 hizmet yilin1 dolduran ¢alisanlara kidem

tesvik primi 6demesi yapilmaktadir.

Kidem tegvik primi karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Donem bast itibartyla karsilik 361.262 296.149
Hizmet maliyeti 93.020 51.464
Faiz maliyeti 117.059 66.959
Aktlieryal kayip/(kazang) 232.552 32.603
Odenen kidem tesvik primleri (93.430) (83.331)
Cevrim farki (3.001) (2.582)
Donem sonu itibartyla karsilik 707.462 361.262
Birikmis yillik izin karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donem basi itibariyla karsilik 689.016 524.506
Donem igerisindeki artig 957.026 754.103
Odenen birikmis izin (-) (96.013) (144.875)
Konusu kalmayan karsilik (-) (842.649) (429.553)
Cevrim farki 1.790 (15.165)
Dénem sonu itibartyla karsilik 709.170 689.016
NOT 20 —- KARSILIKLAR
Grup’un raporlama donemi itibartyla kisa vadeli karsiliklar1 agsagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Dava kargiliklari 1.197.012 880.160
Engelli istihdami eksikligi nedeniyle ayrilan ceza karsihg 24.030 9.505
Maden sahas1 devlet hakki i¢in ayrilan karsilik 190.407 149.949
Ecrimisil karsihg 7.564 47.930
1.419.013 1.087.544
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NOT 20 — KARSILIKLAR (devami)

Kisa vadeli karsiliklarin hareketleri agagidaki gibidir:

Dava karsiliklari

Engelli istthdami eksikligi nedeniyle ayrilan ceza karsihd
Maden sahasi devlet hakki i¢in ayrilan karsihk

Ecrimisil karsih$

Dava karsiliklar

Engelli istthdami eksikligi nedeniyle ayrilan ceza karsihg
Maden sahasi devlet hakki i¢in ayrilan kargihk

Ecrimisil karsilig

Doénem
1 Ocak icerisindeki Konusu Cevrim 31 Aralik
2025 artig Odenen kalmayan farki 2025
880.160 895.303 (153.915) (297.478) (127.058) 1.197.012
9.505 26.288 (7.480) (4.176) (107) 24.030
149.949 196.012 (159.529) (3.324) 7.299 190.407
47.930 5.464 (42.315) (6.575) 3.060 7.564
1.087.544 1.123.067 (363.239) (311.553) (116.806) 1.419.013

Doénem
1 Ocak icerisindeki Konusu Cevrim 31 Aralik
2024 artis Odenen kalmayan farki 2024
534.502 417.392 (63.273) (45.094) 36.633 880.160
6.637 4.157 - (1.499) 210 9.505
129.992 157.825 (76.197) (66.958) 5.287 149.949
27.474 160.433 (136.519) 77) (3.181) 47.930
698.605 739.807 (275.989) (113.828) 38.949 1.087.544
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 — KARSILIKLAR (devami)
Dava karsihiklar

Raporlama donemi itibariyla Grup tarafindan ve Grup aleyhine agilan davalarin tutarlari asagidadir:

31 Aralk 31 Aralk

2025 2024

Grup tarafindan agilan davalar 1.981.681 1.469.097
31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Grup’a kars1 agilan davalar 701.000 587.296
Grup’a kars1 agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar 1.197.012 880.160

Sirket’in 30 Mart 2006 tarihinde gergeklestirdigi 2005 yili hesap donemine ait Olagan Genel Kurul
Toplantisi’'nda, UFRS’ye gore hazirlanmis olan 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolara gore
gerceklestirilen kar dagitim karari ile 2005 y1li bilango ve kar zarar hesaplarinin tasdikine iligkin Genel
Kurul kararinin iptali talebi ile Ozellestirme idaresi Baskanlig1 tarafindan agilan davada kar dagitim
karariin ve 2005 yil1 bilango ve kar zarar hesaplarinin tasdikinin iptali ile sonuglanmustir.

Bu dogrultuda Sirket’in 26 Mart 2025 tarihinde gerceklestirdigi Olagan Genel Kurul Toplantisi’nin
“Mahkeme Karari ile Iptal Edilen 30 Mart 2006 Tarihli Genel Kurul Karar ile Tlgili Y6netim Kurulu
Teklifinin Goriisiilmesi, Oya Sunulmasi ve Karara Baglanmasi™’na iligkin giindemin on ddrdiincii
maddesinde yapilan oylama sonucunda Genel Kurul tarafindan;

- 15 Agustos 2006 tarihinde Sermaye Piyasasit Kurulu tarafindan resen hazirlanmis ve kamuya
aciklanmig olan Sirket’in 2005 yili bilango ve kar-zarar hesaplarinin onaylanmasina,

- 15 Agustos 2006 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan resen hazirlanmig ve kamuya
aciklanmis olan Sirket’in 2005 yili finansal tablolarinda belirtilen 345.722.321 TL net donem
kar1 lizerinden 14 Mart 2006 tarih ve 8810 sayili Yonetim Kurulu Karar1 dogrultusunda birinci
temettii olarak 91.854.806 TL’nin dagitilmis olmasi sebebiyle, Sirket diizenlemeleri ve finansal
durum gozetilerek, ilave kar dagitimi yapilmamasina ve ge¢mis donem dagitilan kar dagitim
tutarina iligkin herhangi bir iglem yapilmamasina

karar verilmistir.

Sirket, davaya konu olan konsolide finansal tablolarini UFRS’ye gore hazirlamaya 31 Aralik 2005
tarihinden sonra baslasaydi, UFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1”
standardina gore karsilastirmali konsolide finansal tablolarin1 da, UFRS’ye gore hazirlayacagindan ve
UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardina gére negatif serefiye, gecmis y1l karlarma dogrudan transfer
edilerek konsolide kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmeyeceginden, konsolide finansal tablolarda
yer alan 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait net donem karlar1 yukaridaki
paragraflarda agiklanan hususlardan etkilenmemistir.

62



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 — KARSILIKLAR (devami)
Dava karsihiklar: (devami)

Merkezi Amerika Birlesik Devletleri'nin Illinois eyaletinde bulunan Corus International Trading Ltd.
Sirketi- yeni unvani Tata Steel International (North America) Ltd.- ile Sirket arasinda 2008 yilinda bir
sozlesme akdedilmistir. Sirket bu s6zlesmeden dogan tiim edimlerini 2009 yilinin Ocak ve Subat
aylarinda ifa etmistir. Corus International Trading Ltd. Sirketi, Sirket’ten temin ettigi iiriinleri ti¢lincii
kisilere satmis; ancak daha sonra, bunlar tarafindan kendisine bir takim tazminat talepleri yoneltildigini,
bu taleplerin bir kismimin Sirket tarafindan karsilanmasi gerektigini ileri slirmiistiir. Taraflar, konu
hakkinda, tam bir mutabakata varamamis ve miiteakiben Corus International Trading Ltd. Sirketi
ABD'nin Illinois Eyaleti Bolge Mahkemesi'nde Sirket’e kars1 ferileriyle birlikte 4.800 bin ABD Dolari
tutarl1 bir tazminat davasi agildigi 21 Temmuz 2010 tarihinde yapilan tebligat ile 6grenilmistir. S6z
konusu davanin ilgili mahkeme tarafindan yetki yoniinden reddedilmesinin ardindan; bu kez Tata Steel
International (North America) Ltd. Sirketi tarafindan Texas Eyaleti Bolge Mahkemesi'nde yeniden dava
acilmis olup bu dava da yetki yoniinden reddedilmistir.

Corus International Trading Ltd. Sirketi (yeni unvan1 Tata Steel International (North America) Ltd.)
tarafindan yine ayni iddialar ve taleplerle Ankara 14. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde Sirket’e karsi
ferileriyle birlikte 4.800 bin ABD Dolar1 tutarli bir tazminat davasi agilmig oldugu bilgisi 31 Ekim 2012
tarihinde Sirket’e yapilan tebligat ile 6grenilmistir. Yapilan yargilama sonucunda, Mahkeme yetkisizlik
nedeniyle davanin usulden reddine ve karar kesinlestiginde ve talep halinde dosyanin gorevli ve yetkili
Karadeniz Eregli Nobetci Asliye Ticaret (Hukuk) Mahkemesi'ne gonderilmesine karar vermistir. Dava
Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 2013/63 sayili dosya tizerinden devam etmistir. Davanin
28 Kasim 2017 tarihli durusmasinda Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi Sirket aleyhine davanin
kismen kabuliine karar vermis olup, Sirket tarafindan s6z konusu karara karsi istinaf yoluna
bagvurulmustur. Ankara Bolge Adliye Mahkemesi 22. Hukuk Dairesi'nin karari ile Kdz. Eregli 2. Asliye
Hukuk Mahkemesi'nin karar1 ortadan kaldirilmis olup dosya, kararin gerekceli olarak yazildiktan sonra
Bolge Adliye Mahkemesi'ne yeniden gonderilmek tizere Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi'ne
gonderilmigtir. 22 Subat 2022 tarihli durusmada istinaf yolu agik olmak iizere davanin kismen kabuliine
karar verilmistir. Sirket, 13 Nisan 2022 tarihinde karara kars1 istinaf yoluna bagvurmustur. Ankara
Bolge Adliye Mahkemesi 22. Hukuk Dairesi tarafindan mahkeme kararinin esas incelemesi yapilmadan
kaldirilmasina ve dosyanin hiikiim kismina uygun gerekge yazilmak iizere mahkemeye génderilmesine
karar verilmistir. 27 Mart 2023 tarihinde Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi tarafindan istinaf
yolu agik olmak {izere davanin kismen kabuliine karar verilmistir. Sirket tarafindan s6z konusu karara
kars1 27 Nisan 2023 tarihinde istinaf yoluna bagvurulmustur. Ankara Bolge Adliye Mahkemesi 22.
Hukuk Dairesi tarafindan Sirket’in tashih dilekgesinin degerlendirilip karar verildikten sonra yeniden
inceleme yapilmak iizere Bolge Adliye Mahkemesi’ne gonderilmesi i¢in dosyanin Kdz. Eregli 2. Asliye
Hukuk Mahkemesi’ne geri ¢evrilmesine karar verilmistir. Bu nedenle Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk
Mahkemesi tarafindan 11 Temmuz 2023 tarihinde durusma yapilmasina karar verilmistir. 11 Temmuz
2023 tarihli durusmada Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi, tarafindan hiikmiin tashihine karar
verilmistir. Dosya, istinaf incelemesi i¢in Bolge Adliye Mahkemesi’ne gonderilmistir. 14 Haziran 2024
tarihinde Ankara Bolge Adliye Mahkemesi 22. Hukuk Dairesi tarafindan temyiz yolu agik olmak iizere
davanin kismen kabuliine karar verilmistir. Sirket, karara kars1 5 Eyliil 2024 tarihinde temyiz yoluna
bagvurmustur. Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 9 Temmuz 2025 tarihli karari ile Ankara Bolge Adliye
Mahkemesi 22. Hukuk Dairesi’nin 14 Haziran 2024 tarihli 2023/1365 E. 2024/847 K. sayil1 kararinin
onanmasina kesin olarak karar vermistir. Kesin karar geregi Kdz. Eregli 2. Icra Midiirliigiinde
2022/2583 E sayisi ile baglatilan icra dosyasina 21 Kasim 2025 tarihinde 74.835 bin TL 6deme
yapilmuistir.
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NOT 20 — KARSILIKLAR (devami)
Elektrik ve Hava Gaz Tiiketim Vergisi Anayasa Mahkemesi Karari

Sirket tarafindan tesislerde iretilen ve yine Sirket sinai tiretimi i¢in kullanilan elektrik ve kok gazi
tiketim miktar1 tizerinden belediye tarafindan alinan elektrik ve havagazi tiiketim vergisinin
tahakkuktan terkini ve 6denen vergilerin iadesi talepli her ay acilan davalar, ilk derece mahkemesinde
ve Danistay'da Sirket aleyhine sonug¢lanmistir. Bunun tizerine Sirket, 16 Mart 2015 tarihinde Anayasa
Mahkemesi'ne bireysel basvuru hakkini kullanmistir. 27 Aralik 2018 tarihinde Sirket’e teblig edilen
Anayasa Mahkemesi Genel Kurul Karari ile birlestirilerek birlikte goriilen 15 adet dava hakkinda Sirket
miilkiyet hakkinin ihlal edildigine ve miilkiyet hakk: ihlalinin sonuglarinin ortadan kaldirilmast i¢in
ilgili davalarda yeniden yargilama yapilmasina karar verilmistir.

Benzer sekilde Anayasa Mahkemesi tarafindan Sirket’in bagvurusu kapsaminda birlestirilerek, birlikte
goriilen 21 adet davada da Sirket miilkiyet hakkinin ihlal edildigine ve miilkiyet hakki ihlalinin
sonuclarinin ortadan kaldirilmas: i¢in ilgili davalarda yeniden yargilama yapilmasina karar verilmistir.

Sirket’in halihazirda Anayasa Mahkemesi’nden, karar beklenen 3 adet bagvurusu bulunmaktadir.

Anayasa Mahkemesi tarafindan yeniden yargilama karar1 verilen davalar Zonguldak Vergi
Mahkemesi’nde yeniden goriilmiis, yerel mahkeme tarafindan Sirket lehine davalarin kabuliine karar
verilmistir. 69 adet dava Sirket lehine kesinlesmistir.

Kdz. Eregli Belediyesi’nin Vergi Ceza Thbarnamelerine Kars1 Acilan Davalar

Kdz Eregli Belediyesi’'nce Agustos 2019 tarihinde Sirket Eregli tesislerinde “Emlak Vergisi Tespiti
Saha Calismas1” ad1 altinda emlak vergisi incelemesi yiiriitiilmiis olup, bu vergi incelemesi sonucunda
1.924 adet vergi cezasi ihbarnamesi 23 Aralik 2019 tarihinde Sirket’e teblig edilmistir. 1.924 adet vergi
ceza ihbarnamesi ile 2014 ila 2019 yillarina iligkin olarak bina vergisi ve buna iligskin kiiltiir varliklart
katki payi tarh edilmis, bunun yan1 sira ayni dénemlere iligskin vergi ziyai cezasi kesilmistir. Yapilan
vergi ve buna baglh kiiltiir varliklart katki pay1 tarhiyati tutart 25.586 bin TL olup, 23.888 bin TL
tutarinda da vergi ziyai cezasi kesilmistir.

S6z konusu ceza ihbarnamelerine karst Sirket tarafindan 20 Ocak 2020 tarihinde Zonguldak Vergi
Mahkemesi’'nde 6 adet dava agilmistir. Zonguldak Vergi Mahkemesi tarafindan davalarim kabuliine ve
dava konusu vergi/ceza ihbarnamelerinin iptaline karar verilmistir. S6z konusu kararlara karsi
Kdz. Eregli Belediyesi istinaf yoluna basvurmustur. Ankara Bolge idare Mahkemesi, temyiz yolu agik
olmak iizere Kdz. Eregli Belediyesi’nin istinaf talebinin reddine karar vermistir. S6z konusu kararlara
kars1 Kdz. Eregli Belediyesi Danistay’a temyiz bagvurusunda bulunmustur. Kdz. Eregli Belediyesi’nin
temyiz talebinin reddine karar verilmistir. Davalar Sirket lehine 6 Aralik 2022 tarihinde kesinlesmistir.

Kdz. Eregli Belediyesi’nin Yap1 Tatil Zapti ve imar idari Para Cezalarina Kars1 Acilan Davalar
Kdz. Eregli Belediyesi tarafindan Sirket fabrika sahasindaki 15 yapiya iliskin Yap1 Tatil Zapt1 ile
miihiirleme iglemi yapilmistir. Akabinde Enciimen Kararlar ile toplam 258.683 bin TL tutarinda idari

para cezalan Sirket’e teblig edilmistir. S6z konusu Yap1 Tatil Zapti ve Enciimen Karar’larina karsi
Zonguldak Idare Mahkemesi’nde yiiriitmenin durdurulmasi talepli 15 dava agilmustir.
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NOT 20 — KARSILIKLAR (devami)

Kdz. Eregli Belediyesi’nin Yapi Tatil Zapti ve Imar Idari Para Cezalarina Kars1 Acilan Davalar
(devami)

Davalarin tamaminda mahkeme tarafindan dava konusu islemlerin iptaline karar verilmistir. Belediye
tarafindan s6z konusu kararlara kars1 istinaf yoluna bagvurulmustur. Bu davalardan birinde, Bolge Idare
Mahkemesi tarafindan kararin kaldirilmasina ve davanin kismen kabuliine kesin olarak karar vermistir.
Davalarin 14 adedinde Bélge Idare Mahkemesi tarafindan Kdz. Eregli Belediyesi nin istinaf talebinin
reddine karar verilmistir.

Belediye 11 adet davada bu kararlara karsi Danistay nezdinde temyiz yoluna basvurmustur. 3 dava
temyiz yoluna basvurulmayarak Sirket lehine kesinlesmistir. Damistay 11 adet davadan 7 adedinde
Sirket lehine kararin onanmasina kesin olarak karar vermistir. 4 adet davada Danistay, temyiz talebini
kabul ederek kararin bozulmasina ve yeniden karar verilmek iizere davalarin Bolge idare Mahkemesi’ne
gonderilmesine karar vermistir. Bélge idare Mahkemesi 4 adet davada, istinaf bagvurusunun kabuliine,
esastan inceleme yapilarak davalarin yeniden karar verilmek {izere yerel mahkemeye gonderilmesine
karar vermistir. Bu davalardan {i¢ adedinde yerel mahkeme davanin kismen kabuliine karar vermistir.
Bu kararlara kars1 Sirket tarafindan istinaf yoluna bagvurulmustur. Bolge idare Mahkemesi, Sirketin
istinaf talebini kabul etmisg ve dava konusu iglemlerin iptaline karar vermistir. Belediye, karara karsi
Danistay nezdinde temyiz yoluna bagvurmustur. Bu 4 davadan bir adedinde ise yerel mahkeme davanin
kabuliine karar vermis, Belediye tarafindan istinaf yoluna basvurulmustur. Bolge idare Mahkemesi
istinaf talebini kabul etmis ve dosyanin Zonguldak idare Mahkemesine génderilmesine karar vermistir.

Grup Y6netimi’nin degerlendirmeleri dogrultusunda dnemli bir nakit ¢ikiginin beklenmemesi sebebiyle
bu davalar i¢in konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamugtir.

Maden sahasi devlet hakki karsihgi

3213 sayili “Maden Kanunu” ve 3 Subat 2005 tarih 25716 sayili Resmi Gazete yayinlanan “Maden
Kanunu Uygulama Yonetmeligi'ne” gore maden satis gelirleri {izerinden devlet hakki
hesaplanmaktadir.

Ecrimisil karsihg:

Grup’un fabrika sahalari igerisinde ve disarisinda, Belediye’nin miilkiyetinde ve tasarrufunda bulunan
otopark, park, yol niteliginde tasinmazlar1 bulunmaktadir. Bu tasinmazlara iliskin olarak 2886 sayili
Devlet ihale kanunun 75 inci maddesi ve 19/06/2007 tarih ve 26557 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Hazine Tasimmazlarinin Idaresi Hakkindaki Yonetmeligin 85 inci maddesi uyarinca bedel tespit
komisyonunca takdir edilen ecrimisil bedelleri tahakkuk edilmektedir.

Cari donemde, teblig edilen ecrimisil ihbarnamelerinde yer alan emlak rayi¢ degerleri ve olas1 yillik

artislar1 ve erken 6deme ile itiraz etmeme durumunda elde edilecek indirim oranlar1 da dikkate alinarak
konsolide finansal tablolarda ecrimisil karsilig1 ayrilmaktadir.
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NOT 21 — SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Grup’un almig oldugu teminatlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Alnan teminat mektuplari 22.567.810 23.234.769
22.567.810 23.234.769

Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TRI) asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
A. Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI’ler 32.511.931 29.342.141
B. Tam kon'so]idasvyon k'flpsamlna dahil edilen ortakliklar 8.127 414 3.999 371
lehine vermis oldugu TRI’ler
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’ler ) )
D. Diger verilen TRI’ler - -
i. Ana Ortak lehine vermis oldugu TRI’ler - -
ii. B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger
Grup Sirketleri lehine vermis oldugu TRIi’ler ) i
iii. C maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’ler ] ]
40.639.345 33.341.512

Grup kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir.
Grup’un konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu 8.127.414 bin TL
tutarindaki TRI’ler Not 7°de detaylar: verilen banka kredileri ve vergi alacaklari ile hammadde tedarik
islemlerine iliskin verilmistir. Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
Ozkaynaklara oran1 %0’dir (31 Aralik 2024: %0).

Grup’un vermis oldugu teminatlarin yabanci para dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

ABD Dolari 10.524.647 11.575.520
Tiirk Liras: 28.034.062 19.990.720
Avro 2.080.636 1.775.272
40.639.345 33.341.512
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NOT 22 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Grup’un diger varlik ve ylikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Diger donen varliklar

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Sigorta gelir tahakkuklar - 2.264.995
Diger KDV alacaklar1 11.573.880 8.989.807
Devreden KDV 3.103.740 4.804.529
Pesin 6denen vergi ve fonlar 890.844 944.183
Diger ¢esitli alacaklar 393.899 226.294
15.962.363 17.229.808

Geg¢mis donem sigorta gelir tahakkuklari; 6 Subat 2023 tarihinde yasanan deprem nedeniyle, Sirket’in
bagl ortakliklarindan Isdemir’in sigorta kapsaminda anlagsmasi gergeklestirilen alacaklara ait tutardan

olusmaktadir.

Diger duran varliklar

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Diger KDV alacaklar 1.572.034 1.279.098
1.572.034 1.279.098
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Hesaplanan KDV 1.229.397 1.050.821
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 22.705 22.255
1.252.102 1.073.076
Diger uzun vadeli yiikkiimluliikler
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 27.540 22.654
27.540 22.654
NOT 23 — ERTELENMIS GELIiRLER
Grup’un kisa vadeli ertelenmig gelirlerinin detay1 agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Alnan siparis avanslari 1.745.533 1.057.726
Gelecek aylara ait gelirler 100.199 103.502
1.845.732 1.161.228
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NOT 24 - OZKAYNAKLAR

Grup’un raporlama donemi itibartyla sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Ortaklar (%) 2025 (%) 2024
ATAER Holding A.S. 49,54 3.467.965 49,29 3.449.965
Halka agik kisim 46,49 3.253.911 46,74 3.271.911
Erdemir’in elinde olan hisse senetleri 3,97 278.124 3,97 278.124
Tarihi sermaye 100,00 7.000.000 100,00 7.000.000
Yeniden diizenlenmis sermaye 7.000.000 7.000.000
Geri almmus paylar (-) (1.315.022) (1.315.022)
5.684.978 5.684.978

Sirket’in ana ortagi ATAER Holding A.S.’nin 17 Haziran 2025 tarihinde Sirket’in halka agik
paylarindan 18.000.000 TL toplam nominal tutarh alis islemi gergeklestirmistir. Bu alimiyla Sirket’in
ana ortagt ATAER Holding A.S.’nin %49,29 olan pay1 %49,54 ¢ ylikselmistir.

Sirket’in sermayesi kayitll sermaye tavanina tabidir. Yonetim Kurulu gerekli gordiigii zamanlarda
7.000.000.000 TL olan kayith sermaye tutarina kadar beheri 1 Kr itibari degerinde ve tamami hamiline
yazili olan paylar ihra¢ ederek sermayeyi artirabilir.

Sirket’in sermayesi 700.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir (2024: 700.000.000.000 hisse).
Hisselerin nominal degeri hisse bagina 1 Kr’dir (2024 hisse basi 1 Kr.). Bu sermaye A ve B Grubu
paylara bolinmiistiir. Bundan 1 Kr tutarinda sermayeyi karsilayan 1 adet nama yazili hisse A Grubu,
6.999.999.999,99 TL sermayeyi karsilayan 699.999.999.999 adet pay ise B Grubu’dur.

Yonetim Kurulu 3’i bagimsiz olmak tizere 9 liyeden olusur. Yonetim Kurulu’nda goérev alacak
bagimsiz iyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri II; 17.1 sayili Kurumsal
Yonetim Tebligi’ne uygun olarak tespit edilir.

Yonetim Kurulu iiyelerinden biri, A Grubu paylari temsilen intifa hakki sahibi Ozellestirme Idaresi
Bagkanligi'nca gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan secilir. A Grubu paylari temsil
eden Yonetim Kurulu iiyesinin, se¢ilmis oldugu dénem siiresi igerisinde herhangi bir sekilde gorevinin
sona ermesi halinde, yerine secilecek i{iyenin de A Grubu paylar1 temsilen intifa hakki sahibi
Ozellestirme Idaresi Baskanligi'nca gdsterilecek adaylar arasindan segilmesi sarttir. A Grubu paylarina
taninan haklarla ilgili olarak alinacak kararlarda intifa hakki sahibi temsilcisi Yénetim Kurulu Uyesi’nin
de olumlu oy kullanmasi zorunludur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nde, Yonetim Kurulu toplanti1 ve karar yeter sayist ve A Grubu paylara ait
haklar1 etkileyecek degisiklikler ile yatirima ve istihdama iliskin olarak ve Hisse Satis S6zlesmesi’nde
yer alan yiikiimliiliikleri ve bu yiikiimliliiklere iligkin A Grubu paylara taninan haklar1 dogrudan veya
dolayli yoldan etkileyecek her tiirli esas sozlesme degisikligi yapilmasina iliskin kararlari ancak
A Grubu paylan temsilen intifa hakki sahibinin olumlu oyu ile alabilir. Aksi hal, alinan kararlar
gegersiz kilar.
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NOT 24 - OZKAYNAKLAR (devami)

Erdemir, esas sdzlesmesinin 4.madde/K “Tiirk Ticaret Kanunu’nun 329. maddesi ¢er¢evesinde kendi
paylart ile ilgili islemleri yiirlitmek” maddesi uyarinca 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla nominal bedeli
278.124 bin TL (31 Aralik 2024: 278.124 bin TL) olan hisse senetlerine sahiptir.

31 Aralik 31 Aralik

Diger Ozkaynak Kalemleri 2025 2024
Paylara {ligkin Primler (iskontolar) 106.447 106.447
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplari) (38.999) 47.523
Yabanci Para Cevrim Farklar1 (Kar veya Zararda Yen. Siniflandirilmayacak) 121.294.709 98.513.282
Yabanci Para Cevrim Farklar1 (Kar veya Zararda Yen. Smiflandirilacak) (12.868.507) (9.772.072)
Tanmmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplar) (2.593.253) (2.961.205)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11.864.692 10.973.470
Gecmis Yillar Karlar 163.810.037 120.873.630
281.575.126 217.781.075

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve yliriirliige giren Seri: 11-14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca “Odenmis
sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlar1 lizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

e “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

o “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TFRS ¢ergevesinde degerlenen tutarlar
ile gosterilmektedir. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Halka acik sirketler kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarii genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
borsaya kote halka agik ortakliklar i¢in asgari bir dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas
sOzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi oderler. Ayrica, kar
paylarmin esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer
alan Kkar tizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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NOT 24 - OZKAYNAKLAR (devami)

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artirnmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1, nakit kar dagitimimda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Yasal yedekler ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466. maddesi ¢ercevesinde yasal yedek statiisiinde olan
hisse senedi ihra¢ primleri yasal kayitlardaki tutarlari ile gdsterilmistir. Bu kapsamda, TFRS esaslar1
cerg¢evesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyla kar dagitimina veya sermaye
artirnmina konu edilmeyen gegmis donem enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklari, gegmis
yillar kar/zararlartyla iliskilendirilmistir.

Yasal yedekler, 6102 Sayili Yeni TTK'nin 519. maddesinin birinci fikrasi hiikmiine gore karin %5'i
Odenmis/cikarilmis sermayenin %20'sini buluncaya kadar I. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.
Kardan I. tertip yedek akce olarak ayrilan tutar diisiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri i¢in
L. kar pay1 ayrilir. I. tertip kanuni yedek akge ile I. kar pay1 ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganiistii
yedek akce olarak ayrilmasina veya dagitilmasina karar vermeye Sirket kar dagitim politikasini da
dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. II. tertip kanuni yedek akge, Yeni TTK'nin 519. maddesinin
2. fikrasinin 3.bendi geregince; dagitilmasi kararlastirtlmis olan kisimdan ¢ikarilmis/6denmis
sermayenin %5'i oraninda kar payi diistildiikten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrilir. Karin
sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz pay dagitilmasina karar verilmesi halinde Il. tertip kanuni yedek
akge ayrilmaz.

Statii yedekleri, Sirket esas sozlesmesi 31 Mart 2008 tarihinde degistirilinceye kadar net dagitilabilir
donem karmin misaadesi dahilinde Sermaye Piyasasi Kurulu tebligleri uyarinca ortaklara birinci
temettii olarak 6denen tutara esit olan bir tutar fabrikanin tevsiine harcanmak tizere statii yedegi olarak
ayrilmigtir. Yine Sirket esas sozlesmesinin 31 Mart 2008'de yapilan degisiklikten dnceki 13. maddesine
gore, vergi sonrasi olusan net donem karmin %5'inin, ¢ikarilmis sermayenin %50'sine ulasincaya kadar
kanuni ihtiyat akcesi olarak ayrilacagi ongoriilmiis oldugundan, bu hiikkme gore ayrilan yedek akgenin
Yeni TTK’nin 519. maddesinde 6ngoriilmiis olan %20 oranindaki yasal yedek akge tutarini agan kismi
statii yedegi olarak kaydedilmistir. Statii yedekleri bedelsiz sermaye artirimlarinda ve kar dagitiminda
kullanilabilir.

Sirket’in raporlama donemi itibariyla yasal kayitlarinda kar dagitima konu edilebilecek kaynaklar tutari
10.923.321 bin TL dir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsihiginin hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip
ve kazanglar Ozkaynaklar igerisinde “Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olg¢iim Kazanglari
(Kayiplar1)” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal (kayip)/kazang fonu
kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak niteliktedir.

Grup’un varlik ve yiikiimliiliikleri ile kar veya zarar tablosu kalemleri; Not 2.1°de belirtildigi lizere
konsolide finansal tablolarda raporlama tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak sunum para birim olan
TL cinsinden ifade edilir. Olusan ¢evrim farklar1 6zkaynaklarda yabanci para ¢evrim farklar1 olarak
muhasebelestirilir.
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NOT 25— HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup, mal devrederek edim yikiimliiliiklerini belirli bir anda yerine getirir. Grup’un devam eden
sozlesmelerinde kalan edim yiikiimliiliiklerinden gelecekte muhasebelestirmeye hak kazanacag: tutar
1.745.533 bin TL’dir (Not 23). Sirket, bu hasilat1 bir y1l icerisinde finansal tablolarina hasilat olarak
kaydetmeyi ongdrmektedir.

Grup’un raporlama donemi itibartyla hasilatinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Yurt i¢i demir celik satislari 146.728.333 156.718.987
Yurt dis1 demir ¢elik satislar 39.828.844 36.070.501
Diger gelirler 20.737.748 9.638.614
Vadeli satig sozlesmelerine iligkin faiz gelirleri 1.911.003 1.924.500
Satis iadeleri (-) (148.386) (100.619)
Satis iskontolar (-) (147.638) (192.043)
208.909.904 204.059.940

Satislarin maliyeti (-) (190.345.229) (184.055.336)
Briit kar 18.564.675 20.004.604

Diger gelirler igerisinde yurt digina yapilan satiglarin toplami 4.706.603 bin TL’dir (31 Aralik 2024:
4.416.958 bin TL). Vadeli satig sézlesmelerine iliskin faiz gelirleri igerisinde yurt dis1 vadeli satig faiz
geliri toplami 8.273 bin TL’dir (31 Aralik 2024: 29.745 bin TL).

Grup’un raporlama donemi itibariyla satiglarin maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

flk madde ve malzeme giderleri (127.468.572) (132.891.342)
Personel giderleri (18.752.175) (14.714.827)
Enerji giderleri (14.456.588) (11.974.512)
Amortisman ve itfa giderleri (10.143.868) (7.848.474)
Genel iiretim giderleri (10.345.184) (7.657.065)
Diger satiglarin maliyeti (4.744.577) (4.131.596)
Caligmayan kisim giderleri (*) (1.701.481) (760.667)
Miisteri teslim satiglara ait nakliye giderleri (2.527.943) (2.035.567)
Stok deger diisiikliigi karsihd gideri (Not 10) (6.218) (466.262)
Konusu kalmayan stok deger diisiikliigii karsihg (Not 10) 1.016.391 263.984
Kullanim hakki varliklari itfa pay1 (154.127) (61.521)
Diger (1.060.887) (1.777.487)
(190.345.229) (184.055.336)

(*) Grup’un tiretim tesislerindeki planl ve/veya beklenmeyen duruslar sebebiyle cari donemde olusan
(1.701.481) bin TL ¢alismayan kisim gideri iiriin maliyeti ile iliskilendirilmeyip dogrudan satiglarin
maliyeti i¢cerisinde muhasebelestirilmistir.
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NOT 26 — ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERI,

GENEL YONETIM GiDERLERI

Grup’un raporlama donemi itibartyla faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralk 2024

Pazarlama giderleri (-) (2.581.904) (2.057.384)
Genel yonetim giderleri (-) (6.462.327) (5.356.542)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (364.793) (335.591)
(9.409.024) (7.749.517)

NOT 27 —- NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Grup’un raporlama dénemi itibariyla pazarlama giderlerinin niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Personel giderleri (-) (997.748) (779.048)

Amortisman ve itfa giderleri (-) (364.715) (281.084)

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (1.201.104) (992.632)

Kullanim hakki varliklari itfa payi (-) (18.337) (4.620)

(2.581.904) (2.057.384)

Grup’un raporlama dénemi itibariyla genel yonetim giderlerinin niteliklerine gore detayr asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralk 2024

Personel giderleri (-) (2.909.616) (2.268.969)

Amortisman ve itfa giderleri (-) (355.693) (424.390)

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (2.863.158) (2.458.467)

Vergi, resim ve harglar (-) (118.945) (61.262)

Stipheli / konusu kalmayan alacak karsihigi (net) (34.436) 2.355

Kullanim hakki varliklari itfa payi (-) (180.479) (145.809)

(6.462.327) (5.356.542)

Grup’un raporlama donemi itibariyla arastirma ve gelistirme giderlerinin niteliklerine gore detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Personel gider payi (-) (222.814) (172.618)

Amortisman ve itfa giderleri (-) (78.404) (63.274)

Digaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (63.575) (99.699)

(364.793) (335.591)
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NOT 27 —- NITELIKLERINE GORE GIDERLER (devami)
Bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iligkin iicretler
Grup’un; Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun “KGK” Resmi Gazete’de

yaymlanan Kurul Karar’mna istinaden raporlama donemi itibariyla bagimsiz denetgi/bagimsiz denetim
kurulusundan aldig1 hizmetlere iliskin iicretler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralhk 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim ticreti (19.565) (10.141)
Diger giivence hizmetlerinin ticreti (3.113) (2.020)
(22.678) (12.161)

NOT 28 -ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER/(GIDERLER)

Grup’un raporlama donemi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Ticari alacak ve borglardan kaynakh kur farki gelirleri (net) 815.989 233.070
Miisteri pesinatlar irad kaydi 47.137 4.323
Reeskont gelirleri 610 404
Konusu kalmayan karsihiklar 301.654 46.593
Hizmet gelirleri 329.347 273.436
Kira ve bakim onarim gelirleri 94.780 64.917
Avrdiye gelirleri 106.763 145.731
Tazminat ve gecikme ceza gelirleri 30.180 37.466
Gegmis donem sigorta hasar tazminat gelirleri 41.445 87.400
Dava gelirleri 44.671 3.767
Miisteriler gecikme faiz gelirleri 150.587 93.683
Deprem kaynakh sigorta tazminat gelirleri - 8.522.852
Diger gelir ve karlar 563.455 271.374
2.526.618 9.785.016

6 Subat 2023 tarihinde yasanan deprem nedeniyle, Sirket’in bagh ortakliklarindan isdemir’in sigorta
kapsaminda tahsil edilecek hasar tazminatina iliskin olarak, 8.522.852 bin TL tutarindaki avans
bedellerinin tahsil edilmesine yonelik anlagsma saglanmis Olmasi dikkate alinarak, s6z konusu tutar
gecmis donem finansal tablolarda gelir tahakkuku olarak muhasebelestirilmistir.
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NOT 28 —ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER/(GiDERLER) (devami)

Grup’un raporlama donemi itibartyla esas faaliyetlerden diger giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Karsihik giderleri (921.591) (421.549)
Dava tazminati giderleri (82.338) (25.661)
Kullanim hakki varliklari itfa payi - (8.062)
Bagis ve yardimlar (69.047) (100.143)
Hizmet giderleri (184.787) (161.293)
Ceza giderleri (37.680) (47.820)
Diger gider ve zararlar (434.961) (219.355)
(1.730.404) (983.883)

NOT 29 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/(GIDERLER)

Grup’un raporlama donemi itibariyla yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net kazang/(kayip) - 112.298
Sabit kiymet satig geliri 484.210 41.808
Yatirim amach gayrimenkullere iligkin kira gelirleri 147.751 233.862
Konusu kalmayan sabit kiymet deger diisiis kars. (Not 14) 632.086 134.026
1.264.047 521.994

Grup’un nihai ana ortag1 Ordu Yardimlasma Kurumu’na gergeklestirilen 483.109 bin TL tutarindaki
yatirim amagli gayrimenkul satisindan elde edilen gelir, raporlama tarihi itibariyla sabit kiymet satis

gelirleri icerisinde muhasebelestirilmistir (Not 34).

Grup’un raporlama dénemi itibariyla yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Sabit kiymet satig zarar1 (1.556) (1.358)

Sabit kiymet ihrag zarari (295.419) (223.547)

Yatirim amagh gayrimenkullere iligkin giderler (11.527) (29.835)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan girigim

sermayesi yat. fon. kayn. net kazang/(kay1p) (42.200) (21.831)

(350.702) (276.571)
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NOT 30 - FINANSMAN GELIRLERIi

Grup’un raporlama donemi itibartyla finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Banka mevduatlarindan faiz geliri 6.015.329 4.636.307
Finansal yatirimlardan elde edilen faiz gelirleri - 322.651
Tiirev araclarm gergege uygun deger farki (net) - 42.994
Diger finansal gelirler 25.405 17.034
6.040.734 5.018.986
NOT 31 - FINANSMAN GIDERLERI

Grup’un raporlama donemi itibartyla finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Banka kredileri faiz giderleri (9.804.229) (10.410.853)
Kur farki gideri (net) (2.377.109) (984.587)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin faiz maliyeti (1.090.077) (855.135)
Kiralama islemlerinden faiz giderleri (252.129) (117.433)
Tiirev araglarm gergege uygun deger farki (net) (504.542) -
Diger finansal giderler (180.860) (105.040)
(14.208.946) (12.473.048)

Raporlama tarihi itibartyla 3.082.594 bin TL tutarindaki borglanma maliyeti donem igerisinde sabit

kiymetler tizerinde aktiflestirilmistir (31 Aralik 2024: 930.159 bin TL).
NOT 32 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Grup’un raporlama donemi itibariyla vergi giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Odenecek kurumlar vergisi: 2025 2024
Gegmis donem kurumlar vergisi karsihigt - 1.031
Cari déonem kurumlar vergisi karsilig 798.826 596.140
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (-) (293.780) (279.546)
505.046 317.625

1 Ocak - 1 Ocak -

Verqi gideri: 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Cari kurumlar vergisi gideri 731.393 554.233
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri 2.254.717 (1.224.958)
Kar veya zarar tablosunda raporlanan vergi (geliri) gideri 2.986.110 (670.725)
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NOT 32 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar verqgisi

Grup, Singapur ve Romanya’daki bagli ortaklar1 hari¢ olmak tizere Tirkiye’de gegerli olan kurumlar
vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikimliiliikleri igin
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh
ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tamimamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yikiimliiliikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurt iginde yerlesik
sirketlerden alian temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler disiildiikten sonra kalan matrah tizerinden
hesaplanmaktadir.

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 7456 sayili Kanun ile Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 32. maddesinin birinci fikrasinda degisiklik yapilarak 2023 yili ve izleyen vergilendirme
donemlerine ait kurum kazanglar i¢in kurumlar vergisi oranm1 %25’¢e yiikseltilmistir. Raporlama tarihi
itibartyla uygulanan efektif vergi oran1 %25°tir (31 Aralik 2024: %25).

15 Temmuz 2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile
15 Temmuz 2023 tarihinden once kurumlarin aktifinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan
kazanglara uygulanan istisna oran1 %25 olup, ilgili tasinmazlarin yeniden degerlenmesi durumunda
ortaya c¢ikan gecici farklar lizerinden hesaplanacak ertelenmis vergiye uygulanacak vergi orani, ilgili
taginmazin defter degerinin satig yolu ile geri kazanilmasi durumunda %18,75 olarak dikkate alinmasi
gerekmektedir.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait donemde uygulanan gegerli vergi orani Tiirkiye’de %25,
Romanya’da %16, Singapur’da %17 (31 Aralik 2024: Tiirkiye’de %25, Romanya’da %16, Singapur’da
%17) drr.

Grup tarafindan 2025 yilinda yapilan kurumlar vergisi 6demeleri toplami 611.405 bin TL’dir (31 Aralik
2024: 459.898 bin TL).

25 Aralik 2025 tarihli ve 33118 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, 213 sayili Vergi Usul Kanunu’na
eklenen gegici madde kapsaminda; 2025 hesap donemi ve gegici vergi donemleri dahil olmak iizere
2026 ve 2027 hesap donemlerinde, Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298’inci maddesi kapsamindaki
enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin, yasal mali tablolarin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamasina yonelik kanun degisikligi yirirliige girmistir.
Bu ¢ergevede; Vergi Usul Kanunu’na gore diizenlenen 31 Aralik 2025 tarihli mali tablolar enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmamistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Tiurkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlar1 bes yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Tesvik uygulamasi

2025 yilinda 2012/3305 sayili “Yatirimlarda Devlet Yardimlann Hakkinda Karar”in 8/7 maddesi
kapsaminda alinan stratejik yatirim tesvik belgesine bagli indirimli kurumlar vergisi tesvikinden
yararlanilmistir. S6z konusu yatirim tesvik belgesinin yatirima katki oran1 %50°dir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici vergilendirilebilir farklar1 icin ertelenmis vergi varligini ve
yiikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde
yer almasindan kaynaklanmaktadir.

582 sira numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile, 2025 yili hesap doneminin birinci, ikinci,
ticiincli ve dordiincii gegici vergi donemlerinde enflasyon diizeltmesi yapilmayacagi diizenlenmis
olmakla birlikte; ilgili ara donemlerde gegerli olan vergi mevzuatina gore 2025 yili hesap donemi
sonunda Vergi Usul Kanunu’na gore diizenlenecek mali tablolarda enflasyon diizeltmesi yapilmasi
gerekli oldugundan 31 Mart 2025, 30 Haziran 2025 ve 30 Eylil 2025 tarihli ara donem finansal
tablolarda cari ve ertelenmis vergi hesaplamalari, Vergi Usul Kanunu’na gore enflasyon etkileri
yansitilarak yapilmigtir.

Ancak, 25 Aralik 2025 tarihli ve 33118 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren ve 213
sayili Vergi Usul Kanunu'na eklenen gegici madde uyarinca; 2025 hesap donemi ve gecici vergi
donemleri dahil olmak iizere 2026 ve 2027 hesap donemlerinde, Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer
298’inci maddesi kapsaminda enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina
bakilmaksizin, yasal mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamasi hitkme baglanmastir.

Bu kapsamda, Vergi Usul Kanunu’na gore diizenlenen 31 Aralik 2025 tarihli mali tablolar enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmamis olup, cari ve ertelenmis vergi etkilerinin hesaplanmasinda bu tablolar esas
almmustir. Grup ilgili donemde VUK miikerrer 298/C uyarinca amortismana tabi varliklar i¢in yeniden
degerleme yapmis; deger artis1 yasal kayitlarda fon hesabinda izlenmistir. S6z konusu uygulama
yalmzca vergi amach olup TFRS finansal tablolar defter degerleri {izerinde etkisi bulunmamaktadir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesinin yedinci fikrasinda, ihracat yapan
kurumlarin miinhasiran ihracat faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi oraninin 5
puan indirimli olarak uygulanacagi; ayn1 maddenin sekizinci fikrasinda ise, sanayi sicil belgesini haiz
olup fiilen tiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin, miinhasiran iiretim faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglarina kurumlar vergisi oraninin 1 puan indirimli olarak uygulanacag hiikiim altina alinmustir.

Bu ¢ercevede, Grup’un raporlama tarihi itibariyla ertelenmis vergi muhasebelestirme hususunda
kullanacag efektif kurumlar vergisi orani yukaridaki diizenlemeler dikkate alinarak belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yiikiimliilikklerinin (arsa ve arazi hari¢) hesaplanmasinda kullanilan vergi
oram 2025 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in %24 esas almmustir. Yurtdisinda
faaliyet gosteren Romanya’daki bagl ortaklik i¢in %16, Singapur’daki bagh ortaklik i¢in %17°dir (31
Aralik 2024: Tirkiye’de %25, Romanya’da %16, Singapur’da %17). Arsa ve araziden kaynaklanan
gecici zamanlama farklari tizerinden ertelenmis vergi %18,75 orani ile hesaplanmaktadir (31 Aralik 2024:
%18,75).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide kurumlar vergisi beyannamesi verememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi
varliklar olan bagh ortakliklar, ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri olan bagh ortakliklar ile netlestirilmez ve

ayri olarak gosterilir.

31 Aralk 31 Arahk

Ertelenmis vergi varliklar:: 2025 2024
Calsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 1.907.074 1.971.280
Yatirim indirimi 59.444 190.675
Dava karsiliklart 233.502 185.960
Tiirev lriinlerin rayi¢ degeri diizeltmesi 51.261 -
Stoklar 431.049 490.017
Kullanilmamig mali zararlar 3.602.307 2.149.085
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 876.088 661.313
Kiralama islemlerinden borglar 321.235 228.229
Diger 710.322 576.925
8.192.282 6.453.484

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

(25.606.606)

(19.357.384)

Tiirev iiriinlerin rayi¢ degeri diizeltmesi - (54.865)
Kredilerin i¢ verim diizeltmesi (133.301) (96.017)
Kullanim hakki varliklar (346.209) (241.205)
Stoklar (525.734) (27.680)
Diger (434.722) (95.177)

(27.046.572) (19.872.328)

(18.854.290) (13.418.844)

Ayr birer vergi miikellefi olan Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ve bagli ortakliklarinin TFRS
uyarinca hazirladiklar1 bireysel finansal tablolarda ilgili sirketlerin net ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliikleri Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. ve bagh ortakliklarinin konsolide finansal
tablolarinda ertelenmis vergi varlik ve yiktumliliikleri hesaplar1 igerisinde ayr1 olarak
siniflandirilmistir. Yukarida gosterilen gegici farklar ile ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri ise
briit degerler esas alinarak hazirlanmis olup net ertelenmis vergi pozisyonunu gostermektedir.

Ertelenmis vergi varlik/(yikiimliliik) finansal durum tablosundaki gdsterimi:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Ertelenmis vergi varhklari 389.430 255.704
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliikleri) (19.243.720) (13.674.548)
(18.854.290) (13.418.844)
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Grup’un ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmis mali zararlarinin toplam tutari ve ilgili vade dagilimi
asagidaki gibidir:

Kullanilmamig mali zararlarin son kullanim vadeleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
2029 8.596.340 8.596.340
2030 6.413.273 -

15.009.613 8.596.340

Ertelenmis vergi varlik / (yiikiimliiliikk) hareket detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Agilig bakiyesi (13.418.844) (12.378.359)
Ertelenmis vergi geliri (gideri) (2.254.717) 1.224.958
Diger kapsamh gelir ile iliskilendirilen kisim (96.896) 134.572
Cevrim farki (3.083.833) (2.400.015)
Kapanig bakiyesi (18.854.290) (13.418.844)
Vergi karsiliginin mutabakat detay1 agsagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Vergi dncesi kar (zarar) 3.680.455 13.522.321
Yasal gegerli vergi orani 25% 25%
Yasal gecerli vergi oranma gore hesaplanan vergi gideri (920.114) (3.380.580)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsihginin mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (252.865) (180.712)
- Vergiye tabi olmayan gelirler 97.502 65.359
- Cevrim farklarmm etkisi (*) (4.694.680) 2.117.588
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatrmlarm etkisi 25.684 51.167
- Yatirim indirimleri 2.741.985 2.007.718
- Yasal vergi oranindan 1 puan indirim uygulanmasi 36.805 -
- Diger iilkelerde faaliyette bulunan bagh ortakliklarin etkisi (20.427) (9.815)
Kar veya zarar tablosundaki toplam vergi geliri (gideri) (2.986.110) 670.725

(*) Cevrim farklarmin etkisi Sirket’in fonksiyonel para birimi ile vergi matrahinin belirlenmesinde

kullanilan para biriminin farkl1 olmasindan kaynaklanmaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Grup’un 19 Haziran 2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu
Karari’na istinaden stratejik yatirim tesvik belgesi bulunmaktadir. Raporlama tarihi itibariyla stratejik
yatirim tesvik belgesi kapsaminda indirimli kurumlar vergisi kullanilmstir.

Grup’un raporlama donemi itibariyla diger kapsamli gelir (gider) icerisindeki vergi gelir (gider)lerinin

detay1 asagidaki gibidir:

Donem icerisindeki diger kapsamh gelir/(gider)
Tanmmlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim fon. deg.
Nakit akis riskinden korunma fonundaki degisim
Yabanci para ¢evrim farklarmdaki degisim

Doénem icerisindeki diger kapsamh gelir/(gider)
Tammlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim fon. deg.
Nakit akis riskinden korunma fonundaki degisim
Yabanci para ¢evrim farklarmdaki degisim

NOT 33— PAY BASINA KAZANC

Hisse adedi

Geri alinmis paylar sonrasi agirhkl ortalama hisse adedi
Ana ortaklik payma diisen kar

1 TL nominal degerli pay basma kar - TL/%
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1 Ocak -31 Aralk 2025

Vergi Vergi Vergi
Oncesi tutar  geliri/(gideri)  sonrasi tutar
503.231 (125.808) 377.423
(115.649) 28.912 (86.737)
51.196.830 - 51.196.830

51.584.412 (96.896) 51.487.516

1 Ocak -31 Aralk 2024

Vergi Vergi Vergi
Oncesi tutar geliri/(gideri)  sonrasi tutar

(693.104) 173.276 (519.828)
154.817 (38.704) 116.113
39.011.660 39.011.660

38.473.373 134.572 38.607.945

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

700.000.000.000 700.000.000.000
672.187.629.635 672.187.629.635
511.801 13.481.348

0,0761 / %7,61 2,0056 / %200,56



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un ana ortagt ATAER Holding A.S.’dir. Nihai Ana Ortagi ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur
(Not 1). Grup ile Grup’un iliskili taraflari olan bagli ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler
konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden bu notta agiklanmamustir. iliskili taraflardan ticari
alacaklar ve borglar i¢in cari hesap ¢alismaktadir.

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmuistir.

31 Aralk 31 Aralk

Tliskili taraflardan ticari alacaklar (kisa vadeli) 2025 2024
OYAK Renault Otomobil Fab. A.S.? 606.024 401.046
Miilux Poland Sp. Z.0.0. ® - 19.092
isdemir Linde Gaz Ortaklig A.S.® 12.047 30.207
OYAK Cimento Fabrikalar1 A.S. @ 30.860 -
Miilux Yiiksek Mukavemetli Celik Uretim A.S. © 95.927 147.976
Diger 5.072 5.526
749.930 603.847

Iligkili taraflardan ticari alacaklar genellikle celik, enerji, hizmet ve yan iiriin satislarindan
kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

iliskili taraflardan diger alacaklar (kisa vadeli) 2025 2024
OYAK NYK RO-RO Liman isletmeleri A.S. @ 27.062 18.767
27.062 18.767

31 Arahk 31 Aralik

Iliskili taraflardan diger alacaklar (uzun vadeli) 2025 2024
OYAK NYK RO-RO Liman Isletmeleri A.S. @ 173.372 121.006
173.372 121.006

Iligkili taraflardan kisa ve uzun vadeli diger alacaklar, TFRS 16 hiikiimleri uyarinca alt kiralama
kapsamindaki parasal alacaklardan kaynaklanmaktadir.

@) Nihai ana ortakligin bagli ortaklig

@ Nihai ana ortakligin istiraki

®  Bagli ortakligin miisterek ydnetime tabi ortaklig:
@ Nihai ana ortak
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 31 Aralik

Iliskili taraflara pesin ddenmis giderler (kisa vadeli) 2025 2024
OYPOWER Elektrik Ticareti ve Hizmetleri A.S.® 285.623 23.661
OYAK Cimento Fabrikalart A.S. @ - 1.207
Diger 36 32
285.659 24.900

31 Aralik 31 Aralik

Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler (uzun vadeli) 2025 2024
OYAK insaat A.S.% - 129.031
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.(l) 55.958 47.892
55.958 176.923

Iligkili taraflardan pesin ©6denmis giderler hizmet ve sabit kiymet avans islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik
Iliskili taraflara ticari borclar (kisa vadeli) 2025 2024
Amsterdam Scrap Terminal B.V. M 3.403.140 -
OYAK Yenilenebilir Enerji A.S. ¢ 5.108 179.674
Omsan Lojistik A.S.% 1.198.653 483.109
Ordu Yardmlasma Kurumu ® 784.690 518.028
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.® 777.213 245.338
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.® 288.014 80.644
Omsan Logistica SRLY 17.459 9.927
OYAK Denizcilik ve Liman Isletmeleri A.S. @ 406.809 85.697
OYPOWER Elektrik Ticareti ve Hizmetleri A.S.@ 41.207 22.099
OYAK insaat A.S. @ 41.323 57.129
Satem Grup Gida Dagitim ve Pazarlama A.S. @ 26.496 4.091
Doco Petrol ve Danigmanhk A.S. M 67.806 20.686
OYAK Cimento Fabrikalar1 A.S. @ - 13.767
Diger 171.801 117.294

7.229.719 1.837.483

[liskili taraflara olan ticari borglar genellikle hizmet, sabit kiymet ve enerji alim islemlerinden dogmaktadir.

@ Nihai ana ortakligin bagli ortaklig

@ Nihai ana ortakligin istiraki

® Bagli ortakligin miisterek ydnetime tabi ortaklig:
@ Nihai ana ortak
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —

Tliskili taraflara 6nemli satislar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ordu Yardmlasma Kurumu ) 5.825.560 -
OYAK Renault Otomobil Fab. A.S.? 2.932.170 2.126.571
OYAK Otomotiv Enerji ve Lojistik Holding A.S. ® 2.596 13.929
OYAK Cimento Fabrikalar A.S. @ 25.976 109.954
Likitgaz Dagitim ve Endiistri A.S. @ 19.050 61.402
OYAK Denizcilik ve Liman Isletmeleri A.S.® 18.059 14.663
Iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S. @ 5.677.986 5.558.814
Miilux Yiiksek Mukavemetli Celik Uretim A.S. ® 409.476 484.186
isdemir Linde Gaz Ortaklig A.S.® 459.024 413.139
Diger 58.077 152.199
15.427.974 8.934.857

Iliskili taraflara olan 6nemli satislar genellikle demir, ¢elik, hammadde, yan iiriin ve hizmet satig
islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Grup, nihai ana ortagr Ordu Yardimlasma Kurumu’na konsolide finansal durum tablosunun “Yatirim
Amaclhi Gayrimenkuller” kalemi igerisinden satis tarihi itibariyla 5.600.000 bin TL tutarinda sabit
kiymet satig1 gerceklestirmistir. Yatirim amach gayrimenkul satisina iliskin tutar raporlama tarihi
itibariyla nakden tahsil edilerek konsolide nakit akis tablosunda “Yatirim Amacli Gayrimenkul
Satimindan Kaynaklanan Nakit Girigleri” i¢erisinde raporlanmustir.

Satisa iliskin gergcege uygun deger, SPK tarafindan yetkili bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan
gergeklestirilen ve agirlikl olarak benzer miilkler ile ilgili emsal degerlerinin referans alinmasiyla tespit
edilen degerlemelere gore tespit edilmistir. Raporlama tarihi itibariyla yatirim amagl gayrimenkuliin
satisindan elde edilen 483.109 bin TL tutarindaki kar, Grup’un konsolide kar veya zarar tablosunun
“Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler” kalemi igerisinde kayitlara alinmustir.

@) Nihai ana ortakligin bagli ortaklig

@ Nihai ana ortakligin istiraki

®  Bagli ortakligin miisterek ydnetime tabi ortaklig:
@ Nihai ana ortak
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —

Iliskili taraflardan 6nemli alimlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Amsterdam Scrap Terminal B.V. @ 5.860.430 -
Omsan Denizcilik A.S.® 679.724 724.001
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.® 2.457.203 1.705.143
Omsan Lojistik A.S.% 4.707.155 4.565.825
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.® 926.773 1.006.205
Omsan Logistica SRLY 184.811 200.888
OYAK Denizcilik ve Liman Isletmeleri A.S.® 1.191.392 992.989
Doco Petrol ve Danismanlik A.S. @ 240.706 209.049
isdemir Linde Gaz Ortakhig A.S.? 795.234 695.145
OYAK Cimento Fabrikalar1 A.S. © 255.585 410.796
OYAK insaat A.S. @ 841.336 528.707
OYPOWER Elektrik Ticareti ve Hizmetleri A.S.® 1.035.621 450.752
Giizel Enerji Akaryakit A.S." 22.310 20.733
OYAK Otomotiv Enerji ve Lojistik Holding A.S. ¢ 48.349 42.692
Satem Grup Gida Dagitim ve Pazarlama A.S. @ 75.000 27.673
OYAK Yenilenebilir Enerji A.S. ¢ 167.799 2.269.547
Diger 985.102 557.702
20.474.530 14.407.847

Iligkili taraflardan olan alimlar genellikle hizmet, sabit kiymet, enerji ve hurda alim islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

@) Nihai ana ortakligin bagli ortaklig1

@ Nihai ana ortakligin istiraki

®  Bagl ortakligin miisterek ydnetime tabi ortaklig
@ Nihai ana ortak

Mliskili taraflarla yapilan islemlerin sart ve kosullari:

Ddonem sonu itibariyla mevcut bakiyeler teminatsiz ve 6demeleri nakit bazlidir. 31 Aralik 2025 tarihinde
sona eren yilda, Grup iligkili taraflardan alacaklarina iliskin herhangi bir siipheli alacak karsilig
ayrrmamustir (31 Aralik 2024: Yoktur).

Ust diizey yoneticilere saglanan maas, prim ve benzeri faydalar:

Grup’un iist diizey yonetim kadrosu Yonetim Kurulu, Grup Bagkan ve Bagkan Yardimcilari ile Genel
Midiir ve Genel Midiir Yardimcilarindan olugsmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yilda
Grup’un {ist diizey yoneticilerine kisa vadeli olarak sagladigi maas, prim ve benzeri diger faydalarin
toplam tutar1 236.543 bin TL’dir (31 Aralik 2024: 147.115 bin TL).

84



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 35 — NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’NA ILiSKIiN
ACIKLAMALAR

Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi olan bagl ortakliklarinin tiim parasal olmayan varliklarinda,
yiikiimliiliiklerinde ve kar veya zarar tablolaninnda TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi
gerceklestirilmistir.

Bu ¢ercevede; konsolidasyona tabi tutulan ve fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast olan Erdemir Madencilik
San. ve Tic. A.S., Erdemir Miihendislik Yénetim ve Danismanhk Hizmetleri A.S., Erdemir Enerji Uretim
A.S. ve Yenilik¢i Yap: Malzemeleri ve Uretim San. Tic. A.S. nin finansal tablolarinda gerceklestirilen
enflasyon diizeltmeleri raporlama tarihi itibariyla asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Bin TL Bin TL

Finansal Durum Tablosu Kalemleri 1.030.070 48.308
Stoklar 56.489 62.413
Pesin Odenmis Giderler 294.082 581.252
Maddi Duran Varliklar 4.127.422 2.905.307
Kullanim Hakki Varliklari 6.462 3.299
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4,715 997
Sermaye Diizeltme Farklari (1.241.397) (1.193.039)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar1 (Azalislar) (18.458) (18.366)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) 23.189 16.027
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (722.764) (717.279)
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari (1.499.670) (1.592.303)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (153.630) (578.236)
Hasilat (1.058.550) (1.396.187)
Satiglarn Maliyeti 668.331 775.061
Pazarlama Giderleri 2.242 2.284
Genel Yonetim Giderleri 68.449 44,999
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Giderler) (6.398) (5.412)
Yatirmm Faaliyetlerinden Gelirler (Giderler) 26 (123)
Finansman Gelirleri (Giderleri) 172.270 1.142
Net Parasal Pozisyon Kazanglan (Kayiplar) 876.440 (529.928)
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

(@) Sermaye risk yonetimi

Grup sermaye yonetiminde, borg-6zkaynak dengesini, finansal riskleri en aza indirgeyecek bigimde
saglamaya 6zen gOstermektedir.

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile gelecege yonelik 6zsermaye tutarlari, borg-
0zsermaye oranlar1 ve benzer oranlar1 diizenli olarak dngérmekte ve 6zsermayenin giiclendirilmesine
yonelik gerekli 6nlemleri almaktadir.

Grup’un sermaye yapist Not 7’de agiklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
Not 24’te aciklanan cikarilmis sermaye, yedekler ve geg¢mis yil kazanglarimi igeren ozkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisini diizenli olarak yaptig1 toplantilarda inceler. Bu incelemeler
sirasinda Yonetim Kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri
degerlendirir. Grup, Yonetim Kurulu’nun yaptigi onerilere dayanarak, sermaye yapisini, yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesiyle oldugu kadar, nakit ve/veya hisse karsiligi
temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Raporlama donemi itibariyla net (alacak) borg/toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Not 2025 2024

Toplam borglanmalar 7 158.340.895 121.288.196
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4 115.476.723 55.259.993
Net (alacak) bor¢ 42.864.172 66.028.203
Diizeltilmis 6zsermaye (*) 299.912.036 247.338.093
Toplam kaynaklar 342.776.208 313.366.296
Net (alacak) borg/diizeltilmis 6zsermaye orani 14% 27%
Toplam i¢indeki net (alacak) borg/ diizeltilmis sermaye dagilimi 13/87 21/79

(*) Diizeltilmis 6zsermaye nakit akis riskinden korunma kazanglar (kayiplari), tanimlanmis fayda planlari
yeniden Ol¢lim kazanclar1 (kayiplart) ¢ikarilmak ve kontrol giicii olmayan paylara ait 6zsermaye dahil

edilmek sureti ile hesaplanmistr.

(b)  Onemli muhasebe politikalar:

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 2 numarali “Uygulanan Degerleme
Ilkeleri/Muhasebe Politikalari, 2.8.9 Finansal Araglar” notunda agiklanmaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

(c) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup, finansal araglarini, 6zellikle bu amagla kurulmus ayr1 bir hazine yénetimi birimi araciligiyla merkezi
olarak yonetmektedir. Piyasalardaki tiim gelismeler anlik olarak izlenmektedir. Hazine Y 6netimi, glinliikk
olagan toplantilarinda, ulusal ve uluslararasi piyasalar1 degerlendirerek, nakit giris ve ¢ikiglarini da dikkate
almak suretiyle, Grup Risk Yo6netimi Miidiirliigii'niin yayinladigi politika ve talimatlar dahilinde finansal
araglar1 yonetmektedir.

Her giiniin bitiminde, biitiin Grup sirketleri "Giinliik Nakit Raporu" hazirlamakta ve Grup Risk Yonetim
Miidiirligii tarafindan periyodik olarak Sirket’in nakit varliklarma iligkin riskler hesaplanmaktadir. S6z
konusu bilgiler Hazine YoOnetimi tarafindan konsolide edilerek, nakit yOnetimi stratejileri
belirlenmektedir.

Boylece, Grup’un biitiin finansal hareketleri merkezi olarak yonetilmektedir. Bunun disinda, Grup’un yila
ait 6deme planlart hazirlanan haftalik raporlarla, yillik nakit planlamasi ise aylik raporlarla takip
edilmektedir.

Grup, tiirev finansal araglara yeri geldik¢e ve Grup Kurumsal Risk Yo6netimi Midiirliigii’ niin 6ngérdigi
durum ve kosullarda bagvurmaktadir. Yatirim araglarimin belirlenmesinde getirisi ve likiditesi yiiksek
araglar tercih edilmektedir. Bu amagla vadeli mevduat igslemleri genellikle erken bozma opsiyonlu olarak
yapilmaktadir.

(d) Piyasariski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. D6viz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin
Grup, sektordeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kosullarimi diizenli olarak takip ederek, gerekli fiyat

ayarlamalarini aninda yapmaktadr.

Uzun vadeli borglanmalarda, degisken faiz tercih edilmektedir. Faiz riskinden korunmak amaci ile bu
bor¢lanmalardan bir kismi i¢in faiz takasi s6zlesmeleri kullanilarak faiz oranlar sabitlenmektedir.

Cari yi1lda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.
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EREGLIi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
(e)  Kredi riski yonetimi
Ticari alacaklar, cesitli sektorlere ve bolgelere dagilmis ¢ok biiyiik sayida miisterileri kapsamaktadir. Bir veya birka¢ miisteride risk yogunlagsmasi yoktur. Ticari alacaklarin

cogunlugu banka teminat mektubu ve/veya kredi limitleri ile teminat altina alinmistir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden devamli kredi degerlendirmeleri
yapilmaktadir. Grup’un, herhangi bir miisteriden kaynaklanan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Bankalardaki  Tiirev Finansal Finansal
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araglar Araglar

31 Aralik 2025 Mliskili Taraf ~ Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 749.930 26.697.747 200.434 260.377 115.476.649 27.716 -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmuis kismi - 22.567.810 - - - - -

A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiik. ugramamis fin. varliklarin net defter degeri 749.930 26.521.726 200.434 260.377 115.476.649 27.716 -

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - 176.021 - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 97.359 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 195.603 - - - - -

- Deger dusuklugi (-) - (195.603) - - - - .
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) - - - - - - _
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - . .
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis 176.021 bin TL’nin vadesi 0-3 ay araligindadir.

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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EREGLIi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

(e)  Kredi riski yonetimi (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2024

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiik. ugramamis fin. varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢gmis veya deger
diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Alacaklar Bankalardaki  Tiirev Finansal Finansal
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mewvduat Araglar Araclar
fligkili Taraf ~ Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf
603.847 25.860.067 139.773 188.113 54.147.530 249.118
- 23.234.769 - - - -
603.847 25.626.114 139.773 188.113 54.147.530 249118

233.953 - -
207.211 - -

138.031 - -
(138.031) - -

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis 233.953 bin TL nin vadesi 0-3 ay araligindadir.

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

(e) Kredi riski yonetimi (devami)
Grup’un maruz kaldig1 kredi riskine iliskin aciklama:

Grup kredi riskini minimuma indirmek i¢in, kredibilitesi yiiksek taraflarla ¢alismay1 ve temerriit
durumundaki finansal zarar riskini azaltmak admna da gerekli gordiigii durumlarda teminat alma
politikasin1 benimsemistir. Grup islem yaptig1 taraflarin kredibilitesini takip eder ve yaptigi finansal
yatirimlarda da ilgili enstriimanlarin kredi notunu yatirim tercihini yaparken goz oniinde bulundurur.
Kredi notlari, eger mevcutsa, bagimsiz derecelendirme kuruluslarindan temin edilir. Kredi notlarinin
temin edilememesi ya da olmamasi1 durumunda Grup, piyasadan elde ettigi bilgileri ve ticari kayitlarin
kullanarak, 6nemli misterilerinin kredibilitelerine iliskin degerlendirmelerini kendi yapar. Grup, bu
degerlendirmeleri diizenli olarak giinceller ve ilgili taraflarla yapilan toplam islem bedellerini de goz
ontinde bulundurarak kredi riskini yonetir. Yeni bir miisteri kabul edilirken miisterinin kredibilitesi ilgili
departmanlar tarafindan degerlendirilir ve gerekli goriilen durumlarda teminat alinarak uygun kredi
limitlerini tamimlanir.

Kredi riski, kars1 tarafin sdzlesmeden dogan yiikiimliliklerini yerine getirememesi sonucu Grup’un
finansal zarara ugrama riskidir. Kredi riskini en aza indirgemek i¢in Grup, kars: taraflarin temerrtit
risklerini goz oniinde bulundurarak kredi derecelendirmeleri yapmis ve ilgili taraflar1 kategorilere

ayirmistir.

Grup’un mevcut kredi riski derecelendirme metodolojisi agagidaki kategorileri icermektedir:

Beklenen kredi zaran

Kategori Acikl
g sreama hesaplama yonte mi
Teminath alacaklar Teminata bagh alacaklardan Beklenen kredi zarari
olugsmaktadir. olusturulmamaktadir.

Karsi tarafin temerriit riski

Tabhsil edilebilir ve vadesi ikt . Beklenen kredi zarari
ecmis alacaklar dis ve teminat altma olusturulmamaktadir
gegis almmugtir, } '
Tgili varhgmn kredi deg Alacagm teminatsiz k
Tahsili siipheli ve vadesi gegmis | gWYar glvn ev i eger \ acallgm eminatsiz kismi
alacaklar diisiikligline ugradigim gosteren iizerinden % 100 karsilik
kamtlar bulunmaktadir. ayrilmaktadir.
Borglunun ciddi finansal sikint1
icinde oldugunu gosteren .
Kayitlardan tiimiiyl
Kayuitlardan silinen kamtlarmn olmasi ve Grup’un a};liaijlrz:ktarclll:rly ©
ilgili tutarlarm tahsiline dair bir ¢ '
beklentisi bulunmamasi.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (devam)

(f) Kur riski yonetimi

Grup’un raporlama dénemi itibartyla Not 2.8.9’da belirtildigi sekilde hesaplanan orijinal para birimi
cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varlklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7)

9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

13. KISA VADELiI YOKUMLULUKLER (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. UZUN VADELi YUKUMLULUKLER (14+15+16)

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17)

19. Bilango dis1 tiirev finansal araclarin net varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden tiirev

iriinlerin tutar1

19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev

iriinlerin tutar1

20. Net yabanci para varhik / yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Dé6viz hedge'i igin kullanilan finansal araglarm toplam gergege uygun
degeri

23. Doviz varliklarm hedge edilen kismmnm tutari

24. Doviz yiikiim. hedge edilen kisminm tutart

25. Thracat

26. Ithalat

31 Aralik 2025
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TL kars1lig1 TL AVRO  JAPON YENI RON

(Sunum (Orijinal (Orijinal (Orijinal (Orijinal

para birimi) para birimi)  para birimi) para birimi)  para birimi)
3.874.417 269.195 70.836 - 4.401
22.066.443 21.813.387 4.146 76 4.538
740.818 716.413 328 - 804
26.681.678 22.798.995 75.310 76 9.743
1.035.255 1.035.055 4 - -
5.985.617 360.055 111.422 - 2.306
7.020.872 1.395.110 111.426 - 2.306
33.702.550 24.194.105 186.736 76 12.049
13.075.121 7.964.429 98.399 125.850 11.984
5.514.116 2.876.055 52.367 - -
5.649.570 5.496.489 2.302 - 3.732
24.238.807 16.336.973 153.068 125.850 15.716
3.426.297 826.728 51.603 - -
6.479.461 6.467.347 - - 1.219
9.905.758 7.294.075 51.603 - 1.219
34.144.565 23.631.048 204.671 125.850 16.935
(1.267.686) - (25.210) - -
1.910.864 - 38.000 - -
3.178.550 - 63.210 - -
(1.709.701) 563.057 (43.145) (125.774) (4.886)
(7.168.450) (513.411)  (129.685) (125.774) (7.996)
(150.003) - (2.983) - -
3.178.550 - 63.210 - -
1.910.864 - 38.000 - -

44.543.720
94.064.179



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

(f) Kur riski yonetimi (devami)

31 Aralk 2024
TL karsilig1 TL AVRO  JAPON YENI RON
(Sunum (Orijinal (Orijinal (Orijinal (Orijinal

para birimi) para birimi)  para birimi) para birimi)  para birimi)
1. Ticari Alacaklar 2.998.691 245.477 73.151 - 8.978
2a. Parasal Finansal Varlklar 29.678.847  28.858.432 21.742 21 2.957
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 407.843 381.905 666 - 200
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 33.085.381  29.485.814 95.559 21 12.135
5. Ticari Alacaklar - - - - R
6a. Parasal Finansal Varliklar 1.300.283 1.300.138 4 - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 4.128.717 749.422 91.640 56.889 -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 5.429.000 2.049.560 91.644 56.889 -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 38.514.381 31.535.374 187.203 56.910 12.135
10. Ticari Borglar 8.119.774 5.588.474 65.536 107.910 12.770
11. Finansal Yiikiimliilikler 8.758.685 8.246.778 13.910 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 7.766.641 7.698.883 1.052 - 3.906
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (10+11+12) 24.645.100  21.534.135 80.498 107.910 16.676
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler 2.889.586 529.752 64.122 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 5.927.570 5.922.437 - - 690
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16) 8.817.156 6.452.189 64.122 - 690
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 33.462.256  27.986.324 144.620 107.910 17.366
19. Bilango dis1 tiirev finansal araclarin net varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b) (2.038.460) - (55.489) - -
19a. Aktif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari - - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutar: 2.038.460 - 55.489 - R
20. Net yabanci para varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 3.013.665 3.549.050 (12.906) (51.000) (5.231)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 515.565 2.417.723 (49.723) (107.889) (5.431)
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gergege uygun
degeri 118.878 - 3.236 - -
23. Déviz varliklarm hedge edilen kismmm tutari 2.038.460 R 55.489 - R
24. Doviz yiikiim. hedge edilen kismmin tutari - - - - -
25. Thracat 40.517.204
26. {thalat 107.849.486
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

() Kaur riski yonetimi (devami)

Asagidaki bilgiler ise Grup’un, TL, Avro ve Japon Yeni kurlarindaki %10’luk (+/-) degisime olan
duyarliligimi gostermektedir. Kullanilan %10°luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Grup iginde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
eder.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla konsolide finansal durum tablosunda yer alan doviz bakiyeleri varliklar
icin: 42,8457 TL = ABD$ 1, 50,2859 TL = Avro 1, 0,2729 TL = JPY 1 ve 9,8123 TL = RON 1
yukiimliliikler igin: 42,9229 TL = ABD$ 1, 50,3765 TL = Avro 1, 0,2747 TL = JPY 1 ve 9,9407 TL =
RON 1 (31 Aralik 2024: varliklar i¢in: 35,2803 TL = ABD$ 1, 36,7362 TL = Avro 1, 0,2249 TL = JPY 1
ve 7,3429 TL = RON 1, yiikiimliiliikkler i¢in: 35,3438 TL = ABD$ 1, 36,8024 TL = Avro 1,0,2264 TL =
JPY 1ve 7,4389 TL = RON 1) kurlarla gevrilmistir.

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler
sonrasi vergi ve kontrol giicii olmayan
paylar dncesi kar/(zarar)

Yabanc1 paranmn Yabanc1 paranmn
31 Aralik 2025 deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- Tirk Lirasi net varlik / ylkiimlilik (51.341) 51.341
2- Tiirk Lirasi riskinden korunan kisim (-) - -
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
4- Tiirk Lirasi net etki (1+2+3) (51.341) 51.341
5- Ron net varlik / yiikiimlilik (8.063) 8.063
6- Ron riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- Ron net etki (5+6+7) (8.063) 8.063
9- Avro net varlik / yiikiimliiliik (653.987) 653.987
10- Avro riskinden korunan kisim (-) (126.771) 126.771
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
12- Avro net etki (9+10+11) (780.758) 780.758
13- Japon Yeni net varlik / yiikiimliilik (3.455) 3.455
14- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Japon Yeni net etki (13+14+15) (3.455) 3.455
TOPLAM (4+8+12+16) (843.617) 843.617
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

(f)  Kur riski yonetimi (devamu)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler
sonrasi vergi ve kontrol giicii olmayan
paylar dncesi kar/(zarar)

Yabanct1 paranin Yabanc1 paranin
31 Aralik 2024 deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- Tiirk Lirasi net varlik / ylikiimliilik 241.772 (241.772)
2- Tiirk Lirasi riskinden korunan kisim (-) - -
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
4- Tirk Lirasi net etki (1+2+3) 241.772 (241.772)
5- Ron net varlik / yiikiimliilik (4.155) 4.155
6- Ron riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- Ron net etki (5+6+7) (4.155) 4.155
9- Avro net varlik / ylikiimliiliik (183.621) 183.621
10- Avro riskinden korunan kisim (-) (203.846) 203.846
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
12- Avro net etki (9+10+11) (387.467) 387.467
13- Japon Yeni net varlik / yiikiimlilik (2.442) 2.442
14- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Japon Yeni net etki (13+14+15) (2.442) 2.442
TOPLAM (4+8+12+16) (152.292) 152.292

(9) Faiz oran riski yonetimi

Grup, borglanmalarinin bir kismini degisken faiz oramiyla yapmaktadir, faiz risklerinden korunmak
amaci ile de bu bor¢lanmalardan bir kismi i¢in faiz swabi sozlesmeleri kullanarak, faiz oranlarini
sabitlemektedir.

Ayrica, erken bozma opsiyonlu mevduat yaparak degisken faizli aktiflerin finansal durum tablosu
igerisindeki payinin artirilmasi yoluyla faiz orani riski azaltilmaktadir. Yabanci para borglanmalarinda
ise, ABD Dolan1 disinda, disiik faizli déviz cinslerinden de borglanmalar yapilarak faiz riskinin
azaltilmasina caligilmaktadir. Aym yaklagimla, vadeli ticari alacaklara uygulanan faiz oram, ticari
borglarda maruz kalinan faiz oraninin iizerinde tutularak faiz riski azaltilmaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

() Faiz orani riski yonetimi (devami)

Faiz orani duyarlilig1

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihindeki mevcut degisken faizli yiikiimliiliiklere, 6ngdriilen
faiz oran1 degisikligine gore hesaplanmistir. Grup yonetimi, faiz oranlarinda ABD Dolart ve Avro igin
%0,50, Japon Yeni i¢in %0,25, TL i¢in %1,00 artis/azalis dikkate alarak duyarlilik analizi yapmustir.

Degisken faizli banka kredilerinde anapara oOdemeleri faiz oranlarindaki degisimlerden
etkilenmediginden, grup kredileri i¢in Riske Maruz Deger hesaplamasi yapilmamakta; faiz 6demeleri
dolayistyla maruz kalinan faiz riski duyarlilik analizi ile 6l¢iilmektedir.

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal yiikiimliliikler 37.351.281 26.960.492

Grup’un degisken faizli finansal yiikiimliiliiklerinden, finansal riskten korunma amacli sdzlesmelerle
faiz oranlari sabitlenen kredilerin ¢gikarilmasi sonrasi bir y1l boyunca ABD Dolar1, Avro ve Japon Yeni
para birimi cinslerinden olan faizler Tiirk Lirasi i¢in 100 baz puan, ABD Dolar1 ve Avro i¢in 50 baz
puan, Japon Yeni igin 25 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd: vergi
ve kontrol giicli olmayan paylar dncesi aktiflestirmeler sonrasi finansal riskten korunma ile birlikte kar
145.503 bin TL daha diisiik/yiiksek olacakt.

(h) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk Yonetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yoOnetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yoOnetimi olusturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yikimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Takip eden sayfadaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade

dagilimini géstermektedir. Gelecek donemlerde yiikiimliiliikkler tizerinden ddenecek faizler de takip
eden sayfadaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.

95



EREGLIi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

(h)  Likidite risk yonetimi (devami)

31 Arahk 2025

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (11I) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri ve ¢ikarilmis tahviller 157.003.444 182.888.540 13.790.319 28.782.410 137.130.286 3.185.525
Kiralama iglemlerinden borglar 1.337.451 4.297.511 129.048 387.143 884.864 2.896.456
Ticari borglar 68.762.035 68.762.035 45.312.639 23.449.396 - -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler (*) 3.479.578 3.479.578 3.479.578 - - -
Toplam yiikiimliiliik 230.582.508 259.427.664 62.711.584 52.618.949 138.015.150 6.081.981
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Tiirev nakit girigleri 27.716 6.743.208 4.443.565 2.276.299 23.344 -
Tiirev nakit ¢ikiglart (213.680) (6.601.597) (4.301.954) (2.276.299) (23.344) -
(185.964) 141.611 141.611 - - -

(*) Diger borglar ve yiikiimliiliikler i¢erisindeki finansal yiikiimliiliikler konu edilmistir.
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EREGLIi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

(h)  Likidite risk yonetimi (devami)

31 Arahik 2024

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+11+1V) kisa (I) ay arasi (IT) arasi (I1T) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri ve ¢ikarilmig tahviller 120.375.279 147.803.472 22.810.941 15.802.730 104.549.511 4.640.290
Kiralama islemlerinden borglar 912.917 2.305.807 90.195 270.586 828.821 1.116.205
Ticari borglar 30.023.470 30.023.470 30.023.470 - - -
Diger borglar ve yiiktimliilikkler (*) 3.380.029 3.380.029 3.380.029 - - -
Toplam yiikiimliiliik 154.691.695 183.512.778 56.304.635 16.073.316 105.378.332 5.756.495
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Tiirev nakit girisleri 249.118 6.783.042 4.167.710 2.615.332 - -
Tiirev nakit ¢ikiglart - (6.330.515) (3.715.183) (2.615.332) - -
249.118 452.527 452.527 - - -

(*) Diger borglar ve yiikiimliiliikler i¢erisindeki finansal yiikiimliiliikler konu edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)

Finansal arac¢larin siniflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun
Itfa edilmis degeri diger  Gergege uygun
degerinden kapsamli gelir ~ degeri kar veya
gosterilen finansal tablosunda takip zarar tablosunda
varliklar / edilen finansal takip edilen
31 Aralik 2025 yiikkiimliiliikler araglar  finansal araglar  Defter degeri Not
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 115.476.723 - - 115.476.723 4
Ticari alacaklar 27.447.677 - - 27.447.677 8
Finansal yatirimlar - - 186.245 186.245 5
Diger finansal varliklar 460.811 - - 460.811 9
Tiirev finansal araglar - 25.246 2.470 27.716 6
Finansal yiikiimliiliikler
Borg¢lanmalar 158.340.895 - - 158.340.895 7
Ticari borglar 68.762.035 - - 68.762.035 8
Diger yiikiimlilikler 3.479.578 - - 3.479.578 9/19/23
Tirev finansal araglar - 58.183 155.497 213.680 6
31 Aralik 2024
Finansal varlhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 55.259.993 - - 55.259.993 4
Ticari alacaklar 26.463.914 - - 26.463.914 8
Finansal yatirimlar 1.586.209 - 178.085 1.764.294 5
Diger finansal varliklar 327.886 - - 327.886 9
Tiirev finansal araglar - 93.664 155.454 249.118 6
Finansal yiikiimliiliikler
Borg¢lanmalar 121.288.196 - - 121.288.196 7
Ticari borglar 30.023.470 - - 30.023.470 8
Diger yiiktiimliilikler 3.380.029 - - 3.380.029 9/19/23

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37 — FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DE(}EI_{ ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devam)

Finansal araglarin siniflar1 ve gergege uygun degeri (devami)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araclarin gergege uygun degerinin tahmininde
kullanilmistir:

Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle ger¢ege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklartyla beraber gercege uygun degeri
yansittig1 ongorilmektedir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Uzun vadeli finansal borglarin ¢ogunlukla degisken faizli olmasi ve kisa vadede yeniden fiyatlanmasi
nedeniyle raporlama tarihi itibariyla tasinan defter degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yaklastigini
ongoriilmektedir.

Gercege uygun degerinden gosterilen finansal varhik Raporlama tarihi itibartyla
ve yiikiimliiliikler gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 2025 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Girisim sermayesi ve finansal yatirim fonu 184.661 - 184.661 -
Tiirev finansal varhklar 2.470 - 2.470 -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler (155.497) - (155.497) -

Gercege uygun deger farki diger kapsamh
kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve

yiikiimliiliikler

Tirev finansal varliklar 25.246 - 25.246 -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler (58.183) - (58.183) -
Toplam (1.303) - (1.303) -
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 37 — FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DE(}EI_{ ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devam)

Finansal araglarin siniflar1 ve gergege uygun degeri (devami)
Gercege uygun degerinden gosterilen finansal varlik Raporlama tarihi itibartyla

ve yiikiimliiliikler gercede uygun deger seviyesi
31 Arahik 2024 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varhklar ve yiikiimliiliikler

Girigim sermayesi ve finansal yatirim fonu 176.781 - 176.781 -
Tiirev finansal varliklar 155.454 155.454 -

Gercege uygun deger farki diger kapsamh
kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve

yiikiimliiliikler
Tirev finansal varliklar 93.664 - 93.664 -
Toplam 425.899 - 425.899 -

Birinci seviye: Birbirinin aynmi varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis)
piyasa fiyati kullanilan degerleme teknikleri.

ITkinci seviye: Tlgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan baska
dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdileri i¢eren

degerleme teknikleri.

Uciincii seviye: Varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdileri iceren degerleme teknikleri.

NOT 38 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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