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ONEMLI NOT

Isbu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden
Allbatross Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Allbatross Yatirim”) Kurumsal Finansman Miidiirligi
tarafindan, Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin (“Deniz Yatirim™) halka arza aracilik eden
yetkili kurulus oldugu Gentas Kimya Sanayi ve Ticaret Pazarlama A.S. (“Gentas Kimya” veya
“Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin hazirladigi
22.01.2026 tarihli fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay
alim satimina iligkin herhangi bir tavsiye veya teklif igermemektedir. Yatirnm kararlarinin ilgili
izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve
noksanliklardan dolay1 Allbatross Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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1) HALKA ARZ iLE iLGILI BILGILER

Tablo 1: Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Pay Kodu

Aracilik Yontemi

Halka Arz Yontemi

Dagitim Yontemi

Odenmis Sermaye

Halka Arz Oram (Halka A¢gikhk)

Halka Arz Metodu

Arz Edilecek Paylar
(Nominal Deger)

Satmama Taahhiitleri

Tahsisat Oranlar
Fiyat Istikrar
Halka Arz Biiyiikliigii

Talep Toplama
Halka Arz Fiyati

GENKM.HE

En Iyi Gayret Aracilig1
Borsada Satis Sabit Fiyatla Talep Toplama
Esit Dagitim
609.000.000 TL
20,5%

Sermaye Artirima:
Ortak Satisi:

124.845.000 TL

84.000.000 TL
40.845.000 TL

Sirket ve Ortaklar i¢in 1 y1l (Fiyat Istikrar1 kapsaminda
alinabilecek paylar harig)

Y oktur

Planlanmaktadir (15 giin siiresince ve halka arz
gelirinin %20’ si ile sinirl)

1.373.295.000 TL

02-03 Mart 2026

11,00 TL

Tablo 2: Halka Arz Oncesi ve Sonrasi1 Ortakhk Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Ad1 Soyad1/
Tutar: (TL) | Oram (%) | Tutar1 (TL) | Oram (%)
Macit Aydin 181.125.000 34,50| 181.125.000 29,74
Gentas Dekoratif 76.125.000 14,50| 72.030.000 11,83
Seyit Mehmet Mutlu 36.750.000 7,00 36.750.000 6,03
Tahsin Kahraman 31.500.000 6,00 30.450.000 5,00
Orhan Kahraman 28.875.000 5,50 23.625.000 3,88
Mehmet Ziya Kahraman 26.250.000 5,00 26.250.000 4,31
Abdurrahman Kahraman (Mustafa Oglu) 26.250.000 5,00 24.937.500 4,09
Abdurrahman Kahraman (Tahsin Oglu) 26.250.000 5,00 26.250.000 4,31
Didem Aydin 26.250.000 5,00 15.750.000 2,59
Diger (%5’ ten kiiciik 16 ortak) 65.625.000 12,50 46.987.500 7,72
Halka Acik - -| 124.845.000 20,50
Toplam 525.000.000 100,00 | 609.000.000 100,000

Kaynak: Gentas Kimya Izahnamesi
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Tablo 3: Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Alanlari

Halka Arz Gelirlerinin Kullamim Yerleri Kullanima iliskin Yiizdeler
Isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi %45 - %55
Yeni Pazarlara Erigilmesi %15 - %25
Finansal Bor¢lulugun Azaltilmasi %15 - %25
Uriin Arastirma ve Gelistirmeleri %5 - %15
Toplam %100

2) SIRKET HAKKINDA

2000 yilinda kurulan sirket her tiirlii sentetik re¢ine, formaldehit, akrilik reginesi ve akrilik levha
iretimi ile ilgili her ¢esit ham ve yardimci maddeyi satin alma, ilgili Uriinleri yurt i¢inde ve yurt
disinda satma faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur. Bu dogrultuda sirket kimya
sektoriinde bulunmakta olup fiili durumu itibariyle formaldehit, formaldehit bazli recine ve akrilik
levha tiretimi ile satis1 faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Gentas Sirketler Grubu’nun bir {iyesi olan sirket;
1. Formaldehit ¢ozeltileri,

Ure formaldehit reginesi,

Melamin formaldehit re¢inesi,

Fenol formaldehit reginesi,

Dokiim reginesi,

Novolak regine,

7. Akrilik levha,

olmak iizere yedi ana {iriin grubunda faaliyet gostermektedir. Sirketin iiriinleri agirlikli olarak insaat,
mobilya, otomotiv, dokiim, izolasyon, abrasiv ve deri isleme gibi sektorlerde kullanilmaktadir. 2018
yilinda Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 tarafindan desteklenen bir Ar-Ge Merkezi kurmustur.
Artan kapasite ve genisleyen miisteri ihtiyaglarini karsilamak amaciyla, 2018 yilinda Kocaeli
Dilovast GEBKIM Kimya ihtisas Organize Sanayi Bolgesi’nde 65.000 m? kapal1 alana sahip yeni
bir tesis yatirimina baslanmistir. Bu tesis bugiin, yillik 450.000 ton regine ve 450.000 adet akrilik
levha iiretim kapasitesi ile faaliyet gostermektedir.

ANl

Ayn tesis igerisinde, global pazarda yiiksek talep goren akrilik yiizey kaplama malzemelerinin
(Acrylic Solid Surface) iiretimi amaciyla makine ve techizat yatirimlar1 tamamlanarak, Nisan 2020
itibariyla iiretime gecilmis ve liriinler miisterilere sunulmustur.

Sirket’in Izmir ili Odemis ilgesi Bozcayaka koyiinde yer alan Biyogaz Santrali’nde
biyometanizasyon tipi biyogaz santralleri ile kaynagindan ayri toplanan ve mekanik ayirma
tesislerinde ayristirilan organik atiklar fermantasyon iinitelerine alinarak burada olusturulan gaz,
gaz motorlarinda yakilmakta ve elektrik enerjisine doniistiiriilmesi yoluyla yenilenebilir elektrik
enerjisi Uretilmektedir.

Sirket, ayrica s6z konusu adreste yer alan giibre liretim tesisinde, biyogaz enerji liretimi neticesinde
ortaya c¢ikmis olan bitkisel ve hayvansal atik malzemenin, ham ve islenmis organik ve
organomineral giibre olarak iiretilmesi ve iiretilen gilibrenin perakende ve toptan satisim
gergeklestirmektedir.

Kiiresel ¢apta goniillii karbon piyasalarina dahil edilen emisyon azaltici/tutucu projelerin kullandig1
sertifikasyon mekanizmalarindan biri Cenevre merkezli Gold Standard olup, Sirket karbon
sertifikas1 almak i¢in Gold Standart’a sertifika bagvurusunu yapmis ve bagvuru 2019 yilinda kabul
edilmistir. Sirket s6z konusu sertifika kapsaminda karbon emisyon primi satiglarimi da
gerceklestirmektedir.

Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.S.



Sirket’in ilgili finansal donemlere ait satig kiritlimi asagidaki tabloda gosterilmistir.

fhracat Oram 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Yurti¢i Satiglar (TL) 2.573.994.804 | 3.142.267.292 | 4.132.447.357 | 4.253.327.715|5.938.953.732
Yurtdis1 Satislar (TL) 694.155.514| 494.340.681| 641.516.986| 1.214.603.182|1.683.674.589
Thracat Orani (%) 0,21 0,14 0,13 0,22 0,22

Kaynak: Gentas Kimya Izahnamesi
3)FINANSAL DURUM

Sirket’in 2022, 2023, 2024 yillar1 12 aylik finansal donem ile 2025 yil1 9 aylik finansal donemlere
iliskin 6zet bilango ve gelir tablolar1 asagida verilmistir.

Tablo 4: Bilanco

TL 30.09.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Doénen Varliklar 1.954.050.224 1.910.591.272 1.701.181.054 2.640.479.343
Duran Varliklar 4.286.946.851 4.299.162.062 4.118.020.764 2.451.068.605
Toplam Varhklar 6.240.997.075 6.209.753.334 5.819.201.818 5.091.547.948
Kisa Vadeli Borglar 1.008.974.465 1.140.527.638 987.207.842 1.546.849.697
Uzun Vadeli Borglar 281.149.463 275.617.489 325.135.222 330.677.660
Ozkaynaklar 4.950.873.147 4.793.608.207 4.506.858.754 3.214.020.591
Toplam Kaynaklar 6.240.997.075 6.209.753.334 5.819.201.818 5.091.547.948
Kaynak: Gentas Kimya Izahnamesi
Bilan¢o Oran Analizleri 30.09.2025 [ 31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022

Likidite Oranlar1

Cari Oran (Do6nen Varliklar / Kisa Vadeli

Yiikiimlilikler) 1,94 1,68 172 L7l

Asit-Test Orani1 (Donen Varliklar — Stoklar /

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 132 1,26 114 1,00

Stoklar / Toplam Varliklar 0,10 0,08 0,10 0,22

Mali Yap1 Oranlan

Kaldirag Orani (Toplam Yiikiimliiliikler / 021 0,23 0.23 0.37

Toplam Kaynaklar)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam 0.16 0.18 0.17 0.30

Kaynaklar

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler / Toplam 0.05 0,04 0.06 0.06

Kaynaklar

Ozkaynaklar / Toplam Kaynaklar 0,79 0,77 0,77 0,63

Kaynak: Gentas Kimya Izahnamesi
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Net Isletme Sermayesi (TL) 30.09.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Donen Varliklar 1.954.050.224 | 1.910.591.272| 1.701.181.054 | 2.640.479.343
Kisa Vadeli Borglar 1.008.974.465 | 1.140.527.638| 987.207.842 | 1.546.849.697
Net Isletme Sermayesi 945.075.759| 770.063.634| 713.973.212| 1.093.629.646

Kaynak: Gentas Kimya Izahnamesi

Tablo 5: Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL) 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Hasilat 3.255.896.316| 3.628.345.186| 4.756.945.383 | 5.434.701.639| 7.602.650.540
Satiglarin Maliyeti (-) -2.522.711.914| -2.867.730.621 | -3.834.620.841| -4.378.334.554 -6.392.170.229
Briit Kar/Zarar 733.184.402 760.614.565 922.324.542 | 1.056.367.085| 1.210.480.311
Briit Kar Marji (%) 0,23 0,21 0,19 0,19 0,16
Esas Faaliyet Kari/Zarar1 458.442.897 464.937.372 526.634.100 619.862.257 889.659.694
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 0,14 0,13 0,11 0,11 0,12
Finansman Oncesi Faaliyet K/Z 560.273.594 453.363.803 550.751.107 615.775.964 951.343.897
Vergi Oncesi Kar 280.059.064 119.286.605 231.497.442 172.705.704 224.901.161
Net Donem Kari/Zarar 154.081.480 65.714.140 127.224.030 194.573.718 48.438.122
Net Kar Mariji (%) 0,05 0,02 0,03 0,04 0,01

Kaynak: Gentas Kimya Izahnamesi

4) DEGERLEME HAKKINDA OZET BiLGi

Sirket'in Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan 22.01.2026 tarihli Fiyat
Tespit Raporu’nda 'Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi' ve 'Benzer Sirket Carpani' yontemleri
kullanilmistir. S6z konusu yontemlerin esit agirliklandirilmast sonucu Gentas Kimya ig¢in
hesaplanan Ozsermaye degeri 8.197 Milyon TL olup, %29,5 halka arz iskontosu sonrast bulunan
Halka Arz Degeri 5.775 Milyon TL ve pay bas1 halka arz fiyati da 11,00 TL olarak hesaplanmistir.

> : Ozsermaye 9 Agirhklandiriimi

Degerleme (Milyon TL) Degeriy Agirhk & o $
Indirgenmis Nakit Akimlar1 10.173 50% 5.086,5
Piyasa Carpan Analizi 6.221 50% 3.110,5
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 8.197,0
Halka Arz iskontosu (%29,5) -2.422,0
Halka Arz Sirket Degeri 5.775,0
Halka Arz Pay Degeri 11,00

Kaynak: Gentas Kimya Izahnamesi
4.1 Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)

Gentas Kimya' nin carpan analizinde Borsa Istanbul’da kimya sektdriinde yer alan halka agik
sirketler incelenmis ve 19 sirket ¢alisma kapsaminda degerlendirilmistir. S6z konusu benzer
sirketlerin F/K (fiyat/kazang), PD/DD (piyasa degeri/defter degeri), FD/FAVOK (firma
degeri/faiz, amortisman, vergi Oncesi kar), FD/Satiglar (firma degeri/satislar) carpanlar
incelenmis ve sonucta sadece FD/FAVOK c¢arpam hesaplamada kullanilmistir.

Hesaplamalarda Gentas Kimya’in 30.09.2025, 31.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli 6zel
bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar1 kullanilmistir.

Degerleme caligmasi kapsaminda, ¢arpan analizinde Sirket’in 30.09.2025 itibariyla son 12 aylik
(Yilliklandirilmis) mali verileri dikkate alinmistir.

Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.S.




Sirket'in faaliyet gosterdigi sektoriin dinamikleri ve gelir modeli g6z 6niinde bulunduruldugunda
sirketlerin nakit yaratma kabiliyeti en istikrarli bicimde yansitan piyasa ¢arpani oldugu i¢in ve
sirket degerlemelerinde yaygin olarak kullanilmakta oldugundan FD/FAVOK piyasa ¢arpani
BIAS kimya sektorii sirketleri arasindan secilmis 19 adet benzer sirket icin de FD/FAVOK verileri
yilliklandirilmis olarak bulunarak mevsimsellik etkilerinden arindirilmistir.

Benzer sirket carpanlarinin asir1 ug olarak kabul edilen 5’ ten kii¢iik ve 30’dan biiyilik degerli
olanlar1 elenerek degerleme calismasinda kullanilmamistir. Kalan verilerin de medyani
hesaplanarak referans deger olarak 10x bulunmustur.

Hesaplama yapilirken Gentag Kimya’nin net finansal borg tutar diisiilmiis ve sahip oldugu halka
acik grup sirketi GENTS paylarina sermayenin %3,57 oranina karsilik gelen paylarin degeri
eklenmis ve boylelikle ¢carpan analizinden 6.221 Milyon TL 6zkaynak degerine ulasilmistir.

4.2 Gelir Yaklasim (indirgenmis Nakit Akimlarn)

Sirketin faaliyet gosterdigi sektor ve alim-satima konu olan iiriinler agirlikli sekilde ABD dolar1
olarak islem gordiigiinden ve ayrica enflasyon muhasebesinin varlig1 nedeniyle ekonomik
tahminlerin yapilabilirligini de kolaylastirma amaciyla Tim satis gelirleri ve maliyetler USD
bazinda hesaplanarak yillar bazinda tahmin edilmis ve Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti
(AOSM)’ de USD bazhi veriler iizerinden hesaplanarak indirgenmis ve nihai olarak bulunan
indirgenmis USD bazli 6zkaynak degeri bulunduktan sonra sonug¢ kisminda TL’ ye ¢evrilmistir.
Gelecege yonelik nakit yaratimi ve indirgeme tahminleri 2025-2030 yillar1 aras1 i¢in yapilmistir.

Kullanilan AOSM verileri:

» Risksiz faiz olarak, T.C. Hazine bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilmis olan 2035 vadeli Eurobond
tahvilinin son 3 aylik ortalamasi olan %6,5 esas alinmistir.

Risk Primi olarak %35,5 6ngoriilmiis ve kullanilmistir.
Beta Katsayis1 1 olarak kullanilmustir.

Kredi faizi %7,8 6ngoriilmiis ve kullanilmistir.

YV V V V

Boylelikle 6zsermaye maliyeti %12 ve Bor¢lanma maliyeti %5,9 olarak hesaplanmis AOSM
degeri ise %9,9 olarak bulunmustur.

Kullanilan Diger indirgeme Varsayimlari:
» Devam eden deger (terminal value) %2 olarak alinmistir.

» Satiglarin gegmis 4 yil artis ortalamas1 USD bazinda -%]11 olarak ger¢eklesmis durumda iken,
son 2 yil i¢in artiya donmiis olmasi1 nedeniyle trend devami ongoriilerek USD bazinda olmak
lizere 2026 yili icin %7,4 ve izleyen yillar i¢in sirasiyla %38.3, %11,9 %8.,9 ve %2,2 artig
oranlar1 kullanilmistir.

» FAVOK marj1 son dort yil ortalamas1 %13,6 iken gelecek dénem icin %16,3" ten baslayarak
kademeli artigla 2030 yilinda %17,2 olacagi varsayilmistir.

> Isletme sermayesi ihtiyacinin USD bazinda satislarin %19,7 seviyesinden kademeli olarak
%15,5 seviyesine gerileyecegi tahmin edilmistir.

Tahmin donemi olan 2030 yilina kadar serbest nakit akimi1 72,5 Milyon USD, devam eden degerin
bugiinkii degeri 154,4 Milyon USD olarak bulunmus, bu degerden net finansal bor¢ diistiliip, sahip
olan GENTS pay degeri eklendikten sonra 227 Milyon USD sirket degerine ulagilmistir. Bu deger
gilincel kurdan TL’ ye ¢evrilerek 10.173 Milyon TL sirket degeri hesaplanmuistir.
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DEGERLEME SONUCU

Sirket'in Deniz Yatinnm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan 22.01.2026 tarihli Fiyat
Tespit Raporu’nda 'Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi' ve 'Benzer Sirket Carpani' yontemleri
kullanilmistir. S6z konusu yontemlerin esit agirliklandirilmasit sonucu Gentas Kimya igin
hesaplanan Ozsermaye degeri 8.197 Milyon TL olup, %29,5 halka arz iskontosu sonras1 bulunan
Halka Arz Degeri 5.775 Milyon TL ve pay bas1 halka arz fiyat1 da 11,00 TL olarak hesaplanmustir.

= . Ozsermaye - Agirhklandiriimi
Degerleme (Milyon TL) Degeriy Agirhk & Deger d
Indirgenmis Nakit Akimlar1 10.173 50% 5.086,5
Piyasa Carpan Analizi 6.221 50% 3.110,5
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 8.197,0
Halka Arz Iskontosu (%29,5) -2.422,0
Halka Arz Sirket Degeri 5.775,0
Halka Arz Pay Degeri 11,00
5) GORUS

Hazirlanan fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket ile ilgili bilgilerin bununla birlikte
degerlemede kullanilan yontem ve degerlerin detayli bir sekilde agiklandigini diisiiniiyoruz.

Fiyat Tespit Raporu’nda iki farkli degerleme yonteminin kullanilmasini olumlu
bulmaktayiz.

Yapilan degerleme ¢alismasinda Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklanmaistir.

Indirgenmis nakit akimi analizi ydnteminin gelecege yonelik ¢okga varsayimlar ve
tahminler igermesi ve tim bunlarin yorumlanmasi asamasinda bu boéliimde elde edilen
sonuglarin gerceklesebilirligi tarafimizca ayrica test edilmemistir.

Indirgenmis nakit akimi analizi ydntemi ile degerleme calismasinda tahmin ddénemi
boyunca yaratilan gelir ve gider kalemleri ABD dolar1 cinsinden tahmin edilmis olup, uygun
oldugunu degerlendiriyoruz.

Indirgenmis nakit akimi analizi hesabinda kullanilan agirlikli ortalama sermaye maliyetinin
(AOSM) projeksiyon donemi boyunca ABD dolar1 cinsinden hesaplanmis olmasi
tarafimizca makuldiir.

Ug deger hesaplamasinda USD bazinda %2 biiylime alinmas1 kabul edilebilir.

Piyasa Carpanlar1 yonteminde sadece FD/FAVOK c¢arpani kullanilmistir. ikinci bir ¢arpan
olarak PD/DD c¢arpan1 da ¢alismaya eklenebilirdi.

Sirket icin yapilan degerleme calismasinda Piyasa Carpanlart Yontemi ile Indirgenmis
Nakit Akimlar1 Yontemi arasinda farkin biiylik olmasi nedeniyle muhafazakarlik adina
INA’ ya %40 Carpan analizine %60 verilebilirdi.

Sonu¢ olarak hesaplanan Ozkaynak degeri iizerinden %29,5 oraninda halka arz iskontosu
uygulandiktan sonra 11,00 TL olarak hesaplanan halka arz pay basina degerini makul buluyoruz.
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UYARINOTU

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karart verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tiim
veriler, Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alimmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Allbatross Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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