HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HEDEF PORTFOY ATAK COKLU VARLIK KATILIM FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 18/12/2023 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844433 sicil numaras: altinda kaydedilerek 18/12/2023 tarih ve 10981 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Hedef Portfoy Atak Coklu
Varhk Katthm Fonu’nun katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan .[3./01./ 204 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatwim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfoyv.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimmn ahm satimimin yapildif1 ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatinmel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir,
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun XKAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarna iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanr.

’f‘l’. .f'.""l‘ ..‘ %
Dogrulma o o AT T T




IL

I11.
Iv.

VL
VIL

VIIL
IX.

XL
XILL

ICINDEKILER

FON HAKKINDA GENEL BILGILER. .. ccuntininiieee e 3
FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI ....otet ittt et e, 4
TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU ...oovvieiiiviieiieee e, 7

FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI ........0

FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM-DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI ...coviniite s, 9

KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARIL......cccooviiimncinirrnrieriee e 10
FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN

KARSILADIGI GIDERLER............coiviiiiiiiiiiiiiriee et eeeeeveen e 12
VERGILENDIRME ESASLARI ....cooiviiiiiiieiitiniiieinsiee st ee e s seesenes 13
FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARL .....ovviviiiireeneeieinee s eeeeene 13
FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI ..covvirieeieeiececeees o 13
KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI ......ouvveviirieeiierieeeereeeeeereresoreeeeessn 14
FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI
............................................................................................................. 14

HED,

Dol o 325,877 o7 147205



KISALTMALAR

Bilgilendirme
Dokilmanlar
BIST

| Borsa Istanbul A.S.

Semsi_yé fo_11_i¢tiizijgii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

Danisma Komitesi

Fon’un kurulus, isleyis, sund@u {irlin ve hizmetlerinin Islami finans flke !
ve Esaslar1 uygunlugu hususunda danigmanlik hizmeti aldif1 komite.

 Finansal Raporlama

1I-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina ilislgn‘

| Tebligi | Teblig - -
"Fon | Hedef Portfoy Atak Coklu Varlik Katilim Fonu
Icazet Belgesi Fon’un kurulus, isleyig, sundugu {iriin ve hizmetlerin Islimi Finans ilke

ve Esaslarina uygun olarak yapilandinidigina iligkin Damisma Komitesi
tarafindan verilen uygunluk belgesi -

' Katithm Finans ilke

Islam Hukukunun ve ahlak kurallarmin ¢izdigi gerceve ic;erisi{ide ortaya

ve Esaslan ¢ikan finansal yapmin Ongérdiifii ve uyulmasim istedii kurallar |
. |bitindir. - o ]
_Semsiye Fon Hedef Portfy Yonetimi A.§. Katilim $emsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
 KAP | Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu _| Hedef Portf6y Yonetimi A.S. B B -
| Kurul ‘# Sermaye Piyasast Kurulu o |
| MKK | Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Iriottfdy Saklavicist | Denizbank A.S. _
PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
L lliskin Esaslar Teblizi
Rehber _| Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber -
Saklama Tebligi I11-56.1 sayii Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
) ! Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi o S
Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. |
Teblif | 1TI-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi |
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu |
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlani Kurumu tarafindan T
yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan/Tiirkiye
| | Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
| Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 1. bokimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

Katilim Finans ilke ve esaslarina uygunluk Damgma Komitesi’nce gozetili 4
Komitesi’nin kimlerden olustugu, caligma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgiler
Yonetimi A.S. internet sitesinde ve Fon’un KAP (www

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Dogrulama Ag?pdu
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Jkap.org.tr) sayfasinda ilan ed
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Fon’un
Unvam: ‘ - | Hedef Portfoy Atak Coklu Varhk Katilim Fonu
|Ad: | Atak Coklu Varlik Katilm Fonu
 Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Hedef Portfy Yénetimi A.S. Katthm Semsiye Fonu
Baglt Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Katihm $emsiye Fonu

| Siiresi:  Siiresiz ]

Fon portfGy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www kap.org.ir) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanr: | Hedef Portfoy Yonetimi A.S. o B
Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Danmismanhif
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi Tarih: 08.05.2023
No: PYS/PY.42-YD.25/789-432

Portfoy Saklayicist’min - -

Unvan: - | Denizbank A.S.
Portfy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
| Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/729

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici He@ Portféy Yonetimi A.E’nin o -
Merkez adresi ve internet sitesi: Inkilap Mh. Dr. Adnan Bityiikdeniz Cd. No:4/2 Cessas |

| Plaza, Kat:7, Daire:15 34768 Umraniye /Istanbul
m.hede@ortfox.ggm

Telefon numarasi: jle_l: 0212 970 8570 — Fax: 0212 9708561
} Portfiy Saklayicist Denizbank A.S.’nin _ _ S
| Merkez adresi ve internet sitesi: ' Bliyllkdere Cad. Torun Tower No:141 34394
| Esentepe/istanbul
www.denizbank.com _ ‘

Telefon numarast: ‘ 0212 348 20 00

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi /
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde ten g
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine Byg
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve foRshSeaht
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan d;;gan haklan
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yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara ilisgkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir,

Fon’un yatinm stratejisi: Fon; portfdy simrlamalari itibariyle I1I-52.1 sayili Yatiim
Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi cergevesinde portfSyiiniin tamami devaml: olarak,
kira sertifikalar1, katilma hesaplari, ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca
uygun gdriilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan “Katilim
Fonu™ statiistindedir. Fon portfSyiinde yatirim yapilan tiim varliklarn islem tiir itibariyla katihm
finans ilke ve esaslarina uygun olmasi, katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugu onaylanmis olan
endekslerde yer almasi ve/veya katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugunun Damigma Komitesi
tarafindan onaylanmis olmasi zorunludur.

Fonun yatinm stratejisi uyarinca; fon portfoyii, makroekonomik veriler, istatistiksel
analizler, piyasa kosullan ve risk-getiri beklentileri dikkate alnarak risk deger aralig1 4-5 olacak
sekilde yonetilir. Fonun risk profili kapsaminda, hedef oynaklik degerlerine uygun bir sekilde getiri
optimizasyonu yapilir. Izahnamenin 2.2. maddesindeki tabloda bulunan iglem tiirleri ¢ercevesinde
¢oklu varhik ybnetim modeli benimsenir. Stratejik varlik dagilimmn aktif bigimde yonetilmesi
suretiyle portfoy gesitliligi saglanir. Fon stratejisi kapsaminda, katilim esaslarina uygun para ve
sermaye piyasast araglarina yatirim yapilarak; orta-uzun vadede getiri elde edilmesi hedeflenir.

Fon portfSyiine katilim finans ilke ve esaslarina uygun yabanci para ve sermaye piyasasi
araglar1 dahil edilebilir. Ancak, Fon portfoyiine dahil edilen déviz cinsinden ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglarimin degeri (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ve “Yabanci” ibaresi
gegen yatitm fonlan ile yabanci yatinm fonlar ve borsa yatiim fonlarn da dahil) fon toplam
degerinin hi¢bir zaman %80°i ve fazlasi olamaz.

Ydnetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik
ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

| VARLIK ve ISLEM TORD Asgari | Azami
e ) % | %
Yerli Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalar: (TL) 0 | 100 |
Yerli Kamu veya Ozel Sektor Tarafindan Thrag Edilen Kira Sertifikalan 0o | 80
{Doviz)
Damisma Komitesi’nin Onay Verdigi Katihm Endekslerinde Bulunan 0 100
| Yerli ve Yabanai Ortaklik Paylan , — _
[’ ~__-BIST Katlim Tim Endeksinde Yer Alan Yerli Ortakltk Paylan | 0 | 100
-Damgma Komitesi’nin Onay Verdigi Katilim Endekslerinde Yer
Alan Yabanci Ortaklik Paylar , 9 70 _1'
- Altmm, Glimiis ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali Para | 0 5
| ve Sermaye Piyasasi Araglan (TL) ) R
| Altin, Giimiis ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayal Para ] 0

‘ ve Sermaye Piyasasi Araglar1 {Doviz) e
Tiirkiye’de Kurulu ve Katilim Esaslarina Uygun Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylan * o ; o o

| BIST Taahhiitli Islemler Pazar’nda Gergeklestirilen Geri Satma

| Taahhtidi ile Alim Islemleri ** _ — SRR N ..
| Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar: HEDPY bEdFeny)’

e . N _ i - N 4; 3
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Katilma Hesabs (TL/Déviz/Altin) B o T s
Katihm Esaslarina Uygun Yatirim Fonu Katilma Paylan: ‘
|
|

(Serbest Fonlar dahil), Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma
Paylan, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar, 0 20
Yabanc: Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanc: Borsa Yatirnm
Fonu Katilma Paylar *** |

——————————— — 4 =

Vaad Stzlesmeleri **** 0

Kauhm Esaslarina Uygun Gayrimenkul Sertifikalar (TL/Doviz) - 0

1

B

i

N

5

* Turkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim-fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutan
fon portfdyliniin %20’sini gegemez. Borsa Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi (I1[-52.2) nin 5.
maddesinin d6rdiincli fikrasmm (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi
takip etmek Uzere kurulan borsa yatirim fonlarmn katilma paylarina yapilan yatinm ilgili varlik
grubu igin belirlenen yatinm simrlamalan hesaplamalarina dahil edilir.

** Yatrim stratejisi kapsaminda katihm endeks kriterlerine uygun en az bir tarafin cayma
hakkim igeren s6zlesmelerle yapilabilir.

#x* Tek bir yatinm fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim fonunun ve
yabanci yatiim fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutari fon toplam degerinin %10’unu
asamaz.

#*¥* Fon portféyiinde yer alan varliklar, rayi¢ degerlerinin en ok %10’una kadar iglemin
kars1 tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla
geri alma tashhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad sbzlesmelerinin amact
fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu stzlesme dahilinde el degistirmis olsa bile iglem
vadesinde s6zlesmenin fon portfyiine geri alinmas: saglanacaktir.

2.3. Fon’un kargilagtirma &l¢iitli; %100 BIST - KYD 1 Aylik Kar Pay: TL Endeksi +%l1
olarak belirlenmistir.

2.4, Portfoye katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmast halinde; riskten korunma ve/veya
yatirim amaciyla Kurulea belirlenecek esaslar gergevesinde ve Danigma Komitesi’nin onay verdigi
ileri valdrlii kira sertifikalari ile tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkin: iceren
sgzlesmeler (Vaad islemleri/sozlesmeleri) ve sadece riskten korunma amaciyla borsa digindan
forward, opsiyon ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir. Katilum esash islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine [ligkin Kontrol” bashginda yer alan simrlamalara
uyulur.

2.5, Portf6ye borsa disindan uluslararasi katihim finans ilke ve esaslarina uygunluk saglamasi
ve Danigma Komitesi’nin icazet verdigi varhiklardan olmas: kosuluyla, en az bir tarafin cayma
hakkini igerir nitelikli olmas: kaydi ile vaad sézlesmeleri ve sadece riskten korunma amach olmak
tizere, uluslararasi katilim finans ilke ve esaslarina uygunluk saglamasi kayd: ile forward, opsiyon
ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. -

/_.

Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap s6zlesmeleri nedeniyle maruzjka a4
taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz. i
\
Sozlesmelerin karsi taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna 1
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fijadi
ve fonun fiyat aciklama donemlerinde ger¢efe uygun degeri iizerinden nakde diiniigfs
olmasi zorunludur. HEDLE S g
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Ayrica, borsa dis1 sbzlesmelerin vaad, forward, opsiyon, swap sézlesmeleri kars: tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmast ve fonun fiyat
a¢iklama d6nemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, uluslararas: katilim finans ilkelerine
uygun olarak fon hesabina faizsiz finansman alinabilir. Bu takdirde faizsiz finansmanin tutari, kar
pay1 orani, alindif tarih ve faizsiz finansmamn saglandig: kurulus ile geri denecegi tarih KAP’ta
aciklamr ve Kurula bildirilir.

2.7. PortfGye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tamtici genel bilgiler: Fon portfoyiine
yabanci kamu ve 6zel sekt6r kira sertifikalan (sukuk), global hisse senetleri piyasalannda islem
goren ortaklik paylari, yabanci yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylan dahil edilebilir.

Fon portfoyiine, katilma pay: satisina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin katiima
paylarinin dahil edilmesi esastir. Su kadar ki, yabanci borsalarda islem goren tek bir borsa yatirim
fonunun katilma paylarinin fon toplam degerine oranmmin %10’u; portfoydeki borsa yatim
fonlarimin tamaminin katilma paylarinmn ise fon toplam degerinin %20’sini asmamasi kaydiyla s6z
konusu sart yabanci borsa yatinm fonlan igin aranmaz.

Yurtdiginda ihrag edilen kira sertifikalarinn, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat acitklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gergege uygun degeri lizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlartyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen kira
sertifikalar: alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Yabanci ortaklik paylarimn, yabanci yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylannm
faizsizZkatllim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmig olan endekslerde yer almasi ve/veya
faizsizzkatihm finans ilkelerine uygunlugunun bir damisman/damsma komitesi tarafindan
onaylanmis olmasi zorunludur.

Fon portfSyiine, G20, AB, OECD ve Islam Isbirligi Teskilat: Uye Ulkeler ile Kérfez Ulkeleri,
Cin, Singapur, Hindistan ve Malezya de ihrag edilen ve bu tilkelerde iglem géren derecelendirmeye
tabi tutulmug yabanct yatirim fonu katilma paylan (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirim fonu
katilma paylar dahil edilebilir.

=
L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU 7 X.C

S
Yatirimeilar Fon'a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatqzn 5‘ \
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceBi temel risklerden kaynaklanabiledtk deg
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagli olarak yatimmlarmin degeriy

degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar géz 6niinde bulundurmalidir N g

3.1. Fonun maruz kalabilecesi riskler sunlardir: HEDEF POBLIOY YO

. - -3d48-4255-97 c2-baab77 147k
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarimin, ortaklik paylarmmn, diger menkul
kiymetlerin, kar pay: oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer
verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesabi veya kira sertifikas1 gibi kira
katihm olanag saglayan tirtinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarm
getiri oramndaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasilifidir,

b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacap zarar
olasihin: ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay:r Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortakhk paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda §demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Katihm Esash fslem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlil kira sertifikalari dahil edilmesi
halinde, baglangi¢ yatinm ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebiyle, baslangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: katilim esash islem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasthgmu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

etkilenmesi riskidir. ”’/

9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine aliman varhklarnn ihragcisinm yﬁkﬁmlﬁlﬂ'
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalin
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10) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme
olasilifin: ifade etmektedir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlariin cari degeri ile stzlesme konusu finansal
enstriimanin spot fiyatimn aldif: deger arasindaki fiyat farklihg: degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfSyli ierisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir.
Dolay1s1 ile burada baz degerin s6zlesme vadesi boyunca gésterecegi riski-ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecedi risklerin Slgtimiinde kullamilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Katihm Esash islemler

Fon portfoyiine katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmak kaydiyla ileri valérli kira
sertifikalan ve altin islemleri ve sadece riskten korunma amaciyla borsa digindan forward, opsiyon
ve swap sozlesmeleri Fon Toplam Degeri’nin %20’sini gegmemek tizere dahil edilebilecektir.
Katihm esasl: islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gercevesinde
Goreli RMD yéntemi kullamlacaktir.

3.4. Fon portfSyiiniin riske maruz degeri, referans alinan karsilagtirma 6l¢iitiiniin riske maruz
degerinin iki katin asamaz. RMD hesaplamasinda referans portfy olarak fonun karsilastirma lgiitii
kullamlir.

3.5. Katilim esasli iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyon katilim esash
islem bliytikligii olarak dikkate almmacak ve bu islemlerin toplam pozisyon degeri fon toplam
degerinin % 100’tinii asmayacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICGI

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde PortfSy Saklayicis: nezdinde saklantr.

4.2.Fon’un maivarlig1 Kurucu’nun ve Portfy Saklayicis’’nin malvarhigindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinn tahsili amac: da
dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRiIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ Y,
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI 4

2
g
5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Teblig_J\lle g 17
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalann Birligi’nin “Kolektif Yatifym 2K\
Portféylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Port{Gy
varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borgiarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.
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5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinil itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklanwr, katilma paylarinm alim-satum
yerlerinde ilan edilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varhklarm ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistli durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaninin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilhir.

5.4. 5.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satum durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki wvarlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden gilinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylanmin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Yatiimcilarn BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Almm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave m
tahsil edebilir Aynca, katllma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek lizere en

sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplamr
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TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar: pay say1si ya da
tutar olarak verilebilir, Dagitict kurulus, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katiima pay1 satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayist
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonta hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin uistiinde verilen katilma payi alim talimatlan iptal edilir.

Alm talimatinin karsgihgmnda tahsil edilen tutar, para piyasasi fonlan veya ters repo
araciligiyla nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde katilma pay:
alminda kullamlir. TEFAS’ta gerceklesen iglemler de dahil olmak iizere katilma payr ahm
talimatlar: karsilifinda tahsil edilen tutarlar yatinimer hesabinda fon dagiticisi kuruluglar tarafindan
belirlenecek olan yatiim araci (para piyasasi fonlari veya ters repo) ile nemalandirihir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatrmmeilarin BIST Pay Piyasast’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katiima pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasr’nin kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden lgiincii iglem giiniinde yatirimeilara 6denir.

Yurt i¢i piyasalarda yanim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarnin alim ve satimi Kurucu’nun yam sira TEFAS’a iiye olan 1o
kuruluslari aracihityla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasilmas: g

http://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uvesi-kurumlar

VIiI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMA]
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER: y
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7.1. Fonun Malvarlidindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varhklanin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denmen her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Kullanilan finansmanlarin kar pay: 6demeleri,

4) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda §denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satig kuru iizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak {iger aylhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma Oleiitii giderleri,

11)KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tizel Kigi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gortilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yénetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammun tist s yilhik %3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yiliik fon toplam gideri
oramnun ilgili déneme denk gelen kisminin asihp agilmadiy, ilgili donem icin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontro! edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildigimn tespiti halinde agan tutann ilgili dénemi takip eden bes is giini iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon toplam
gider oran: limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhdindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orans:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliikk %0,00808’inden
(ylizbindesekizvirgiilsifirsekiz) [(yillik yaklasik %2,95 (viizdeikivirgiildoksanbes)] olusan bir
yOnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic:
arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarma goére kurucuya ve
dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitica ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafin
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Ahm Satimma Araciik Eden
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
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Fon portfdytinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve soz konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir,

7.14. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirrmer bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un y1llik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin
icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde
resmi tatil giiniindi takip eden ilk is gfinti son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz
denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy dagihm
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (v 1.tr) ulagtilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilann yatmim yapma kararmi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, 1L, VL (6.5. maddesi haric),
VIL. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, aynica ticaret siciline tescil ve TTSG’de
ilan edilmez. Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinli icinde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Vaad s6zlesmesinin olasi karg1 taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarma iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerjpKy =
oram ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik dSnemler itibariyle hazirlanan portfoy dagil)f

yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri g
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 il& 514"{incii maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulamnr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymmin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarint almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimt s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimes bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihg: yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel olduunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz cercevesinde
onaylanz.

13/01/2025

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
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HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HEDEF PORTFOY DENGELI COKLU VARLIK KATILIM FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKiN iZAHNAME

Hedef Portfdy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 18/12/2023 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844433 sicil numarasi altimda kaydedilerek 18/12/2023 tarih ve 10981 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portfoy Yénetimi A.S. Katihm Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izabname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Hedef Portfoy Dengeli Coklu
Varhk Katihm Fonu’nun katilma paylarmm ibracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan ...../..../....... tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ibra¢ edilecek katilma paylanna iligkin yatirnm Kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yénetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirima: bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmn alim satimmin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarima fonun KAP sayfasmdan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

rﬁi@ilendinne w Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinnme bilgi formu
. Dokiimanlar B S
BIST Borsa Istanbul A.S. - -
Damgma Komitesi | Fon’un kurulus, isleyis, sundugu iiriin ve hizmetlerinin Islmi finans ilke
] ) . ve Esaslari uygunlupu hususunda damismanlik hizmeti aldifis komite.
Finansal Raporlama | II-14.2 sayili Yatim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi Teblig - ]
Fon Hedef Portfoy Dengeli Coklu Varlik Katillm Fonu ]
Icazet Belgesi Fon’un kurulus, isleyis, sundugu iiriin ve hizmetlerin islami Finans Ilke
ve Esaslarina uygun olarak yapilandirildiina iligkin Damsma Komitesi
o | tarafindan verilen uygunluk belgesi I
Katihm Finans Ilke | Islam Hukukunun ve ahlak kurallarmm ¢izdigi gergeve igerisinde ortaya
ve Esaslar ¢ikan finansal yapmin ongérdiigii ve uyulmasim istedigi kurallar
- - biitlinlidir. - -
Semsiye Fon _ | Hedef Portfoy Yénetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu B
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu -
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu B o
| Kurucu B | Hedef Portfsy Yonetimi A.S. - - o
1 Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu R
| MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. o N
Portt8y Saklayicis1 | Denizbank A.S. ‘
PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyeﬂerinew
lliskin Esaslar Tebligi - o N
Rehber ' Yatinnm Fonlarna Iliskin Rehber |
Saklama Tebligi | [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
| E— _ | Kuruluslara fliskin Esaslar Teblii }
Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankas; A.S. - ‘
Teblip 11I-52.1 sayih Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Teblipi -
TEFAS | Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu ) ;
TMS/TFRS | Kamu Gé&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
ylriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar/Tiirkiye
\ 'Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
| Yonetici __| Hedef Portfy Yonetimi A.S. f

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. ik
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma pay)f
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Katihm Finans ilke ve esaslarma uygunluk Damgsma Komitesi’nce gozetilir. Danisma
Komitesi’nin kimlerden olustugu, ¢aligma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgiler Hedef Portfoy
Yonetimi A.§. internet sitesinde ve Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda ilan edilmektedir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

| Unvan: o Hedef Portfoy Dengeli Coklu Varhk Katiim Fonu |
Adi: | Dengeli Coklu Varhk Katilim Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Katilm Semsiye Fonu
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tirii: | Katilim Semsiye Fonu
| Siiresi: _ Siiresiz

Fon portf6y yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlanimin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu Gyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,

Kurucu biinyesindeki birimlere, diganidan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

_ Kurilct_e ve Yonetici’nin - - )
Unvani: - | Hedef Portfoy Yonetimi A.S. S
Yetki Belgesi/leri Portfby Yoneticilifi ve Yatmm Danigmanlig
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi Tarih: 08.05.2023

No: PYS/PY.42-YD.25/789-432

| Portfoy Saklayrcist’min e

}Unvam: - B Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014

 Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/729 ]

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve _Yégétiﬂledef Portfoy Yonettmt _;IS’I;m

Merkez adresi ve internet sitesi: Inkilap Mh. Dr, Adnan Bityiikkdeniz Cd. No:4/2 Cessas
Plaza, Kat:7, Daire:15 34768 Umraniye /Istanbul
www.hedefportfov.com

| Telefon numarasr: | Tel: 0212 970 8570 — Fax: 0212 970 8561

Portfdy Saklayicist Denizbank A.$.’nin -

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Torun Tower No:l4
Esentepe/istanbul

e s | wwwdenizbank.com  §
Telefon numarasi: 0212 348 20 00
. ak
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II. FON PORTFOYOUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ynetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere disaridan hizmet-alinmasi; Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoy, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siirlamalar
gergevesinde yonetilir,

Fon’un yatnm stratejisi: Fon; portfdy sinwlamalan itibariyle I1I-52.1 sayili Yatinm
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi cercevesinde portfSyiiniin tamam devamh olarak,
kira sertifikalar, katilma hesaplar, ortaklik paylan, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca
uygun goriilen diger faize dayal: olmayan para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan “Katilim
Fonu” statiisiindedir. Fon portfoyiinde yatirim yapilan tiim varhiklarin iglem tiiri itibariyla katihm
finans ilke ve esaslarma uygun olmasi, katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugu onaylanmis olan
endekslerde yer almas: ve/veya katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugunun Damsma Komitesi
tarafindan onaylanmis olmasi zorunludur.

Fonun yatmm stratejisi uyarinca; fon portféyili, makroeckonomik veriler, istatistiksel
analizler, piyasa kogullan ve risk-getiri beklentileri dikkate alarak risk deger aralig1 3-4 olacak
sekilde yonetilir. Fonun risk profili kapsaminda, hedef oynaklik degerlerine uygun bir sekilde getiri
optimizasyonu yapilir. Izahnamenin 2.2. maddesindeki tabloda bulunan islem tiirleri gercevesinde
goklu varhk yonetim modeli benimsenir. Stratejik varlik dagihminm aktif bicimde yonetilmesi
suretiyle portfSy cesitliligi saglanir. Fon stratejisi kapsaminda, katihm esaslarma uygun para ve
sermaye piyasasi araclarina yatinm yapilarak; orta-uzun vadede getiri elde edilmesi hedeflenir.

Fon portfdyiine katilim finans ilke ve esaslarina uygun yabanci para ve sermaye piyasas:
araglan dahil edilebilir. Ancak, Fon portfoyiine déhil edilen déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve
sermaye piyasast araglarinin degeri (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ve “Yabanc1” ibaresi
gegen yatiim fonlan ile yabanci yatinm fonlar: ve borsa yatinm fonlari da dahil) fon toplam
degerinin hi¢bir zaman %80°i ve fazlas: olamaz.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler iin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.,

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari | Azami |
R - | % ‘ % _
Yerli Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalari (TL) 0 ST

Yerli Kamu veya Ozel Sektor Tarafindan Thra¢ Edilen Kira Sertifikalar 0
(Doviz) ]
Damigma Komitesi’nin Onay Verdigi Katiim Endekslerinde Bulunan ]|
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylar B o i
-BIST Katihm Ttim Endeksinde Yer Alan Yerli Ortaklik Paylari
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-Danigma Komitesi’nin Onay Verdigi Katilim Endekslerinde Yer T [
B Alan Yabanci Ortaklik Paylar ) . I o | 70 |
Altin, Giimiis ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali Para 0 100
ve Sermaye Piyasasi Araglan (TL) ) | o J
Altin, Giimiis ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayal Para 0 80
| ve Sermaye Piyasasi Araglart (Doviz) o s -
Tiirkiye’de Kurulu ve Katilim Esaslarina Uygun Borsa Yatinm Fonu 0 100 |
Katilma Paylan * I |
BIST Taahhiitlii Islemler Pazar’nda Gergeklestirilen Geri Satma | 0 100
Taahhiidii ile Alim Islemleri ** S - - ]
Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalan 0 | 70
Katilma Hesab1 (TL/Doviz/Altin) 0 25 j

Katihm Esaslarina Uygun Yatirim Fonu Katilma Paylan (Serbest Fonlar

dahil), Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girigim Sermayesi
| Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylan, 0 20
[ | Yabanci Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylar; *** - I

Vaad Sozlesmeleri **** _ o ]
| Katihm Esaslarina Uy gun Gayrimenkul Sertifikalan (TL/Déviz) 0 | 25

|
| S RN S

* Tirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari
fon portfoyiiniin %20’sini gegemez. Borsa Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (11I-52.2) nin 5.
maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi
takip etmek fizere kurulan borsa yatinm fonlarimin katilma paylanna yapilan yatinm ilgili varlik
grubu i¢in belirlenen yatinm sinirlamalari hesaplamalarina dahil edilir,

** Yatinm stratejisi kapsaminda katilim endeks kriterlerine uygun en az bir tarafin cayma
hakkim igeren sézlesmelerle yapilabilir,

**% Tek bir yatinm fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa yatim fonunun ve
yabanc: yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutan fon toplam degerinin %10’ unu
asamaz.

**4* Fon portfSylinde yer alan varliklar, rayi¢c degerlerinin en ¢ok %10’ una kadar islemin
kars tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunmas sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci
fonun nakit ihtiyacimin giderilmesi olup, bu sbzlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem
vadesinde s6zlesmenin fon portfSyiine geri alinmas: saglanacaktir.

2.3. Fon’un kargilagtirma olgiitii; %100 BIST - KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi olarak
belirlenmistir.

2.4. Portfoye katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmast halinde; riskten korunma ve/veya
yatinm amaciyla Kurulca belirlenecek esaslar cergevesinde ve Danisma Komitesi’nin ona y veedifi
ileri valorlii kira sertifikalan ile tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma halgér
sozlesmeler (Vaad islemleri/sozlesmeleri) ve sadece riskten korunma amaciyla b
forward, opsiyon ve swap sbzlesmeleri dahil edilebilir. Katilim esash islemlerin pdzisySyfdf
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghginda yer alan
uyulur.
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2.5. Portfoye borsa disindan uluslararasi katilim finans ilke ve esaslarina uygunluk saglamasi
ve Damgma Komitesi’nin icazet verdigi varliklardan olmasi kosuluyla, en az bir tarafin cayma
hakkini igerir nitelikli olmas: kayds ile vaad sdzlesmeleri ve sadece riskten korunma amagh olmak
tizere, uluslararas katihm finans ilke ve esaslarina uygunluk saglamasi kayd ile forward, opsiyon
ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars:
taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Stzlesmelerin kars: taraflariin-yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir
olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa dig1 s6zlesmelerin vaad, forward, opsiyon, swap s6zlesmeleri kars: tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat
a¢iklama d6nemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belitlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, uluslararas: katilim finans ilkelerine
uygun olarak fon hesabina faizsiz finansman almabilir. Bu takdirde faizsiz finansmanin tutari, kar
pay1 oram, almdi: tarih ve faizsiz finansmanin saglandig: kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP'ta
agiklamir ve Kurula bildirilir,

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tanitict genel bilgiler: Fon portfoyiine
yabanci kamu ve 6zel sektor kira sertifikalar: (sukuk), global hisse senetleri piyasalarinda islem
goren ortakhik paylan, yabanc: yatiim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylar: dahil edilebilir.

Fon portfSyiine, katilma pay satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarm katilma
paylarimin dahil edilmesi esastir. $u kadar ki, yabanci borsalarda islem goren tek bir borsa yatirim
fonunun katilma paylarmin fon toplam deferine oranmin %10%u; portfoydeki borsa yatirim
fonlarimin tamaminin katilma paylarinmn ise fon toplam degerinin %20’sini agmamas: kaydiyla séz
konusu sart yabanci borsa yatinm fonlan i¢in aranmaz.

Yurtdiginda ihrag edilen kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde
gergege uygun deferi lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlartyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSytine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrac 4

sertifikalar1 alinabilir. iigili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulﬁt{ndlwu :
F il -
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faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugunun bir damsman/damsma komitesi tarafindan
onaylanmis olmasi zorunludur.

Fon portfSyiine, G20, AB, OECD ve Islam Isbirligi Teskilat: Uye Ulkeler ile Kérfez Ulkeleri,
Cin, Singapur, Hindistan ve Malezya de ihrag edilen ve bu tilkelerde islem géren derecelendirmeye
tébi tutulmug yabanci yatinm fonu katilma paylan (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirm fonu
katilma paylar dahil edilebilir.

II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diitiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslang¢
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinmn, ortakhik paylarimin, diger menkul
kiymetlerin, kar pay1 oranlar, ortaklik payi fiyatlar1 ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesab: veya kira sertifikas: gibi kéra
katilim olanag: saglayan Uriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin
getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz kalabilecek zarar olasihigadir.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilig:dir.

4) Katihm Esash Islem Riski: Fon portfoyine ileri valorlii kira sertifikalar dahil edilmesi
halinde, baslangi¢ yatirim ile baslangi¢ yatirimimn tizerinde pozisyon alinmast sebebiyle, baslangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligs katilim esasl: islem riskini ifade cdgf.
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etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklann piyasa kosullan: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarnimin satildign dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thrage1 Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfytinde bulunan altn ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme
olasilifim ifade etmektedir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile sdzlesme konusu finansal
enstrimanin spot fiyatinn aldigi deger arasindaki fiyat farkhlign degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfSyi ierisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olmaktadir.
Dolayis: ile burada baz degerin s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi riski ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lgiimiinde kullamlan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.ir) yer verilmektedir.

3.3. Katihm Esash Islemler

Fon portfSyiine katthm finans ilke ve esaslarina uygun olmak kaydiyla ileri valorlii kira
sertifikalan1 ve altin iglemleri ve sadece riskten korunma amaciyla borsa digindan forward, opsiyon
ve swap sozlesmeleri Fon Toplam Degeri’nin %20’sini gecmemek iizere dahil edilebilecektir.
Katilim esash igslemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gercevesinde
Goreli RMD yontemi kullanilacaktir,

3.4. Fon portfoytiniin riske maruz degeri, referans alinan karsilagtirma 8lgiitiiniin riske maruz
degerinin iki katim asamaz. RMD hesaplamasinda referans portfSy olarak fonun karsilastirma 6lgiitii
kullanilir.

3.5. Katihm esash islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pof
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyon
islem biiytkliigl olarak dikkate almacak ve bu islemlerin toplam pozisyon deger
degerinin % 100’Unii agmayacaktir.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2.Fon’un malvarlig: Kurucu’nun ve Portfy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir. Fon’un
malvarhg, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhigi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da
dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinmm Kurulusu
PortfSylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglanin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisima bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarimin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfdydeki
varliklarmn ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapihir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satim durdurulabilir.,

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati§ baglangi¢ tarihinde bir adet payn nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimmn sayisina
béliinmesiyle elde edilir. P o)

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan
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Yatinmceilann BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
Gizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiint yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is glini ger¢eklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslarn

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Aynca, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1st fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic: kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giimt
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es degier kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen kattlma pays say1st
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara es deger adedin istiinde verilen katilma pay: alim talimatian iptal edilir.

Alm talimatinin kargthinda tahsil edilen tutar, para piyasasi fonlan veya ters repo
aracthifityla nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde katilma pay:
aliminda kullamhir. TEFAS’ta gergeklesen iglemler de dahil olmak {izere katilma payr alim
talimatlan karsihfmda tahsil edilen tutarlar yatirime: hesabinda fon dagiticis: kuruluslar tarafindan
belirlenecek olan yatirim araci (para piyasas: fonlan veya ters repo) ile nemalandirilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

lizerinden yerine getirilir.

11

R s T o




BIST Pay Piyasas:’'min ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’mn agtk oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,

talimatin verilmesini takip eden fi¢iincii iglem giiniinde yatinmeilara 6denir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinii gerceklestirilir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucu’'nun yan: sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslan aracihifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimast miimkindiir,

http://www.takasbank.com.tr/tr/kavnaklar/tefas-uvesi-kurumiar

VII. FON MALVARLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr,

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii Gicretler,

2) Varliklarm nakde cevrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlti vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Kullanilan finansmanlarin kar pay: 6demeleri,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur,),

5) Portfoy ybnetim iicreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak ficer ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri, Y

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ﬁcreti,! - ‘-’g

13) E-defiter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme)i uy@ kel 5
nedeni ile 6denen hizmet bedeli, ¢

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

12
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15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu Giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, ydnetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminn tist simir y1llik %3,65’tir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin agihp agilmadigy, ilgili d6nem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm asildigmin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicis1 sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orann:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00808’inden
(yiizbindesekizvirgiilsifirsekiz) [(yillik yaklagik %2,95 (yiizdeikivirgiildoksanbes)] olusan bir
yOnetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitics
arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarma gore kurucuya ve
dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulamir.

7.1.3. Fon Portféylindeki Varhklarm Alm Sattmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Araailik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarm alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlars

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve difer giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirime: bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir,

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yilhik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini ta
iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarm son bildirim giinfiniin resmi tatil giiniine denk g
resmi tatil gliniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibarry1%
denetime tabidir,
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9.2. Semsiye fon igtiizligiine, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy dagihm
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfSy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirmmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

93. Yatnmcilarm yatinm yapma kararmi etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, IIL,, VL. (6.5. maddesi haric),
VIIL nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de
ilan edilmez Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Vaad sbtzlesmesinin olas: kars1 taraflan ile s6z konusu taraflarm derecelendirme
notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar pay:
orani ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik dénemler itibariyle hazirlanan portfoy dagilim raporunda
yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri cercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizilk; bunlarda hilktim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’{incii maddeleri hitkkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarm: Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasa
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hf
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI
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12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirme: bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmes bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur,

12.2. Katilma paylar1 karsili§1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilr.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarnmz cergevesinde
onaylariz.

13/01/2025

Hedef Portfdy Yonetimi A.§.

b AT Ataschir / [§ B
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/ |
Mahmut Eymen KARACA Niyazi ATASOY _
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
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HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HEDEF PORTFOY UCUNCU HiSSE SENEDi FONU (HIiSSE SENEDI YOGUN
FON)’NUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN
IZAHNAME

Hedef Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 05.06.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 844433 sicil numarasi altinda kaydedilerek 10.06.2020 tarih ve 10094
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portféy Yonetimi A.S. Hisse
Senedi_Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine giore yonetilmek iizere
olusturulacak Hedef Portfoy Ugiincii Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun
katima paylarmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
{12024 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffillii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ibrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfov.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yaymmlandig hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatinma bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katlma paylarmin ahm satimmmm yapildii ortamlarda, semsiye fon
i¢tiiziigi ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dekiimanlan ile finansal raporiarina
fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulan yatirm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabima, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyli isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal
varh@idir.

1.1.Fona iligkin Genel Bilgiler

| Fon’un - |
' Unvan: Hedef Portfdy Ugiincii Hisse Senedi Fonu (Hisse
i - Senedi Yopun Fon) -

Adr: Hedef Portfoy EquityRT Hisse Senedi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Hedef Portfy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Unvani: Fonu

Bajih Oldufu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu
| Siiresi: Stiresiz

Fon portfSy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlanmn bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucw’'nun KAP (www kap.orgtr) sayfasinda yer

almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

"_Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: ) Hedef Portfty Yonetimi A.S. -

Yetki Belgesi/leri Portfoy Ydneticilisi ve Yatnm Danismanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi Tarih: 08.05.2023
No: PYS/PY.42-YD.25/789-432

| Port{oy Saklayicisi’min o
Unvam: . Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/729

Numaras:

1.2.2. lletigim Bilgileri

E‘QL}

| Kurucu ve Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S. nin

' Merkez adresi ve internet sitesi:  Barbaros Mah., Ihlamur Blv., No:3, Agapsl

‘ Newwork, Ic Kapi1 No:188 Atasehir/Istanb
3

| wwwhedetportfov.comtr =~
Dogrulamaﬁﬁ)d » dc3a8f55-3d4a-4a55-97¢
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Telefon numaras:: [ 6212 970 8570 ]
Portfdy Saklayrcisi Denizbank A.$.’nin ) )
Merkez adresi ve internet sitesi: Biilyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Esentepe/Istanbul
- www.denizbank.com
| Telefon numarasi: | 0212 348 20 00 B |

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pays sahiplerinin haklanini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadankaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yodneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
smirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon’un yatinm yapacagi hisse senetlerinin se¢imi siirecinde
Rasyonet EquityRT - Model Portfoy Strategy Builder & Backtesting modiilleri basta olmak
lizere Rasyonet EquityRT uygulamas: kullanilir. Fon portfoyii olusturulurken; BIST te islem
goren ortaklik paylarinin nakit akisi, F/K, PD/DD, Net Faiz Marj: gibi rasyolarinin modele dahil
edilmesi sonucunda model ¢iktilar alinir. Ilgili modelde faktér analizi gibi sistematik ve
alternatif agirhklandirma yontemleri ile endeksin tizerinde getiri saglama hedeflenir. Yatinm
yapilacak sermaye piyasasi aractmin likiditesi, iglem maliyetleri ve piyasa kosullan gozetilerek
nihai yatirim kararmn ve uygulamasimn yetki ve sorumlulugu portfy yoneticisindedir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80°i
devaml: olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan harig¢ olmak iizere BIST te islem
goren ihragei paylari, ihraggt paylarina ve ihrage: pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sézlesmelerinin nakit teminatlan, ihragg1 paylarna ve ihragei payma dayal: opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihrage: paylanna ve ihrage: payina dayal arac
kurulug varantlar: ile ihrage1 paylarindan olugan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatiim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (ILI-52.2)’nin 5
inci maddesinin dordiincii fikrasimin (a) bendi kapsamunda takip etmek {izere kurulan borsa
yatirim fonu paylarina yatirihr.

Yabanc: yatinm araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfSyiine fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasas: araglar dahil

edilebilir.
/F'— .
’\
ld? 57, °,

Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfo
alabilecek varhk ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar as#%
almaktadir. &
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VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % | Azami %
Yerli Ortakhk Paylan ve Ortaklik Paylarindan Olusan Endeksleri 80 100
Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Yerli ve Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglart 0 | 20
Yerli ve Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalan o | 20
Mevduat ve Katilma Hesaplan (TL ve Doviz) 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Plyasa51 ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri o
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas: Islemleri o 0 20 _'1
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma 0 20
Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar *

Ipotek ve Varlik Teminatl: Menkul Kiymetler 0 20
ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Araci Kurulug ve Ortakhk Varanti, Sertlﬁka}ar g 0 10

| Yapilandinlmis Yatiim Araglan - 1 o [ 10

* Tek bir gayrimenkul yatinm fonuna ve girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan
yatirmm tutar, fon toplam degerinin %4’iinii gegemez.

Tek bir yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutan fon toplam degerinin
%10'unu gegemez.

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonu katilma paylanna yapilan yatinm fon
toplam degerinin %20'sini gegemez.

** Tek bir ihrage1 tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplami ise fon toplam
degerinin %5’ini agamaz.

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarn rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi
bir anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %350’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarim 8diing verebilir.

2.3. Fonun karsilagtirma 6igiitli %90 BIST 100 Getiri Endeksi (XU100) + %10 BIST-
KYD 1 Aylhik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla yurt i¢i ve/veya yug
borsalardan déviz, faiz, ortaklik payi, ortakhik pay endeksi, finansal endeksler, 6zel s

5
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alan sirlamalara uyulur.

2.5. Portf6ye borsa disindan repo / ters repo sozlesmeleri ile riskten korunma amaciyla
sinirh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler
fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Sézlegmelerin karsi
taraflarinin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas:
zorunludur,

Ayrica, borsa dis1 repo/ters repo kars: tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sdzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan™ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araclarim tamitici genel bilgiler: Fon
portfdyiine, yabanci iilkelerde kamu ve 6zel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma araglar,
ortaklik paylari, depo sertifikalari, borsa yatinm fonu katilma paylari, menkul kiymet yatinm
ortaklig: paylari, varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir.

Fon portfSytine merkezi asagidaki iilkelerde bulunan sirketlerin yatirim araglan dahil
edilebilir;

OECD Ulkeleri (ABD, Avusturya, Kanada, Fransa, Hollanda, Liiksemburg, Almanya,
Italya, Ingiltere, Belgika, Danimarka, irlanda, Yunanistan, Isvigre, Isveg, {spanya, Izlanda,
Norveg, Portekiz), G20 iilkeleri (Almanya, Amerika Birlegik Devletleri, Arjantin, Avustralya,
Brezilya, Cin, Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Ingiltere, talya,
Japonya, Kanada, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan), Gelisen Ulkeler (Brezlya, Sili,
Kolombiya, Meksika, Peru, Cekya, Misir, Yunanistan, Macaristan, Polonya, Katar, Rusya,
Giiney Afrika, Birlesik Arap Emirlikleri, Cin (Hong Kong 7 dahil), Hindistan, Endonezya,
Giiney Kore, Malezya, Pakistan, Filipinler, Tayvan ve Tayland) gruplarinda yer alan iilkeler ile
Singapur, Yeni Zelanda ve Israil.

2.8. Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu

(]Q(

otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayie: kurulus nezdinde saklanmast, fiyatimpAgy o=

dagiim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerlnde finad
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri {izerindgf nakdes
donusturulebllecek mtehkte hkldltasyona sahlp olmasi sartlanyla yurtdiginda borsa dlggI
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Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satimi yapilan para birimleri
lizerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

2.9. Fon portfoyiine fon toplam degerinin %10’u gegmemek iizere yapilandirilmig
yatirim araglart dahil edilebilir. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatinim stratejisi ve risk
yapisina uygun olacak, borsada islem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig
bir saklayici kurulus nezdinde saklanacak ve ihracm ya da ihragginin Teblig’in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notu yénetici nezdinde bulundurulacaktir. Arag Tiirkiye’de ihrag
edilmis ise borsada islem gormesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig

olmasi, fiyatiin veri dagitim kanallarinca-ilan-edilmesi; niteligi-itibariyle -bor¢lanma-araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarmin ise yatinmei tarafindan 6denen bedelin
tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii icermesi ve gergege uygun degeri {izerinden nakde
donustiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: gerekmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUOMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 disiislere bagh olarak yatimmlarinn
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar géz 6niinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal: tiirev sdzlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlanindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayah varliklarnin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag zarar olasihim ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarnin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacagt zarar olasithgim ifade etmektedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katihim olanag1 saglayan bankacilik
tirlinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay: miktarinda p1yasalarda
meydana gelebilecek kar payr orami degisimleri nedeniyle olusan riski jfee
etmektedir. /

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine altin ve diger kiymetli madﬂfler
edilmesi halinde bu varhklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek d"isil&l
nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasihifini ifade etmekiedir. A~
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f- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalarimn fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligadur.

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baslangi¢c yatinmu ile baglangi¢c yatrmminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilid1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh: finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfdyline alman varliklarn ihraggisinn yikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig: deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin piyasa degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasi durumudur. :
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12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon iglemine konu olan finansal
fiyatindaki degisim ile opsiyon isleminin degerindeki degisim arasinda olusabilece
ifade eder.
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13) Etik Risk: Dolandiricihik, suistimal, zimmete para ge¢irme, hirsizhik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek
suclarin (6rmegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

14) Yapilandirilmis Yatirnm Araglan Riskleri: Yapilandirilmis yatinm araglarmin
dayanak varlifimin piyasa fiyatindaki degisime bagl olarak, yapilandinlmig yatirim araciin
degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.

Yapilandinlmig yatinm araglanna yapilan yatizmin beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin yasanmas1 durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
miimkiindiir. Yapilandirtlmig yatirim araglarmin dayanak varhklan {izerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri baslangic degerinin altina
diisebilir. Yapilandinlmig yatinm araglarina yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de
meveuttur. Yatirimei, yaptlandirilmis yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk olglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm
araglarinda yatiimeilar ihragcimin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage:
kurumun yapilandinlmis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Diger taraftan, olagandisi korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandinlmis yatirim
araglari i¢in Onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciifi olmadiii durumlarda
yapilandinimus yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullanilan yéntemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ileri val6rlii tahvil/bono ve altin alim
islemleri; fon tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylarina ve finansal
endekslere dayal: tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri) ile varant ve sertifikalar
dahil edilebilecektir. Kaldira¢ yaratan iglemler nedeniyle baslangic yatinmindan daha yitksek
zarar kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin él¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde “Goreli Riske Maruz Deger” yontemi kullamlacaktir. Fon portfSyiiniin
riske maruz degeri, referans alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki katim agamaz. RMD
hesaplamalarinda referans portfdy karsilagtirma &lgiitidiir. Referans portfdy kaldirag yaratan
islemleri ve sakl: tiirev araglar igermez.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda aym ayr hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

tasty1p tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi te
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatinm aracimin sakh |
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar 3
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhg:, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg: Kurucunun ve Portfoy Sakiayicisin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatiim
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi”
hiikiimleri gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamuidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deZer her is giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarinin ahm-satim
yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varhklarmn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarnin alim satim
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varhk ve iglemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 J GE_Q ‘\\
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinn aylglna
béliinmesiyle elde edilir. &

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan
10 //;, A

Dojrulma o e A AT T 47



Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30”a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valérii yanm giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is gilinii gerceklestirilir.

6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katlma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS {lizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar: pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en
son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini islem giinil tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis
fiyatindan %20 marj distilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan
iptal edilir.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar, para piyasasi fonlar: veya ters repo
aracithiyla nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde katilma
pay1 aliminda kullanilir. TEFAS’ta gergeklesen islemler de dahil olmak iizere katilma pay1 alim
talimatlan karsthginda tahsil edilen tutarlar yatinmer hesabinda fon dagiticisi kuruluslar
tarafindan belirlenecek olan yatinm araci (para piyasasi fonlan veya ters repo) ile
nemalandirilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadas
katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bul
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

11
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BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyah iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tigiincii islem giiniinde yatinmcilara denir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, gergeklesme valérii yarm giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinii ger¢eklestirilir.

6.5. Alm Satima Araciiik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu’nun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglant araciigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas:
miimkiindiir,

http://www.takasbank.com.tr/tr/kavnaklar/tefas-uvesi-kurumlar

VIL. FON MALVAR!JGI_NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii Gicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru {izerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam deggr—
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti, y

10) Kargilastirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uy g4
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,
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14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist simirt yillik %3,65 (ylizdetigvirgiilaltmigbes)’tir.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammnin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan
giinlik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin agildifinm tespiti halinde asan tutarm ilgili donemi takip eden
bes is giinii i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Iade
edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam
giderlerden disiilir. Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhfindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon’'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik
%0,00821’inden (ylizbinde sekiz virgil yirmi bir) [yilhk yaklagik %3,00 (yiizde {i¢)] olugan bir
yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile
dafitica arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarma gére
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir. Dagitict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi
durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulamr.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portf6yiinde yer alan varliklarin alim satimina aracihk eden kuruluslar ve séz
konusu aracibk islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payr satin alanlarnin vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarmn, ilgili hesap doneminin bitimini takj#fe
60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giig
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar ta§
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. &
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denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
aylik portfoy dagibm raporlarr) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Aynica, fonun gecmis performansma, fonun portfoy dagihmma, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
ticret ve komisyon bilgilerine yatirnme: bilgi formundan da ulasiimas: miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatiim yapma kararimi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, I, V1. (6.5. maddesi
harig), VII. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt: is giinii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.5. Portfoye yapilandiilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aractmin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*ta aciklamr.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karst
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
gercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’ tincit maddeleri hitkkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarm Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almms olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, {z
sahipleri Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluglardan hesap ffu
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
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durumunda KAP’ta yapilan bir énceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar pay1
orani ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portfdy dagilim raporunda
yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI1

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’{incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olusan kardan paylarin: almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar: miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen sati baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatinmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karstlig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz cergevesinde
onaylanz.
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