BNP Paribas Issuance B.V.
SERMAYE PIiYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca _ / / tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhigimizin toplam 900.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamndaki yatinm
Kurulusu varantlarimin/sertifikalarmin halka arz edilecek [...] TL’lik kasminin halka arzina iliskin
sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araca notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina
iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez. Bu sermaye pivasasi araci notu cercevesinde ihrag
edilecek yatirom kurulusun varantlarma/sertifikalarina iliskin ihra¢amin yatirmmeilara karsi olan
ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamistir.
Aynca halka arz edilecek yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarmin fiyatimn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragqn bilgi dokiimam ve 6zet ile birlikte gegerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iligkin
yatirnm kararlam ihraggl bilgi dokiimani, sermaye piyasasi arac notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye pivasast aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracq bilgi dokiimam
_/ [ tarihinde ve Hzet _/ /  tarihinde ihraccumin www.varant.bnpparibas.com.tr
adresinde yer alan internet sitesinde, halka arzda piyasa yapiciifi ve aracilik gorevini iistlenecek
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.tebyatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde
ve Kamuyu Aydimnlatma Platformu (KAP)’'nda yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye
acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamlticn ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrac¢gi sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agike¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik cden yctkili kurulug, varsa garantér ve
ihraggimim yonetim Kkurulu iiveleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklann raporlarda yer alan yanhs, yamlticn ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

Kurulea / / tarihinde onaylanan ihrac¢¢ bilgi dokiiman: kapsaminda daha dnce ihrag
edilen yatinm kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin bilgilere 11. EKLER bashkh béliimde yer
alan EK-1’de yer verilmektedir.
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A. Genel Tanimlar

¥t

“Fiili Kullanim Tarihi”

“Bagh Kurulus”

“Aracilik Sozlesmesi”

“Araciiar”

“Bail-in veva Zarar
Karsilama Yetkisi"

“BNPP~

‘-SBN’PPI‘,B

.cKurulne

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kurulusu”

BNP Paribas Issuance B.V.

_ Batan Gakir
¢lirgxdi Hukuk Biirosu

KISALTMA VE TANIMLAR

Varantlarin otomatik olarak kullanildigi (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarthi aymdir) tarihi ifade eder;

Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile ilgili olarak; iist
kurulug tarafindan dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen veya iist
kurulusu dogrudan veva dolayl olarak kontrol eden veya iist kurulugun
dogrudan veya dolayh olarak ortak kontrolii altinda bulunan kuruluglar
ifade eder; isbu amaglarla “kontrol” ifadesi bir kurulusun oy haklarinmn
cogunluguna sahip olmak anlamina gelir;

BNPPI adina ihrag/6deme aracisi ve BNP Paribas Financial Markets
S.N.C. (6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayic
olarak hareket eden Tiirk Ekonomi Bankast A.S§.nin hak ve
yiikiimliiliikleri ile varantlarin Tiirkiye'deki ihraggisi olan BNPPI'nin
hak ve yikiimliiliiklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
sozlesme anlamina gelir;

Hesaplama Kurulusu ve Odeme ve Thrag Aracis1 anlamina gelir,

Isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.3.6.2 numarah bdliimiinde yer
verilen yasal diizenlemeler ¢ergevesinde, ilgili diizenlemelere tabi bir
kurulusun (veya séz konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagh
kurulusunun) viikimliiliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi,
askiya alinmasi, devredilmesi, degistirilmesi veya herhangi bir gekilde
sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir diizenlemeye tabi kurulusun
(veya s6z konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagh kurulugunun)
menkul kiymetlerinin (tamamen veya kismen) s6z konusu diizenleme
tabi kurulusun veya baska bir kisinin paylarina, sair menkul kiymetlerine
veya sair yiikiimliilikklerine ddniistiiriilmesine izin veren herhangi bir
yasal yetki anlamina gelir;

BNP Paribas SA’yi1 ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V . yi ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu'nu ifade eder;

Borsa Istanbul A.S.’yi ifade eder;

[lgili sermaye piyasasi aract notunda hesaplama kurulugu olarak baska
bir kurulus belirlenmis olmadik¢a Varantlara iliskin olarak ihrage bilgi
dokiimant ve bu sermaye piyasasi aracl notu uyarinca hesaplama




gorevlerini yiritecek olan BNP Paribas Financial Markets SN.C.’yi
{(onceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

“Hesap Sahibi” Hesap Sahibi, Takashank, MKK ve sair Takas Sistemleri nezdinde
miisterileri adina dogrudan veya dolayl olarak hesap bulundurmaya
yetkili finansal araci kurumlar: ifade eder.

“Sermaye Piyasasi Arac Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanacak ihragg1 bilgi
veya Sermaye Piyasasi dokiimaninda yer alan hiikiimler gercevesinde ihrac edilecek olan
Araglan” Varantlari ifade eder;

“Takas Kurulusu” Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’vi (“Takasbank”) ve

yiiriirliikteki kural ve diizenlemeler uyarmca Jhraggr tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul’'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kurulusu/kuruluslar
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayr ayri “Takas Kurulusu” ve
birlikte “Takas Kuruluslari™);

“MKK” Merkezi Kayit Kurulusu A.S. yi ifade eder;

“MKS” MKK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
“Garantor” BNP Paribas S.A.’i ifade eder;

“ISIN” Uluslararast menkul kiymet tantmlama kodunu ifade eder,

“Thrager” BNP Paribas Issuance B.V.yi ifade eder;

“Ihra¢ ve Odeme Aracisi”  Aracihik Sozlesmesi tahtinda ihrag ve 6deme islemierini gerceklestiren

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’yi ifade eder;

“Yarant Sahibi” llgili Hesap Sahibinin veya Ihraggimin (halin icabina gére) hesabnda
ismi Varantlanin hak sahibi olarak belirtilen, halin icabina gore MKS
kayitlar: uyarinca Varantlarin sahibi olan gercek kisi yatirimcilary, tiizel
Kigi yatirimetlari veya yatinim fonu yatirimeilaring ifade eder;

“Yatirnm Kurulusu Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlas: yotuyla belirli bir tarihe kadar

Varantr” veya belirli bir tarihte dayanak varhigi veya endeksi 6nceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakki veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasast aracini ifade eder;

“Pivasa Yapica1” Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicilik Sozlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatiim Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

BNP Paribas Issuance B.V, TEB JY atinim Menky| Degerler A.S.
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“Piyasa Yapicth@” Yetkili bir Giyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, [ikit ve siirekli
bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amacma yonelik olarak
gergeklestirilen alim ve satin faaliyetini ifade eder;

“TEB” TEB Yatirim Menkul Degerler A.S."yi ifade eder;

“Ana Araaihk, Temsilcilik ~ Sermaye Piyasasi Araci ve ilgili Sermaye Piyasas1 Araclarina iliskin

ve Piyasa Yapielhigt aract kurum ve resmi pivasa vapict sifatiyla TEB Yatirnm Menkul

Sizlesmesi” Degerler A.$.'nin hak ve yiikiimliilikleri ile BNPPI’nin piyasa yapicilig
ergevesinde lhraggr sifatiyla sahip oldugu hak ve yiikiimliiliikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli sézlesmeyi ifade eder;

“Katsay1” Isbu sermaye pivasasi araci notunda belirtildigi iizere bir adet Varantin
ka¢ adet Dayanak Varlik / Gostergeye denk geldigini gdsteren oram
ifade eder:

“Uzlag1 Para Birimi” Tiirk Lirasi’n1 ifade eder (“TL"™);

“Uzlagn Tarihi” Satim veya alim iglemini takip eden ikinci is gliniind (T+2) ifade eder;

“Uzlas1 Fiyati Tarihi” Degerleme Tarihi’ni ifade eder,

“Degerleme Tarihi™: A.  Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,

Hesaplama Kurulusu'nun goriisiine gore, sdz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadifi siirece iizere, Fiili Kullanim Tarihi’ni
(veya sbz konusu tarihin Planlanmis islem Giinii olmamas:
halinde s6z konusu tarihi takip eden ilk Planlanmis islem
Giinlinii) ifade eder.

S6z konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

(i) Varantlarin tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali
Varantlar, tek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlar
oldugu durumlarda, Planlanmig Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirlenmis Azami Aksama Giinii Sayisina
esit ardigik Planlanmis Istem Giinlerinin her biri bir Aksayan
Giin olmadig1 siirece Degerleme Tarihi Aksayan Giin
olmayan miiteakip ilk Planlanmis Islem Giinii olacaktir, Bu
durumda (A) bu tiir son ardisik Planlanmus Islem Giinii, soz
konusu giiniin bir Aksayan Giin olmasina bakilmaksizin
Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesaplama
Kurulusu ilgili degeri, diizeyi veya fiyati:

a) Endekse Dayali Varantlar durumunda, son ardisik
Planlanmis Islem Giiniinde Degerleme Saati itibariyle
Endeksin diizeyini, Endeksi olusturan her bir menkui
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kiymetin, son ardigik Planlanmig iglem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Borsada iglem goren veya
kote edilen fiyatim (veya sdz konusu son Planlanmis
islem Giiniinde ilgili menkul kiymet ile ilgili olarak bir
Aksayan Giine yol agan bir olayin gergeklesmis olmasi
durumunda soz konusu son ardisik Planlanmis Islem
Giiniinde Degerleme Saati itibariyle ilgili menkul
kiymete iligkin deger konusunda iyi niyetli tahminini)
kullanarak ilk Aksayan Giiniin  gergeklesmesi
tncesinde yiiriirlikte olan son Endeks hesaplama
formiilii ve yontemine gore belirlemek suretiyle; veya

b) Paya Dayali Varantlar durumunda, séz konusu son
ardisik Planlanmis Islem Giiniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata itiskin kendi iyi niyetli
tahminine gire;

tespit edecektir; veya

B. Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

“Degerleme Saati” A.  llgili sermaye piyasas1 aract notunda belirtilen Degerleme Saatini;
veya

B. Bir Birlesik Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili sermaye piyasast araci notunda aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklesip
gerceklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi bir Bilesen
Menkul Kiymet bakumindan, séz konusu Bilesen Menkul Kiymet
icin Borsadaki Planlanmig Kapanig Saatini ve (y) séz konusu
Endekste yer alan opsiyon sozlesmeleri veya vadeli iglem
stzlesmeleri bakimindan Iliskili Borsada alim satim iglemlerinin
kapanisini; ve (B) tiim diger durumlarda s6z konusu endeksin
resmi kapanig seviyesinin hesaplandigt ve Endeks Sponsoru
tarafindan yaymlandigi saati; veya

C. Birlesik Endeksler disinda Endeksler ile iliskili Endekse Dayal
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iliskin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmis Kapanig Saatini
ifade eder — sbyle ki, yerine gore ilgili Borsanin Planlanmig
Kapanis Saatinden dnce kapanmasi veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan islem seansi igin gegerli fiili kapanis saati sonrasi
olmasi halinde Degerleme Saati s6z konusu fiili kapanis saati
olacaktir.

BNP Paribas Issuance B.V. TEB|vatirim Menkuyegerler A.S.
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“Dayanak Varlik/Gosterge”

“Varant(lar)”

“Quanto Varant(lar)”

“¥Varant Tipi”

BIST-30 Endeksinde yer alan paylarnn ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa istanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde konvertibl déviz, kivmetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve
gostergeleri ifade eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina,
isbu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihra¢ edilen Varantlar
acisindan her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili
Varantlarin iliskili oldugu sair bir referans kaynag) ifade eder;

Yalnizca Kullanim Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar”) veya Kullanim Siiresi iginde herhangi bir Kullanim I
Giiniinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant™)
yatirim kurulusu varantlarini ifade eder; ve

Dayanak Varlhig1/Gostergesi Tiirk Lirasi diginda bir para biriminde islem
goren ancak Nakit Uzlasi Tutar’'min belirlenmesinde isbu sermaye
piyasasi aract notunun 4.1.13’tincii maddesinde belirtilen sekilde sabit
Déviz Kuru 1 (bir) olarak kullanilan ve EK-2"de Quanto olarak belistilen
Varantlan ifade eder;

Uzlasisi nakdi édeme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlagiya Tabi
Varantlar™) va da uzlasisi fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar™) Varantlar anlamina gelir;

B. Endekse Dayali Varantlar ile ilgili Tanimlar

“Takas Sistemi”

“Bilesen Menkul Kiymet”

“Birlesik Endeks”

“Aksayan Giin”

BNP Paribas Issuance B.V.
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Ilgili menkul kiymetlerde gerceklesen islemlerin  uzlasisinin
gergeklestirilmesinde kullanilan baslica yerel takas sistemini ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda s6z konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

A) Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks
Sponsorunun sz konusu Endeksin diizeyini yayimlamadigy, (it} iliskili
Borsanin olagan islem seansi swrasinda alim satim iglemleri i¢in
acilmadigt veya (iii) bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklestigi herhangi
bir Planlanmig islem Giiniinii; ve

B) Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili
Borsa ve/veya herhangi bir Iligkili Borsanin olagan islem seansi
sirasinda alim satim islemleri i¢in agilmadi@i veya (ii) bir Piyasa
Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir Planlanmus I[slem Giiniinii
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ifade eder;

“Erken Kapanis” A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iliskin olarak Borsanin; veya lliskili Borsanin herhangi bir
Borsa Is Giiniinde Planlanmis Kapams Saati dncesindeki kapanisim s6z
konusu erken kapamis (duruma gére) s6z konusu Borsa veya Iligkili
Borsa tarafindan (i) séz konusu Borsa I Giiniinde s6z konusu (duruma
gore) Borsa veya lliskili Borsada olagan islem seanst igin gegerli fiili
kapanis saati ve (i)} Borsa veya iligkili Borsa sistemine sdz konusu Borsa
Is Giintinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek iizere girilecek
emirlere iliskin son teslim saatinden hangisi daha dnce ise s6z konusu
zaman Oncesinde ilan edilmis olmadik¢a; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanin/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin ylizde 20 veya daha fazlasin
olusturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir iliskili
Borsanin, herhangi bir Borsa Is Giiniinde Planlanmis Kapamg Saati
dncesinde kapanmasini sdz konusu erken kapamig saati, duruma gore,
stz konusu Borsa(lar) veya lliskili Borsa(lar) tarafindan (i) séz konusu
Borsa I$ Giiniinde s6z konusu Borsa veya soz konusu Iligkili Borsada
olagan islem seanst i¢in gecerli fiili kapanis saati ve (ii} Borsa veya
Hligkili Borsa sistemine soz konusu Borsa Is Giiniinde ilgili Degerteme
Saatinde gergeklestirilmek iizere girilecek emirlere iliskin son teslim
saatinden hangisi daha Once ise s6z konusu zamanin en az bir saat
dncesine kadar ilan edilmis olmadikga;

“Borsa” A) Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi lizere stz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen islem gormekte oldugu ana
borsa; ve

B) Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda séz konusu
Endeks bakimindan ilgili sermaye piyasast araci notunda sdz konusu
endeks i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya s&z konusu Endeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki islemlerin gegici olarak tasindig1 ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu Endeksi

olusturan menkul kiymetler ile iliskili olarak séz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilastirilabilir
likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla);

“Borsa Iy Giinii” Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Giiniiniin (Tek Endeks Esasi)
gecerli olacagi anlamina gelir;

“Borsa Is Giinii (Tek (a) Birlesik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
Endeks Esast)” varsa ilgili Iliskili Borsanmn, bunlarin Planlanmis Kapanig Saati

BNP Paribas Issuance B.V,
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“Borsa Aksamas1”

“Endeks” ve “Endeksler”

“Endeks Diizeltme Siiresi”

“Endeks Sponsoru™

“Coklu Borsa Endeksi”

BNP Paribas Issuance B.V.

oncesinde kapanmasina bakilmaksizin, olagan islem seansmda /
seanslarinda islem igin agik oldugu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun séz
konusu Birlesik Endeks diizeyini yayimnladigi ve (it) varsa ilgili iliskili
Borsanmn, (s6z konusu Iliskili Borsanin Planlanmis Kapants saati
dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) stz konusu Birlesik Endeks ile
ilgili olarak olagan islem seans1 sirasinda iglemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmis islem Giiniinii ifade eder;

A) Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katilimeilariin
(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet igin Borsada sdz konusu Bilesen
Menkul Kiymete iliskin olarak veya (ii) Iliskili Borsada stz konusu
Endekse iliskin vadeli islem veya opsivon sdzlesmelerinde islem
gerceklestirme veya bunlar i¢in piyasa deferi elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
iizere) (bir Erken Kapanis disinda) herhangi bir olay; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katilmcdarimin (i} ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20°si veya daha fazlasimi olusturan menkul kiymetlerde islem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
Itiskili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon
stzlesmelerime iliskin islem gergeklestirme veya bunlar igin pivasa
degeri elde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi lizere) {bir Erken Kapamis diginda)
herhangi bir olays;

ifade eder.

Madde 4.24.2 “Endekse Dayali Varantlar ile iliskili Hiikiimler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iliskili ifadeler
ayn1 cergevede yorumlanacaktir;

(a) 1lgih sermaye piyasasi araci notunda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlas1 Déngiisiinii ifade eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak (a) séz konusu Endeks ile iliskili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme ydntemlerini belirlemek ve gdzden
gegirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmts Islem Giiniinde
diizenli sekilde sdz konusu Endeksin seviyesini {dogrudan veya bir
temsilci vasitasiyla) duyuran, lhrag Tarihi itibariyle, ilgili sermaye
pivasasi araci notunda sdz konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru ofan sirket veya sair kurulusu ifade eder;

ilgili sermaye piyasasi araci notunda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu sekilde bir Endeks belirtilmedigi
12
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takdirde Hesaplama Kurulusunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder;

“Iliskili Borsa™ Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda iliskili
Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini, ilgili borsa
veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya Kotasyon
sistemi veya soz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerindeki islemlerin gecici olarak tasindig1 ikame nitelikte bir
borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun sz konusu
Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sozlesmeleri ile ilgili olarak
soz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal
Borsadaki ile karsilastirilabilir likiditenin mevcut oldugunu belirlemis
olmasi kaydiyla) ifade eder. [lgili sermaye piyasasi araci notunda “Tiim
Borsalar” iliskili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda “iliskili Borsa” siz
konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsivon sozlesmelerine
tliskin genel piyasa tizerinde alim satim isleminin dnemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemini ifade eder;

i}

Tek bir Endeks durumunda Planlanmis {slem Giiniinii (Tek Endeks
Esas1) ifade eder;

“Planlanmis islem Giinii’

“Planlanmig Islem Giinii (a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve

(Tek Endeks Esasi)” varsa ilgili Iligkili Borsanmm olagan islem seans(lary icinde islem igin
actk olmasi programlanmig olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(1) ilgili Endeks Sponsorunun séz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yaymnlamasi planlanmis olan ve (ii) varsa ilgili iliskili Borsanin sdz
konusu Birlesik Endekse iliskin olarak olagan islem seansi sirasinda
islem i¢in agik olmasimin planlanmis oldugu herhangi bir giinii ifade
eder;

“Uzlasi Dongiisii” Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada soz konusu Endeksi olusturan
menkul Keymette yapilan bir islemi takip eden, s6z konusu Borsanin
kurallar uyarinca uzlaginin mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Giindi siiresini ifade eder;

“Uzlag1 Fiyati” ilgili sermaye piyasasi aract notunda aksi belirtilmedigi siirece, duruma
gore, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda ilgili
sermaye plyasasi araci notunda Birimler belirtilivor ise her bir Birim ile
iliskili olarak, bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiimlere tabi
olmak kaydiyla ve duruma gore tek bir Endeks ile iligskili Endekse
Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak anildig tizere,
tlgili sermaye piyasast aracit notunda belirtildigi {izere, Endeksin,
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi kapanis seviyesine esit
(Kullanim Fiyat: ile ayni esasta parasal bir deger olarak addedilecek
olan) bir tutar veya ilgili sermaye piyvasasi aract notunda bu sekilde
belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlasi Fiyati Tarihinde Degerleme
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Saatinde ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtildifi lizere
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina gelir;

“fglem Aksamasi” A) Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya lliskili Borsa
tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya lligkili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair gekilde:
(i) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menkul Krymete iliskin olarak s6z
konusu Bilesen Menku!l Kiymete; veya (ii) iligkili Borsada s6z konusu
Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sbzlesmelerine iligkin
olarak islemlerin askiya almmast veya iglemlere simirlama getirilmesi;
ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya
[liskili Borsa tarafindan veya sair sekilde ilgili Borsa veya [liskili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasini
olusturan menkul kiymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili iliskili Borsada
ilgili Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin
olarak islemlerin askiya alinmasi veya islemlere simirlama getirilmesi

anlamina gelir.

C. Vadeli Islem (Futures) Fivat Degerlemesi ile iliskili Tammlar

f1gili sermaye piyasasi aract notunda bir Endeks ile iliskili olarak “Vadeli [slem Fiyat Degerlemesi” gegerli olarak
belirtildigi takdirde s6z konusu Endeks bakimindan Dayanaklari Endeks olan Varantlarda agafidaki hiikiimler
gecerli olacaktir:

“Mevcut Borsada islem Borsada islem goren Sozlesmeyi ifade eder.
Goren Sozlesme™

“Borsada Islem Géren Bir Endeks ile iliskili olarak ilgili sermaye piyasasi aract notunda
Sozlesme” Endeks i¢cin bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iligkili

oldugu Endeks, (b) bu tiir her bir sozlesmenin islem gordiigi Vadels
fslem veya Opsiyon Borsasi ve (c)}(i) Varantlar, Ileri Vadeye Tasinan
Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise stz konusu
stzlesmenin teslim veya itfa aymma referans yoluyla belirtenmek
kaydiyla, vadeli islem veya opsiyon sbzlesmesi / sozlesmelerini ifade
eder.

“Vadeli Islem veya Opsivon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda soz
Borsas1” konusu Endekse iliskin Borsada Islem Goren Sozlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili borsay ifade eder.

“Borsada Islem Goren Borsada Islem Goren Sézlesmede alim satim islemlerinin duruma gire
Sozlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi dncesinde
veya degerleme veya gozleme iligkin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
14
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Baglatilmamast veya tarihte veya amlan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baglamamig
Sonlandirilmast™ olmasi veya daimi olarak sonlandirilmis olmasi sonucunda Resmi Uzlag
Fiyatinin olmamasi anlamina gelir.

“Resmi Uzlag1 Fiyat” i1gili Borsada Islem Goren Sézlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadeli islem
veya Opsiyon Borsasi veya onun takas kurulusu tarafindan yayinianan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlast fivatin {ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulusunun
kurallari kapsaminda tanimlandigi sekilde) ifade eder.

“Uzlagr Fiyat:” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
araci notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak, tek
bir Endeks ile iliskili Endekse Dayal Varantlar durumunda isbu “Vadeli
Islem Fiyat Degerlemesi” baslikli 2. Bent hiikiimlerine tabi olmak
kaydiyla, ilgili Uzlas: Fiyat1 Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edildigi izere, Endekse iliskin ilgili Borsada Islem Goren
Sézlesmenin Resmi Uzlagt Fiyatina esit {Kullanim Fiyati ile aym para
biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutan ifade eder.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir giiniin,
Planlannusy bir Islem Giinii olup olmadigmin belirlenmesi amaci icin, Planlanmus Islem Giingi tanuminda soz konusu
endekse herhangi bir atif gecersiz olarak addedilecek olup bunum yerine Planlanmis Islem Giindindin, Vadeli Islem
Fivat Degerlemesinin gegerli oldugu bu tiiv her bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsast
tarafindan Resmi Uzlag: Fiyatimn yavinlandig bir giin olmas: gerekli olacakiir.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu durumlarda bir Borsa Iy
Giinii, sz konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasvun, mesai sonrast saatler veya
olagan islem seanst saatleri disindaki diger islemler dikkate alinmaksizin olagan islem seanslart igerisinde islem
icin agik oldugu (bu tir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsivon Borsasmm soz konusu Borsa Is Giiniinde
programianmis hafta ici kapanis saati oncesinde kapanmasina bakilmaksizin) bir giin olmalidir.

Genel Tammiarda yer alan Degerleme Tarihi tanimna bakilmaksizin Endekse Dayah Varantlar ile ilgili
hitkiimlerde ve/veya bu tammlarda yer alan Aksayan Giin hiikiimleri Borsada Islem Goren Sozlesmenin
Raglatilmamast veya Sonlandirdmas: soz konusu olmadigy siivece (ki biyle bir durumda ilgili Endeks igin Aksayan
Giin hiikiimleri gecerli olacaknir) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandigt herhangi bir Endeks bakimindan
gecerli olmayvacaktir.

D.  Paya Davah Varantlar ile iligkili Tanimlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlasisi i¢in mutat olarak kullanilan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iligkin olarak, sz konusu Takas Sisteminin uzlagt
talimatlarinin kabulii veya gerceklestirilmesi igcin agik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasim
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gergeklestirememesine yol agan bir olay gerceklesmis olmasaydi agik
olmus olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

“Kapams Fiyat1” bir Pay ve Planlamis bir Iglem Giiniine iliskin olarak, Madde
4.2.4.3.2de (Potansiyel Diizeltme Olayt) ve Madde 4.2.43.3°te
(Olaganiisti Olay) belirtildigi iizere stz konusu Payin Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapanis fiyati anlamina
gelir (ilgili sermaye piyasast arac1 notunda “Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi”min gecerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi iizere);

“Aksayan Giin” ilgili bir Borsa veya herhangi bir 1ligkili Borsanin mutat iglem seansi
sirasinda islem icin agilmadifi veya bir Piyasa Aksama Olaymnin
gerceklestigi herhangi bir Planlanmis islem Giinii anlamina gelir;

“Erken Kapamg” ilgili Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir iliskili Borsamin/iligkili
Borsalarn, (a) stz konusu Borsa Is Giiniinde séz konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iliskin fiili kapanis saati ve (b) sz
konusu Borsa [5 Giiniinde Degerleme Saatinde Borsa veya Iliskili Borsa
sistemine gergeklestirilmek {izere girilecek emirler igin son teslim
zamanindan hangisi daha dnce gergeklesir ise s6z konusu zamanin en az
bir saat éncesinde duruma gére stz konusu Borsa(lar) veya sdz konusu
[liskili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanis saati ilan edilmis
olmadikga, Planlanmis Kapanis Saati dncesinde kapanmasini ifade eder;

“Borsa™ bir Pay ile ilgili olarak, ilgili sermaye piyasas: araci notunda séz konusu
Pay i¢in bu gekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili borsa veya
kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemi veya
Paya iliskin iglemlerin geg¢ici olarak tasindigi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu Pay ile
iligkili olarak stz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile kargilagtirilabilir likiditenin mevcut oldugunu
belirtemis olmasi kaydiyla) ifade eder;

“Borsa Is Giinii” tek bir Pay durumunda, Borsa Is Giiniinii (Tek Pay Esast) ifade eder;
“Borsa Is Giinii (Tek Pay ilgili Borsa ve varsa ilgili iliskili Borsanin olagan islem seans(lar)
Esasi)” sirasinda islem icin acik oldugu herhangi bir Planlanmis islem Giiniini

(soz konusu ilgili Borsa veya ilgili [liskili Borsamm Planlanmis Kapanis
Saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

“Borsa Aksamas1” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi {izere) genel olarak piyasa
katihmcilarimin (a) Borsadaki Paya iliskin islem gerceklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir iliskili Borsada Paya
iligkin vadeli iglem veya opsiyon sdzlesmelerine iligkin iglem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme yetenegini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapanis disinda) herhangi bir olay anlamma gelir;
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“Olaganiistii Olay bir Olaganiistit Olaya iliskin olarak, iyi niyeti ve ticari a¢idan makul
Yiiriirliik Tarihi” sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere
s6z konusu Olaganiistii Olaym gergeklestigi tarihi ifade eder;

“Iligkili Borsa” bir Pay ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda séz konusu
Pay i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi, s6z
konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon ststemi veya s6z konusu Paya iligkin iglemlerin gegici olarak
tasind1g1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulugunun séz konusu Pay ile iliskili olarak sz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal iliskili Borsadaki ile
karsilastirilabilir  likiditenin mevcut oldugunu belirlemis olmast
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili sermaye piyasasi araci notunda
“Tiim Borsalar”in lligkili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “[liskili
Borsa” alim satim islemlerinin s6z konusu Paya iligkin vadeli islem veya
opsiyon sdzlegmeleri ile ilgili genel piyasa lizerinde dnemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamuna gelecektir;

3

“Planlanms Islem Giinii tek bir Pay durumunda Planlanmig Islem Giiniinii ifade eder (Tek Pay

Esasi);
“Planlanmis Islem Giinii ilgili Borsa ve ilgili iliskili Borsanin ilgiti olagan islem seans(lari)
(Tek Pay Esasi)” strasinda islem igin agik olmasmm plantanmis oldugu herhangi bir giinii

ifade eder:

“Uzlas Dongiisii” bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iligkin yapilan bir iglemi takip eden,
s6z konusu Borsarin kurallart uyarinca uzlaginm mutat olarak
gergeklesecek oldugu Takas Sistem Giinii siiresini ifade eder;

“Uzlas1 Fiyat1” Duruma gére, her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
arac1 notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin olarak isbu
“Paya Dayali Varantlar ile iligkili Tanimlar™ baslikli 3. Bentte ver alan
hiiktimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde anildig) tizere
tek bir Paya iliskin Paya Dayal Varantlar durumunda ilgili sermaye
piyasast aract notunda belirtildigi iizere; ilgili Borsada ilgili Uzlasi
Fiyati Tarihinde s6z konusu Pay icin belirtilen resmi kapams fiyatina
esit bir tutar veya Hesaplama Kurulusunun goriisiine gére sdz konusu
resmi kapanis fiyatinin bu gekilde belirlenmiyor olmasi ve ilgili Uzlas
Fiyati Tarihinin bir Aksayvan Giin olmamas: durumunda, Hesaplama
Kurulugunun, kendi takdirine bagli olarak, Payin kapanis gergege uygun
alim fiyahh ve kapams gergege uygun satis fivatimn aritmetik
ortalamasina dayali olarak veya Pay alim satimi ile istigal eden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan secildigi lizere) iki veya daha fazla
sayida finansal kurulusun kendisine temin ettikleri orta piyasa
kotasyonlarina dayal olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar
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verecegi diger faktdrlere dayali olarak Paya iliskin kapanig gergege
uygun alim fiyati ve kapams ger¢ege uygun satis fiyatinin aritmetik
ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; sz konusu tutar ilgili
sermaye piyasasi aract notunda bu gekilde belittiliyor ise Ddviz Kuru
iizerinden Uzlasi Para Birimine gevrilecektir ve sdz konusu ¢evrilen
tutar Uzlas: Fiyat1 olacaktir (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan veya
adma belirlenecegi lizere);

“Uzlas1 Fiyati Tarihi” duruma gore Degerleme Tarihini ifade eder;

“Paylar” ve “Pay” Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar1) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistii Olaylar) uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iliskili bir Varant ihraci durumunda ilgili sermaye piyasasi aract
notunda belirtilen pay anlamna gelir ve iligkili ifadeler ayni gergevede
yorumlanacakitir;

“Pay Sirketi” tek bir Pay ile iliskili bir Varant ihraci durumunda sz konusu Payt ihrag
etmis olan sgirketi ifade eder;

“Pay Diizeltme Siiresi” (a) ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen siire veya (b) bdyle bir
siire belirtilmiyor ise, bir Uzlagi Dongiisiinii ifade eder; ve

“Islem Aksamasi” ilgili Borsa veya 1liskili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir [ligkili Borsa tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iligkin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili Iligkili Borsada Pay ile iligkili vadeli
islem veya opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak iglemlerin askiya
alinmasi veya islemlere simrlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlan ile ilgili Tamimlar

“Aksayan Giin” Hesaplama Kurulugunun bir Aksama Olayinin gergeklesmis olduunu
belirledigi herhangi bir Planlanmus Islem Giiniinii ifade eder;

“Likidite Yetersizligi Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden

Aksamasit” herhangi birine iligkin olarak Hesaplama Kurulusunun veya [hraggr nin,
soz konusu para birimi igin; Hesaplama Kurulusu veya Ihragginm
herhangi bir Uzlag1 Fiyati Tarihinde (veya farkli ise, s6z konusu Uzlagt
Fiyati Tarihine iliskin kurlarin olagan seyir iginde ilgili fiyat kaynag
tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsammdaki yiikiimliliikleri igin (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olaymn
gerceklesmesini ifade eder;
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“Fiyat Kaynag™ ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi iizere Uzlag1 Fiyatimn
hesaplanmasina esas olusturan kur veya kurlari igeren yaymlanmi
yay $
kaynak, bilgi saticisi veya saglayicismnt ifade eder;

“Fiyat Kaynag Aksamasi”  Uzlasi Fiyatinin hesaplanmasinda esas alman kur veya kurlarm elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

“Planlanmis Islem Giinii” Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin is (dSviz piyasasmin piyasa
uygulamalari dogrultusunda déviz islemleri dahil) igin agik oldugu
(veya bir Aksama Olaymin ger¢eklesmesi s6z konusu olmus olmasaydi
agtk olacak olduklar) bir giin anlamina gelir;

“Uzlas1 Fiyatr Tarihi” duruma gére Degerleme Tarihi anlamina gelir;

“Belirlenmig Azami ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen sayida giin veya bu
Aksama Giinleri” sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmis islem Giiniinii ifade eder;
“Degerleme Tarihi” (Varantlar durumunda) ilgili sermaye piyasas: araci notunda belirtilen

tarih veya stz konusu giiniin bir Planlanmig islem Giinii olmamasi
durumunda bunu takip eden Planfanmis Islem Giinii (s6z konusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore Aksayan bir Giin olmadigi
sitrece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olaymnin Sonuglar) ile iligkili hiikiimler gecerli olacaktir); ve

“Degerleme Saati” ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, Fiyat
Kaynaginin Uzlag1 Fiyaunin hesaplanmasinda esas alian ilgili kur veya
kurlan yaymnladigy saati ifade eder;

F. Emtiaya Dayal Varantlar ile iliskili Tammlar

“Emtia” Isbu sermaye piyasast araci notu uyarinca diizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen emtia
{veya emtialar) veya emtiaya iligkin vadeli islem sézlesmesini ifade eder
ve iliskili ifadeler ay1 ¢ercevede yorumlanacaktr ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fiyatlan ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili sermaye piyasasi araci notu amaglar
bakimmdan bir Emtia ¢labilir;

“Emtia Is Giinii” Bir Emtia’ya iliskin olarak asagidakileri ifade eder:

a) ilgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatinin bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaymlandigi durumlarda her bir ilgili
Borsanin olagan islem seanslar1 sirasinda islem igin agik oldugu (veya
bir Pivasa Aksama Olay gergeklesmis olmasaydi acik olacak oldugu)
ve s6z konusu Borsanin planlanmis kapanis saatinden dnce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yhatirim Menkgll Deferier A.S.

S¥atan Gakir
=i Je,kﬁT-lukuk Biirosu

NS TS, Not
pf . MOt m.com.ic




“Emtia Aksama Giinii”

“Emtia Alternatif Degeri”

“Emtia Referans Fivat1”

“Teslim Tarihi”

BWNP Paribas Issuance B.V.

b) ilgili Fiyat Kaynagimnn ilgili Emtiaya iliskin bir fiyat yaymlamis
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay1 gergeklesmis olmasayd:
yayinlayacak oldugu) bir giinii;

Bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir giini ifade eder;

Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Emtiaya iliskin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi i¢in Referans Aracilarinin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyati olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamast anlamina gelir; s&yle ki, bu tiir sadece
lic kotasyonun temin edilmis olmasi halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yiiksek ve en diigiik deferlere sahip Emtia Referans Fiyatlarmin (veya
eger birden fazla bu tiir en yilksek veya en diisiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) gdz ard1 edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyati olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda sz
konusu degerin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili  deger
Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili sermaye piyasasi aract
notunda belirtilen Emtia Referans Fiyat: anlamina gelir;

Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak, asagida ifade edildigi iizere,
dayanak Emtiaya iligkin teslimin gergeklesecegi (ilgili Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynagi tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit editmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ayi ifade eder:

Varantlar, {leri Vadeye Tasinan Vadeli islem Sozlesmesi Menkul
Kiymetleri degil ise:

a)  ilgili sermaye piyasas: araci notunda bir tarih veya bir ay veya yil
belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

b) ilgili sermaye piyasast araci notunda En Yakin Vade Ayt
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli islem Sozlesmesinin itfa ay1; ve

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amaci i¢in ilgili sermaye piyasasi
arac1 notunda bir yéntem belirtiliyor ise, o yontem uyarmca tespit
edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar, lleri Vadeye Tasman Vadeli Islem Sozlesmesi Menkul
Kiymetleri ise, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya boyle
bir tarih yok ise Ihra¢ Tarihinde segtigi bir vadeli islem sézlesmesine
iliskin teslim tarihi.
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“Emtia Referans Fiyatinin
Yok Olmasr”

“Aksama Hali Alternatifi”

“Borsa”

“Nihai Fiyatlandirma
Tarihi”

“Vadeli Islem Sozlesmesi”

“Vadeli Islem Yenileme
Tarihi”

“Baglangi¢c Fiyatlandirma
Tarihi”

“Giin il;i Fiyat”
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(a) ilgili Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesinde islemlerin daimi
olarak sonlandirilmas: veya

(b) ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iliskin islemlerin yok olmasi veya

(c) bir Emtia Referans Fiyatinn yok olmast veya daimi olarak
sonlandirilmasi veya kullanilamaz olmasi anlamma gelir (iligkili Fiyat
Kaynaginin kullamilabilirligine veya ilgili Vadeli islem Sozlesmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni islemlerinin durumuna bakilmaksizin};

Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkh ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iligkin fiyatlarin olaan seyir i¢inde Fiyat Kaynag tarafindan
yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olay1
gerceklestigi veya meveut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iliskin olarak lilgili Fiyatin belirlenmesi i¢in alternatif bir esasa yol
acabilecek olan bir kaynak veya yontemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtiliyor oldugu
takdirde gecgerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olayinin Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili islemleri belirleyecektir.

Bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci notunda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, sdz konusu Emtiaya iligkin borsa
veya ana islem piyasasim ifade eder;

Ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
anilan Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iliskin olarak bir s6ziesme
biiyiikliigiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sézlesmeyi ifade eder;

(i) ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarih;
veva
(i Hesaplama Kurulusunun iyi nivetli ve ticari agidan makul

sekilde hareket etmek suretivle ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen siire (“Vadeli Islem Yenileme Siiresi”) iginde segtigi tarihi

ifade eder;

Ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangy bir
zamanda, s0z konusu Emtianm Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlendigi iizere Madde 4.2.4.6.2°de (Bir Piyasa Aksamasi Olaymin
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Sonuglan ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiikiimlere tabi olmak
kaydryla ilgili Fiyatim ifade eder;

“Limit Fiyat Olay1” Herhangi bir Emtianin uzlag1 fiyatimin bir dnceki giine ait yayinlanmis
uzlasi fivatina gbre séz konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iliskin
gecerli borsa kurallan kapsaminda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmis veya azalmis olmasi anlamina gelir.

“Onemli Icerik Depisikligi”  islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli islem Stzlesmesinin
icerigi, olusumu veya tesekkillinde Onemli bir degisikligin
gerceklesmesini ifade eder;

“Onemli Formiil Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatimin hesaplama

Degisikligi” formiil veya yonteminde énemli bir degisikligin gerceklesmesini ifade
eder;

“En Yakin Vade An” Sayisal bir sifatin ardindan kullanildiginda, bir Teslim Tarihi ve bir

Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadel
Islem Sézlesmesinin itfa ay1 anlamina gelir; bdylece Smegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek itk
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakm Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; ve (c) “Altinct En
Yakin Vade Ay1” o Fivatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinci
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder;

“Fiyat Kaynai” ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fiyati (veya
Belirlenmis Fiyatm hesaplandig1 fiyatlar) igeren (veya bildiren) yayin
(veya bir Borsa da dahil, bu tlir baska bir referans kaynagi) anlamina
gelir;

“Fiyat Kaynag1 Aksamasi™  (a) ilgili Emtia Referans Fiyatt i¢in Fivat Kaynagimin Belirlenmig Fiyat
(veya Belirlenmis Fiyatin belirlenmesi icin gereken bilgileri)
duyurmamasi veya yayinlamamasi veya

(b) Fiyat Kaynaginin gegici veya daimi olarak sonlandirilmasi veya
erigilemez olmasi anlamna gelir;

“Fivatlandirma Tarihi” sermaye piyasas! aract notunda Ik Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarthi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia i5 Giinii olmamasi halinde, Hesaplama Kurulusu ilgili giiniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadig siirece, bunu takip eden
Emtia s Giiniinii ifade eder. Hesaplama Kurulugunun ilgili giiniin bir
Aksayan Giin  oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinii olmayan miiteakip ilk
Emtia Is Giinii olacaktir (Planlanmis Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardistk Emtia Is Giinleri
sayisinin her biri bir Emtia Aksama Giinii olmgadig1 siirece). Bu durumda
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“Referans Aracilar”

“figili Fiyat”

“Planlanmis Fiyatlandirma
Tarihi”

“Uzlas1 Fiyatr”

“Belirlenmis Azami
Aksama Giinleri”

“Belirlenmis Fiyat”

“Yergi Aksamasi™
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(A) soz konusu son ardistk Emtia [s Giinii, ilgili gliniin bir Emtia
Aksama Giinli olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4,6.2 (Bir Piyasa
Aksama Olaymin Sonucglart ve Aksama Hali Alternatifi} ile iliskili
Hiikiimler dogrultusunda hareket edecektir;

ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan secilen dort
lider araci anlammna gelir;

herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi igin, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iligkili bu Tanimlarda ve ilgili sermaye piyasasi aract notunda
diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyati igin o
giine dzgii olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iligkin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

bir Pivasa Aksama Olayma neden olay gergeklesmemis olsaydi bir
Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
eder;

yalnizca Emtiaya Dayal Varantlarma iliskin olarak ilgili Fiyat: ifade
eder;

bes (5) Emtia Is Giinii veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisim ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyati ile ilgili olarak ilgili sermaye pivasasi araci
notunda belirlendigi {izere (ve gecerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fivat Kaynag: tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgih Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fivat
olmast gereken) asagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder (a)
vilksek fiyat; (b) disik fiyat; (c} yiksek fiyat ile disik fiyatin
ortalamasi; (d) kapanis fivati; (e) agihg fivaty; (f) alis fiyati; (g) satig
fiyati; (h) ahg fiyat1 ile satig fiyatimin ortalamasi; (i) uzlasi fiyats; (j)
resmi uzlagt fiyati; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) &gle fiksingi;
(n) spot fivat: (o) Fivatlandirma Tarihinde saat 17:30°de {Orta Avrupa
Saati) ahis ve satis fiyatlanmin aritmetik ortalamasi;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia iizerine veya ilgili Emtia referans alinarak
Slgiilmek kaydiyla tiketim, ¢ikarma, satis, kullanim, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veva net
gelire referans yoluyla Slgiilen veya bunlar iizerinden alinan vergiler
disinda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma isleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, [lgili
Fiyaty, ilgili uygulama, degisiklik veya Kaldirma stz konusu olmamis
olsayd: gecerli olacak olan diizeyine gore artirmak veya indirmek
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“Islem Aksamasi™
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oldugu takdirde, uygulanmasi veya bunlarda degisiklik yapilmasi veya
bunlarin kaldirilmasim ifade eder; ve

Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
sermaye piyasasi aract notunda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli iglem sdzlegmesi, opsiyon sdzlegsmesi veya emtia ile
yapilan iglemlerin Gnemli &l¢lide askiya alinmasi veya bunlara 6nemli
bir sinirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

L. Duruma gére Vadeli Islem S&zlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia Is Giiniinde askiya alinmasi yalnizca
agagidaki durumlarda 6nemli addedilecektir:

a) duruma gore Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin tiim Fiyatlandirma Tarihi i¢in askiya almmasi; veya

b) duruma gore Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tim islemlerin Fiyatlandirma Tarihinde iglemlerin agihsinin ardindan
askiya alinmasi, duruma gore soz konusu Vadeli [slem veya Emtia ile
vapilan iglemlerin stz konusu Fiyatlandima Tarihinde olagan
programlanmis kapamsi Oncesinde alim satim iglemlerinin yeniden
baslamamasi ve bu askiya alma halinin baglamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmast; ve

II. Herhangi bir Emtia I Giiniinde, duruma gére, ilgili Vadeli islem
Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan islemlere iliskin getirilen bir
siirlandirma, yalnizea, ilgili Borsa duruma gére ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesi veya Emtianin fivatinin dalgalanabilecegi aralifa bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya
Emtiaya iliskin kapamig veya uzlas fiyati o araligin iist veya alt sininnda
oldugu takdirde 6nemli nitelikte addedilecektir.
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THRACCI BIiLGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu sermaye piyasasi
araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz Kisimlarda bulupan bilgilerin ve verilerin
gergefe uygun oldufunu ve sermaye piyasasi aracit notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracg:l
BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin Sorumlu (Mdugu Kisim:
Adi - Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

B an Gakr M Hh
7 - ; k T Ervi - ]
Erylreldf Hukuk Blrosu  ErylfeKli HukukBlirosy (o p M 1A VE PiYASASI ARACI NOTUNUN
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Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN
TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI
2.1. Thra¢ Edilecek Yatirm Kurulusu Varantlarima/Sertifikalarina Iligkin Riskler

Satiga sunulmakta olan Varantlarin olasi yatirimeilar bir yatinnm karart vermeleri sirasinda diger
hususlari yani sira ve kendi finansal kosullart ve yatirim hedefleri 1s:18inda, isbu sermaye piyasasi araci
notunda yer verilen tiim bilgileri ve dzellikle de asagida belirtilen (lhraggr’min kendi makul kanaati
dogrultusunda 1Ihraggi’'mn  Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettifine veya edebilecek olduguna inandigi) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatirimcilar bazi durumlarda vatirmlarinin degerinin tamamin: kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk. belirli bir Varantin icerdigi sartlara bagl olarak, s6z konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artiric1 etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatinminin bir kismi veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasiligini artirabilir,

Yatirimeilar Varant yatinmlar ile ilgili riskleri anlamal ve (i) kendilerine 6zgii finansal, vergisel
ve diger kosullar1siginda Varantlara yatirimin uygun olup olmadigini, (ii) bu sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe damgmanlan ve diger
damigmanlar ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirimlarini yapmalidirlar.

2.1.1.  Varantlarin Sagladigi Haklarin Dayanak Varhik/Gistergeye Baghli

Varantlar Uzlasi Tarihinde [hraggi’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlasi
Tutarint alma hakkini verir.

Alm varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyatimin Kullamm Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlast Tutar1 5denecektir. Nakit Uzlasi Tutar1 Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlasi
Fiyatinin Kullanim Fiyatin1 asan kisminin belirlenmis Katsay: ile ¢arpilmasi yoluyla bulunacak tutari
yansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklar: Yatirimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varhgin/Gastergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayal olacagim goz éniinde bulundurmahdirlar, En kotii
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyati ilgili Kullanim Fiyatina esit veya
bundan diisiik oldugu takdirde yatirimer herhangi bir Nakit Uzlagi Tutar1 elde etmeyebilir ve baglangigta
yapmis oldugu yatirimun tamaminm kaybedebilir. Yatirimeilar ayn1 zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masraflarm Nakit Uzlag1 Tutarindan diigillecegini dikkate almalidiriar.

Satim varantlarinda Kullanim Fiyatimin Dayanak Varhik/Gostergenin Uzlas: Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlasi Tutart ddenecektir. Nakit Uzlasi Tutar1 Kullanim Fivatinin Dayanak
Varlik/Géstergenin Uzlagi Fiyatini agan kisminin belirlenmig Katsay1 ile ¢carpilmasi yoluyla bulunacak tutari
yansitir. Yatirimeilar Varantlara yaptiklan Yatinmmdan saglayacaklar (varsa) getirinin Varhigin/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagini gdz oniinde bulundurmalidirlar. En kétii senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullamim Fiyati Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlas) Fiyatindan diisiik veya buna
esit oldugu takdirde yatirimci herhangi bir Nakit Uzlagi Tutari elde etmeyebilir ve baglangigta yapmis
oldugu yatirimin tamamini kaybedebilir. Yatirimeilar aym zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin ve/veya
masraflarin Nakit Uzlagi Tutarindan diigiilecegini dikkate almalidirlar.
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Kaldrach iiriinler ile iliskili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/gdstergenin performansina baghdir, Varantlara
iliskin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatirimeilar, yatirnmlarim kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kalderacli olarak maruz kaliman riskler

Kaldirag &zelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplan artinir. Dayanak varlik/gosterge beklentilere karsit
yonde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatinmeilar yatirrmlarinin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yatirim yapmis olsalardi kaybedecek olduklan oranindan daha biiyiik bir
oranint kaybetme riski ile karsilagabilirler.

Endekse Dayali Varantlar ile iligkili riskier

Endekse Dayali Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, doviz kurlar veya emlak fivati verileri gibi gesitli
varlik simflarim igeren veya ¢esitli varhk siniflarinin bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Fndeks™) performansina baghidir. Endekse Dayali Varantlarda yatirimeilar Endeksin
dayanagini olusturan varliklarin  geleneksel bor¢lanma araglarina  yapilan bir yatinm ile
karsilagtinldiginda beklenen diizeyde performans gistermemesi riski ile karsi karsiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayal Varantlara yapilan bir yatirindan elde edilecek getirinin geleneksel
bor¢lanma senetlering yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasiligi daha yiiksektir.

Paya Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varlik/gdstergeyi olusturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasy/Sertifikalari’na ve/veya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatirrmdan farklt
olarak Paya Dayali bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettii veya
dagitim alma hakkimi vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatirnm ile ayni clmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatinmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Dé&viz kurlarindaki dalgalanmalar, bagka pivasa giiclerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine yonelik hitkiimet tedbirlerini de igeren karmagik siyasi ve ekonomik
fakttrlerden etkilenir. D&viz kuru araglarinin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iligkili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) thrag orani artt1gy takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlarinin degeri diiser. Para Birimi Varantlarimin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) déviz kurlar kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatinmlarnin bir
kism1 veya tamamini kaybetme riski ile kars: karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlannin
uzlasisinin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet iilkesinin para birimi disinda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda déviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiyiik olacaktir.

Emtiaya Dayah Varantlar ile itiskili riskler

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlann Sahipleri kullanim {izerine dayanak emtianm
(bir “Emtia”) degerine atif yoluyla belirlenen (varsa) bir tutar elde ederler. Varantlarin igerdigi sartlara
bagh olarak vade sonunda ddenecek olan tutar Emtianin degerine atif yoluyla tespit edilir. Bir Emtia
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beklenen sekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iligkin
olarak elde edecek olduklari tutarlar (varsa) {izerinde &nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve ayrica
Varantlarm degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sézlesmelerine veya
Endekse Dayali Varantlara anf yoluyla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayalt Varantlar ile iliskili
riskler

Emtiaya Dayall Varantlar dayanak bir emtiaya dayah bir vadeli islem veya opsiyon sozlesmesinin
performansina da bagh olabilir. S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon s6zlesmesinin beklenen
sekilde performans gistermemesi durumunda bu tiir Varantlara yatirim yapmig olan yatinimer
beklenenden daha diistik bir getiri elde edebilir (ve dnemli dl¢iide daha diisiik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iliskin ilgili sermaye piyasast araci notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlann degeri bir endeks ile iliskili
vadeli islem veya opsiyon sbzlesmesinin performansina bagh olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin beklenen sekilde performans
gdstermemesi halinde bu tiir Varantlara yatinm yapan yatinmeilar beklenenden daha diisiik bir getiri (ve
6nemli Slgiide daha diisiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin performans: diger hususlarin yani swra vadeli islem veya
opsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasinin kontrolii digindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iliskin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda Snemli farkhliklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sozlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatinm bir vadeli islem veya opsiyon
stzlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayal Varantlara yapilan
karsilagtinlabilir yatirimdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya ddviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatirimdan daha ké&tii performans sergileyebilir.

Dayanak Varlth/Géstergenin degeri pivasa dalgalanmalanndan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Gdstergeye bagli olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagh Varantlara
yatirnminin degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarmdaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda énemli 6l¢tide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Gostergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda islem giinii iginde
veva piyasa agilist sirasinda ani ve onemli degisiklik olusabilir. Bu tir bir degisiklik olumtu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirilir.

Kamuya acik bilgilere dayali yatirim karart

Varant Sahiplerinin yatirim kararlarint kamuya agik bilgilere dayah olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya acik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/Gostergenin
islem fiyatim olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin degerinin dnemlii Slgiide olumsuz
etkilenmesi riski ile kars: karsiyadir.
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2.1.2.  Uzlag Amina Kadar Odeme Yasag

Yatirimeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz 6demeleri veya sair dagitimlanin
olmayacagi hususunu dikkate almalidirlar. Yatinmeilar, Varantlan vadesinden once satabilirler ve bu
satistan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gergeklestirilememesi ve tiirev
pivasa fiyatinin diigmesi durumunda yatirimeilar olumsuz bir etki ile karsilasabilirler.

2.1.3. Olaganiistii Nedenlerden Dolayr Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihk, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylan ve Diizeltmeler

Ihrager'min = kendi  kontrolii  disindaki nedenlerden dolayr, Varantlardan kaynaklanan
yiitkiimliiliiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykin veya
uygulanamaz hale geldigini veya lhracgi’min yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle, Varantlara iliskin
riskten korunma iglemleri siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalhginm veya uygulanabilirliginin
kalmadigim belirlemesi halinde lhragg1 kendi takdirine bagli olarak ve yiikiimliiliik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlari zamanindan &nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

ihracg: tarafindan Varantlarm erken feshi durumunda Thracel, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulugu tarafindan hukuka aykirthk veya uygulanamazlik durumu olmasayd ilgili Varantin
gercege uygun piyasa dederi olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gosterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarmi sona erdirmenin [hragg1’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutari, yiiriirlikkteki kanunlarm izin verdigi dlgiide, deyecektir.

Bir Aksayan Giiniin ofusumu Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayal Varantlarin degeri ve
likiditesi lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu’nun tespitine gore (yerine gbre Endekse Dayali Varantlara iliskin Hitkiimler,
Paya Dayalt Varantlara iliskin hiikiimlerde agiklandig iizere) bir Piyasa Aksama Olayinin gerceklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ihraci ile iigili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamis olmasi durumunda (yukarida tanimlandigi iizere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna baglh olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gostergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hitkiimler ozellikle de Varantlarin Uzlasi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkive neden olabilir.

Itave Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarinin gerceklesmesi ile iliskili
riskler

Nave bir Aksama Olaymmin gergeklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel ilave Aksama Olaymin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagh olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1°de ({lave Aksama
Olaylart ve Opsivonel Have Aksama Olaylarr) tanimlandi@ iizere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlanin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatinmindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri izerinde Snemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayiun gergeklesmesi Endekse Dayali Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks iptalinin veya bir Endeks Aksamasinmn (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olay1”) gercekiesmesi {Madde 4.2.4.2.2/(b) de (Bir Endeks Hesaplamasmda Degigikiik
ve Hesaplamarn Durdurulmasi) daha ayrintili olarak agiklandigi iizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu s6z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar
lizerinde 6nemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse
Dayaly Varantlara iliskin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal sz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayistyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri fizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olgyinin ardindan Paya Dayalt Varantlara iliskin bir diizelime Varant
Sahiplerini olumsug etkileyebilir

Paya Dayal Varantlar durumunda Pay S$irketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olaymnin [Madde 4.2.4.3.2°de (Potansivel Diizeltme Olaylar:) daha ayrintih olarak agiklandigy iizere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gore ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olaymnin Paylarin teorik degeri
lizerinde sulandiricr veya yogunlastinic: bir etkiye sahip olup olmadigimi tespit edecek ve béylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gecen sulandirici veya yogunlastirici etkiyi hesaba katmak igin iyi nivetli ve
ticari agidan makul bir gekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun uygun gérebilecegi dizeltmeyi
yapacaktir (yalmizea ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi ddiing oranlar veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
S6z konusu duzelime etkilenen Varantlarnin degeri ve likiditesi tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayali Varantlara iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3’te (Olagamiistii Olaylar) tammlandig iizere]
Olaganiistii Olayin ger¢eklesmesinin iizerine Paya Dayali Varantlarin sartlan diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlar bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayah Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayalh Varantlarin degeri ve likiditesi
iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayah Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatinnmer ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani lizerinden
veniden yatinmda kullanamayabilir ve bu yatirimi dnemli olgiide daha diisiik bir oran iizerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatinmcilar ilgili sirada faydalanilabilir olan baska yatirnmlarin
151g1inda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiistii
Olayin gergeklesmesi Varantlarin dederi veya likiditesi {izerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayali Varantlar ile iligkili bir Piyasa Aksama Olayin gerceklesmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iliskin degerlemenin yapilacagi bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamast) tammlandif iizere] bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayah Varantlara iliskin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Ihragg:
Varantlar: iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali sdz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirnmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri lizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, ihragg1 bu tiir bir olayin ardindan Varantlan erken feshedebilir.
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak [hraggi varsa bu sermaye piyasasi araci notunda diizenlenen
sckilde belirlenen bir tutar1 ddeyecektir. Yatirimeilar s6z konusu hiikiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadigi ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay1
veya ilgili bir Diizeltme Olay1 tegkil ettifini anlamak igin bu sermaye piyasasi aract notunu gdzden
gecirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylar ve diizeltmeler i¢in bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2.4’¢ bakiniz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyati veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlas1 Tutarinin 6denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.1.4.  Vergilendirme

Yatirimenm ikametinin yer aldigi veya vergi mukimliginin meveut oldugu iitkede ve Thraggr’'nm
kurulus ilkesinde gegerli olanlar da dahil olmak {izere vergi mevzuati bir yatirrmcinin Varantlardan elde
ettigi gelir iizerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarin potansivel alici ve saticilart Varantlarm devredildii ve/veya herhangi bir
varhigin/varliklarin teslim edildigi {ilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge iicretleri ddemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlann potansiyel yatirimcilan Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gecerli kanunlar ve teamiillere
uyvgun sckilde damga vergisi ve diger belge ticretleri 6demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu sermaye piyasasi aract notu Madde 9°da diizenlenen hiikiimlere tabidirler
ve Varantlara iliskin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harglar ve/veya
masraflarin §denmesi sartina bagli olacaktir.

Vergi pozisyonlari agisindan siiphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danigmanlarina
damgmalidirlar. Ayrica potansiyel ahcilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlar
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini géz 6niinde bulundurmahdirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini dnceden tahmin etmek miimkiin
olamamaktadir.
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2.1.5.  Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler
Asgari islem tutart bir Varant Sahibi’nin Varantlarim devretme yetenegini etkileyebilir

Varantlarm asgari islem tutari s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutarini
karsilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarim devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya ¢evirmek tizere Varantlart
isleme koymalart miimkiin olmayacaktir. {lave varant satin alabiliyor olmalart durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat lizerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yvatirnnlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullamma (Isleme Koymaya) Iliskin Suurlamalar

Sermaye piyasast araci notunda bu sekilde belirtiliyor olmast durumunda Ihraggi herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini
sermaye piyasasi aract notunda belirtilen azami say1 ile sinirlama ve bu tiir bir sinirlama ile baglantili olarak
stz konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullanmilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini sinirlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam sayis1 s6z konusu azami sayidan fazla oldugu ve ihraggr s6z konusu tarihte kullanilabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayisim simrlandirmays sectigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlari o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iliskin getiri elde
edebilecegi zamanda gecikme s6z konusu olabilir,

Varantlarin Asgari Kullamm Tutar:

Sermaye piyasas: araci notunda bu sekilde belirtiliyor olmast durumunda bir varant sahibi
kullanmak igin herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satiga sunmali veya otomatik kuilanim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varant1 elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirimlarini paraya gevirmek
igin ya Varantlarini satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda iglem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten sz konusu Varantlarin sahipleri soz
konusu Varantlarin islem fiyati ile s6z konusu Varantlarin Nakit Uzlas: Tutarlari arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar.

2.1.6. Kullamim ve Uzlas: Riski

Varantlarm kullanimi ve Varantlara iligkin Uzlasi ilgili zamanda yiiriiriiikte olan Kkanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve ihragg1, Garantér veya Ihrag ve Odeme Kurulusundan hicbiri bu tiir
kanunlar, yénetmelikler veya teamiiller gergevesinde makul tiim ¢abay1 sarf etmesine ragmen éngdriilen
islemleri gerceklestiremedigi takdirde herhangi bir sorumluluk altinda olmayacaktir. Ancak, Ihragg,
Garantdr veya Aracilann higbiri, uygulanacak kanunlarin izin verdigi 6lgiide, higbir kosulda herhangi bir
Takas Kurulugu veya halin icabina gére Hesap Sahibinin Varantlar ile iligkili gorevlerinin ifasi ile ilgili
fiillerinden veya temerriide diismesinden sorumlu olmayacaktir.

Isbu sermaye piyasasi araci notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi Varantlar
kapsaminda sair durumda 3denmis olabilecek tutarlarm kaybedilmesine veya bunlarin tahsil edilememesine
veya yapilmis olabilecek teslimlerin yapilamamasina neden olabilir. Yatinmeilar soz konusu hiikiimlerin
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Varantlar bakimindan gegerli olup olmadigi ve nasil uygulanacaklarini belirlemek iizere bu Sermaye
piyasas! araci notunu incelemelidirier.

2.1.7. Kullanmim Sonrasi Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullanim Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarin
kullanimina dair geri alinamaz bir se¢im teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmis olan Varantlarn devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimat:
verdigi zaman ile s6z konusu kullanima iligkin ilgili Nakit Uzlasi Tutarimin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi séz konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, 6zellikle, glinliikk azami kullanim sinirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olaymin gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamasi nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagli olarak Varantlarin kullanimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlagt Tutar1 bu tiir herhangi bir donem sirasinda énemli oranda degisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarm Nakit Uzlagi Tutarinda azalmaya neden olabilir ve sdz
konusu Nakit Uzlas1 Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8.  Yeniden Arz Fiyat

Varantlann iglem fiyati; dayanak varlik/gostergenin ilgili fiyati, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlanmis vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varhik/gtsterge ile iliskili fiili veya ortiilii volatilite ve
ilgili dayanak varhik/gostergeye iligkin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla sinirlt olmaksizin gesitli
faktorlerden etkilenebilir.

Varantlarin degeri ve iglem fiyatinin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasilifi
yatinmeilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan Once dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve asagidakileri de igeren bir dizi etmene baglidir:

(a) Varantlarm iglem fiyati;

(b) ilgili ddemeye bagh olarak dayanak varlik/gdstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

() ilgili &demeye bagli olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma s6z konusu olabilir;

(d) olasi Nakit Uzlas: Tutarlan aralhigs;

(e) ilgili 8demeye bagh olarak faiz oranlar1 ve/veya (gegerli ise) temettiilerdeki hareketler

Varantlarin degerinin artinasina veya diismesine neden olabilir;

H doviz kurlarindaki degisiklik(ler);

(g) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi izere dayanak varhk/gostergenin pivasa
derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili iglem masraflar.
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Bu tiir faktorler Varantlarin islem fiyatinin Nakit Uzlas1 Tutarimin altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden 6nemli dl¢iide daha diisiik bir tutar veya daha diisiik degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir.

2.1.9.  Piyasa Risk Faktirleri (Dayanak Varhk/Gostergenin Degerlemesi, Doviz Kuru Riski, Faiz
Oram Rigski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varhik/géstergenin performansina baghdir. Getiri ayrica
faiz oranlari, dayanak varlik/gostergeye iliskin 6rtiilii volatilite ve kullamma kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktoriine bagh olabilir.

Bir Varanun satin alma fiyati Varantin asi degerini yansumayabilir

Varantlarin olas1 yatinmeilart bir Varantin alim fiyatmin her zaman Varantin asil degerini
yansitmiyor olabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantin alim fiyati ile asil degeri arasindaki farkiiliklar
gecerli piyasa kosullari ve Varantin yapilandiriimasi ve/veya dagitiminin gergeklestirilmesi siireglerinde rol
alan gesitli taraflara 6denen veya saglanan ticretler, 1skontolar veya komisyonlart da iceren fakat bunlarla
sinirli olmayan ¢esitli faktdrlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farkhiliklar bir yatimeinin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintili bilgi i¢in yatirimci adaylan Varantlar: satin
aldiklar1 tarafa bagvurmalidirlar. Yatinmer adaylan ayrica Varant satin almadan Once Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diigiiglerin etkisi

Varantlarin degerinin kismen lhraget ve gecerli ise Garantor’iin kredi itibari hakkinda
yatirimcilarm genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited ve Moody's Deutschland GmbH gibi standart istatistiksel
derecelendirme kuruluglarinin ihraggi veya Garantsriin tedaviildeki menkul kiymetleri igin takdir ettikleri
notlardan etkilenir. Bu amlan derecelendirme kuruluslarindan biri tarafindan Ihraggt veya Garantoriin
tedaviildeki bor¢lanma araglart igin uygun goriilen derecelendirmedeki bir indirim (56z konusu oldugu
takdirde) Varantlarin islem degerinde diisiise neden olabilir. VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirun
Kurulusu Sertifikalar: Tebligi’nin 4’iincii maddesinin 8’inci fikrasi uyarinca, ihraggi veya Garantor’iin uzun
vadeli derecelendirme notunun, yatinim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk Gi¢ kademesinin altina diismesi
durumunda, Varant {hraglar Thrager tarafindan durdurulur.

Kambiye kontrolii riskleri

(Ilgili sermaye piyasast araci notunda belirtildigi sekilde) Uzlasi Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin ifade edildigi para birimi {izerinde yetkiye sahip kurumlarin (hiikiimet ve parasal
kurumlar gibi) gecerli déviz kurunu veya ilgili dilke i¢inde veya disinda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalar1 veya bunlarda degisiklik yapmalari (ge¢miste
yapildig1 gibi) riski séz konusudur. Uygulandig takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlasi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Géstergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutari olumsuz etkileyecektir,

llgili bir Para Birimine iliskin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmasi [Madde 4.2.4.1°de
(llave Aksama Olaylar1 ve Opsiyonel ilave Aksama Olaylari) tanimlandigs iizere] bir FX Uzlasi Aksama
Olayi riskini dnemli dlgiide artirabilir. Bir FX Uzlagi Aksama Olay: gergeklestigi takdirde &demeler (i)
beklenenden daha farkh bir zamanda gerceklesebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir I'’X Uzlas:
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Aksama Olayinin ger¢eklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iliskin olarak elde ettigi tutar tizerinde
dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde 6deme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden 6deme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
edilen meblag ilgili Uzlasi Para Birimine doniigtiiremeyebilir veya bu tiir bir doniisiimii Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlasi Para Biriminde tahsil ettigi tutar énemli dlglide olumsuz etkileyen bir déviz kuru
iizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan piyasalar ile baglanth Varantlar ile iligkili riskier

Varantlarin degeri ve getirisinin yiikselen veya gelismekte olan tilkelerde yer alan veya bunlarda
gecerli diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan {itkelerin para birimi cinsinden islem
goren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Géstergenin performansina bagl oldugu durumlarda veya
Varantlarin yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikiimet politikalan, yabanci
yatinimlari ve kur konvertibilitesine iliskin kisitlamalar, dGviz kuru dalgalanmalari, olasi olarak daha diigiik
sevivede aciklama gereklilifi ve diizenlemeler ile iligkili daha biyiik riskler ve smirlama olmaksizin
kamulastirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla simirli olmaksizin
kanunlarin statiisii, yorumlanmast ve uygulanmas: ile ilgili belirsizlikler ile karsi karstyadirlar. Yiikselen
veya gelismekte olan tilkelere bu sekilde bagiiliga olan Varant Sahipleri, vatirnmlarini kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, stz konusu Varantlarin daha az likit olmasi ve stz konusu Varantlarin fivatlarinin daha
oynak olmast riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda alim satimlar islemlerinin uzlasis:
daha yavas olabilir ve gelismis iilkelerdeki pivasalara kiyasla bunlarda basarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatrim yapanlar ayrica sermaye piyasasi araci notunda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Diizeltme Olayimin gergeklesmesi olasiligmm farkinda olmalidirlar ve buna bagh olarak bir
vatinmeinin kaybedebilecegi yatirim veya kar bazi gelismekte olan veya gelisen pazarlar igin daha yiiksek
olabilir,

Bir Yonetici / Karstlagtirma Olayirun gerceklesmesi ile ilighili riskier

itgili sermaye piyasasi araci notunda [Madde 4.2.4.1°de (ilave Aksama Olaylan ve Opsiyonel
Ilave Aksama Olaylari) tamimlandi3: sekilde] Opsiyonel bir ilave Aksama Olay1 olarak belirtildigi takdirde,
bir Yonetici / Karsilastirma Olayinin gerceklesmesi, Varantlarn iptali veya dizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yonetici/Karsilastirma Olayinin ger¢eklesmesinin ardindan Varantlarin bu sekilde
diizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali sOz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi Gzerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar {izerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararase Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir

Tim vade ve para birimlerinde Londra Bankalararas1 Teklif Oranlarn (“LIBOR”) ya tamamen
ortadan kalkmis ya da temsili olmaktan ¢gikmistir. LIBOR u referans alan veni {iriin ihraglarina artik izin
verilmemektedir (¢ok sinmich durumlar harig) ve ilgili otoriteler EURIBOR gibi Bankalararasi Teklif Edilen
Oranlardan (“IBOR’lar™) uzaklagilmasini gii¢lii bir sekilde tegvik etmektedir. Birincil kargilagtirma Slgiitii
olarak bu tiir IBOR’larin yerini alacak bir dizi “risksiz oran™ belirlenmistir, Bu, ézellikle EURIBOR igin,
yeni Euro risksiz faiz oram olarak Euro Kisa Vadeli Faiz Oramm (FESTR™) igermektedir,
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Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un verine €STR’m ge¢mesi, EURIBOR'un gegmistekinden
farkls performans gdstermesine, tamamen ortadan kalkmasma veya Ongorillemeyen bagka sonuglara yol
acmasima neden olabilir.

Dayanak Faiz Orani olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatinmecilar, bu oranin
Varantlarinin siirest boyunca durdurulmasi veya baska bir sekilde kullamlamamasi riskiyle kars1 kargiyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak ddenecek tutar aksama hitkiimleri kapsaminda ilgili dénem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hiikiim ve kosullar altinda belirlenme sekline bagl olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ileriye doniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar aras1 bor¢ vermeye dayali bir risk
unsuru icerirken gerive doniik, risksiz bir gecelik faiz orani uygulamasi, (ii) EURIBOR'un mevcut oldugu
bir 6nceki dénemde uygulanan orana dayali olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmasi, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul gérmiis standartlarla tutarh yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya bdyle bir alternatif oramin olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan atanan bir
figlincii taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. lkame edilen oran ile
asil oran ayn1 olmayacagindan (ve karsilastirilabilir olmayabileceginden), yukandaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi iizerinde énemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
as1l ikame referans oranmna dayah olarak riskten korunma araglarina giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu gérebilir ve bu tiir riskten korumalan yeni ikame referans oranina
bagh araclarla degigtirme malivetlerine maruz kalabilirler.

Olast Menfaat Catismalar:

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagh Kuruluslari veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat ¢atismalarmin dogmasina yol
agabilecek faaliyetler veya diizenlemelerde rol almalan sbz konusu olabilir. Asagida bunlar igin Srekler
verilmektedir:

L. Dayvanak Varlik/Gdsterge veya Referans Kurulug ile iligkili ve Varantlarin Dayanak
Varh@i/Gostergesi veya Referans Kuruluguna dayal veya bunlarla iligkili baska araglar
veya tiirev iiriinlere iligkin olarak kendi hesaplarina veya kendi yonetimleri altindaki bagka
hesaplar adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile istigal edilmesi;

ii. bir Varant ihraci ile iliskili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracihik edilmesi veya bazi sirketlere veya paylart veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iligkin bir sepete dahil olan sirketlere finansal danigman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayal olarak hizmet verilmesi;

iii. dayanak bir Endeks ile iligkili olarak, Endeks bilegenlerinin ihraggisi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulusu sifatlari da dahil ve fakat bunlarla siirl olmaksizin farkh
sifatlarla hareket edilmesi;

iv. pay veya bir borg senedi ihra¢ etmis olan bir sirket, fon paylari veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varhik/Gostergeyi veya bir Referans Kurujusu olusturan, borsada islem gdren bir
aract ihrag etmis olan bir fona yatirim yapma, kredi verme, damigmanhk hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tiirev iglemleri ger¢eklestirme gibi faaliyetler ile istigal
edilmesi;
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V. yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya islemlerin yapilmas karsihginda bir iicret
alimmasi;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergeye veya Referans Kurulusa iligkin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz gériislere yer veren arastirma raporlari
yayinlanmasi;

vii.  Varantlara iliskin cesitli olaylarin gergeklesmesi ve bunlarin sonuglan hakkinda duruma
gore Varantlarin Hesaplama Kurulusu veya {hraggis sifatiyla tespitler yapilmasi.

Yukarida agiklanan menfaat c¢atismalari Varantlarin degeri ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri iizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlarn ilgili Bagh Kuruluglare veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurulugunun roliine iligkin acikiama

i. Hesaplama Kurulusu; ihragginin veya eger gegerli ise Garanttr’iin bir Bagh Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat {hraget veya gegerli ise bizzat Garantor olabilir.
Hesaplama Kurulugu bir Piyasa Aksama Olay1 da dahil olmak iizere bir olayin gergeklesip
gerceklesmedigi ve bazi durumiarda ilgili sonuglari gibi bazi tespitler ve kararlar ile iligkili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiikiimlii degildir.

1. Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulusu sifatiyla gérev ve iglevlerini yerine getirmek zorundadur.

2.1.10. Varantlar ile Baz1 Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatrimeilar kendilerini sahip olduklan pozisyonlara karsi Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarint Varantlardan elde ettikleri kér ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kagcinmak i¢gin Varantlara yatinm yapan yatirimcilarin bagka risklerle karsilagmalarr da
miimkiindiir. Dayanak Varlik/Gésterge’nin igerdigi risklere kargi kendilerini giivence altina almak igin
Varant satin almayi amaglayan yatirimcilar Varantlarnin kullaniminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gosterge dalgalanmalan ile iliskili oldugu ve
Dayanak Varlik/Gdsterge kombinasyonunun zaman iginde degisecegi konusunda herhangi bir giivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlar her zaman Dayanak Varlik/Gostergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar {izerinden paraya ¢evirmenin miimkiin olamayacagi bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatinmlarinin
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gosterge yatirimi arasinda iligki diizeyi bakimindan bir giivence
verilmemektedir.

2.1.11. Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapici olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin siiresi boyunca ikincil bir piyasayi siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB’in bazi
dénemlerde alis ve satis kotasyonu saglamasi zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir donemlerde
bu Varantlari satin almak veya satmak gii¢, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasa kogullari,
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oynak fiyatlar veya bilyiik fivat dalgalanmalan, biiylik bir piyasanin kapal olmasi veya kisitlamaya tabi
olmas1 veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/ag anzast gibi teknik sorunlarn
yasanmasi TEB’in ikincil bir piyasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

ihrage1 herhangi bir zamanda agik pivasada herhangi bir fiyat iizerinden veya teklif veya ozel
ihrag/ antlasma yoluyla Varantlar satin alabilecek olup béyle bir yitkiimliiliik altinda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihract konusunda pivasa vapici olarak hareket etse bile s6z konusu Varantlara iliskin ikincil pivasa
sinirl1 olabilir,

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarm Kullanim Tarihleri éncesinde Varantlarin degerini paraya
¢evirebilmesi i¢in tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlarnt meveut bir ikincil piyasada gegerli
piyasa fiyati iizerinden satmaktir. S6z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlart satin aldig orijinal fiyattan
daha diigiik bir degerde olabilir. Varantlar i¢in ikincil bir piyasa olmadifi veya simirlt bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarin1 satamadigi takdirde herhangi bir degeri paraya cevirmek igin
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12. Avrupa Birligi (“AB”) Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmas

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayili 20 May1s 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayili Direktif (“Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD")
kredi kurumlart ve yatinnm firmalarinin ¢6ziimlenmesi ve kurtarilmasma iliskin AB capinda gecerli bir
cercevenin tesis edilmesini éngérmektedir. BCKD; Fransa’da, saglikli olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem iizerindeki etkisini asgariye
indirirken diger vandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik islevlerinin devamlihiin saglamak icin
yeterince erken ve hizh bir sekilde miidahale edebilmek i¢in diger yetkilerin yam sira ilgili tasfiye
kurumlarina giivenilir bir dizi gere¢ (“BCKID Tasfiye Gerecleri”) saglamak lizere gesitli mevzuat metinleri
yoluyla uygutanmustir.

BCKD’nin gézden gecirilmesinin ardindan, kredi kurumlart ve yatiim firmalarinin zarar
kargilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayih Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayili Direktifi ve 98/26/AT sayils
Direktif (“BCKD 2™) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektériinde tasfive rejimine iliskin 2020-1636 sayr ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tiiziik ve 2020-1703 sayili ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararmame vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmis
ve 28 Arahk 2020 itibariyle yirirlige girmigtir.

BNPP’nin Garantdr oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP’nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battiginin veya batma olasiliginin oldugunun belirlenmest halinde
ilgili tasfive kurumu BCKD Tasfive Gereclerinden herhangi birini veya bunlarm bir kombinasyonunu (bir
isletmenin satis1, kdprii kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP’nin varliklarinin satisi
sonucunda kalan her tiirlii eksiklik o kurulusun teminatsiz alacaklilarimin bazi alacaklarimin Sdenmemis
tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gore Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kot
senaryoda sifira inmeleri s6z konusu olabilir. BNPP’nin teminatsiz bor¢ alacaklan da (duruma gore
Varantlar veya Garanti dahil) normal édeme aczi islemleri kapsaminda alacak hiverarsisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandirmanmn konusu olabilecek sekilde, dzkaynaga veya diger miilkiyet
araclarina ¢evrilebilir. Bahsi gegen azalma veya iptal éncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara
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uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya doniisiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araglara ve diger ikinci derecede dncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yiikiimliiliiklere
uygulanir. Tgili tasfiye kurumu ayni zamanda 6denmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarini tadil etmeye
(itfa veya 0deme tarihlerini degistirmek gibi) ¢alisabilir (duruma gore, Varantlar veya Garanti dahil) [tiimii
Madde 4.3.6°da (Bail-in ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestivilmesi) daha ayrintih sekilde agiklandifn
Dzere].

Batma riski séz konusu oldugunda Garantériin tasfiyesi icin kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar siirdiiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereglerinin azami dlgiide
degerlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalnizca son care olarak basvurulacaktir.

Igili tastiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimi veya bu tiir
yetkiterin kullanilabilecegine dair herhangi bir éneri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarnin fiyatim veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatinmlarimim degerini ve/veya Garantériin Garanti  kapsamundaki
yiikiimliiliiklerini yerine getirme yetenegini onemli &lgiide olumsuz etkileyebilir, Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklart yatirimin tamam veya 6nemli bir kismimi kaybedebilirler.

Thracgt veya Garantiriin (gecerli ise) yerine baska bir kurulus gecebilir

Varantlarm icerdigi sartlar, Madde 4.3.4°te (Jhraggt veva Garantoriin Tkamesi) yer verilen sartlara
tabi olmak kaydiyla [hraggi’nim, bazi olaylarin ger¢eklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin muvafakati
olmaksizin Varantlar kapsaminda [hragg1 verine baska bir sirketin asil borglu olarak ge¢mesini kabul
edebilecegini Sngormektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadiginda, BNPP ikame
sirketin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerin ifasiu garanti edecektir.

Varantlann icerdigi sartlar ayrica ihragci’min, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3.4°te (fhrager veya Garanidriin Tkamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI’nin ihrag ettii Varantlara iliskin olarak BNPP yerine baska bir sirketin
garantor olarak gecmesini kabul edebilecegini ongormektedir. Ozellikle, ikame edilen garantériin kredi
itibar1, diger hususlarin yani sira Hesaplama Kurulugunun belirledigi derecelendirme kuruluglari tarafindan
verilen uzun vadeli birincil 6ncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere BNPP nin kredi itibarina en azindan
esit olmalidir.

ihragg1 ve Garantoriin her biri yalnizea (i) bir Ikame Olay: gerceklestigi ve (ii) duruma gore ikame
Eden [hraccidan veya ikame Eden Garantorden ikame isleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde
onemli bir etkiye neden olmayacagi yoniinde bir taahhiit almis oldugu takdirde lhragci veya Garantsr
ikamesini gergeklestirebilir. Buna karsin bu tiir bir ikame Varantlarin deZerini olumsuz etkileyebilir.

Ihraggt Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir,
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2.2, Risk Bildirim Formuna {liskin A¢iklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmclar, yatirrm kuruluse varanty/sertifikas1 yatirnmlarinin
tamamim veya duruma gire bir béliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RISK BILDiRiM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye pivasasinda gerceklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araclar alim
satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden nce, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlarimz: dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayill Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi (Teblig)’ nin 9’uncu
maddesinde Ongorildiigii izere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Pivasast Araclari Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyar

islem yapmaya baglamadan &nce ¢ahismayr disiindiigiiniiz kurulusunun “ahm satim aracihg: yetki
belgesi™ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www,spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden grenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisive, dayanak varli3i ya da gistergeyi énceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur, Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa Istanbul™)
tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan wygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglart (varant benzeri) i¢in de gegerlidir, Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim isglemini gerceklestiren yatinm kurulusu, séz konusu sermaye piyasasi aracinm ozellikleri
hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. isleme baslamadan énce bu bilgileri edinmeniz
onemlidir. Yatirim kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarm alim satimi, Kurulun onay iizerine Borsa Istanbul mevzuati ¢ergevesinde belirlenecek
iglem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecei pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali
olarak yapilir. Piyasa yapicihigi kapsaminda, piyasa yapicisi yatirim kurulusu likidite saglamak iizere,
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ilgili pivasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisimin yatrim kuruluslan vasitasiyla yapilmast ve Borsa Istanbul’da islem gormesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem g&ren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarm vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla clamaz.

4. Dayanak varli1 veya gstergesi BIST 30 endeksinde ver alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantiarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlag1 olarak belirlenebilir. Dayanak varh@ bunlarin disinda varlik ya da gdsterge olan varantlarda
ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmasi zoruniudur.

5. Varant ihracindan dogan uzlasi yiikimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihraggi sorumludur. Garantdr
bulunmasi halinde, ihraggi ile garantér miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar: kaydi olarak yapilir ve ihraggmim MKK iiyesi olmas: zorunludur.
Risk Bildirimi

islem yapacagimz yatirim kurulusu ile imzalanacak gergeve sdzlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlarl anlamaniz ¢ok snemlidir:

L. Y atirim kurulusu nezdinde ag¢tiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kuruluguna yatirdifiniz paranin timiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplanmz yapacagimiz iglemin
tiiriine gore yatirdifiniz para tutarint dahi agabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de
caligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz Gniinde bulundurulmalidir.

4, Bir varant satim alirsaniz ve varantin sagladig dayanak varligi ya da gostergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak &deyeceginiz komisyon ve diger
muarnele ticreti ile sinirlamaniz miimk{indiir.

5. Yatnm kurulugunun piyasada iglem yapacagmiz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alimmalidrr,

6. Varant alim satimina iliskin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kisiden kisive farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngoriilerin kesin olarak
gergeklesmeme olasihigmim bulundugu dikkate alinmalidir,
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7. Varant ihraci nedeniyle ihraggimin maruz kaldigi risklere iligkin risk y&netim politikasinin
izahnamede ver almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragg1 ile piyasa yapicin internet
sitesinde yaymlanir. Thragginin risk ydnetim politikasi, yatirim kararmizi vermeden once dikkatle
okunmahdir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukanida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tirk Liras1 bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve ddviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. [slemlerinize baslamadan Gnee, yatirim Kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almalisimiz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemisse,
licretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlagihr &rnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimery1 genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatirimlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir gekilde
aragtirma yapmahisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka Arza lliskin Ilgili Gercek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets S.N.C. TEB Yatinm Menkul Degerler AS.ye &denen
komisyonlar ve/veya iicretler ile Ihraget tarafindan verilen yetki uyarinca hareket eden, gerceklestirilen
hizmetlere dayali olarak komisyon ve/veya ucret alan aracilardan hizmet alinmas: ihtimali hari¢ olmak
iizere, [hraggi’nin bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi
bir tglincii taraf gercek kisi veya tiizel kisi sz konusu degildir.

3.2 Halka Arzin Gerekcesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek net gelir [hraggi’min genel fonlarinin bir pargasi haline
gelecektir, S6z konusu gelirler opsiyon veya vadeli sézlesmeler veya diger riskten korunma araglarindaki
pozisyonlar siirdiirmek i¢in kullanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin 6zel bir
kullanima &zgiilenmesi s8z konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iligkin sermaye piyasas: arac1 notunda
belirtilecektir.
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4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLISKIN BILGILER

4.1. Yatirnm Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarina iliskin Bilgiler
4.1.1.  Ihrag¢ Edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimn;
a) Tiirii : Liitfen Ek-2deki tabloya bakiniz.

b) Tipi : Isbu sermaye piyasasi aract notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullanim hakkm sadece
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardur.

¢) ISIN kodu : Liitfen Ek-2’deki tabloya bakintz.

4.1.2. Dayanak Varhgin/Géstergenin Degerindeki Degisimin Yatinm Kurulusu
Varantimn/Sertifikasimin Degerini Nasil Etkileyecegine 1liskin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigii ve Dayanak Varlik/Gostergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diigmesinin olasi oldugu y&niinde bir piyasa algist meveut
oldugu takdirde tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda dilgecektir.
Dayanak Varlik/Géstergenin degeri arttif1 ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi
oldugu yéniinde bir piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarin piyasa
degeri normal gartlarda artacaktir.

Satim Varantlarinda Dayanak  Varlik/Gostergenin  degeri  arttiyi  ve/veya Dayanak
Varhk/Gastergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi oldugu yéniinde bir
piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger faktdrler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda diisecektir. Dayanak Varhik/Gostergenin degeri diistiigli ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
icerisinde diismesinin olas1 oldugu yéniinde bir piyasa algisi mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit
oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplaniyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin ayni giindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Gdstergenin bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde agiklananlar da dahil) faktdrlerde
gbriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gdstergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir minferit bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin  degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya
siddetlenebilir.

4.1.3.  Yatinm Kurulusu Varantlarinim/Sertifikalarimn Hangi Mevzuata Gore Olusturuldugu

Varantlarm ihracs, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu, 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayih
Resmi Gazete’de yayinlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalart Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayi1li Resmi Gazete’de yaymnlanan VII-128.4 sayih Yabanc1 Sermaye Piyasasi
Araglan ve Depo Sertifikalar: ile Yabanct Yatirim Fonu Paylar: Tebligi’nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediiril uyarinca gergekiestirtlecektir.
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4.14. Yatinm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarmin  Kaydilestivilip Kaydilestirilmedigi
Hakkinda Bilgi

Ihrag edilecek Yatinm Kurulusu Varantlan kaydilestirme esaslari gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.5. ("MKK”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir ve Takasbank aracihifiyla takasi yapilan Varantlarin
miilkiyeti [[-13.1 sayih Kaydilegtirilen Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul
ve Esaslari Hakkinda Teblig ile MKK usul ve esaslari ¢ergevesinde hesap kaydi yoluyla tesis edilir. Ilgili
Varantlar igin herhangi bir fiziki dokiiman veya sertifika diizenlenmeyecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S,
Regitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Saryer / Istanbul

4.1.5.  Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Hangi Para Birimine Gére Ihra¢ Edildigi
Hakkinda Bilgi

Yatirim kurulusu varantlary/sertifikalart Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6.  ihraceimin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Siralamas f¢inde Thrac1 Planlanan Yatinm
Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimn Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamay: Etkileyebilecek
veya Yatinm Kurulugu Varantlarimin/Sertifikalarimn Thrageimin Mevcut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol Acabilecek Hiikiimlerin Ozetleri

Ihrager’nin iflast durumunda, Varant Sahibinin alacaklari 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan 2004 sayih Icra ve iflas Kanunu (“IIK™) uyarinca takip edilecektir.
Yiiriirlikteki kanun uyarinca, Yatinm Kurulusu Varantlart gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan
alacaklar imtiyazl olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. iIK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
Ihraggi’'nin teminatsiz ve sozlesmesel yiikiimliiliiklerinden olan Yatirim Kurulusu Varantlan, imtiyazii
olmayan diger alacaklar ile birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir. Isbu sermaye piyasasi araci notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, Ihraggi’nin birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasini gerektirecek sekilde Ihraggidan baska bir
kurulusa devredilip devredilmeyecegine [hragei’nin planladig bir birlesme devralimma séz konusu degildir.
Bununla birlikte, Thraggmmin birlesmesi veya devrolmasinin sz konusu olmas: halinde, ihragg1, Varant
Sahibi alacaklarmin hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirleri
alacakdir.

4.1.7. ihra¢ Edilecek Yatirm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimm Yatinmarya Sagladi;
Haklar, Bu Haklarin Kullamm ile isleme Koyma Esaslar, Nakavt Durumuna iliskin
Hususlar ve Bu Haklara Iliskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varlify/Gostergeyi énceden belirlenmig belirli bir tarihte (vade)
tnceden belirlenmis bir fiyat iizerinden satin alma (Alim Varanti) veya satma (Sattm Varant1) hakki
vermektedir. S6z konusu hakki kullanmak igin denen fiyat, isbu sermaye piyasast aract notunda Madde
2.1°de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varlik/Gostergenin pivasa fiyatina, Dayanak
Varlik/Gostergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettii beklentilerine, faiz oranlarina ve
Varantin Kullanim Fiyatina dayalidir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kosullan ve likidite sartlar
da Varantlarin fiyat: iizerine etki edecektir.
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a) ALIM VARANTI

Alm Varantlarinda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast
Fiyat1 Kullamim Fiyatindan yiiksek oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlasi Fiyati Kullanim
Fiyatina esit veya Kullamm Fiyatindan diisiik oldugu takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar agagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gésterge Uzlasi Fivati > Kullamm Fiyati = nakdi
ddeme yapilir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlasi Fiyati = Kullamm Fiyati = nakdi
ddeme yapilmaz.

nakdi

il

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlast Fiyati < Kullamm Fiyati
ddeme yapilmaz.

Alm Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar 6dedigi takdirde Degerleme Tarihinde
Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyatt ile Kullanim Fiyati arasindaki fark katsayi kullanilarak ve Referans
Para Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim orani uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
nakden ddenecektir. Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmasi, Degerleme Tarihinde Dayanak
Varhk/Gosterge Uzlagi Fiyati ile Kullamim Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir ddeme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, Degerleme Tarihinde Dayanak Varhik/Gosterge Uzlasi
Fiyatt Kullanim Fiyatindan diisiik oldugu siirece baska bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir 6deme
alacaklardir. Ancak, Degerleme Tarihinde Dayanak Varhik/Gésterge Uzlagi Fiyatimin Kullamm Fiyatina esit
veya Kullamim Fiyatimdan yiiksek olmasi halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir 5deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlagi Fiyati < Kullamim Fiyati = nakdi
ddeme yapilir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlagi Fiyatt = Kullamm Fiyati = nakdi

tdeme yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik veya Gosterge Uzlagi Fiyati > Kullanim Fiyati = nakdi
ddeme yapilmaz.

Satim Varantlarimda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar ddedigi takdirde, Kullamm
Fiyati ile Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fivati arasindaki fark Katsay1 kullanifarak
ve Referans Para Biriminden Tiirk Lirasina gevrim oran1 uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant
Sahibine ddenecektir. Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmast, Kullanim Fiyat: ile Degerleme
Tarihinde Dayanak Varhk/Gosterge Uzlagi Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda
herhangi bir 6deme yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.
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Veva “Nihai Diviz Kuru"' yukaridaki formiilde gortinmiiyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlasi Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlagi Meblagmin belirlenmesi amac igin ilgili sermaye piyasas: aract notunda
belirtilen Déviz Kuru iizerinden Uzlas1 Para Birimine ¢evrilecektir. Nakit Uzlasi Meblagr ilgili Uzlasi Para
Biriminde en yakm iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukan dogru yuvarlanacaktir, ayn: Varant
Sahibi tarafindan ayni anda kullanilan Varantlar duruma gére séz konusu Varantlar veya Birimlere iliskin
olarak &denmesi gereken toplam Nakit Uzlagi Meblagimin belirlenmesi amaci igin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlagi Meblaginin belirlenmesinde kullanilan formiil ilgili
sermaye piyasasi aract notunda belirtilen sekilde satig vergisi kesintisini icerebilir.

Kullamilabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

Ihrage tarafindan belirlendii iizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullanim Tarihinde
kullanlabilecek Varant sayisi ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisina egit
olmali ve ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim Sayisindan bilyiik bir rakam
ise, ilgili sermaye piyasast arac1 notunda belirtilen saymm tam kat1 bir say1 olmalidir. Bu hilkme aykirt
sekilde Varant kullanimini amaglayan herhangi bir Kullamim Bildirimi hiikiimsiiz ve gecersiz olacaktir.

4.1.8.  Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarinin Thracina Iliskin Yetkili Organ Kararlan

Varantlarin ihract lhraggr tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun sekilde
yetkilendirilmistir. Thragg1 digerlerinin yani sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsasi
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli islem sézlesmelerine dayali olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve ihra¢ edebilir (Ihraggi’nin Esas Sézlesmesi’nin 3°iincii maddesinde belirtildigi
lizere).

15 Nisan 2026 tarihli yonetim kurulu kararina dayah olarak Ihrag¢t endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iliskin vadeli islem veya opsiyon s6zlegmeleri dahil) ve para birimleri ile iligkili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve islem gérmesine karar vermistir.

4.1.9. Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalanimin Kaydi Thrac Tarihi

Isbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Ihrag Tarihi [...]
2026 dir. Daha fazla bilgi icin sermaye piyasasi araci notunda *“11. EKLER” bashg altindaki béliimde yer
alan EK -2’ve bakiniz.

4.1.10. Yanhrim Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarimn Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayica
veya Bunlari Alanlarin Haklarim Kullanmasina Engel Olacak Kayitlann Balunup
Bulunmadigina lligkin Bilgi

Varantlarin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlart alanlarin haklarini kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin halka arzi ve satigi, belirli iilkelerde
yasaklanmis veya kisitlanmus olabilir. [hrage, yatirimeilarin asagida agiklanan hususlarda bilgi edinmelerini
ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarini talep etmektedir.
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Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda s6z konusu Varantlarin
kullanim iizerine teslim edilecek Hak Sahipligi'nin hicbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasas: (“Menkul Kiymetler Yasasi”™) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler
yasalari tahtinda tescil edilmemistir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapilmas: tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsas1 Yasast (“Emtia Borsasi Yasas1”) kapsaminda Emtia
Vadeli Islemler Komisyonu (“CFTC”™) tarafindan onaylanmamistur. fhrager; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatinim Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatinm sirketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye piyasasi
araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasasi S Yonetmeligi’ne dayanarak
arz edilmekte ve satilmaktadir. S6z konusu serideki higbir Varant veya bunlara iliskin menfaatler herhangi
bir zamanda Amerika Birlesik Devletleri'nde veya ABD’li bir kisiye veya ABD dis1 bir kigi olmayan bir
kisiye (CEA Kural 4.7°de tammiandig1 iizere) veya bunlar hesabina veya yararina dogrudan veya dolayh
olarak arz edilemez, satilamaz, yeniden satigsa sunulamaz, iglem géremez, rehnedilemez, kullamlamaz, itfa
edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayli olarak Amerika Birlesik Devletleri
icinde veya ABD’li bir kisive veya ABD’li bir kisi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satis,
yeniden satig, islem, rehin, kullanim, itfa, devir veya teslim taninmayacaktir. Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakki olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri disinda S YonetmeliZi cergevesinde yalmzea
ABD dis1 kisilere arz edilmekfe ve satilmaktadir.

Burada kullaruldig: haliyle, “ABD’H kisi” (i) S Y&netmeligi’nde tammlandif iizere bir “ABD’l
kisi”; veya (ii) Emtia Borsasi Yasas1 Kural 4.7°de tanimlandig1 tizere “ABD dis1 kisi” haricinde bir kisi;
veya (iii) her bir durumda Emtia Borsasi Yasasi uyarinca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya
ilaveler yapildig haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazi Swap Diizenlemelerine lligkin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani'nda veya (b) CFTC tarafindan yaymlanan Swap Aracilan ve Onemli Swap
Katilincilan igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Simir Otesi uygulanmasina iliskin nihai
kararda tammlandifi {izere bir “ABD’li kisi”;, veya (iv) § Yonetmeligi’'nde veya Emtia Borsasi Yasasi
tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmug olabilecegi haliyle herhangi bir “ABD’li
kisi” olan (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kisi”) herhangi bir kisidir.

Borsada islem goren belirli bir menfaat veya borsada islem goren araglara iliskin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iligkili Varantlar veya
bu varlik siniflarindan herhangi biri ile iliskili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayh
olarak Amerika Birlesik Devletleri'nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda S Y 6netmeligi’nde
tanimlandign iizere “ABD’li kisi”; veya (ii) Emtia Borsasi Yasas: Kural 4.7°de tanimlandig: lizere “ABD
dis1 kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsas: Yasast uyarinca zaman zaman tadil
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildiga haliyle (a) CFTC tarafindan yaymlanan Bazi Swap
Diizenlemelerine Iliskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaymlanan
Swap Aracilari ve Onemli Swap Katlimeilari igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinr Otesi
uygulanmasina iliskin nihai kararda tanimiandig Gizere bir “ABD’li kisi”’; veya (iv) S Ynetmeli§i'nde veya
Emtia Borsasi Yasasi tahtinda kabul edilen ydnetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmis olabilecegi haliyle
diger herhangi bir “ABD’li kisi” (bu tiir her bir kigi bir “ABD’li kisi™") olan kisilere, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabina veya yararina arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, islem
gbremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (sermaye piyasasi
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aract notuna iligkin gecerli bir ABD bilgi kitap¢i11 (wrapper) uyarinca agik¢a 6ngoriilmiis olmadig siirece).
Bu tiir gegerli herhangi bir ABD bilgi kitap¢igi (wrapper) s6z konusu Varantlarin hitkiimleri kapsaminda
arz edilebilecek, satilabilecek, veniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, islem gorebilecek,
rehnedilebilecek, kullanilabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek Varantlarin
tiirlerini sinirlandirabilir.

Amerika Birlesik Devletleri disinda Varant satigi ile baglantili olarak ilgili her bir aracimn,
herhangi bir zamanda dagitiminin pargasi olarak yukaridaki paragrafta aciklanan durumlar hari¢ olmak
lizere, Amerika Birlesik Devletleri’'nde veya ABD’li kigilere veya ABD’li kisiler hesabina veya yararna
herhangi bir Varant arz etmemis, satmarnig veya teslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegi, satmayacagi
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacaktir.

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasasi S Yonetmeligi’nde yer alan tescil muafiyeti uyarinca
Varantlarin bir arzinin baglamasindan 40 giin sonrasina kadar séz konusu Varantlarin herhangi bir aract
tarafindan Amerika Birlesik Devletleri igerisinde bir arz veya satisi (arza katihiyor olsun veya olmasin), eger
stz konusu arz veya satis Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda faydalamlabilecek bir muafiyet uyarinca
olan durumlar disinda herhangi bir sekilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasasi tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir.

Yukarida kullanilan ve S Yonetmeliginde tanimlanan terimler duruma gore kendilerine sz
konusu Yonetmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglari icin ABD vergi yasasi gereklilikleri
agisindan borg niteliinde olan Varantlar, ABD Hazine yénetmeliklerinde izin verilen bazi 6zel durumlar
hari¢ olmak lizere Amerika Birlesik Devletleri veya ABD yénetimindeki bolgelerde veya Amerika Birlesik
Devletleri kisilerine arz edilemez, satilamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986

tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve sz konusu yasa kapsaminda yayinlanan Hazine yonetmeliklerinde
sbz konusu terimlere verilen anlamlara gelecektir.

TEFRA kurallar1 kaydi formdaki Varantlar i¢in gecerli olmayacaktir.
Avrupa Ekonomik Alany’na ve Birlesik Krallik Bireysel Yatinmeilarina Satis Yasag

Avrupa Ekonomik Alani’na (“AEA™) devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti igin ilave
sat1s kisitlamalaninin gegerli olabilecegi hususu gz 8niinde bulundurulmaldir. Ayrica agagida belirtildigi
tizere Birlesik Krallik i¢in ilave satis kisitlamalar1 uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yatirimcdarina Satis Yasags

Sermaye piyasas: araci notunda Ongorillen arzin konusunu olusturan Varantlar kilit bir bilgi
dokiimaninin (gerekli ise) kullanima sunuldugu iilke(ler) hari¢ olmak tizere AEA iginde herhangi
bir bireysel yatirimciya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde kullandirilamaz.

Bu hiikiim amaglan igin:

a)  “bireysel yatirimer” ifadesi asagidakilerden biri (veya daha fazlasi) olan bir kisi anlamina

gelir:
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i, 2014/65/AT sayili Direktif’te yer alan Madde 4(1)’in (11) numarali bendinde
tanimlanan bir bireysel miisteri (tadil edildigi haliyle “MiFID II"); veya

ii. miisterinin MiFID 1I’de yer alan Madde 4(1)’in {10) numarali bendinde tanimlanan
profesyonel bir musteri olarak nitelendirilemevecegi durumlarda 2016/97 sayili (AB)
Direktifi’nde (tadil veya ilga edildigi haliyle “Sigorta Dagitim Direktifi”) belirtilen
anlam kapsarminda bir milsteri; veya

1ii. [zahname Y 6netmeligi’nde tamimlandigi lizere nitelikli bir yatirimei olmayan bir kisi;
ve

b}  “arz” ifadesi herhangi bir sekilde ve her tiirlii yontemle, bir yatrimeimin Varantlara iligkin
alim veya istirak karari verebilmesi igin arzin sartlarina ve arz edilecek Varantlara iliskin
yeterli bilgilerin iletilmesini igerir.

AEA’nin her bir Uye Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasast Notunda ngdriilen arzin
konusunu olusturan Varantlarm o Uye Devlette halka arzlar agagidaki istisnaya tabi olmak
kaydiyla yapilamaz: S6z konusu Varantlarin o Uye Devlette ve kilit bir bilgi dokiimaninm
kullanima sunuldugu ilke(ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlar1 yapilabilir:

a) Varantlara iligkin sermaye piyasasi araci notunda, séz konusu Varantlarin bir arzinin o Uye
Devlette Izahname Yénetmeligi Madde 1(4) uyarinca olan durumlar disinda
gerceklestirilebilecegi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz™), bu Varantlara iliskin
olarak diizenlenmis, o Uye Devletin yetkili kurumu tarafindan onaylanmis veya ilgili
oldugunda bagka bir Uye Devlette onaylanmis ve o Uye Devletin yetkili kurumuna
bildirilmis izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gergeklesebilir; su kadar
ki, s6z konusu izahnamenin, duruma gore sz konusu izahnamede veya sermaye piyasasi
araci notunda belirtilen tarihlerde baslayip sona eren dénemde [zahname Y&netmeligine
uygun sekilde Muaf Olmayan Arzi dngdren sermaye piyasast araci notu vasitasiyla
miiteakiben tamamlanmis olmasi ve séz konusu Muaf Olmayan Arz amacina yonelik olarak
bunun kullanimina yazili onay vermis olmasi gereklidir;

b)  Herhangi bir zamanda [zahname Yonetmeliginde tanimlanan nitelikli yatirimer olan
herhangi bir tiizel kisiye;

¢)  Soz konusu arz konusunda lhrage1 veya herhangi bir Yoneticinin énceden muvafakatinin
elde edilmis olmas1 kaydiyla 150°den az gercek veya tiizel kisive (izahname
Y dnetmeliginde tanimlanan nitelikli yatirimeilar diginda) herhangi bir zamanda; veya

d)  Izahname Yonetmeligi Madde 1(4) kapsamina giren diger durumlarda herhangi bir
zamanda.

e) Su gartla ki, yukaridaki (b) ila (d) arasinda anilan bu tiir bir Varant arz: Thrag¢r’nin Izahname
Yonetmeligi Madde 3 uyarinca bir izahname yayunlamasini veya izahname Yonetmeligi
Madde 23 uyannca izahnameye iligkin bir ek diizenlemesini gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglar bakimindan:
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(i)  herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz:” ifadesi, bir
yatirimetnin Menkul Kiymetierin alimi veya taahhiit edilmesi karar1 vermesini saglamak
igin herhangi bir bicimde ve arz sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilginin
iletilmesi anlamina gelir; ve

(i) “Izahname Yonetmeligi” tadil edildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayih Yonetmeligi ifade
eder.

Birlesik Krallik Bireysel Yatinmcilara Satis Yasagt

Sermaye piyasasi araci notunda Sngoriilen arzin konusunu olusturan Varantlar Birlesik Kralhik’ta
bir kilit bilgilendirme dokiimam (gerekli ise) kullamma sunulmug olmadig siirece Birlesik
Krallik'ta herhangi bir bireysel yatrrmciya arz edilemez, saulamaz veya sair sekilde
kullandirilamaz.

Bu hiikiim amaglan i¢in:
(a) “bireysel yatirimer” ifadesi asagidakilerden biri veya daha fazlasi olan bir kisiyi ifade eder:

(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasim olusturmakta oldugundan 2017/565
sayill (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2’nin (8). bendinde tanimlanan bir
bireysel miisteri; veya

(ii) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasini olusturmakta oldugundan 600/2014
sayill (AB) Yonetmeliinde yer alan Madde 2(1)’in (8). bendinde tanimlandigi
lizere profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2000 tarihli
Finansal Hizmetler ve Pivasalar Yasasinin (“FSMA”) ve 2016/97 sayih (AB)
Direktifinin uygulanmasina yonelik olarak FSMA kapsaminda diizenlenen kurallar
veya diizenlemeler hiikiimlerinde belirtilen anlamda bir miigters; veya

(iii) Birlesik Krallik izahname Y®&netmeliginde Madde 2’de tanimlanan nitelikli bir
yatirime1 olmayan bir kisi; ve

(b) “arz” ifadesi, arza ve arz edilecek Varantlara iliskin olarak, bir yatirimeinin Varant alimi
ve taahhiidii kararini verebilmesini salamak igin yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve
herhangi bir yéntemle iletilmesini igerir.

Bu sermayc piyasasi aract notunda &ngdriillen arzin konusunu olugturan Varantlarin Birlegik
Krallik’ta halka arzlari, s6z konusu Varantlarin Birlesik Krallik'ta halka arzlanmn kilit bir
bilgilendirme dokiimanmin kullanima sunulmus oldugu ve asagida belirtilen durumlar haricinde
yapilamaz:

(@) Birlesik Krallik Izahname Yonetmeligi Madde 2’de tamimlandift iizere nitelikli bir
yatirime1 olan herhangi bir tiizel kisiye, herhangi bir zamanda;

(b) ilgili arz konusunda Ihraggi veya herhangi bir Yneticinin dnceden muvafakatinin elde
edilmis olmasi kaydiyla 150°den az sayida gergek veya tiizel kigiye (Birlesik Krallik
izahname Yonetmeliginde Madde 2°de tanimlanan nitelikli yatirimetlar diginda), herhangi
bir zamanda; veya
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{c) herhangi bir zamanda FSMA Boliim 86 kapsamina giren diger kosullarda,

Su kadar ki, yukarida (a) ila (c)’de anilan Varantlarin bu tiir bir arz1 ilgili ihrager’nin FSMA’da
yer alan Madde 75 uyarmca bir izahname yayimlamasini veya Birlesik Krallik izahname
Yonetmeliginde yer alan Madde 23 uyarinca bir izahnameye ilaveler yapmasini
gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglar i¢in:

(i)  herhangi bir Varant ile ilgili olarak “Varantlarin halka arzr” ifadesi arzin gartlari ve arz
edilecek Varantlara iligkin olarak bir yatinmcinin Varantlarin alim veya taahhiidii kararim
vermesini saglayacak yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve herhangi bir yontemle
iletilmesini ifade eder; ve

(i)  "Birlesik Kralk izahname Yonetmeligi" EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasini
olusturmakta oldugundan 2017/1129 sayili (AB) Y&netmeligini ifade eder.

4.1.11. Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin:

a) Vadesi: Liitfen Ek-2’de yer alan tabloya bakimz.

b) itibari Degeri: Varantlarn itibari degeri 0,01 TL (1 Kurus)'dir.

¢) isieme Koyma Tarihi: Fiili Kullamim Tarihi, Ek-2"de belirtilen vade tarihidir.
d) Uzlas1 Sekli : Varantlarin Uzlas: Sekli Nakit Uzlasi’dir.

e) Erken Itfaya ve Artik Degere Iligkin Esaslar: Liitfen isbu sermaye piyasas: aract notunda Madde
4.2.4°¢ bakiniz.

4.1.12. Takas Esaslan

Yatimm kurulusu varantlarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gergevesinde
gerceklestirilir. MKK’da hak sahibi kayitlarinin olusmasi igin, Son [slem Giiniinde gergeklesen islemlerin
takasinin tamamlanmas: gerekmektedir (Son Islem Giinii + 2 is gfinii). Dolayistyla yatiim kurutusu
varantlarinim son hak sahipleri (Son Islem Giinii+2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanim iglemleri
(Son Islem Giinii + 3 is giinii) sonunda yapilir. Isbu sermaye piyasast araci notu kapsaminda ihrag edilecek
varantlarin Son Islem Tarihi igin “EKLER” baslig altmdaki bélimde ver alan EK-2"ye bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is giiniinde belirlenir.
Varant piyasasindaki son islemler vade sonunda gergeklestirilebilecek oldugundan Varantin son hak sahibi
vade sonunu takip eden ikinci is giinlinde belirlenir. Bu tarihte MKS’ye gtre nihai hak sahiplerinin
hesaplarinda mevcut olan Varant Paylari dikkate alinir. Varant déniisiimiinde Isleme Koyma Fiyati ve
Dayanak Gostergenin Uzlasi degeri karsilagtinilir ve her bir Varant i¢in Katsayiya gire Uzlagi miktan
hesaplanir.

Varant doniiglimil vade sonunda MKS’de gergeklegtirilir. Miigteri hesaplarinda geri kalan Varant
bakiyesi otomatik olarak silinir ve 6demeler lhraggi tarafindan 6denen nakdin MKS tarafindan yatinnm
kuruluglarinin Takas Kurulusu nezdindeki cari hesabina akfarilmasi yoluyla gergeklestirilir. Varant ddemesi
Thraggmm MKS hesabina 6deme yaptig: tarihte, diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden igiincii is
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gliniinde gergeklesir. Uzlas: ve takas islemleri Merkezi Kayit Kurulusu’nun kurallart ve ilgili mevzuat
uyarinca yiiriitiiliir. Herhangi bir sebepten &tiirii varantlanin Degerleme Tarihi’nin Fiili Kullanim
Tarthi’nden farkli olmasi durumunda, yatinmeilara vapilacak ddemelerin tarihi, vade sonunu takip eden
figlincil is giinii (T+3} olmayabilir. Bu durumda ilgili ddemeler, isbu sermaye piyvasasi araci notu hiikiimleri
uyarinca belirlenecek Degerleme Tarihini takip eden iigiincii i giinii yapilacaktir. Bu durumlarda, gerekli
agtklamalar ve Gdeme tarihi en gec Fiili Kullanumt Tarihi sonunda KAP i{izerinden yatinmcilara
duyurulacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden édemeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gecmektedir.

Tiim ddemeler tiim durumlarda 6deme verinde bunlar konusunda gegerli mali ve sair kanunlar ve
yonetmeliklere tabi olacaktir ve bu sermaye piyasast araci notunda Madde 9°da (Vergilendirme) yer alan
hiikiimlere tabi olacaktir.

Agir ihmal veya kasith hareketler harig olmak iizere Ihragg1, Hesaplama Kurulusu veya Yetkili
Kisinin hicbiri igbu sermaye piyasasi aracit notu ile ilgili olarak 6denecek herhangi bir meblagin
hesaplanmasindaki veya isbu sermaye piyasasi aract notu ile ilgili herhangi bir tespit veya bulgudaki
hatalardan sorumlu tutulmayacaktir. Varantlarin satin alinmas: ve/veya bunlarin elde bulundurulmasi
Dayanak Varlik/Gostergeye veya Nakit Uzlasi Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan baska herhangi
bir varhia (oy hakki, temettii hakky, vb.) iligkin olarak Varant sahiplerine herhangi bir hak vermemektedir.

Varantlar, kullanim islemleri sonrasinda transfer edilemezler.

4.1.13. Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil Ger¢eklegecedi ve Nasil
Hesaplandig, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacag Hakianda Bilgi

Varantlar; belirli bir endeks (“Endekse Dayalh Varantlar™), belirli bir pay (“Paya Dayah
Varant”), bir payt (“Dayanak Pay”} referans alan belirli depo sertifikalart (“Global Depo
Sertifikalari/Amerikan Depo Sertifikalarr™), belirli bir emtia (“Emtiaya Dayah Varantlar”) veya belirli
bir para birimi (“Para Birimi Varantlar™) ne dayali olarak ihrag edilmektedir.

Her bir Varant veya eger gecerli sermaye piyasas1 araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim Sahibine, ihraggr’dan Uzlasit Tarihinde Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen, varsa, Nakit Uzlast
Tutarini Uzlagi Para Biriminde tahsil etme hakkini verir:

A. Tiirk Endekslerine Dayali Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantiari ise:

Azami[0;:Nihai Uzlas: Fiyati— Kullanuim Fiyati] x Katsay1; veya
(il) Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami [0;Kullanim Fivati— Nihai Uzlasi Fivati1] x Katsay1
Getiri Odemesine Iliskin Actklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fiyatunmm (Katsayi ile ¢carpilan)
Kullanim Fivati asan kismina (varsa) esit olacaktir,
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Satum Varantlart durunnda Getivi Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fivatimn (Katsayt ile
carpilan) Uzlagt Fiyatint agan kismuna (varsa) esit olacaktir.

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasint (“TL”} ifade eder;
“Nihai Uzlag1 Fiyat1” Degerleme Tarihindeki Uzlas Fiyatini ifade eder;
“Uzlas Fiyatr” her bir Varant, duruma gdre, ilgili sermaye piyasas1 araci notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu sermaye
piyasast araci notuna tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif
vapildign lzere:

(i) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlas1 Tarihinde, isbu sermaye piyasasi araci notuna tabi olmak
kaydiyla ve *Degerleme Tarihi”nde atuf yapildigi iizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanis seviyesine esit bir
tutar1 [(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyati ile ayn: esasa dayali
olarak parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder.

B. Tirk Olmayan Endekslere Dayahh Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin
Uygulanmadig)

(i) Varantlar Ahm Varantlari ise:
Azami[0;:Nihai Uzlas1 Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Doviz Kuru; veya
(i) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas1 Fiyati] x Katsay1 x Nihai Doviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Aciklama

Alim Varantlar1 durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi Fiyatinm (Nihai Doviz Kuru ve
Katsayi ile carpilan) Kullamm Fiyatm asan kisnuna (varsa) esit olacaktir.

Satrm Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatinm (Nihai Doviz Kuru
ve Katsay ile carptian) Uzlas: Fivati asan kismma (varsaj esit olacakur.

1lgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarm degerini etkileyecektir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlag1 Tutarinin belirlenmesi amaci i¢in herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varhk/Gosterge Para Biriminin donistiiriilebilecegi Uzlagi Para Birtmi
birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
déniistiirilmesinde  kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen lgili
Ekran Sayfasinda gériinen spot déviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi ge¢en kaynagin mevcut
olmamas1 halinde, ilgili déviz kuru, i|gili piyasa uygulamasimi dikkate
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alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gérdiigii kaynaklara
referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;
“Uzlag1 Para Birimi” Tiirk Lirasim (“TL”) ifade eder;
“Uzlas1 Fiyati” her bir Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasasi araci notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Ek 2°de yer
alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi"nde atif
yapildigy iizere:

(1) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlas1 Fiyati Tarihinde, isbu sermaye piyasasi araci notuna tabi olmak
kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”nde atif yapildigs izere Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanis seviyesine esit bir
tutart [{Varantlar durumunda) Kullamm Fiyati ile ayni esasa dayali
parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder;

C. Tiirk Olmayan Endekslere Dayali Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin Uygulandigr)
(i) Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami{0;Nihai Uzlagi Fiyati— Kullamim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(11) Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas1 Fiyat1] x Katsay: x Nihai Doviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Actklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fiyatmm (Nihai Doviz Kuru ve
Katsayi ile carpilan) Kullanim Fiyatint agan kismina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar durummda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fivatmmn (Nihai Doviz Kuru
ve Kafsavt ile carpilan) Uzlasr Fivatun asan kisnuna (vavsa) esit olacakhy.

llgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarim degerini etkileyecektir.

“Dioviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarinin belirlenmesi amaci i¢cin herhangi bir meblagin
Dayanak Varhik/Gisterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlhk/Gosterge Para Biriminin doniistiirlilebilecegi Uzlasi Para Birimi
birim sayist cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
doniistiirilmesinde kullanilan, Hesaplama Kurulugu tarafindan, Resmi
Uzlag1 Fiyatinin yayinlanacak oldugu zamanda ilgili sermaye piyasasi
arac1 notunda belirtilen [igili Ekran Sayfasinda goriinen spot doviz
kuruna referans yoluyla belirlenen oran colan gegerli déviz kurunu ifade
eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut olmampasi halinde, ilgili doviz kuru,
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ilgili piyasa uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulusu
tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul gekilde hareket etmek
suretiyle kendisinin uygun gorditgii kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Ddviz Kurunu ifade eder;

“Uzlasi Para Birimi” Tirk Lirasmi (“TL”) ifade eder;

“Nihai Uzlap Fiyatr” Degerleme Tarihindeki Uzlag1 Fiyatini ifade eder;

“Uzlagp Fiyat” her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasast

aract notunda Birimler belirtilivor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu
sermaye piyasasi aract notuna tabi olmak kaydiyla:

(1) tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayah Varantlar durumunda, ilgili
Uzlagt Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, ilgili
Mevcut Borsada Islem Goren Sozlesmenin Resmi Uzlas: Fiyatia esit
[(Varantlar durumunda) Kullammm Fiyati ile aym para birimindeki
parasal bir deger olarak addedilecek olan] bir tutari ifade eder;

“Resmi Uzlas: Fiyatr” ilgili Vadeli Islem veya Opsivon Borsasi veya ona bagl takas kurulusu
tarafindan vayinlanan ilgili Borsada Islem Goren Sozlesmeye iliskin
(ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona baglt takas
kurulugunun kurallar1 kapsaminda nasil tammlantyor olursa olsun) olan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlas fiyatini ifade
eder.

D. Paylar ile Iliskili Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantlan ise:

Azami[0;Nihai Uzlas: Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsay: x Nihai Déviz Kuru; veya
(i1) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlag1 Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Hliskin Actklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlast Fivatimmn (Nihai Doviz Kuru ve
Katsawt ile ¢carpilan) Kullanim Fiyatmi agan kisnnna (varsa) esit olacakir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fiyatinmn (Nihai Déviz Kuru
ve Katsay ile carpilan) Uzlasi Fivatm asan kismina (varsa) egit olacaktir.

{lgili para birimindeki Nihai Diviz Kury dalgalanmalar: da Varantlarin degerini etkileyecektir. Hedef Para
Biriminin Uzlast Para Birimine egit oldugu Varontlar icin Nihai Doviz Kuru olarak 1 (bir) kullanid.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlagi Tutarimn belirlenmesi amaci ig¢in herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
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Varlik/Gosterge Para Biriminin doniistiiriilebilecegi Uzlasi Para Birimi
birim sayist cinsinden ifade edilen) Uzlagi Para Birimine
doniistiirilmesinde  kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen flgili
Ekran Sayfasinda goriinen spot doviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gecerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut
olmamas: halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde harcket etmek suretiyle kendisinin uygun goérdugii kaynaklara
referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Nihai Uzlas1 Fiyat'” Degerleme Tarihindeki Uzlas1 Fiyatini ifade eder;
“Uzlas Fivat1” her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasast

arac1 notunda Birimler belirtifiyor ise her bir Birim ile ilgili olarak,
duruma gore, burada yer alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve
“Degerleme Tarihi’nde atif yapildig1 iizere:

(i) tek bir Pay ile iliskili Paya Dayali Varantlar durumunda ilgili Uzlagi
Fiyati Tarihinde séz konusu Pay i¢in ilgili Borsada kote edilen, ilgili
sermaye piyasast araci notunda belirtildigi izere, resmi kapamis fiyatina
esit bir meblag veya Hesaplama Kurulusunun kanaatine gdre, s&z
konusu resmi kapanis fiyatinin bu sekilde belirlenmemesi ve ilgili Uzlagi
Fiyat Tarihinin bir Aksayan Giin olmamas: durumunda Hesaplama
Kurulusunun Hesaplama Kurulusunun takdirine bagli olarak yukaridaki
fiyatlarin aritmetik ortalamasina veya Pay ahm satimi ile istigal eden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha fazla finansal
kurumun kendisine sagladig) piyasa kotasyonlar orta degerine dayali
olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar verecegi diger
faktorlere dayali olarak Paya iligkin kapanis adil pivasa alis ve kapanig
adil piyasa satis fiyatinin aritmetik ortalamasina esit olarak belirlenen
bir meblag ifade eder; tiimii Hesaplama Kurulugu tarafindan veya adina
belirlenecedi iizere, s6z konusu meblag, ilgili sermaye piyasas: araci
notunda bu sekilde belirtildigi takdirde, Déviz Kuru iizerinden Uzlasi
Para Birimine gevrilecektir ve sdz konusu doniistiiriilen meblag Uzlas:
Fiyati olacaktir;
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E. Para Birimi ile Iliskili Varantlar
(i) Varantlar Alm Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlas Fiyati— Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlar ise:

Azami[0;Kullamim Fiyati- Nihai Uzlas: Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iligkin Aciklama

Alm Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasy Fiyatiun (Nihai Doviz Kuru ve
Kutseyr ile carpilan) Kullanim Fiyatini asan kismuna (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyvatimn (Nihai Déviz Kuru
ve Kaisay: ile carpilan) Uzlagi Fiyanni asan kismina (varsa) egit olacakny.

Ilgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalart da Varantlarin degerini etkileyecektir. Hedef Para
Biriminin Uzlast Para Birimine esit oldugu Varantlar igin Nihai Déviz Kuru olarak 1 (bir) kullaniir.

“Baz Para Birimi” flgili spot déviz kurunda ilk sirada yer alan para birimini ifade eder.
Omegin, EUR/USD déviz kurunda Baz Para Birimi EUR dur.

“Hedef Para Birimi” ilgili spot ddviz kurunda ikinci sirada yer alan para birimini ifade eder.
Ornegin, EUR/USD doviz kurunda Hedef Para Birimi USD’dir.

“Diviz Kuru” Nakit Uzlasi Tutarinin belirlenmesi amaci igin ilgili Hedef Para
Biriminden (bir birim Hedef Para Biriminin doniistiiriilebilecegi Uzlag
Para Birimi birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
déniistimde kullanitan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Frankfurt saati
ile yaklasik 14.00’da www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings adresine (veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi
lizere bunun yerine gegerli bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla
belirlenen oran olan gegerli doviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagm mevcut olmamas: halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasmi dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordiigii kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder
“Fiyat Kaynad” Bloomberg’i ifade eder;
“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasint (“TL™) ifade eder;
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“Uzlas Fiyati” bir Hedef Para Birimi ve bir Uzlasi Para Birimi ile ilgili olarak ve
asagida yer alan Madde 4.2.4.5.2 “bir Aksama Olayinin Sonuglari™na
tabi olmak kaydiyla, s6z konusu Hedef Para Biriminin Baz Para
Birimine gevrilmesi (Baz Para Birimi'nin bir birimi ile takas edilebilen
Hedef Para Birimi’nin birim say1s1 (veya kismi birim sayis1) olarak ifade
edilir) igin Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu Uzlasi Fiyati
Tarihinde Frankfurt saati ile yaklagik 14.00°te
www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings adresine (veya
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecegi iizere bunun yerine gegerli
bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla belirlenen orana esit olan
tutari; veya soz konusu oranin mevcut olmamasi halinde, (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) bir déviz piyasasinda (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha fazla sayida lider aracinin
ilgili Uzlas1 Fivati Tarihinde Degerleme Saatinde (yukanda belirtilen
sekilde ifade edilen) Hedef Para Birimi/Baz Para Birimi alig ve satis
doviz kurlarinin (gerektii takdirde dort ondalik hane yuvarlanmak
suretiyle (0,00005 yukari dogru yuvarlamr)) aritmetik ortalamasina atif
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina belirlenen tutar
ifade eder. Su kadar ki, ilgili ddviz kurunun iki veya daha fazla sayida
déviz kurundan tiiretilmesi halinde Uzlasi Fiyati Hesaplama Kurulusu
tarafindan bu tiir her bir doviz kuruna dayah olarak iyi niyetle ve makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir.

F. Emtia ile iligkili Varantlar
(1) Varantlar Alim Varantlan ise:

Azami[0;Nihai Uzlag1 Fiyati— Kullanum Fiyati] x Katsay: x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlarn ise:

Azami[(;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlasi Fiyati] x Katsay: x Nihai Doviz Kuru

Getiri Odemesine Hiskin Actklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fiyatim (Nihai Doviz Kuru ve
Katsay ile carpilan) Kullamm Fivatini asan kisnuna (varsa) egit olacaktir,

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fiyatinin (Nihai Déviz Kuru
ve Katsay: ile carpilan) Uzlagi Fiyatini agan kisnuna (varsa) esit olacakiir.

Quanto Varantlar haric olmak dizere, ilgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalar: da
Varantlarin degerini etkileyecektir.

Quanto Alim Varantlar durumunda drnek getiri hesaplamasi asagidaki gibi olacaktir:

4.000 USD Kultamm Fiyath ve 0,01 katsayili bir altina dayali Quanto Ahm Varanti i¢in Degerleme
Tarihinde Nihai Uzlas1 Fiyat©nun (Ons Altiny 4.500 USD olmasi durumunda; Nihai Déviz Kuru altina ve
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giimiise dayali Quanto Varantlarda sabit gekilde 1 (bir) olarak kullanildigindan, 6rnek getiri hesaplamasi
“(4500-4000)x0,01x1=5 TRY” seklinde olur.

Quanto Satim Varantlarn durumunda érnek getiri hesaplamasi asagidaki gibi olacaktir:

4.000 USD Kullanim Fiyath ve 0,01 katsayilt bir altina dayali Quanto Satim Varanti igin Degerleme
Tarihinde Nihai Uzlasi Fiyat’min (Ons Altin) 3.500 USD olmasi durumunda, Nihai Déviz Kuru altina ve
giimiise dayali Quanto Varantlarda sabit olarak 1 (bir) kullanildigindan, &rnek getiri hesaplamasi “(4000-
3500)x0,0ix1=5 TRY™ seklinde olur.

“Emtia Referans
Fiyatr”

asagidaki anlam ifade eder:

- Giimiis ile ilgili olarak (“LBMA Giimiis Fiyati”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gerceklestirmek icin yetkilendirilmig
bir Londra Kiilge Pivasast Birligi (“LBMA™) iiyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek lizere, Giimiisiin her bir troy onsu i¢in, LBMA ile akdedilmis bir sdzlesme
uyarinca bagmmsiz hizmet saglayicisi/saglayicilart tarafindan hesaplandifi ve
uygulandigi haliyle, ABD Dolan cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynag1”)
tarafindan o Fiyatlanduma Tarihinde gegerli olan fiyatlarm goriintiilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yaymlanan o giinkii Londra Giimiis
fivati olacaktir.

- Altn ile ilgili olarak (“LBMA Altin Fiyat PM™):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gerceklestirmek i¢in yetkilendirilmig
bir Londra Kiilge Piyasas1 Birligi (“LBMA™) iiyesi vasitasiyla Londra’da teslim
edilmek {izere, Altinin her bir troy onsu i¢in, LBMA ile akdedilmis bir sdzlesme
uyarinca bagimsiz hizmet saglayicisi/saglayician tarafindan hesaplandifn  ve
uygulandig haliyle, ABD Dolari cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynagi™)
tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gecerli olan fiyatlarin goriintiilendig
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan, o giiniin 6gleden
sonrasina ait Londra Altin fiyau olacaktir.

- Paladyum ile ilgili olarak (*“LBMA Paladyum Fiyati PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin yetkilendirilmis
bir Londra Platin ve Paladyum Piyasasi (“LPPM™) tiyvesi vasitastyla Londra’da teslim
edilmek tizere, Paladyum’un her bir briit troy onsu i¢in, Londra Maden Borsasi
(“LME”) tarafindan hesaplandifi ve uygulandigs haliyle, ABD Dolan cinsinden
belirtilen ve LME (*Fiyat Kayna@r™) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli
olan fiyatlarin goriintiilendigi www.lme.com adresindeki internet sitesinde

yaymmlanan, o giiniin dgleden sonrasina ait Londra Paladyum Fiyati (ayn:1 zamanda
LBMA Paladyum Fiyati1 olarak ifade edilebilir) olacaktir.

- Platin ile ilgili olarak (“LBMA Platin Fiyatt PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin yetkilendirilmig

bir Londra Platin ve Paladyum Piyasasi (“LPPM”} ilyesi vasitasiyla Londra’da teslim

edilmek iizere, Platin™in her bir briit troy onsu igin, Londra Maden Borsas: (“LME™)

tarafindan hesaplandigi ve uygulandigi haliyle, ABD Dolar cinsinden belirtilen ve

LME (“Fiyat Kaynagn™) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin
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“Teslim Tarihi”

“Doviz Kuru”

“Nihai Diviz

Kuru”

“Fiyat Kaynagi”

goriintillendigi www.Ime.com adresindeki internet sitesinde yayimlanan, o giiniin
6leden sonrasina ait Londra Platin Fiyat: (aym zamanda LBMA Platin Fiyat: olarak
ifade edilebilir) olacaktir.

- Bakar ile ilgih olarak:

Her bir Fiyatlandirma Tarihi igin fiyat ilgili giiniin, vadeli iglem sbzlegmesinin
(asagida tammlandifi iizere) Teslim Tarihine iliskin olarak, her bir Fiyatlandirma
Tarihinde Fiyat Kaynag tarafindan agiklandigi haliyle, COMEX’te (“COMEX"”,
“Borsa” ve “Fiyat Kaynagr™) bir pound yiiksek seviye bakir basina ABD senti
cinsinden ifade edilen, uzlas: fiyati (“Belirlenen Fiyat™) olacaktir;

- Brent Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sézlesmesinin (asagida tanimlandif iizere) Teslim Tarihine iligkin
olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag tarafindan agiklandig1 haliyle
varil basina ABD Dolari cinsinden ifade edilen, uzlag fiyat: (“Belirlenen Fiyat”) igin
Intercontinental Exchange (“ICE”, “Borsa” ve “Fiyat Kaynag™) brent karma hafif
ham petrol;

- WTI Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sozlesmesinin (asagida tanimlandiy iizere) Teslim Tarihine iligkin
olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag tarafindan agiklandig haliyle,
varil basina ABD Dolari cinsinden ifade edilen, uzlast fiyat1 (“Belirlenen Fiyat™) i¢in
New York Mercantile Exchange’de ("NYMEX", "Borsa" ve "Fiyat Kayna@") Bati
Teksas Orta Diizey hafif tath ham petrol.

Sermaye piyasasi arac1 notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder;

Nakit Uzlasi Tutarinin belirlenmesi amaci igin Dayanak Varlik/Gostergenin Para
Biriminden (bir birim Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminin donistiiriilebilecegi
Uzlasi Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlagi Para Birimine
doniisimde kullanilan, Hesaplama Kurulugu tarafindan, Degerleme Saatinde ilgili
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen [igili Ekran Sayfasinda goriinen spot déviz
kuruna atif yoluyla belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasim
dikkate alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara refcrans yoluyla
belirlenebilir;

Quanto Varantlar hari¢ olmak iizere, Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
altina ve giimiise dayali Quanto Varantlarda sabit olarak 1 (bir) kullanilir;

asafidakileri ifade eder;
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Dayanak Referans Kaynak | Bilginin Kaynag

Varhk/Gisterge Adi

Altin ICE Benchmark www.lbma.org.uk

Administration
Limited
Giimiis ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited

NYMEX WTI Hafif New York www.cmegroup.com/trading/energy

Tath Ham Petrol Mercantile

Vadeli Islem Exchange

Sozlesmesi (NYMEX)

Bakir Vadeli 1

,E,L irva ?ll stem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html

Stzlegmest

ICE Brent Ham Petrol | Intercontinental www.theice.com

Vadeli Islem Exchange (ICE}

Sozlesmesi

Paladyum [.ondon Metal www.lme,com/metals/precious-metals/palladium/

Exchange (LME)
Platin London Metal www.lme.com/metals/precious-metals/platinum/
Exchange (L.ME)

“flgili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, belirli bir Emtia Referans Fiyati
icin o giin igin tespit edilen, Emtiaya Dayalt Varantlara iliskin gegerli bu sartlarda ve
ilgili sermaye piyasas! araci notunda Ongdrillen sekilde hesaplanan, her bir Emtia
birimine iliskin fiyat olarak ifade edilen fiyat: ifade eder;

“Uzlas1 Para

Birimi” Tiirk Lirasini (TL) ifade eder;

“Nihai Uzlas1 Nihai Fiyatlandirma Tarihindeki Uzlasi Fiyati ifade eder;

Fiyat”

“Uzlap1 Fivat1” yalnizca Emtiaya Dayal: Varantlar bakimindan [lgili Fiyati ifade eder.
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4.2. Dayanak Varhga/Gostergeye Iliskin Bilgiler

4.2.1. Dayanak Varhfa/Gostergeye fligkin Hususlar

a) Dayanak varh@in/gostergenin son referans | Dayanak Varlik/Gostergenin Isleme Koyma Fiyati
fiyati veya isleme koyma fiyat icin bu sermaye piyasasi araci notunda “EKLER”
bashg altinda yer alan Ek —2‘ye bakiniz.

b) Nakavt ozellikli yatrm  kurulusu | YOKTUR
varantlarinda/sertifikalarinda bariyer degeri

¢) Iskontolu yatinm kurulugu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varligin/gistergenin azami degeri

4.2.2. Dayanak Varhgin/Gostergenin Tiirii ve Dayanak Varhk/Gostergeye 1liskin Detayh Bilgi

a) Dayanak varhgin/gostergenin gecmisi, ge¢mis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilece@i ve dayanak varhk ve/veya gostergenin piyasa fiyatimn yatinm
kurulusu varantimn/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endeksleri ve Paylar ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak
Varlik/Géstergenin gegmisi ve gegmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Varlik/Gdstergenin piyasa
fiyatimin  Varantin  vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iliskin esaslar Borsa Istanbul’un
www_borsaistanbul.com adresinde ver alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Varlik/Gostergenin
oynaklig1 hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarna veya Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksi ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gostergenin gecmisi ve gecmis
performansina iliskin bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar Deutsche Borse AG nin www.deutsche-boerse.com adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin oynakligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

EuroStoxx 50 Endeksi ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansina iliskin bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esasiar Stoxx’un www.qontigo.com adresinde yer alan internet sitesinden elde
edilebilir. Dayanak Gostergenin oynakligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

S&P 500 ve Dow Jones Industrial Average Endeksi ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak
Varlik/Gostergenin geemisi ve gegmis performansma iligkin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varlign
piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasimna iliskin esaslar S&P’nin www.spglobal.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gosterge/Varligin oynakhg hakkinda bilgi
icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel verl
saglayicilanna bagvurunuz.
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Nasdaq 100 Endeksi ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gdstergenin gegmisi ve geemis
performansina iligkin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varlifin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Nasdaq’in www.nasdaq.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gésterge/Varligin oynakhgi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal
veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi verel veri saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY, USD/TRY, EUR/IPY, EUR/CHF, EUR/GBP, GBP/USD,
USD/JPY gibi doviz kurlarma dayali varantlar ile ilgili olarak, Dayanak Varhgm gegmisi, geemis
performansi ve degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarima ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal veri saglayicilarina bagvurunuz.

ICE Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varhk /
Gostergenin gegmisi ve geemis performanst hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin
Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Intercontinental Exchange www.theice.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi
edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve aynica Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal veri saglayicilarina basvurunuz.

NYMEX WTI Hafif Tath Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iligkili Varantlar igin,
Dayanak Varlik / Géstergenin gegmisi ve gegmis performanst hakkimda bilgiler ve dayanak gbstergenin
piyasa flyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin  esaslar  NYMEX
www.cmegroup.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Bakir Vadeli [slem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlk / Gostergenin gegmisi
ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iliskin esaslar www.cmegroup.com adresinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarnina ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Giimiis ve Alun ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak Varhk / Gostergenin gecmigi ve gegmis
performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
agtklanmasina iligkin esaslar Londra Kiilge Piyasasi Birliginin www.|lbma.org.uk adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve
Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina
basvurunuz,

Paladyum ve Platin ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik / Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gstergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar Londra Metal Borsasi’nin www.lme.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Uluslararas1 Borsalarda islem gdren paylara dayali varantlar igin Dayanak Varlik/Gostergenin
geemisi ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak varhk fiyatimn Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iliskin esaslar asagidaki tabloda yer alan referans kaynak internet sitelerinden elde

63
BNP Paribas Issuance B.V.

) ran Gakir Av. '. ]
yiieekli Hukuk Biirosu Eryil rosu




edilebilir. Dayanak Varhgm oynakhigi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarma basvurunuz.

Dayanak Varhk Borsa Kodu | ISIN Kodu Referans Kaynak internet
Sitesi

Apple Inc. AAPL US0378331005 www.nasdagq.com

Advanced Micro

Devices Inc. AMD US0079031078 www,nasdag.com

Amazon.com Inc. AMZN US0231351067 www.nasdag.com

ASML Holding NV ASML NL0O010273215 www.euronext.com

Broadcom Inc. AVGO US1T135F1012 www.nasdag.com

Bayer AG BAYN DE0OOBAY0017 www.deutsche-boerse.com

SB;;T;::: SE -~ Amerikan Depo | g\ g US09075V1026 | www.nasdag.com

Coinbase Global Inc. COIN US19260Q1076 www.nasdaq.com

Deutsche Bank AG DBK DE0005140008 www.deutsche-boerse.com

Alphabet Inc.-C GOOG US02079K1079 www.nasdag.com

Hensoldt AG HAG DEOOOHAGO005 www,deutsche-boerse.com

Thales SA HO FRO000121329 www.euronext.com

Leonardo S.p.A. LDO ITO003856405 www.borsaitaliana.it

Meta Platforms Inc. METPL US30303M 1027 www nasdaq.com

Microsoft Corp MSFT US5949181045 www.nasdag.com

Novo Nordisk A/S NOVO B DK0062498333 www.nasdaqomxnordic.com

NVIDIA Corp NVDA US67066G1040 www.nasdag.com

Netflix Inc. NFLX US64110L1061 www.nasdaq.com

Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A 1088 www.nasdag.com

RENK Group AG R3NK DEOOORENK730 www.deutsche-boerse.com

Rheinmetall AG RHM DED007030009 www.deutsche-boerse.com

Super Micro

Computer Inc. SMCI USB6800U 1043 www.nasdaq.com

Tesla Inc. TSLA US88160R1014 www.nasdaq.com
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Dayanak Varlik Bir Menkul Kiymet ise Ihragcisinm Unvam ile ISIN Kodu
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Dayanak Varhigm fhraggisimin Unvam Borsa Istanbul (BIAS) | ISIN Kodu

Kodu
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. | AEFES TRAAEFES91AS
Akbank T.AS. AKBNK TRAAKBNKS1N6
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ASELS TRAASELS91H2
Astor Enerji A.S. ASTOR TREASTR00013
BIM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakligi | EKGYO TREEGYO00017
AS.
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. ENKAI TREENKAOQGO11
Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNY1H6
Tiirkiyve Garanti Bankas: A.S. GARAN TRAGARAN9INI
Giibre Fabrikalar1 T.A.S. GUBRF TRAGUBRF9IL2
Tiirkiye is Bankast A.S. ISCTR TRAISCTRI1NZ
Ko¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve | KRDMD TRAKRDMRI1G7
Ticaret A.S.
Migros Ticaret A.S. MGROS TREMGTI00012
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91EQ
Pegasus Hava Tagimacilifi A.S. PGSUS TREPEGS00016
Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWSIE4
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. SISE TRASISEWQ1Q3
TAV Havalimanlan Holding A S. TAVHI, TRETAVHO00018
Turkeell [letisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL91IMI1
Tiirk Hava Yollan A.O. THYAOQO TRATHYAO9IM5
Tofas Tirk Otomobil Fabrikast A.S. TOASO TRATOASO9IH3
Tiirk Altin Isletmeleri A.S. (eski unvaniyla | TRALT (eski koduyla TREKOALGOO14
Koza Altin Isletmeleri A.S.) KOZAL)
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLKO00013
Tiiprag Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRSQIES
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S§. YKBNK r TRAYKBNK9ING
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Dayanak Varhk Borsa Kodu ISIN Kodu
Apple Inc. AAPL USD378331005
Advanced Micro Devices Inc. AMD US0079031078
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067
ASML Holding NV ASML NLO0O010273215
Broadcom Inc. AVGO UST11135F1012
Bayer AG BAYN DEODOBAY 0017
BioNTech SE — Amerikan Depo Sertifikasi | BNTX US09075V1026
Coinbase Global Inc. COIN Us192600Q1076
Deutsche Bank AG DBK DE0005140008
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079
Hensoldt AG HAG DEOOOHAGO005
Thales SA HO FR0O000121329
Leonardo S.p.A. LDO IT0003856405
Meta Platforms Inc. METPL US30303M 1027
Microsoft Corp MSFT US5949181045
Novo Nordisk A/S NOVO B DK0062498333
NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040
Netflix Inc. NFLX US641101.1061
Palantir Technologies Inc. PLTR US69608A 1088
RENK Group AG R3INK DEOOORENKT730
Rheinmetall AG RHM DE0007030009
Super Micro Computer Inc. SMCI US86800U1043
Tesla Inc. TSLA US88160R 1014
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c) Dayanak Gisterge bir endeks ise endeksin ad1 ve endeksin ihraggr tarafindan olusturulmus
olmas1 durumunda endeksin tamim ile endeksin ihracgl tarafindan olusturulmadig
durumlarda endeksin kimin tarafindan eoluogturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden

edinilebilecegi

Endeksin Ad1 Endeksin Kimin Tarafindan | Endekse iligkin Bilginin
Olugturuldugu Nereden Edinilebilecegi

BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com

DAX® Deutsche Borse AG www.deutsche-boerse.com

EuroStoxx 50 STOXX Lid. www.qontigo.com

S&P 500® S&P Dow Jones Indices LLC www spglobal.com

Nasdag-100 ® Nasdaq Inc. www.nasdag.com

Dow Jones Industrial Average® | S&P Dow Jones Indices LLC www spglobal.com

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin

agirh@ ve menkul kiymetlerin ihraccilariimn unvanlan ile ISIN kodlar:

YOKTUR,
€) Dayanak varlik/gésterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya
iliskin bilgi
Dayanak Referans Kaynak Bilginin Nereden Edinilebilecegi
Varlik/Gosterge Ad1
Altin ICE Benchmark www.lbma.org . uk
Administration
Limited
Giimiig {CE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration
Limited
NYMEX WTI Hafif | New York www.cmegroup.com/trading/energy
Tatli Ham Petrol Mercantile Exchange
Vadeli islem (NYMEX)
Sozlesmesi
Bakir Vadeli Islem CME Globex www.cmegroup.com/markets/metals/base/copper.html
Sézlesmesi
ICE Brent Ham Petrol | Intercontinental www.theice.com
Vadeli Islem Exchange (ICE)
Sozlesmesi
London Metal
Paladyum Exchange (LME) www,lme.com/metals/precious-metals/palladium/
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Platin

London Metal
Exchange (LME)

www_lme.com/metals/precious-metals/platinum/

USLY/TRY Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/USD Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/TRY Diéviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www . bloomberg.com

EUR/JPY Déviz Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/CHF Diviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

GBP/USD Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

EUR/GBP Déviz
Kuru

Bloomberg Index
Services Limited

www.bloomberg.com

USD/IPY Déviz Kuru

Bloomberg Index

www.bloomberg.com

Services Limited

42.3. Dayanak Varhgv/Gostergeyi  Etkileyen Piyasa  Dalgalanmas1  veya Odeme

Dalgalanmalar/Karsikliklarina Neden Olan Olaylarin Aciklanmasi

ihracg’nin  kendi  kontroli  disindaki nedenlerden dolayr Varantlardan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykir veya
uygulanamaz hale geldigini veya ihraggimn yine kendi kontrolii digindaki nedenlerle Varantlara iligkin
riskten korunma diizenlemelerini (hedging) siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalliginin veya
uygulanabilirliginin kalmadigim belirlemesi halinde ihracgr kendi takdirine bagl olarak ve yiikiimliiliik
altinda olmaksizin Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle Varantlan zamanindan &nce kullanabilir,
itfa veya feshedebilir.

[hrage1 tarafindan Varantlarm erken feshi durumunda ihrage1, yiirtirlikteki kanunlarin izin verdigi
Bleiide, bu tiir her bir Varantin sahibine hukuka aykinlik veya uygulanamazhk durumuna karsin Hesaplama
Kurulusunun gergege uygun degeri olarak belirledigi tutardan Dayanak Varlik/Gosterge ile iliskili riskten
korunma pozisyonlarini kapatmanin {hragg1’ya maliyetinin diistilmesi sonucunda kalan tutar1 6deyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayal Varantlar, Paya Dayalt Varantlarmn degeri ve
likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu’nun tespitine gore (yerine gore Endekse Dayali Varantlara iligkin Hiikiimler,
Paya Dayali Varantlara iligkin Hiikiimler’de agiklandifi iizere) bir Piyasa Aksama Olaymnin gergeklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayal Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmanusg olmas: durumunda (yukarida tanimlandig {izere bir “Aksayan Giin™)
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degerleme tarihinin buna bagli olarak ertelenmesi veya dayanak varlik / gostergeye iligkin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hitkimler dzellikle de Varantlarm Uzas1 Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde soz konusu Varantlarnin degeri ve likiditesi Uizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Itave Aksama Olaylarimn ve/veya Opsiyonel itave Aksama Olaylarinin gerceklesmesi ile iliskili
riskler

jlave bir Aksama Olaymn gerceklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Ilave Aksama Olaymm gerceklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagli olanlar harig), her biri Madde 4.2.4.1°de ({lave Aksama Olaylar:
ve Opsiyonel llave Aksama Olaylart) tanimlandig iizere Varantlar diizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu
sonuglarin herhangi biri Varantlarin deferi ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yatirimindan elde
etmeyi bekleyebilecegi getiri iizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklesmesi Endekse Dayalt Varantiarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks iptalinin veya bir Endeks Aksamasiun (her biri bir “Endeks
Diizeltme Olayr”) gergeklesmesi [Madde 42.422.(byde (Bir Endeks Hesaplamasiin Degismesi ve
Durmast) daha ayrintili olarak agiklandif iizere] (1) ilgili deger veya fiyatin hesaplamasinda degisikliklere
(Hesaplama Kurulugu soz konusu Endeks Diizeltme Olaymin Varantlar izerinde Snemli etkisinin oldugunu
tespit ettigi takdirde) veya (i) Varantlarm iptaline yol agabilir. Endekse Dayali Varantlara iliskin bu tiir
herhangi bir diizeltme veya iptal sdz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve dolayisiyla Varant
Sahiplerinin yatimmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayuun ardindan Paya Dayal Varantlara iligkin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayinin
[Madde 4.2.4.3.2°de (Potansiyel Diizeltme Olaylart) daha ayrinith olarak agiklandigi iizere] gergeklestiinin
ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulugu, iyi niyet esasina gore ve ticari agidan makul bir sekilde
hareket etmek suretiyle, soz konusu Potansiyel Diizeltme Olaymm Paylarin icorik degeri iizerinde
sulandiric1 veya yogunlastiricr bir etkiye sahip olup olmadigint tespit edecek ve bdylece Varantlarin
sartlarinda bahsi gegen sulandirici veya yogunlagtirici etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve ticari agidan
makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun uygun gorebilecegi ditzelimeyi yapacaktir (yalnizca
ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi 8diing oranlari veya likidite degisikliklerini
hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla). Sz konusu diizeltme
etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayistyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayalt Varantlara fliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3te (Olaganiistii Olaylar) tanimlandig iizere] Olaganiistii
Olayin gerceklesmesinin iizerine Paya Dayalt Varantlarin sartlar diizeltmeye tabi tutulabilir, Paya Dayali
Varantlarn bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulugu bir Opsiyon Borsas: tarafindan
yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

[
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Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebileceklert tutar iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Paya Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirimer ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiksek bir efektif faiz oram {izerinden
yeniden yatirimda kullanamayabilir ve bu yatirmm Snemli Olglide daha diisiik bir oran iizerinden
gerceklestirmek zorunda kalabilir ve yatinmeilar ilgili sirada faydalanilabilir olan bagka yatinmlarin
15181nda yeniden yatinm riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganistii
Olayin gergeklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Emtiaya Dayalt Varantlar ile iligkili bir Piyasa Aksama Olaywnin gerceklesmesi Varant Sahipleri
dizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iliskin degerlemenin yapilacag: bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamasr) tammlandigy iizere] bir Piyasa Aksama Olaymn gergeklesmesi veya devam edivor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu vayimlanan fiyatin verine alteratif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayalt Varantlara iliskin ilgili hesaplamalar yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Ihragg
Varantlan iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarim degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi beklevebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkive neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Ihrag¢1 bu tiir bir olayin ardindan Varantlari erken feshedebilir.
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihraggi varsa bu sermaye piyasasi aract notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutar1 6deyecektir. Yatirimceilar sz konusu hiskiimlerin Varantlar bakimindan gecerli
olup olmadigr ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olayi
veya ilgili bir Diizeltme Olay: teskil ettigini anlamak igin isbu sermaye piyasasi aract notunu gizden
gecirmelidirler. Piyasa Aksamas: Olaylan ve diizeltmeler i¢in isbu sermaye piyasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2.4°¢ bakiniz.

Bir Aksayan Giniin ger¢eklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyat: veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlast Tatarimn 6denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

4.2.4, Dayanak Varhkta/Gistergede Yapilan Fiyat Diizeltmelerinin ya da Degisikliklerin Ihra¢
Edilen Yatirm Kurulusu VarantinySertifikasim Nasil Etkileyecegine iliskin Diizeltme
Kurallan

Herhangi bir segim, degisiklik, tespit veya diizeltme yapilmasi sirasinda, duruma gére, Thragg
veya Hesaplama Kurulusu, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kararlastinlan
sartlarin ekonomisini muhafaza veya yeniden tesis etmeyi amaglayacaktir. Bu tiir bir se¢im, degisiklik tespit
veya diizeltme Varant Sahiplerine kiyasla {hraggi’nin hak ve yiikiimliiliikleri arasinda Varant Sahiplerinin
dezavantajina olacak énemli bir dengesizlik yaratmayacaktir.
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4.2.4.1. Tlave Aksama Olaylari ve Opsiyonel Ilave Aksama Olaylart

(A)

Tanimlar

“Ilave Aksama Olayr” Kanun Degisiklii ve/veya Riskten Korunma Diizenlemesine iligkin
Aksama anlamina gelir;”

“Yonetici/Karsilastirma Olayr” Hesaplama Kurulusunun asagidakileri belirlemesi anlamina

gelir:
(1)
(i)

(iii)

(iv)

karsilagtirmada herhangi bir Snemli degisikiik gergeklestigini veva gerceklesecegini,

kargilastirmanin temininde kalici veya siiresiz iptal veya sonlandirma gergeklestigini veya
gerceklesecegini;

her bir durumda Ihraggt veya Hesaplama Kurulusunun veya sair bir kurulusun ilgili
Karsilastirma’y1 gegerli kanun veva yonetmelik tahtinda Varantlar kapsamindaki ilgili
yiiklimliiliklerini yerine getirmek igin kullanma iznine sahip olmamasi veya sahip
olmayacak olmasina yol agacak sekilde, ilgili bir Karsilastirma veya ilgili bir
Karsilastirma’nin ydneticisi veya sponsoru ile ilgili olarak herhangi bir yetkilendirme,
tescil, tamma, tasdik, denklik karari, onay veya herhangi bir resmi sicile kaydin ilgili yetkili
kurum tarafindan veya sair bir ilgili resmi organ tarafindan clde edilmemis veya elde
edilmeyecek oldugunu veya reddedilmis, geri ¢evrilmis, askiya alinmis veya geri ¢ekilmis
oldugunu veya reddedilecek, geri ¢evrilecek, askiya alinacak veya geri gekilecek oldugunu,
veya

lbrager veya Hesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baglantili olarak ilgili
Kargilagtirma’nin kullammina devam etmenin ticari agidan makul olmadigini veya Ihragei
veya Hesaplama Kurulusunun, her bir durumda gegerli lisans kisitlamalan veya ilgili
lisansin elde edilmesi veya gecerliliginin siirdiiriilmesine iliskin maliyetteki degisiklikler
sonucunda artrmig bir maliyet ile karsilagtigini veya karsilasacak oldugunu (sinirlama
olmaksizin Thragel, Hesaplama Kurulusu veya sair herhangi bir kurulusun Varantlar: ihrag
etmek veya Varantlara iligskin yilkiimliliiklerini yerine getirmek igin gegerli bir lisansa
sahip olmasinin gerektigi ve herhangi bir nedenle s6z konusu lisansin elde edilemedigt,
venilenmedigi veva iptal edildigi veya sz konusu lisansin elde edilmesi veva
venilenmesine iliskin maliyette dnemli degisikligin sz konusu oldugu durumlar dahil);

“Karsilastirma” timii Hesaplama Kurulusu tarafimdan belirlendigi {izere, AB Karsilastirma
Yonetmeligi (tadil edildigi haliyle 2016/1011 sayili (AB) Yd&netmeligi)’'nde tanimlanan bir
Kargilastirma olan ve Varantlar kapsaminda ddenecek veya teslim edilecek herhangi bir meblagin
veya Varantlarin degerinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans alinan rakam, deger,
seviye veya oran ifade eder;
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“Kanun Degisikligi” islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra;

(a) ilgili herhangi bir kanun veya ydnetmeligin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik
nedeniyle (simrlama olmaksizin herhangi bir vergi yasasi, 6deme giicii veya sermaye gerekliligi ile
ilgili olanlar dahil) veya

(b) yetkili herhangi bir mahkeme, hevet veya diizenleyici veya sair bir denetleme kurumu tarafindan
herhangi bir kanun veya ydnetmeligin yayinlanmass veya bunlarin yorumlanma veya uygulanma
seklindeki degisiklikler (bir vergi veva finans kurumu veya herhangi bir denetleyici kurum
tarafindan yapilan islemler dahil) veya birden fazla kez gerceklesmesi durumunda bunlarm birlesik
etkisi nedeniyle,

Ihragginin, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle;

(i) kendisinin ve Bagl Kuruluslarinin (Endekse Dayah Varantlar durumunda) bir Endeks ile
iligkili ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna, (Paya Dayah Varantlar durumunda)
bir Paya iliskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna veya (Emtiaya Dayal
Varantlar durumunda) Emtiaya iligskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna (her
biri bir “Riskten Korunma™) sahip olmasi, bunu iktisap etmesi veya elden ¢ikarmasinin yasa
dist hale geldigini tespit etmesi veya

(i1) kendisinin veya Bagh Kuruluslarindan herhangi birinin ihrag halindeki Varantlarm
siirdiiriilmesi ile ilgili olarak veya sermaye piyasasi aract notunda Riskten Korunma
Siirdiirme Maliyetinin gecerli olmadigi belirtiliyor olmadikga herhangi bir Riskten Korunma
isleminin elde bulundurulmas), devralinmasi veya elden ¢ikarlmasinda (sinirlama
olmaksizin herhangi bir vergi, tdeme giicii, duzenleyici gereklilikler veya sermaye
gereklilikleri ile ilgili olanlar dahil) dnemli Slglide artmig bir maliyete maruz kalacak
olduklarini tespit etmesi anlamina gelir;

“Para Birimi Olayr” {slem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra:

{a) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir uygulanabilir kanunu, kurali, ydnetmeligi, karari,
emri, direktifi veya kararnamesinin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veya
sair sekilde, ihragc1 veya Bagh Kuruluslar igin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin veya Endeks,
Paylar veya Borg Senetleri ile iliskili opsiyon veya vadeli islem sdzlegmelerinin veya difer hedging
diizenlemelerinin ifade edildigi para birimini (“Yerel Para Birimi”) (Varantfar tahtinda Ihraggi’nin
yiikiimliiliiklerinin riskten korunmasi amaglan i¢in) Uzlagi Para Birimine doniigtiirmenin veya
Yerel Para Birimi veya Uzlasi Para Birimindeki fonlarin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin
veya sirastyla Endeks veya Paylar ile iligkili opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin islem
gormekte oldugu iilkenin disinda bozdurulmasi veya kaynak tilkeye geri génderilmesinin veya

(b) Hesaplama Kurufusu i¢in Varantlar kapsaminda 6denmek iizere Yerel Para Biriminin Uzlagi
Para Birimine daniistiiriilebilecek oldugu bir orani veya (Hesaplama Kurulugunun tespitinde) ticari
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acidan makul bir orani belirlemenin uygulanamaz, hukuka aykiri veya olanaksiz hale gelmis olmas:
anlamina gelir;

“QOlaganiistii Harici Olay” islem Tarihinde veya [slem Tarihinden sonra Ihraggi'nin Varantlar
kapsamndaki yiikiimliiliiklerini ifasinin asagidakiler nedeniyle engellendigi veya Snemli dlgiide
aksadig1 veya geciktigi anlamina gelir:

(i) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir islemi (bir Piyasa Aksama Olay1 diginda),
kanunu, kural, yénetmeligi, hitkmii, emri, direktifi, yorumu, kararnamesi veya dnemh
yasama ile ilgili veya idari miidahalesi; veya

(ii) i¢ savas, karmasa, askeri harekat, galkant, siyasi bagkaldiri, herhangi tiirde bir terdr eylemi,
isyan, sokak gdsterisi ve/veya protesto veya sdz konusu tarafin kontrolii disinda bagka
finansal veya ekonomik sebeplerin veya sair nedenlerin veya engellerin ortaya ¢ikmasi;
veya

(iii)  herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gerceklestirilen veya gerceklestirilecegi tehdit
edilen, Ihrage1 veya Baglh Kuruluglarini, Yerel Para Birimi iilkesindeki varliklarinin tamam
veya tamamina yakm bir kismindan mahrum birakan herhangi bir kamulastirma, miisadere,
¢l koyma, devletlestirme veya sair islem.

“FX Uzlasi1 Aksama Olayr” Nakit Uzlagi Meblaginin, planlanmis Uzlagi Tarthinde veya sair bir
tdeme tarihinde Uzlasi Para Biriminde &denmesini yasa digi, olanaksiz veya sair sekilde
uygulanamaz hale getiren bir olayin gergeklesmesi anlamina gelir;

“Kamu Kurumu” herhangi bir ulus, devlet veya hiikiimet, herhangi bir il veya bunlarin diger siyasi
alt birimleri, herhangi bir organ, kurum veya bakanlik, vergi ile ilgili, para, déviz ile ilgili veya sair
bir kurum, mahkeme, heyet veya diger bir daire veya hiikiimete ait veya hiikiimet ile ilgili yasama
ile ilgili, yargy ile ilgili, diizenleme ile ilgili veya idari gérevler yiiriiten sair bir kurulusu ifade eder;

“Riskten Korunma Aksamasi” Ihragci ve/veya Bagl Kuruluslarinin ticari agidan makul her tiirlii
¢abayi sarf etmesine ragmen:

(a) hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi bir fiyat riskini korumak icin gerekli addettigi
islem(ler) veya varlik(lary veya vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerini devralamamasi, tesis
edememesi, yeniden tesis edememesi, ikame edememesi, siirdiirememesi, tasfiye edememesi veya
elden ¢ikaramamasi anlamma gelir (fhraggr’min Varantlan jhract ve Varantlar ile ilgili
yiiklimHiliiklerini yerine getirmesine iligkin olarak para birimi riski dahil) veya

(b) bu tiir islem(ler), varlik(lar) veya vadeli islem veya opsiyon sozlesmeleri veya Varantlar ile
iliskili diger riskten koruma pozisyonlarnin gelirlerini serbestge paraya doniistiirememesi, tahsil
edememesi, havale yoluyla génderememesi, teslim alamamasi, kaynak iilkeye geri gonderememesi
veya transfer edememesi anlamina gelir;

“Riskten Korunma Paylar” lhraggi ve/veya Baglh Kuruluglarinin Varantlar ile ilgili
yitkiimliiliiklerini {istlenmeleri ve bunlan yerine getirmelerine iliskin 6zkaynak veya diger fiyat
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riskini hedge etmek icin gerekli addettikleri, (Endekse Dayali Varantiar durumunda) bir Endeksi
olusturan bilesenlerin sayis1 veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) Pay sayisi anlamina gelir;

“Artms Riskten Korunma Maliyeti” Thragci ve/veya Bagli Kuruluglarinin

(a) Varantlarin ihraci ve Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliklerinin yetirilmesi sirasinda
Ihraggr’min piyasa riskini (sinirlama olmaksizin hisse senedi fiyat riski, déviz kuru riski ve faiz riski
dahil) riskten korunmak icin gerekli gordiigii, (Emtiaya Dayal Varantlar durumunda), herhangi bir
Emtiaya veya bir Emtia Endeksi durumunda Endeks Bilesenine iliskin olarak herhangi bir islem
veya varlik veya vadeli islem veya opsiyon sézlesmesini veya bir Ozel Endeks ile iliskili Endekse
Dayali Varantlara iliskin olarak Endeks ile itiskili riskten korunma pozisyonlarini veya herhangi bir
Borg Varantina iliskin olarak bir Bor¢ Senedi ile iligkili ilgili hedge pozisyonlarini satin almak, tesis
etmek, veniden tesis etmek, ikame etmek, siirdiirmek, tasfiye etmek riskten korunma elden
¢ikarmak

(b) sdz konusu islem(ler) veya varlik(lar)dan veya sz konusu vadeli islem veya opsiyon
sozlesmelerinden elde edilen geliri veva Ozel bir Endeks ile iliskili Endekse Dayalt Varantlara
iliskin olarak bir Endeks ile iligkili ilgili riskten korunma pozisyonlarim veya Bor¢ Varanti
durumunda bir Borg Senedi ile iliskili ilgili riskien korunma pozisyonlarini paraya ¢evirmek, tahsil
etmek veya havale etmek igin (Islem Tarihinde mevcut olan sartlar ile kargilagtirildiginda) énemli
ol¢iide daha fazla bir vergi, resim, masraf veya iicrete (aracilik komisyonlar harig) maruz kalacak
oldugu anlamma gelir;

su kadar ki, maruz kahnan bu tiir onemli Slgiide artmis meblaga yalmzca ihragg1 ve/veya Bagh
Kuruluglarinm kredi itibarinin bozulmasi nedeniyle maruz kalinmis oldugu durumlarda bu tiir
artmig maliyetler Artmis Hedge maliyeti olarak addedilmeyecektir;

“Artan Odiing Pay Maliyeti” {hragct ve/veya Bagh Kuruluglarinm (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endeksi olusturan bilesen menkul kiymetleri veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Payt diing almak i¢in Baslangigtaki Hisse Senedi Odiing Oranindan daha
yitksek bir orana maruz kalacak olduklari anlamina gelir;

“Baslangictaki Odiing Pay Oranr” (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi olusturan
bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) bir Pay ile ilgili olarak ilgili
sermaye piyasast aract notunda séz konusu Pay, menkul kiymet, bilesen veya emtia ile ilgili olarak
belirtilen baglangictaki 8diing pay oranint ifade eder:

“Odeme Aczi Bagvurusu” bir Pay Sirketi veya bir Sepet Sirketinin kurulug veya tesekkiil iilkesinde
veya merkez ofisi veya idare merkezinin bulundugu iilkede bir diizenleyici kurum, denetieme
kurumu veya kendisi iizerinde birincil derecede ddeme aczi ile ilgili, rehabilitasyon ile ilgili veya
diizenleyici yetkiye sahip benzer bir gérevli nezdinde 6deme aczi veya iflas karari veya herhangi
bir iflas veya 6deme aczi kanunu veya alacaklilarin haklarini etkileyen benzer bir kanun kapsaminda
sair bir ¢are elde etmeyi amaglayan bir islem baglatmis oldugu veya kendisine kargi bu tiir bir kurum
tarafindan bu tiir bir islem baslatilmis oldugu veya bu tiir islemin baslatilmasina muvafakat verdigi
veya kendisi veya bu tiir bir diizenleyici, denetleyici kurum veya benzer gorevli tarafindan
kendisinin tasfivesi veya infisah1 konusunda bir dilekge sunuldugu veya bu tiir bir dilekceye
muvafakat verdigi anlamna gelir (alacakhlar tarafindan baglatilan iglemler veya sunulan dilekgeler
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ile ilgili olarak bunlara Pay Sirketi veya Sepet Sirketinin muvafakat vermis olmadigi durumlar bir
Odeme Aczi Bagvurusu olarak addedilmeyecektir);

“Yasal Yetki Olayr” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra; [hrager’nin
(i) Varantlar kapsamindaki; veya

(i) Varantlar ile baglantili ilgili herhangi bir riskten korunma diizenlemesine iliskin (sinirlama
olmaksizm fhraggr ve/veya Bagli Kuruluglan tarafindan Varantlari miinferit olarak veya portfay
esasina dayali olarak riskten korunmak ig¢in bir veya daha fazla sayida menkul kiymet
pozisyonunun, para birimi pozisyonu, &diing pay islemleri, tiirev pozisyonu, emtia pozisyonunun
veya diger araglar veya diizenlemelerin (nasil tanimlamrsa tanimlansin) satm alinmasi, satilmasi
veya akdedilmesi veya elde tutulmasi dahil),

veya bunlari yapmanin maliyetinin (iyi niyetli ve ticari acidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun tespitine gore) herhangi bir Kamu Kurumunun veya sair kurumlarin
mevcut veya gelecekteki kanun, kural, yonetmelik, karar, emir, yorumlama, direktif veya
kararnamelerindeki kisitlama veya simirlama kapsaminda dnemli Slgiide artmis olacak oldugu
anlamina gelir.

“Pay Semedi Odiing Kaybr” Ihragg1 ve/veya Bagh Kuruluslarinin, ticari agidan makul gabay:
gbstermelerinin sonrasinda, Azami Pay Senedi Odiing Oranina esit veya s6z konusu oranin altinda
bir oran {izerinden Riskten Korunma Paylarna esit bir miktarda (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endekste yer alan herhangi bir bilesen menkul kiymeti veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay1 diing alamiyor olmasi (veya bu tiir bir diincii siirdiiremiyor olmasi)
anlamina gelir;

“Azami Pay Senedi Odiing Oram” (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endekste yer alan
herhangi bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayah Varantlar durumunda) herhangi bir Pay ile
ilgili olarak ilgili sermaye pivasas: aract notunda belirtilen Azami Pay Senedi Odiing Oranini ifade
eder;

“Opsiyonel ilave Aksama Olay” her bir durumda ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda belirtildigi
takdirde Yonetici / Karsilastirma Olayi, Iptal Olayi, Para Birimi Olayi, Likidite Yetersizligi
Nedeniyle Teshm Gergeklestirilememesi, Olaganiistiit Harici Qlay, Artnmus Riskten Korunma
Maliyeti, Artmis Pay Senedi Odiing Maliyeti ve/veya Zarar Durdurma Qlay anlamina gelir;

“Korumah Tutar” ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tutar: ifade eder;

“Zarar Durdurma Olayr” bir Pay ile ilgili olarak stz konusu Pay i¢in Aksayan Giin olmayan
herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinde Planlanmis Kapamis Saatinde ilgili Borsada kote edildii
haliyle herhangi bir Payin fiyatinin, Islem Giiniinde veya Istem Giiniinden sonra, tiim{i Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere, s6z konusu Payin Isleme Koyma Fiyatinin veya ilgili
sermaye piyasasi aract notunda herhangi bir Isleme Koyma Fiyati belirtilmis olmad13 takdirde s6z
konusu Pay igin ilgili sermaye piyasasi araci notunda Kargilastirma olarak verilen fivatin yiizde
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5’inden veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen yiizde oranindan daha az1 oldugunu
ifade eder; ve

“Jslem Tarihi” ilgili Sermaye Piyasasi Notunda belirtilen anlami ifade eder.
B) llave Aksama Olaylarimin veya Opsiyonel [lave Aksama Olaylarim Sonuglarn

Hgili Sermaye Piyasasi Notunda ilave Aksama Olaylarinin gecerli oldugunun belirtiliyor olmasi ve
bir ilave Aksama Olayinin ve/veya bir Opsiyonel ilave Aksama Olayimin ger¢eklesmesi halinde
lhragg1 kendi mutlak takdirine bagl olarak duruma gore asagidaki (a) veya (b) paragrafinda
agiklanan islemleri gergeklestirebilir:

(a) Hesaplama Kurulusundan, varsa {Varantlar durumunda) Kullanim Fivatinda ve/veya ilgili
Sermaye Piyasast Notundaki diger hiikiim ve sartlarda, [lave Aksama Olay1 ve/veya
Opsiyonel Aksama Qlayini dikkate almak iizere yapilacak uygun diizeltmeyi kendi mutlak
takdirine bagh olarak belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yariirlik tarihini belirlemesini
isteyebilir. Bir Yonetici/Kargilagtirma Olay: durumunda, séz konusu diizeltme (a) bir veya
daha fazla sayida tadilden olusabilir ve/veya bir veya daha fazla tarihte gerceklestirilebilir,
(b) Varantlara iliskin riskten korunma diizenlemeleri ile ilgili olarak ilgili olay veya kosula
atif yoluyla belirlenebilir ve (c¢) simirlama olmaksizin miteakiben gegerli olacak
Karsilastirma(laryin seg¢ilmesini ve ilgili sermaye piyasast aract notunun hikim ve
sartlarinda ilgili diizeltmelerin yapilmasimi igerebilir (gegerli oldugunda miiteakip
Karsilagtirma(lar)in bu sekilde uygulanabilirliginin temin edilmesinin ve birden fazla bu tiir
miiteakip Karsilastima durumunda miiteakip Karsilastirmalar arasinda risk tahsisi igin
kargilik ayrilmasiin Ihrager agisindan neden oldugu maliyet artisint yansitmak igin yapilan
diizeltmeler de dahildir;

(b) Sermaye piyasasit araci notunun Madde 4.3.3 (“Bildirimler”} uyarinca Varant Sahiplerine
bildirim géndermek suretiyle Varantlari iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi
durumunda, Thraget duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Varant igin
veya ilgili sermaye piyasasi aract notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim igin her bir
Varant Sahibine, ilave Aksama Olayin ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olayini dikkate
almak suretiyle, duruma gore bir Varant veya bir Birimin gergcee uygun piyasa degerine
esit olacak bir meblagdan. dayanak varhk/gostergeye iligkin riskten korunma iglemlerini
sona erdirme Ihracg ve/veya Baglh Kuruluslarina maliyetini (ilgili sermaye piyasast aract
notunda aksi belirtitmedigi stirece) ¢ikartip, gecerli ve halihazirda ¢denmis ise, Kullanim
Fiyatimy (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak
belirlenmek kaydiyla) ekleyerek tespit edilen tutart &deyecektir. Odemeler sermaye
piyasast araci notunun Madde 4.3.3 numarali (“Bildirimler”) uyarmca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

Bir Ilave bir Aksama Olay1 ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaymm gergeklesmesi
iizerine, Hesaplama Kurulusu vukandaki hiikiimler uyarinca bir diizeltmenin gerekli
oldugunu belirledigi takdirde bu konuyu en kisa zaman iginde lhraggi’ya bildirecektir ve
fhraggt duruma gore flave Aksama Olayi ve/veya Opsiyonel ilave Aksama Olaymin
gerceklestigini belirtmek, bunlara iliskin ayrintilari ve bunlarla ilgili olarak atilmasi gereken
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adimlart belitmek suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine en
kasa siire i¢inde bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.2. Endekse Dayah Varantlar ile ilgili Hiikiimler
42.4.2.1. Piyasa Aksamasi
“Piyasa Aksama Olay1”:
(A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak agagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet ile ilgili olarak asagidakilerin ortaya ¢ikmasi
veya mevcudiyeti:

(A) s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak s6z konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gdrmekte oldugu Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun énemli oldugunu tespit ettifi bir Islem Aksamasi;

(B) séz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak séz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen iglem gdrmekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulugunun énemli oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksamas;
veya

(C) stz konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin bir Erken Kapanis; ve

(ii) sadece bir Coklu Borsa Endeksine iligkin olarak, séz konusu Endeks seviyesinin
yiizde 20 veya daha fazlasim olusturacak sckilde gergeklesen veya meveut olan bir
Islem Aksamass, bir Borsa Aksamasi veya bir Erken Kapaniga konu olan tiim
Bilesen Menkul Kiymetlerin toplam1; veya

(iii) stz konusu Endeks ile iliskili vadeli islem sozlesmeleri veya opsiyon sdzlesmeleri
ile ilgili olarak; her bir durumda s6z konusu vadeli islem veya opsiyon
stzlesmelerine iliskin olarak, her bir durumda iliskili Borsaya iliskin ilgiii
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun nemli oldugunu tespit ettigi bir (A) bir Islem Aksamasi
veya (B) bir Borsa Aksamasimin; veya (C) bir Erken Kapamigin gergeklegmesi veya
mevcut olmasi.

Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda, herhangi bir zamanda bir Bilesen Menkul Kiymet ile
ilgili olarak bir Piyasa Aksama Olayinin mevcut olup olmadigimin belirlenmesi amact icin
o sirada sbz konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak bir Piyasa Aksama Olaywnn
gergeklesmesi halinde o Bilesen Menkul Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yaptifi ilgili
yiizde katkisi (x) s6z konusu Endeksin seviyesinin s6z konusu Bilesen Menkul Kiymet ile
iliskilendirilebilir olan kisminin (y) s6z konusu Endeksin genel seviyesi ile
karsilastirilmasina (her bir durumda pivasa “agilig verileri”nin bir pargasi olarak Endeks
Sponsoru tarafindan yaymlanan resmi agihs agirliklart kullanilmak suretiyle) dayah

olacaktir; ve
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(B) Birlesik Endeksler disindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Degerleme
Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulugunun
dnemli oldugunu tespit ettigi (i) bir islem Aksamasi, (ii} bir Borsa Aksamasinin; veya (iii)
bir Erken Kapamisin gerceklesmesi veya meveut olmasi. S8z konusu Endeks ile iliskili
olarak herhangi bir zamanda bir Piyasa Aksama Olayinin mevcut olup olmadiginin
belirlenmesi amaci igin bir Piyasa Aksama Olayr herhangi bir zamanda s6éz konusu
Endekste yer alan bir menkul kiymete iligkin olarak gerceklestigi takdirde o menkul
kiymetin Endeks seviyesine ilgili yiizde katkisi (A) sz konusu Endeksin seviyesinin o
menkul kiymet ile iligskilendirilebilir kismi ile (B) s6z konusu Endeksin genel seviyesinin
bir kargilagtirmasina dayali olacaktir (her bir durumda séz konusu Piyasa Aksama Olayinin
gergeklesmesinden hemen dnce).

Hesaplama Kurulusu, bir Aksayan Giin gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gergeklestigi hususunda Madde 4.3.3
(“Bildirimler”} uyarinca Varant Sahiplerine miimkiin olan en kisa siire i¢inde bildirimde

bulunacaktir.
4.2.42.2. Endekse Iliskin Diizeltmeler
(a) Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamasi ve Raporlamasi

ilgili bir Endeksin (a) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamasi ve duyurulmamas: fakat
Hesaplama Kurulusu agisindan kabul edilebilir halef bir endeks sponsoru {“Halef Endeks
Sponsoru”) tarafindan hesaplanmasi ve duyurulmasi veya (b) Hesaplama Kurulusunun tespitine
gore, o Endeksin hesaplanmasinda kullanilan formiil ve hesaplama yéntemi ile ayni veya buna esash
olciide benzer bir hesaplama formiil ve ydntemi kullanilmak suretiyle halef bir endeks ile
degistirilmesi halinde, bu durumlann her birinde o endeks (“Halef Endeks™) Endeks olarak
addedilecektir.

(b) Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik ve Hesaplamanmn Durdurufmasi

(a) Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi dncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili bir
Endeksin hesaplanmasina iliskin formiilde veya yontemde veya Endeksi dnemli Slgiide degistiren
dier herhangi bir sekilde esash bir degisiklik yapmasi veya yapacagini ilan etmesi (Endeksin
bilesenlerini olusturan pay senetlerindeki degisiklikler, sermayelendirme ve/veya diger rutin olaylar
halinde stz konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik yontemde veya sbz konusu formiiide
Gngoriilen herhangi bir degisiklik diginda) (“Endeks Degisikligi™) veya ilgili bir Endeksi kalic1
olarak iptal etmesi veya Halef Endeksin mevcut olmamast halinde (bir “Endeks Iptali”) veya (b)
bir Degerleme Tarihinde, Endeks Sponsorunun veya (meveut ise) Halef Endeks Sponsorunun ilgili
Endeksi hesaplayamamasi ve ilan edememesi halinde (bir “Endeks Aksamasi” ve bir Endeks
Degisikligi ve bir Endeks Iptali ile birlikte bir, her biri bir “Endeks Diizeltme Olayr™):

(A) Hesaplama Kurulugu séz konusu Endeks Diizeltme Olaymin Varantlar tizerinde nemli bir
etkiye sahip olup olmadigini tespit edecek ve dnemli bir etkiye sahip oldugunu belirledigi
takdirde o Endeks igin yayinlanan seviye yerine, degisiklik, hesaplayamama veya iptalin
hemen dncesinde en son yiiriirliikte olan Endeks hesaplama formiilii ve ydntemine gore
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilen, o Degerleme Tarihinde Degerleme Saatinde

78
BNP Paribas Issuance B.V.

/ _ / U
’ MdaFaran Gakir Av. Sla-tsta .
reXli Hukuk Birosu  Eryjuki-Hukuk Bifrosu




o Endekse iliskin seviyeyi kullanmak suretiyle fakat sadece o Endeks Diizeltme Olayinin
hemen dncesinde o Endeksi olusturan menkul kiymetleri kullanmak suretiyle, ilgili degeri,
seviyeyi veya fivat hesaplayacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulusu, ilgili Endeksi, Varantlarin dayanagmm durumunda siireklilik
saglamak iizere gerektigi takdirde bir baglayici katsay ile garpilan yeni ve benzer bir
endeks ile degistirebilir; veya

(8)) fhragel, Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek
suretiyle Varantlari iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal edilmesi halinde ihraggi iptal
edilen her bir Varanta veya ilgili sermaye piyasas: aract notunda Birimler belirtiliyor ise,
her bir Birime iliskin olarak, her bir Varant Sahibine Endeks Diizeltme Olayini dikkate
almak suretiyle duruma gére bir Varant veya bir Birimin gergege uygun piyasa degerine
esit bir tutar eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesinin tasfiye
edilmesinin lhragg1 ve/veya Bagli Karulusuna maliyeti (timii kendi mutlak takdirine bagl
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi iizere) seklinde hesaplanacak bir tutar:
odeyecektir. Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktr.

4.2.4.2.3. Bildirim

Hesaplama Kurulusu yukarda kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti ve bununla ilgili olarak
atilmasi dnerilen adimlar miimkiin olan en kisa siire icinde Pivasa Yapicisina bildirecek ve Piyasa Yapicisi
ilgili tespitleri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) "nda ilan edecektir.

4.2.4.2.4. Endekste Diizeltme

Belirli bir giinde yayinlanan ve Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan kullanilan veya kullanilacak Endeks seviyesinin miiteakiben diizeltilmesi ve
diizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya (mevcut ise) ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan (a) bir
Birlesik Endekse iliskin olarak orijinal yayin tarihinden en geg bes Borsa i Giinii sonra veya (b) Birlesik
Endeks olmayan bir Endekse iligkin olarak orijinal yaymmdan itibaren Endeks Diizeltme Siiresine esit sayida
giin iginde yaymlanmasi halinde, kullanifacak olan seviye bu sekilde diizeltilmig olan haliyle Endeksin
sevivesi olacaktir; su kadar ki, Varantlar kapsaminda Endeksin seviyesine atif yoluyla hesaplanmak iizere,
bir 8demeye iliskin vade tarihinden ii¢ Borsa s Giinii 6ncesi olan giinden sonra yaywnlanan diizelimeler

ddenecek tutarin belirlenmesi amaci bakimmdan Hesaplama Kurulugu tarafindan dikkate alinmayacaktir.
42425, Dislokasyon Olay
(a) Tanumlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise lhra¢ Tarihinden) sonraki
herhangi bir Planlanmus Islem Giiniinde, Ilgili bir Vadeli islem Sozlesmesinin islem Fiyatinm
Dislokasyon Seviyesinden diigitk veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” ilgili sermaye piyasas: araci notunda bu sekilde belirtifen seviye veya bu
sekilde bir seviye belirtilmiyor ise, 0 (sifir) anlamina gelir;

79
BNP Paribas Issuance B.V.

ff Hukuk Biirost ~ Eryireki-Huku osn




“Ilgili Vadeli islem Sézlesmesi” Borsada islem Goren Sozlesme veya Borsada Islem Goren
Sozlegmenin iligkili oldugu Endeksi referans alan ve ilgili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin
itfa tarihine bakilmaksizin Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda islem géren diger herhangi bir
vadeli iglem veya opsiyon s6zlesmesi anlamina gelir;

“Islem Fiyatr”® Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi haliyle, ilgili Vadeli Islem
Sozlesmesine iliskin olarak herhangi bir zamanda ilgili Vadeli Iglem veya Opsiyon Borsasinda
yayinlanan islem fiyati anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Olayinin Sonuglar

ilgili sermaye piyasasi araci notunda Dislokasyon Olaymin gegerli olarak belirtiliyor olmas ve
Hesaplama Kurulugunun tespitine gore bir Dislokasyon Olaymn gergeklesmis olmasi halinde,
ihraggi, Varant Sahiplerine Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca bildirim gondermek suretiyle
Varantlar itfa edebilir. Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi durumunda Ihrage1, timii iyi niyetli ve
ticar agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi lizere, itfa
edilen her bir Varanta iliskin olarak her bir Varant Sahibine, Dislokasyon Olayini dikkate almak
suretiyle ilgili Varantin gergege uygun piyasa degerine esit bir tutar eksi ilgili sermaye piyasasi araci
notunda Tastiye Maliyetlerinin gegersiz olarak belirtildigi durumlar harig, iligkili dayanak riskten
korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin lhraggt ve/veya Bagh Kuruluglarina maliyeti
seklinde hesaplanacak bir 5deme yapacaktir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarimca Varant
Sahiplerine bildirilecek sekilde yapilacaktir.

4.2.4.3. Paya Dayali Varantlar ile Iliskili Hiikiimler
4.2.43.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olay1” tek bir Pay ile iliskili Varantlar bakimindan, ilgili Degerleme Saatinde sona eren
bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda her iki durumda da Hesaplama Kurulusunun 8nemli oldugunu
tespit ettigi (a) bir Islem Aksamasi, (b) bir Borsa Aksamasinin gergeklesmesi veya mevcut olmasini veya
(c) bir Erken Kapanis1 ifade eder.

Hesaplama Kurulusu, bir Aksama Giinii gerceklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus olacak
herhangi bir giinde bir Aksama Giniiniin gergeklestigini miimkiin olan en kisa siire iginde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca bir bildirim yoluyla bildirecektir,

42432  Potansiyel Diizeltme Olaylan
(a) Tammlar
“Potansiyel Diizeltme Olay1” asagidakilerden herhangi biri anlamma gelir:

(A) (bir Birlesme Olay! sonucunda ortaya ¢ikmadigi sirece) ilgili Paylarin alt paylara
béliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden simflandirilmast veya ilgili Paylarin herhangi
birinin bedelsiz sermaye artis1, sermayelendirme veya benzer bir ihrag yoluyla mevcut Pay
sahiplerine bedelsiz dagitilmas: veya temettii olarak verilmesi,

(B) ilgili Paylarin mevcut sahiplerine (i) s6z konusu Paylarin veya (ii) temettii ve/veya Pay
Sirketi tarafindan yapilan paraya ¢evirme igleminden elde edilen getirinin 6denmesinde sz

80
BNP Paribas Issuance B.V.

an (}alil?; 1
THukuk Biirosy'  EMY, fosu




konusu Paylarin sahiplerine yapilan édemeler ile orantili veya esit derecede hak sahipligi
saglayan sair 6zkaynak paymm veya menkul kiymetlerin veya (iii) herhangi bir bdlimme
veya difer benzeri islem neticesinde Pay Sirketi tarafindan (dogrudan veya dolayli olarak)
devralinan veya sahip olunan, baska bir ihrag¢iya ait sermayenin veya diger menkul
kiymetlerin veya (iv) Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
gecerli piyasa fiyatmn altinda yapilan demeler i¢in (nakden veya sair karsihk seklinde)
diger tiir menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin veya diger varhklarn dagitilmas,
ihrac1 veya temettii olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iliskin olarak Dayanak
Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iligkili haklar disinda mal varhgmm
dagitimi;

(C) Hesaplama Kurulusu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandis: temettii;

(D) karsilig1 tamamen denmis olmayan ilgili Paylara iliskin olarak Pay Sirketi tarafindan bir
cagr;

(E) kéardan karsilanmak veya sermayeden karsilanmak suretiyle ve ilgili geri ahmin karsihiginin
nakden, menkul kiymet cinsinden veya sair gekilde ddenmesine bakilmaksizin ilgili
Paylarin Pay Sirketi veya herhangi bir istiraki tarafindan geri alimu;

() bir Sirket ile ilgili olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde gergeklestirilen diizeltmelerin
soz konusu haklarin itfa edilmesini miiteakiben tekrar diizeltmeye konu olacak olmasi
kaydiyla belirli olaylarin ortaya gikmasi lizerine imtiyazh paylarin, varantlarin, borglanma
senetlerinin veya pay senedi haklarinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen piyasa
degerinin altinda dagitilmasinin &ngdriildiigi, diismanca devralmalara kars: yoneltilen, pay
sahipligi haklarina iliskin bir plan veya diizenleme uyarinca pay sahipligi hakiarmun
dagitilmasina veya sz konusu Pay Sirketinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsihgi
alinan sair paylarindan ayrilmasina yol agan bir olay; veya

(G)  Hesaplama Kurulusunun kanaatine gore ilgili Paylarm teorik degeri tizerinde herhangi bir
seyreltici veya vogunlastirict etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay.

“Potansiyel Diizeltme Olay: Yiiriirliik Tarihi” bir Potansivel Diizeltme Olay ile ilgili olarak,
iyiniyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi
iizere Pay Sirketi tarafindan sdz konusu Potansiyel Diizeltme Olaymnin ilan edildigi tarihi ifade eder.

(b) Potansivel Diizeltme Olayinin Sonuclan

Pay Sirketinin herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayna iliskin sartlarin beyan edilmesinin
ardindan Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle soz
konusu Potansivel Diizeltme Olayinin, Paylann teorik degeri izerinde seyreltici veya yogunlastirics
bir etkiye sahip olup olmadigim belirleyecek ve eger bdyle bir etkiye sahip ise (a) (Varantlar
durumunda) Kullamm Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi aract notundaki bu hiikiim ve
sartlarin iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun sdz konusu
seyreltici veya yogunlagtirici etkiyi hesaba katmak igin uygun oldugunu degerlendirebilecegi diger
kosullarinda buna karsilik gelen diizeltmeyi yapacaktir (su kadar ki, yalmzea ilgili Paya gorece
volatilite, beklenen temettii, pay senedi ddiing orani veya likiditeye iliskin degisiklikleri dikkate
almak i¢in herhangi bir diizeltme yamimayacaktir) ve (b) bu diizeltmenin yuriirlilk tarihini
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belirleyecektir. Hesaplama Kurulugu, bir opsiyon borsasinin opsiyon borsasinda islem gdren
Paylarda yaptigi bu tiir bir Potansiye] Diizeltme Olayina iliskin olarak diizeltmeyi referans alarak
uygun diizeltmeyi tespit edebilir fakat béyle bir yiikiimlilik altinda olmayvacaktir,

Hesaplama Kurulusu tarafindan sz konusu diizeltmenin yapilmast iizerine, Hesaplama Kurulusu
(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyatina ve/veya ilgili sermaye piyasas araci notundaki bu hiikiim
ve sartlarin diger kosullarina iligkin diizeltmeyi belirtmek ve Potansiyel Diizeltme Olayr ve
Potansiyel Diizeltme Olay1 Yriirliik Tarihi hakkinda kisa ayrintiya yer vermek suretiyle miimkiin
olan en kisa siire icinde Madde 4.3.3 (“Bildirimler”} uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacaktir,

4.2.4.3.3. Olaganiistii Olaylar

Sonuglar asagida belirtilmekte oldugu tizere, duruma gére Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olay1, Devletlestirme, Eslestirme, Pay Alim Teklifi (Pay Alim Teklifi ilgili sermaye piyasasi araci notunda
gecersiz olarak belirtilmedigi siirece), Doniistiirme Olay: veya ilgilt sermaye piyasast araci notunda gecerli
olarak belirtildigi takdirde, Likidite Yetersizligi, Kotasyon Degisikligi veya Kotasyonun Askiya Alinmasi
durumlarindan herhangi birinin gerceklesmesi “Olaganiistii Olay” olarak addedilecektir:

“Kotasyondan Cikarma” Dayanak Varlik olan Paylara iliskin olarak, Borsanin sz konusu Borsanin
kurallar1 uyarinca, herhangt bir nedenle (bir Birlesme Olay: veya Pay Alim Teklifi haricinde) sdz
konusu Paylarin Borsada kote edilmesine, iglem gérmesine veya bunlara iliskin olarak halka agik
kotasyon emri verilmesine son verildigi (veya verilecegi) ve bunlarin (a) Borsanin Amerika Birlesik
Devletlerinde bulundugu durumlarda New York Menkul Kiymetler Borsast (New York Stock
Exchange), Amerikan Menkul Kiymetler Borsas1 (the American Stock Exchange) veya NASDAQ
Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya bunlarin haleflerinde) veya (b)
Borsa ile aym lilkede (veya Borsa Avrupa Birligi igerisinde ise, Avrupa Birliinin bir iiye devletinde)
bulunan kargilastirilabilic bir borsa veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilemiyor,
yeniden islem géremiyor veya bunlara iliskin yeniden kotagyon emri sunulamiyor olmast anlamina
gelir.

“Odeme Aczi” Pay Sirketinin ihtivari veya zorunlu tasfivesi, iflasi, 6deme aczi, infisah1 veya tasfivesi
veya Pay Sirketini etkileyen benzer islemler nedeniyle (a) ilgili Pay Sirketinin tiim Paylarmin bir
yediemine, tasfiye memuruna veya diger benzer bir gérevlive devredilmesinin gerekmesi veya (b)
ilgili Pay Sirketinin Pay sahiplerinin bunlari devretmelerinin kanunen yasak hale gelmesi anlamina
gelir,

“Kotasyon Degisiklizi” Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak séz konusu Dayanak Varlik olan
Paylarin, Varantlarin ihrag Tarihinde kote edilmekte, islem gérmekte veya s6z konusu Paya iliskin
olarak kotasyon saglanmasi gereklilifine tabi olduklars Borsanin kotasyon bolimii veya ilgili
pazarinda kote edilmesine, islem gérmesine veya stz konusu Paya iligkin olarak kotasyon saglanmasi
gerekliligine, (bir Birlesme Olay1 veya Pay Alhm Teklifi haricinde) herhangi bir nedenle son verilmesi
(veya verilecegi) anlamina gelir.

“Kotasyonun Askiya Ahnmasi” Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak séz konusu Paylarin
Borsada kote edilmesinin askiya alindigt anlamna gelir.
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“Birlesme Olay1” ilgili Paylara iliskin olarak:

(A) tedaviildeki Paylarn tlimiiniin bir baska kurulusa veya kisive devrine veya devredilmesi
yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasina yol agacak sekilde séz konusu
Paylarin yeniden simitlandinlmasi veya degistirilmesi;

(B) Pay Sirketinin baska bir kurulus veya kisi ile veya bagka bir kurulus veya kisi ¢atisi altinda
konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi islemi gergeklestirmesi (s6z
konusu Pay Sirketinin varligini stirdiiren kurulus oldugu ve tedavilldeki séz konusu tiim
Paylarin yeniden siniflandirilmasi veya degistirilmesine yol agmayan bir konsolidasyon,
birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi disinda);

(©) herhangi bir kurulug veya kisinin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylarimin yiizde 100°{inii satin
almasi veya sair sekilde elde etmesine yonelik olarak s6z konusu Paylarin (s6z konusu diger
kurulus veya sirketin sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan séz konusu Paylar harig)
tiimiiniin devrine veya devredilmesi yoniinde gayri kabili riicu bir taahhiide yol acacak
sekilde devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talebi, &nerisi veya sair olay; veya

(D) Pay Sirketinin varhigint siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylann timiinin yeniden
siniflandirilmasi veya degistirilmesine yol agmayan fakat ilgili olayin hemen Oncesinde
tedaviilde olan Paylarin {ilgili diger kurulusun sahip oldugu veya kontrolii zltinda bulunan
Paylar hari¢), birlikte, bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin %50’ sinden
azim olusturmasiyla sonuglanacak sekilde Pay Sirketi veya istiraklerinin baska bir kurulusg
ile veya baska bir kurulug ¢atist altinda gergeklestirdikleri konsolidasyon, birlestirme,
birlesme veya baglayici pay takasi islemi,

her bir durumda ilgili Olaganiistii Olay Yiriirlik Tarihi (i) Nakit Uzlasiya Tabi Varantlar durumunda,
ilgili Varanta iligkin son gerceklesen Degerleme Tarihinde veya sdz konusu tarih dncesinde ise.

“Devletlestirme” Paylarin tamami veya Pay Sirketinin varliklarinin tamami veya tamamina yakm bir
kisminin devletlegtirildigi, kamulastinldi@i veya sair sekilde herhangi bir kamu kurumuna, idari
otoriteye, kurulusa veya bunlarin alt birimlerine devredildigi anlamina gelir.

“Pay Alm Teklifi” resmi veya 0z diizenleyici kurumlar nezdinde basvurularin yapilmasi ve
Hesaplama Kurulusunun ilgili oldugunu degerlendirebilecegi diger bilgilere dayali olarak Pay
Sirketinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere tedaviildeki oy hakki veren paylarinin
ylizde 50°sinden fazlasmm ve yiizde 100’{inden azinin baska bir kurulug veya kisi taratindan satin
alinmasi veya baska sekilde elde edilmesi veya doniisim yoluyla veya diger yollarla elde etme
hakkina sahip olmasi ite sonuglanacak sekilde bu tiir herhangi bir kurulug veya kisi tarafindan yapilan
devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, éneri veya sair bir olay anlamina gelir.

4.2.43.4. Olaganiistii Olayin Gergeklesmesinin Sonuglan

Bir Pay ile iliskili olarak Olaganiistii bir Olay gergeklestigi takdirde Ihrager kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagl olarak (A) ve (B), veya (uygulanabilir olmas: halinde, belirtilen her durumda) (C)
paragrafinda agiklanan islemleri yapabilir:

{A) Hesaplama Kurulugundan, (Varantlar durumunda) Kullanim Fiyvatinda ve/veya ilgili Sermaye
Pivasasi Notunun bu hiikiim ve sartlarima iliskin diger kosullarda, ilgili Olaganiistii Olay1 dikkate
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almak lizere yapilacak, varsa, uygun diizeltmeyi kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak
belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yiiriirliik tarihini belirlemesini isteyebilir. [igili diizeltmeler
simirlama olmaksizin Paylara veya Varantlara iliskin volatilite, beklenen temettiiler, pay 6diing orani
veya likidite ile ilgili degisikliklerin dikkate alinmasint saglayacak diizeltmeleri igerebilir.
Hesaplama Kurulusu diizeltmeyi referans alarak ilgili Olaganiistii Olaya iliskin olarak herhangi bir
opsiyon borsasi tarafindan o opsiyon borsasinda islem gdren Paylara iliskin uygun dizeltmeyi
belirleyebilir (fakat bdyle bir yikimlilik altinda olmayacaktir);

(B) Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildinm géndermek kaydiyla, ilgili
Olaganiistii Olay1 dikkate alarak duruma gére bir Varant veya Birimin gercege uygun pivasa degeri
eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesini tasfiye etmenin lhraggr ve/veya
Bagli Kuruluslarina maliyeti grir gegerli ve halihazirda &denmis ise, Kullanim Fiyatina (tiimit
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi mutlak takdirine bag: olarak belirlenmek kaydiyla) esit bir
tutan 5demek suretiyle, duruma gorve Varantlarn veya ilgili ilgili sermaye piyasas: araci notunda
Birimler belirtiliyor ise, Birimlerin tamamint (sadece bir kismint degil) iptal edebilir. Odemeler
Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

Q) Ihrageinin  kendi miinhasir takdirine bagli olarak segecefi borsa(lar)dda veya kotasyon
sistem(ler)inde islem goren Paylar iizerindeki opsiyonlarin uzlas: sartlarina iliskin bu tiir bir
diizeltmenin ardindan (“Opsiyon Borsas1”) Hesaplama Kurulusundan Kullamim Fiyatinda
(Varantlar durumunda) ve/veya ilgili sermaye piyasas: aract notundaki bu hiikiim ve sartlara iligkin
diger kosullarda buna karsthk gelen bir diizeltmeyi yapmasim isteyebilir. S6z konusu diizeltme
Hesaplama Kurulusunun Opsiyon Borsasi tarafindan yapilan miitekabil diizeltmenin yirtirlik tarihi
olarak belirledigi tarih itibariyle viiriicliie girecektir. Paylar iizerindeki opsiyonlarin Opsiyon
Borsasinda iglem gdrmiiyor olmasi durumunda Hesaplama Kurulusu, ilgili Olaganistii Olaym
dikkate alinmasi i¢in Opsiyon Borsasi tarafindan belirlenen kurallar ve teamiilleri (varsa) referans
almak suretiyle, Hesaplama Kurulusunun tespitine gére sz konusu opsiyonlarn bu sekilde islem
gormils olmasi halinde Opsiyon Borsasi tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebebiyet vermis
olacak olan Olaganiistii Olaya karsihk gelmek tizere, ilgili (Varantlar durumunda} Kullanim
Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasas: araci notundaki bu hiikiim ve sartlara iliskin diger
kosgullarda, varsa, kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak uygun gordiigii diizeltmeyi
yapacaktir; veya

4.2.4.3.5. Pay Fiyat1 Diizeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir deme veya teslimin vade tarihinden iic Borsa Is Giinii 8ncesi olan
tarihten sonra yayinlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla; belirli bir giinde yaymlanan ve Hesaplama
Kurulusu tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda kullamilan veya kullanmilacak
olan ilgili Pay fiyatinin miiteakiben diizeltilmesi ve diizeltmenin orijinal yayindan itibaren Pay Diizeltme
Siiresine esit sayida giin iginde ilgili Borsa tarafindan yayinlanmasi halinde kullanilacak fiyat ilgili Paym
bu sekilde diizeltilen fiyati olacaktir. Varantlar kapsaminda édeme veya teslime iliskin bir vade tarihinden
iic Borsa is Ginii dncesi olan giinden sonra yaymlanan diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi amacr
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.
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4.2.44. Amerikan Depo Sertifikasi / Global Depo Sertifikas: ile llgili Hiikiimler
4.2.4.4.1. Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi

{lgili sermaye piyasasi aract notunda Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi olarak
belirtilen paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasiy/Amerikan Depo Sertifikasi'nin gegerli oldugunun
belirtildigi durumlarda yukaridaki Madde 4.2.4.3 (“Paya Dayali Varantlar ile Iligkili Hikiimler)
kapsamndaki Paya Dayali Varantlara iliskin hiikiimier uygulanacaktir.

42.44.2. Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikas ile Tligkili Tanimlar

“Déniisiim Olayr” Hesaplama Kurulusunun kendi milnhasir ve mutlak takdirine bagh olarak Global Depo
Sertifikasi ve/veya Amerikan Depo Sertifikalarimin Dayanak Paylara veya Dayanak Paylarin ihraggisinin
diger kote edilen Varantlarina déniistiiriiimesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlamina gelir;

“Dayanak Paylar” duruma goére bir Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikasi’nin
dayanagini olugturan paylar anlamina gelir.

4.2.4.4.3. Genel

Sermaye piyasasi aract notunda 6zel olarak belirtilen durumlar hari¢ olmak tizere, isbu Madde 4.2.4’te ve
Paya Dayali Varantlar ile iligkili Hiikiimlerde “Paylar”a yapilan tim atiflar, Global Depo
SertifikasyAmerikan Depo Sertifikasi oldugu belirtilen paylara iligkin olarak, duruma gére Global Depo
Sertifikas1 veya Amerikan Depo Sertifikalarina ve/veya Dayanak Paylara auflar olarak addedilecektir, “Pay
Sirketi”ne atiflar, duruma gére Global Depo Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarinin ihraggisina ve
Dayanak Paylann ihraggisina atiflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agisindan Onemli élgiide
olumsuz bir degisiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusu’nun gerekli veya sair sekilde uygun
gorebilecedi ilave veya alternatif degisiklikler uygulanmak suretiyle “Borsa”ya atiflar duruma gére Global
Depo Sertifikas1 veya Amerikan Depo Sertifikalarinm  kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylarin kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecektir.

4.2.44.4. Pay Olay:

Bir Pay Olayinin gergeklesmesi {izerine, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden [hraggi
(Varantlar durumunda) Madde 4.2.4.3.4’tin (“Olaganiistii Olayin Gerg¢eklesmesinin Sonuglari™) duruma
gdre paragraf (a), (b) veya (c)'sinde agiklanan islemleri gergeklestireceklerdir. Thraggr Pay Olayinin
gergeklestigini belirtmek ve buna iliskin ayrintifari ve bununla ilgili olarak yapilmasi gercken islemleri
agiklamak suretiyle Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire iginde Sahiplere
bildirimde bulunacaktir,

“Pay Olay)” asagidaki olaylardan her biri anlamina gelir:

(A) Thragg1 veya bir Nitelikli Yatmci tarafindan Dayanak Paylarin saklama kurulusuna Dayanak
Paylarin geri cekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazili talimatlarin verilmis
olmasi;

(B) Dayanak Paylara iligskin saklama sdzlesmesinin sona ermesi.
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Bir olay hem bir Pay Olay: hem de bir [lave Aksama Olay1 teskil ediyor oldugu takdirde Hesaplama
Kurulusu ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldugunu belirleme konusunda mutlak takdir
yetkisine sahip olacaktir.

4.2.4.4.5. Potansiyel Diizeltme Olay

Isbu Madde 4.2.4.4 agisindan, yukarida Madde 4.2.4.3.2"de yer alan Potansiyel Diizeltme Olay1, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iliskin haklar diginda Dayanak Paylara iliskin bir mal
varlig1 dagitimint da kapsayacaktir.

4.2.4.4.6. Olaganiistii Olaylar

isbu 4.2.4.4 numaral boliim agisindan, yukanida 4.2.4.3.3 numarah béliimiin ilk paragrafinda belirtilen
Olaganiisti Olaylar, isbu 4.2.4.4 numarah bdlimde tamimlanan Déntisiim Olayr ve Pay Olayr’'mi da
kapsayacaktir.

4.2.4.5. Para Birimi Varanttan ile Qliskili Hiikiimler

4.2.45.1, Aksama Olaylan

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerine iligkin olarak asagidaki
olaylardan herhangi birinin ger¢eklesmesi bir Aksama Olay olacaktir:

(A} Fiyat Kaynagi Aksamas;

(B) ilgili Sermaye piyasasi aract notunda gegerli olmadign belirtilmis olmadigi siirece Likidite
Yetersizligi Aksamast;

© ikili Déviz Kuru; veya

(D) Hesaplama Kurulusu’nun gériigiine gore (2), (b) (gegerli ise) veya (c) ye benzer nitelikteki diger
herhangi bir olay.

Hesaplama Kurulugu; duruma gore Aksayan Giin gergekiesmis olmasaydi bir Uzlas1 Fiyati Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin ger¢eklesmis oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.3
(“Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire iginde bildirecektir.

4.2.4.5.2. Bir Aksama Olayimn Sonuglan

Herhangi bir Uzlas1 Fiyati Tarihinde (veva eger farkl ise, o tarihe iliskin fiyatiarin olagan seyir iginde Fiyat
Kaynagi tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) gergeklesen veya devam eden bir Aksama Olay: lizerine
Hesaplama Kurulusu Aksama Olaymin sonuglarnin belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uygulayacaktir,

“Aksama Hali Alternatifi” bir Uzlasi Fiyat Tarihi (veya eger farkli ise o tarihe iliskin fiyatlarin
olagan seyir iginde Fiyat Kaynag tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giin) olan bir
giinde bir Aksama Olay1 gergeklestigi veya mevcut oldugunda Uzlag1 Fiyatinmn belirlenmesi igin
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alternatif bir esasa yol agabilecek bir kaynak veya yontemi ifade eder. Hesaplama Kurulusu asagida
yer alan (a) veya (b)’de belirtilen ilgili islemleri gerceklestirecektir.

(A) Bir Uzlasi Fiyati Tarihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma
gore ilgili Uzlas1 Fiyati Tarihinin Aksayan Giin olmayan ilk miiteakip Planlanmig Islem
Giinii olacak oldugunu (herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihi durumunda) belirleyecektir
(orijinalde planlanmis Uzlag1 Fiyati Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Giin
Sayisina esit ardisik Planlanmis islem Giinii sayisin her biri bir Aksayan Giin olmad:gs
siirece — boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu bu tiir son ardisik Planlanmis Islem
Giiniiniin Uzlas1 Fiyati Tarihi olarak addedilecek olduguna karar verebilir (ilgili son ardigik
Planlanmis Islem Giiniiniin halihazirda bir Uzlas: Fiyati Tarihi olup olmadigindan bagimsiz
olarak) ve Uzlas1 Fivatini iyi niyet esasina dayah olarak kendisinin ilgili gordiigi mevcut
tiim bilgileri dikkate almak suretiyle sz konusu son ardigik Planlanmis Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi igin bir sevive tespit etmek igin ticari agidan
makul tiim cabay1 sarf etmek suretiyle Uzlasi Fiyatini belirleyebilir; veya

(B) Varantlar durumunda herhangi bir Uzlas: Fivat: Tarihinin bir Aksayan Giin olmas: fakat
nihai Degerleme Tarihi olmamasi halinde Ihrager Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarmca
Varant Sahiplerine bildirim géndererek her bir Varant, timii Hesaplama Kurulugunun kendi
milnhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi Gizere, o Varantin gerge§e uygun
pivasa degerine esit bir meblag eksi iliskili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin
lhraggr’ya maliyetine esit bir meblagin 5denmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlarin
tamamim (sadece bir kismmi degil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”)
uyarimca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

4.2.4.6. Emtiaya Dayah Varantlar ile fliskili Hiikiimler
4.2.4.6.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olay1” bir ilgili Emtiaya iligskin olarak ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
lizere agagidakilerin gergeklesmesi veya mevcudiyeti anlamina gelir:

(A) tiim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynagi Aksamasi, Islem Aksamasi, Emtia Referans
Fiyatinin Yok Olmasi, Limit Fiyat Olayt; ve bunlara ek olarak

(B) Altin, Giimiis, Platin veya Paladyum disinda tiim Emtialar durumunda, Onemli Formiil
Degisikligi, Onemli igerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamasy;

Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olayimn gergeklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak atilmasi
onerilen adim Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa siire i¢inde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

4.2.4,6.2. Bir Piyasa Aksama Olaymin Sonuclar ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkli ise, o Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyatlarin olagan
seyir iginde Fivat Kaynagi tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olayinm
gerceklesmesi veya devam ediyor olmasi {izerine Hesaplama Kurulugu iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle asafida (a), (b) veya (¢)’de agiklanan islemleri yapabilir:
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(A)

(B)

©)

Hesaplama Kurulugu ilgili olaymm Varantlar iizerinde &nemli bir etkiye sahip olup
olmadigim belirleyecek ve eger var ise ilgili Nakit Uzlag1 Tutarini hesaplayacak ve/veya o
Emtia icin yavinianan fiyat veya seviye yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullanimi
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iliskin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamay1 yapacaktir; veya

Hesaplama Kurulusu ilgili Emtiay1, Emtia Referans Fiyatini, Piyasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri, duruma gore, bir “Etkilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyatu™) i¢in asagida yer verilen kriterlere gore
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyati (her biri bir “ikame Emtia”
veya bir “Ikame Emtia Referans Fiyati”) ile degistirebilir ve duruma gére ikame Emtia,
Ikame Emtia Referans Fivati Varantlar amaci i¢in duruma gére bir “Emtia” veya “Emtia
Referans Fiyati” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulusu, (Varantlar durumunda)
Kullanmim Fiyat1 ve/veya “ilgili sermaye piyasasi aract notunda yer alan hiikiim ve sartlarin
diger kosullar™ arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle uygun gorebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir, Su kadar ki, Varantlar kapsaminda ddenmesi gereken tutarin duruma gére Emtia
veya Emtia Referans Fiyatinin ilk fiyatina auf yoluyla belirlenecek olmas: durumunda
duruma gtre her bir lkame Emtia veya {kame Emtia Referans Fiyatinin ilk fiyati veya
seviyesi iyl niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan belirlenecektir.

Bir ikame Emtia olarak secilmesi icin [kame Emtia; Etkilenen Emtianin teslim tarihine
karsilik gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile aym1 Emtiaya iligkin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayali bir vadeli 1slem sozlesmesine dayali olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir.

Bir ikame Emtia Referans Fiyati olarak secilmesi igin, [kame Emtia Referans Fiyati iyi
nivetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan secilen ve Hesaplama Kurulusunun kendi tespitine gore piyasa katilimcilarinin
Etkilenen Emtia Referans Fiyati verine bir ikame olarak kullandiklart veya kullanacak
olduklar bir karsilastirma, fiyat veya kotasyon olacaktir.

S6z konusu ikame ve ilgili diizeltme(ler) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan secilen tarih (“Ikame Tarihi) itibariyle
yiiriirliige girmis addedilecektir. Stz konusu tarih Piyasa Aksama Olaymm ilgili tarihi
olabilir ancak béyle olmasi sart degildir. ilgili ikame Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca
ikame Tarihinden sonra miimkiin olan en kisa siire iginde Varant Sahiplerine bildirilecektir;
veya

Ihraggt; Varantlarin sadece bir kismini degil, tamamuim iptal edecektir; her bir Varant sdz
konusu Varantin gergege uygun piyasa dederi eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten
korunma diizenlemesinin ihraggiya maliyetine, timii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagl olarak belirlenecegi lizere, esit bir tutar ddemek
suretiyle iptal veya itfa edilecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek olan sekilde gergeklestirilecektir.
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4.2.4.6.3. Emtia Referans Fiyatimn Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir 6demenin vade tarihinden {i¢ Emtia I Giinii dncesi olan giinden
sonra yayinlanan diizeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir giinde yayinlanan veya Hesaplama Kurulus
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullanilan veya kullanlacak olan Emtia
Referans Fiyati miiteakiben diizeltildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatinin
yayinlanmasi veya ilanindan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim giinit iginde
yayinlandigi takdirde, kullanilacak olan fiyat ilgili Emtianin bu sekilde diizeltilmis fiyati olacaktir. Varantlar
kapsaminda bir ddeme vade tarihinden {i¢ Emtia Is Giinii 8ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ilgili meblagin tespiti amaglari i¢in Hesaplama Kurulusu tarafindan gz ardi edilecektir.

4.2.4.6.4. Dislokasyon Olay:
{(a) Tammlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise lhrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia Is Giiniinde lgili Vadeli Islem S&zlesmesinin Islem Fiyatinin Dislokasyon
Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Sevivesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Sevivesi” sermaye pivasas araci notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu sekilde
belirtilen bir seviye yok ise 0 (sifir) anlamina gelir;

“Ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi” itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada islem géren, ilgili sermaye
piyasasi araci notunda belirtilen Emtia ile iliskili Vadeli islem Sozlesmesi veya bir sdzlesme
biiyiikliigiiniin gelecekteki teslimine iliskin diger herhangi bir sézlesme anlamina gelir;

“Islem Fiyati” Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda kote edilen llgili Vadeli sézlesmesine iligkin olarak
yayinlanmus islem fiyati anlamina gelir,

(b) Dislokasyon Olayimun Sonuglari

Dislokasyon Olayi, ilgili sermaye piyasasi araci notunda gegerli olarak belirtildigi ve Hesaplama
Kurulusunun tespitine gore, bir Dislokasyon Olay1 gerceklestigi takdirde ihraggt Madde 4.3.3
{(“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek suretiyle Varantlar: itfa edebilir.
Varantlarm bu sekilde itfa edilmesi halinde Ihraggi, tiimii iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi iizere, itfa edilen her bir Varanta iliskin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olaymm dikkate almak suretiyle stz konusu Varantin gergege
uygun piyasa degeri eksi ilgili sermaye piyasast aract notunda Tasfiye Masraflarinin “gegerli degil”
seklinde belirtiliyor oldugu durumlar harig, iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma
diizenlemesinin tasfiye edilmesinin ihragg1’ya ve/veya Bagh Kuruluglarina maliyetine esit bir tutart
ddeyecektir. Odeme, Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yapilacaktir,

80
BNP Paribas Issuance B.V.

ran Gakir AWSta

frekfi Hukuk Birosd  Eryi rosu




4.3, Diger Hususlar
4.3.1. HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP
4.3.1.1. Hukuka Aykirihk

Ihrager’ nin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini ifasinin herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka aykiri hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda ihraggr Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca Sahiplere bildirim gondermek suretiyle Varantlar: iptal edebilir.

Ihrag¢r’nin duruma gore, Varantlan iptal veya itfa etmesi durumunda [hrage: gegerli mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermaye piyasas: aract notunda
Birimler gegerli olarak belirtiliyor ise séz konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iliskin
olarak; s6z konusu hukuka aykirihga bakilmaksizin duruma gdre bir Varant veya Birimin gergege uygun
pivasa degeri eksi dayanak herhangi bir iligkili riskten korunma diizenlemesinin ihragg1 ve/veya Bagl
Kuruluslarma maliyeti ar1 Varantlar durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya admna
halihazirda 6denmis ise Kullamim Fiyatina (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagl olarak belirlenecegi iizere) esit bir tutar Sdeyecektir. Odeme Madde 4.3.3 (*Bildirimler”)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.

Ilgili sermaye piyasasi aract notunda yer alan bu hiikiim ve sartlarin bir veya daha fazlasinm
gecersiz olmasi veya gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hiikiimlerin gegerliligi herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecektir.

4.3.1.2, Miichir Sebep

Ihraggr’nin {glem Tarihinden sonra ortaya gikan miicbir sebep veya devlet islemi nedeniyle
Varantlar ve/veya iligkili riskten korunma diizenlemeleri kapsamindaki yiikiimliiliiklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkansiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettiggi takdirde ihragg1 Madde
4.3.3 (“Bildirimler”™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gdndermek suretivle Varantlar iptal edebilir.

Ihrager’mn duruma gére Varantlan iptal veya itfa etmesi durumunda Ihrager olasi veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye piyasasi aract notunda Birimler gegerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iliskin olarak; séz konusu miicbir sebep veva devlet islemi dikkate

alinarak duruma gore bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degeri (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iligkili riskten korunma diizenlemesinin [hrager ve/veya Baglh Kuruluglarina maliyeti arti Varantlar

durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina halihazirda 6denmis ise Kullanim Fiyatina
(tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi tizere)
esit bir tutar 6deyecektir. Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sckilde yapilacaktir.

90
BNP Paribas Issuance B.V.

. pedaBaran Gakir Av. S tao .
rytFekli Hukuk Biirosu ' urosu




43.2. TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1, ihra¢er ve Garantiriin Tespitleri

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiim ve sartlar uyarinca Thrager veya (gegerli ise)
Garantdr tarafindan yapilan tespitler, gecerli mevzuat uyarinca izin verildigi siirece, (bariz hata durumu
harig) lhraggs, (gecerli ise) Garantsr ve Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayict olacaktir.

4.3.3. BIiLDIRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimler, Kurul’un énemli durum agiklamalarina iliskin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve lhragei’min ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa
Yapicinin (“www.tebyatirim.com.it™) internet sitelerinde yaymlandigi takdirde gegerli olacaktir.

4.3.4. THRACCI VEYA GARANTORUN iIKAMESI
4.3.4.1. Ikame Olay:

Duruma  gore, Ihragg1 veya Garantor agisindan asagidaki olaylardan herhangi birinin
gerceklesmesi bir “Tkame Olayr™ teskil edecektir:

(A)  ihragg ile ilgili bir elden gikarma;

(B) duruma gore Thraggt veya Garantdriin ilgili izin veya lisansinin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya dizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmasi veya geri alinmas;

(C) duruma gére, [hragg1 veya Garantdre iliskin olarak baska bir kurulus veya kisi ile veya baska bir
kurulus veya kisi ¢atis1 altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasr;

(D) duruma gore ihrage1 veya Garantorde kontrol hakki saglayan bir pay satin alinmasi veya sair sekilde
elde edilmesine ydnelik herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

(E) herhangi bir menkul kiymetler borsasinin diizenlemeleri, duruma gdre, ihraggr veya Garantdriin
iillkesinde yuriirlikte olan gegerli kanun veyva yonetmelikler veya menkul kiymetlerin satisa
sunuldugu tlkede yiiriirliikte olan gegerli kanun veya yonetmelikler uyarinca ikamenin
gerceklestirilebilecei, duruma gore Thraggi veya Garantorii etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2, ikame ile ilgili Sartlar

Asgagida yer alan Madde 4.3.4.3 veya 4.3.4.4 uyarinca lhraggr’nin bir ikamesi yalnizca asagidaki sartlarin
(“Ikame Sartlart™) yerine getirildigi durumlarda gergeklesebilir:

(A) digerlerinin yani sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir bisliimii olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Deutschland GmbH ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluslan
veya Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir derecelendirme kurulusu tarafindan Ikameye
veya duruma gére ihracgiya (veya daha Snceki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg
derecelendirmelerine (varsa) atif yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan
makul sekilde hareket etmek suretiyle belirlendigi iizere lkamenin kredi itibarmin o sirada
Ihragginin (veya daha Snceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan esit olmas;
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(B) ihraggr’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis herhangi bir deme olmadigini ve ddemelerin
yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iliskin olarak 8deme yapilmasinda herhangi bir
sorunun sdz konusu olabilecegini gdsteren bir emare bulunmadigin teyit etmesi;

() Varantlarin lkamenin yasal, gegerli ve baglayter yikimliiliiklerini temsil ediyor olmasim saglamak
icin yapilmas: gereken tiim islemler, uyulmasi gereken sartlar ve hususlarin gergeklestirilmis ve
bunlara uyulmus olmas: ve bunlarin tam olarak gegerli ve yiiriirlitkte olmast;

(D) (Ikame, Aracibik Sézlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) [kamenin, Aracihk Sozlesmesine,
sdzlesmenin orijinal bir tarafiymig¢asina uygun dolayl degisiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

(E) Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin Ikamenin Snerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin s6z konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmasi;

(F) uygun oldugu takdirde, ikamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantili olarak dogan yasal
islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlari teslim almak iizere bir tebligat temsilcisi tayin
etmis olmasi; ve

(&) Ihragg’nin Madde 4.3.3 (“Bildirim™) uyarinca Varant Sahiplerine s6z konusu ikamenin tarihini en
az 30 giin énceden bildirmis olmasi.

4.3.4.3. BNPPI Tarafindan ihra¢ Edilecek Varantlar

Bir ikame Olayinin gerceklesmesinin ardindan ihrage1 asagidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay1 olmaksizin Varantlar kapsaminda asil borglu sifatiyla kendi yerine BNPPI (BNPPI *nin
daha 6nce ihraggi sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir sirket olmak
iizere bir [kame belirleyebilir fakat béyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir:

(A) BNPP’nin [kame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiikiimliliiklerin, ilgili Garanti ile esasen
ayni sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmesi;

(B) BNPPI ‘nin ikameden ikame isleminin (lhraggi’ya kiyasla) Ikamenin tabi oldugu vergi ve
diizenleyict rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri lizerinde énemli bir etkiye sahip
olmayacag: ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame islemine iliskin olarak
herhangi bir masrafi diismeyecegi yoniinde bir taahhiit etmis olmasi; ve

(©) ikame Sartlarinin karsilanmis olmasi.
4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir [kame Olayinin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha dnce ikame edilmis sirket agsagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iliskin garantér sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP’nin daha 6nce Garantdr sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger
herhangi bir sirket olmak tizere herhangi bir sirketi (“Ikame Garant6r™) belirleyebilir fakat bsyle bir
yiikiimliiliik altinda olmayacaktir:

(A) tkame Garantériin o siradaki kredi itibarinim; digerlerinin yam sira, The McGraw-Hill Companies,
Inc.”in bir b6limii olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Deutschland GmbH
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(B)

<)

(D)

(E)

(F)

(G)

(H)
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ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iliskin halef derecelendirme kurulusu veya
kuruluglarimin  veya Hesaplama Kurulusunun lkame Garantér olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulusunun Tkame Garantor igin veya duruma gére BNPP {(veya bu Madde
kapsamimda daha onceki bir ikame) igin verdigi uzun vadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere BNPP nin (veya bu Madde kapsaminda daha
onceki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmasi;

Ikame Garantdriin Varantlara iliskin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen ayni sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“Ikame Garanti”) ve ikame islemine tam yiiriirliik kazandirmak igin
gerekebilecek (varsa) ve (yukaridakilerin genel geger niteligi simirlandirilmaksizin) ikame
garantdriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim ve sartlarin,
Aracilik Sozlesmesinde yer alan hikiimlerin sanki [kame Garantor ilgili sermaye piyasast araci
notundaki bu hiikiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracilik Sézlesmesinde Varantlara iliskin olarak
BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha 6nceki bir ikamenin) yerine garantér olarak ismen
adlandinlmis¢asina kendisi iizerinde baglayici olduunu taahhiit edecek oldugu diger belgeleri
akdetmis olmasi;

ikame Garanti ve Dokiimanlarm Varantlarin tedaviilde olduklar1 siire boyvunca veya Varantlar,
ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iliskili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Tkame
Garantdre veya Ihraggiya karst ileri siiriilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmamis,
¢oziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldugu siirece Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan
saklanmak tizere Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. ye teslim edilmis olmast;

Varantlarn kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin; Ikame Garantériin (veya bu
Madde kapsaminda daha 6nceki bir ikamenin) 6nerilen ikamesinin ardindan Varantlan kote etmeye
devam edecegini teyit etmis olmasy;

uygun ise, Ikame Garantériin Varantlar veya ikame Garantiden veya bunlar ile baglantili olarak
dogan yasal islem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlari almasi i¢in bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmasi;

BNPP’nin {veya bu Madde kapsaminda daha 6nceki bir ikamenin) Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin 6nceden bildirmis olmasr;

BNPP’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmis bir deme olmadiiini ve ddemelerin yakin zaman
icinde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iliskin olarak 5deme yapilmast ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigini teyit etmesi; ve

BNPP’nin ikame garantérden ikame isleminin ikamenin (Ihraggiya kiyasla) tabi oldugu vergi veya
diizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde onemli bir etkiye sahip
olmayacagi ve Varant Sahibine ddenmesi gercken meblaglardan ikame islemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecegi yoniinde bir taahhiit elde etmis olmas:.
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4.3.5. UYGULANACAK HUKUK VE YETKILI MAHKEME

(A) Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
Ihraggi’ya karst dava veya islemler (“Yasal Takip”) Tiirkiye’de yetkili mahkemeler nezdinde
goriilebilecektir.

(B) Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yargl alanindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iliskili olarak dogan yasal takipleri ¢oziime
kavusturmaya yetkili olacaktir.

4.3.6. BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESI
4.3.6.1. Kabul

Varantlar: iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.6 amagclar i¢in Varantlarin
mevceut veya gelecekteki faydalanma hakk: sahiplerini de igerir):

(A) (asagida tanimlandi@s tizere) Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan (asagida tamimlandigy {izere)
Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullaniminin (agagidakileri veya bunlarin gesitli
kombinasyonlarimi igerebilecek olan ve bunlara yol agabilecek olan) sonuglarinin kendisi
iizerinde baglayici olacagini:

(i) (asagida tammlandif) Gizere) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamann veya bir kisminin
azalmasi;

(i1} Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinda tadil veya degisiklik yapilmas:
yoluyla s6z konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarin tamam: veya bir
kisminin Ihragginm (veya gecerli ise Garantoriin) veya baska bir kisinin paylar,
sair menkul kiymetleri veya diger vikiimliliklerine dénistiiriilmesi (ve sz
konusu paylar, menkul kiymetler veya yiikiimliiliiklerin Varant Sahibine ihraci) —
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gegerli ise Garanti) kapsamindaki
haklarinin yerine Ihragginin (veya gecerli ise Garantriin) veya sair bir kisinin soz
konusu paylari, sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliiliiklerini kabul etmeyi
kabul eder;

()  Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

(iv) Varantlarin {veya gegerli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kullanim siiresinin
tadili veya degistirilmesi;

(B) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinim (her biri asagida tanimlandif {izere)
Iigili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimima tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara yiiriirliik kazandirmak i¢in degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir.

Bu amaglar igin “Vadesi Gelmis Tutarlar” (i) her bir Varanta iliskin olarak 3denmesi gereken tutarlar veya
her bir Varanta iliskin olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahipligi veya (ii) duruma gére Garantinin sartlart
kapsammda Garantor tarafindan ddenmesi gereken tutarlardir.
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4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimindan "Bail-in veya Zarar Karslama Yetkisi" simirlama olmaksizin, seffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yasamin modernizasyonuna iliskin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayilll Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative a la transparence, & la lutte conire la
corruption et a la modernisation de la vie économique) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayili Fransa kanun hiikmiinde kararnamesi (Ordonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la législation au droil de I'Union européenne en matiére financiére)
(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu kararname, 2016-1691 sayili Kanun ile onaylanmistir), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmasi ve bir Tek Tasfiye Fonu gergevesinde kredi
kurumlari ve bazi yatinm firmalarinin tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 sayili (AB) Yénetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayili (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayili (AB) Yénetmeligi ile ger¢eklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmasi1 Yonetmeligi™) uyarinca soéz konusu olanlar ve
sair gekilde Fransa kanunlari tahtinda ortaya ¢ikanlar da dahil olmak iizere (her bir durumda, bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa’da yiiriirlikte olan kanuniar,
yonetmelikler, kurailar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayili, kredi kurumlari
ve yatinm firmalarinin kurtarilmasi ve tasfiyesine iligkin bir ¢erceve tesis eden Direktifinin yansitilmas: ile
iligkili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya séz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagl
kurulusunun) yiikiimlikiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi, devredilmesi,
degistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklife tabi tutulmasina veya bir Diizenlemeye Tabi
Kurulusun (veya séz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh kurulusunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye alinmasinin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmasi ile baglantili olarak olsun veya olmasn,
(tamamen veya kismen) s6z konusu Diizenleme Tabi Kurulusun veya baska bir kisinin paylari, sair menkul
kiymetleri veya sair yitkiimliilikklerine doniistiiriilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kuralug”a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monétaire et financier)
Madde L.613-34 Béliim 1°de anilan, Fransa’da kurulu bazi kredi kurumlari, yatirim firmalar1 ve bunlarmn
bazi ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atiftir.

“figili Tasfiye Kurumu”na bir atif, Tek Tasfiye Mekanizmasi Yonetmeligi uyarinca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu’na (Autorité de contréle prudentiel et de resolution) ve/veya zaman zaman herhangi bir
Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullamima katilmaya yetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfiye Mekanizinast Yonetmeligi Madde 18 uyarinca hareket eunesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atifur.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmig Tutarlara iliskin bir sdeme veya geri ddeme ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan ihraggiya (veya
gegerli ise Garantdre) iliskin olarak Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullanimi sonrasinda, sirasiyla
sz konusu geri 6deme veya 6demenin muaccel hale gelmesinin programlanmis oldugu zamanda sz konusu
geri 0deme veya ddemenin Fransa’da ve Avrupa Birligi'nde yiiriirliikte olan, Thrage1 (veya gecerli ise
Garantdr) veya grubunun diger {iyeleri agisindan gegerli kanunlar ve yonetmelikler kapsaminda [hragei
(veya gegerli ise Garantor) tarafindan yaptlmasina izin verilmis olmadig siirece muaccel olmayacaktir.
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4.3.6.4. Temerriit Olay1 Olmamasi

[lgili Tasfiye Kurumu tarafindan ihraggiya (veya gegerli ise Garantdre) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisinin kullanimi sonucunda Varantlarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarin Ihragginin (veya gegerli ise Garantoriin) veya baska bir kisinin baska bir
menkul kiymeti veya yiikiimliiligii haline getirilmesi, Varantlara iliskin olarak Ilgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullanilmas: bir temerriit hali olmayacaktir
veya bir sézlesmesel yilkiimliiliigiin ifasina iliskin bir eksiklik hali teskil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agik¢a feragat edilmekte olan herhangi bir iyilestirmeye (hakkaniyet cergevesindeki iyilestirmeler
dahil) bagvurma hakk: vermeyecektir.

4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

llgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iliskin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama
yetkisinin kullanim1 {izerine [hraggt (veya gegerli ise Garantdr) séz konusu Bail-in veya Zarar Karsilama
Yetkisinin kullanimi konusunu miimkiin olan en kisa siire iginde Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edecektir. Ihraggt (veva gegerli ise Garantdr) bilgilendirme
amaglari bakimindan sz konusu ilanin bir kopyasini ayrica Thrag ve Odeme Aracisi’na da teslim edecektir.
Bununla birlikte séz konusu fhrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerine bildirim géndermek zorunda
olmayacaktir. ihragginin (veya gegerli ise Garantériin) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamasi
veya [hrag ve Odeme Aracisi’na bildirim gondermemesi Bail-in veya Zarar Karstlama Yetkisinin gegerlilik
veya icra edilebilirligini veya yukarida Madde 4.3.6.1°de agiklanan sonuglarn etkilemeyecektir.

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin Thra¢ ve Odeme Aracisi Gorevleri

Ngili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullanim1 {izerine
Thragg1 (veya gecerli ise Garantdr) ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir yararlanma hakki sahibi
dahil) (a) Ihrag ve Odeme Aracisi Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasinin gerekmeyecegini ve
(b) Aracihk Sozlesmesinin lhrag ve Odeme Aracisi lizerine herhangi bir gdrev yiiklemeyecegini (her bir
durumda I1gili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama yetkisinin kullamimina
iliskin olarak) kabul eder.

Yukaridakilere bakilmaksizm Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In Yetkisinin kullammimn
tamamlanmasinin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmasi durumunda (8rnegin, Bail-In Yetkisinin
Varantlarin ana parasinin yalmizca kismi silinmesine yol agmasi) ihrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Sozlesmesi kapsamindaki gérevleri [hrager (veya gecerli ise Garantér) ve Thrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Sézlesmesine iliskin bir tadil uyarinca anlasmaya vardiklan siirece s6z konusu tamamlanmanin ardindan
Varantlara iligkin olarak gecerli kalacaktir.

4.3.6.7. Oransal Esas

ilgili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarin toplammdan daha az bir kismina iliskin olarak Bail-in
veya Zarar Karsilama Yetkisi kullanmas: halinde [hrac ve Odeme Aracisi {hrage1 (veya gegerli ise Garantor)
veya llgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yonde talimat verilmis olmadigi siirece Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisi uyarinca Varantlara iliskin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya doéniigiim oransal
esasa gore vapilacaktir.
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4.3.6.8. Smurh Sartlar

isbu Madde 4.3.6°da (“Bail-In ve Zarar Karsilamanin Muhasebelestirilmesi™) belirtilmekte olan hususlar
ihragg1 (veya gegerli ise Garantdr) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki diger tim sozlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar i¢in gegerli olmayacak, yalnizca yukarida diizenlenen hususlar ile sinirhi
olarak gecerli olacaktir.

5. HALKA ARZA iLISKiN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosullar, Halka Arza iliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak i¢in Yapilmasi Gerekenler

5.1.1.  Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar

Varantlar, izahname’nin Kurul tarafindan onaylanmasi sonrasinda Ihrage1 tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerekliligi gergevesinde Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayi ile ihrag edilecek ve Borsa
Istanbul Yapilandiriimis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gdrecektir.

5.1.2. Halka Arz Edilen Yatirim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarimn Toplam Adedi ve
Miktan

Toplam [...] TL nominal degerli [...] adet Varant ihra¢ edilecektir.
5.1.3. Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Kauhm Hakkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk islem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda
satis yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalar
bulunmamaktadir. Konuya iliskin bilgi i¢in “EKLER” bashgi altindaki bélimde yer alan Ek - 2’ye bakiniz.

5.1.3.2. Halka Arza Basvuru Siireci ile Basvuru Yerleri ve Satis Sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa [stanbul’un Yapilandimlmis Uriinler ve Fon Pazari'nda Borsa’da satis
yontemi cergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka arz
gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir,

Pivasa Yapict sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak meveut diizenlemeler uyarinca islemler icin cift
tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve iglem gerceklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu
amagla yatinmeilar islem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklari aract kuruma verebilirler. Bu hususta
islemler Piyasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baglayacak olup yatirimetlar alim emirlerini kendi
yvatirun kuruluglar1 aracilifiyla verebilirler ve yatirnmeilar halka arza herhangi bir yatirun kurulusu
araciligiyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

5.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi

YOKTUR.
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5.1.5. Yatirnm kurulusu varanti/sertifikas1 almak icin basvuru yapilacak yerler ile bunlann
bedellerinin ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirnm kurulusu
varantlarinin/sertifikalarimin teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile yatirm kurulusu varanti/sertifikas1 bedellerinin ¢denme yeri ve
sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmus Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir. Halka arz borsada
satig yontemiyle gerceklestirilecek oldugundan yatirnmeilar halka arza emir iletimine aracilik veya islem
aracihg yetkisine sahip herhangi bir yatinm Kurulusu aracihifiiyla Borsa Istanbul’da alim iglemi yoluyla
katilabilirler. Aract Kuruluslarin miisterileri ile varantlar konusunda bir islem gerceklestirmeden ve
sozlegme akdetmeden dnce varantlarin isleyis esaslan ve getirdikleri hak ve viikiimliilikler ile sdz konusu
islemlerin risklerini aciklayan ve icerigi Tiirkive Sermaye Piyasalar Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi Araglar Risk Bildirim Formu’nu kullanmalar ve s6z konusu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatirmcilarinin s6z konusu formu okuyup anlamis olmalari ve séz konusu
formda belirtiten konulari géz 6niinde bulundurarak islem yapmalari gereklidir.

b) Yatirim kurulusgu varantlarimn/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlari/sertifikalari, satisin tamamlanmasim miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipier: bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Teslim, Son Islem Giiniinii izleyen ii¢iincii [s Giiniinde MKK ve istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
aracth@iyla gergeklestirilecektir. Varantlar viiriirliskteki mevzuata ve Varantlarin devrine iligkin kayitlan
devir isleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulugunun tiim usul ve esaslarina uygun sekilde
devredilebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta ver alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulusu /
Kuruluglarinda veya IThrage1 tarafindan onaylanacak ve kamuyu aydimlatma diizenlemeleri g¢ercevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bigimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile es zamanl olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin [hragg1’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa istanbul
A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarah ekinde yer alan “Varantlarin Borsada Islem Gormesine iliskin
Usul ve Esaslar” bagliklt boliimde takas islemlerine iligkin yer alan hiikiimler uygulanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuclarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

ihrag edilecek Varantlar, Borsa istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda borsada satis yéntemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicilik kapsaminda gergeklestirilen iglemler VII-128.3 sayili Varantlar ve
Yatinm Kurulusu Sertifikalari Tebligi hiikiimlent ¢ergevesinde Kamuyu Aydmnlatma Platformu’nda
duyurulacaktir.

5.1.7. Bagvuran yatinmalar tarafindan satis fiyatimin iizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.
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5.1.8. Yatinm kurulugu varantlarimn/sertifikalarimn satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

ihraggt Varant ihracini Kaydi Ihrag Tarihi 6ncesinde iptal etme hakkim sakli tutar. Kaydi Ihrag Tarihi
sonrasinda Ihrager'min kendi kontrolii digindaki nedenlerie Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliklerini
ifastnin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykirt veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya lhraggi’min kendi kontrolii digindaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskten korunma
pozisyonlarim herhangi bir nedenle siirdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadigini tespit etmesi
durumunda [hrage1 kendi takdirine bagli olarak yiriirltikteki kanunlarin izin verdigi dl¢iide Varantlari erken
feshedebilir. ihraggimin Varantlari erken feshetmesi durumunda [hragg1 yiiriirlitkteki mevzuatin izin verdigi
lgiide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulugunun hukuka aykirihk veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gergek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile
iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin ihraggt’ya maliyetinin diisiilmesi sonrasinda
elde edilen tutan ddeyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4’te belirtilen hususlarin sakli tutulmast kaydiyla ihrage1 asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihracint iptal edebilir:

(a) fhraggi’nin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykiri veya makul dlgiide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya sz konusu ifanin
{Varant arzinin baslamasi éncesindeki pozisyona kiyasla) dnemli ¢lglide artmis tutarda dogrudan
veya dolayll maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

(b) lhrager'min Varantlara iliskin olarak riskten korunma diizenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri™) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, slirdiirmesi,
tasfiye etmesi veya elden ¢ikarmasinin tamamen veya kismen hukuka aykirt veya makul 6lgiide
uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya Ihraggrmin Varantlara iliskin Riskten Korunma
Diizenlemelerine iligkin olarak (Varant arzinin baglamasi dncesindeki pozisyona kiyasla) énemli
dlgiide artmis tutarda dogrudan veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
ficretlere maruz kalacak oldugunu tespit etmesi (sinirlama olmaksizin ihragcr'min  vergi
yitkiimliiligiinde artis, vergi faydalarinda azalma veya fhraggi'nin vergi pozisyonu tizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);

(c) Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin seviyesini veya fiyatiu

belirleme yontemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin
seviyesini veya fiyatini belirleme yetenegini onemli dlglude eikileyen bir olayn gergeklesmesi,

(d) Bir Dayanak Varlik/Gostergenin kotasyondan gikariima, birlesme olay1, pay alim teklifi, fesih, itfa,
Sdeme aczi, devletlestirme, stz konusu Dayanak Varlik/Gstergenin hesaplanma formiil veya
yonteminde dnemli bir degisiklik veya Thrager'nm yatnnm ilkeleri, politikalari, stratejisi, yonetim
ve kurulus belgelerindeki onemli bir degisiklik veya lhraggi’nin kendi takdirine bagh olarak
Dayanak Varlik/Gastergenin esash bir degisikligini teskil ettigini veya Dayanak Varlik/Gastergeyi
énemli Slglide etkiledigini tespit ettigi diger bir olay sonucunda Snemli olgiide degismesi veya
etkilenmesi;

(e) Bir miichir sebep olaymin gergeklesmesi. Bu amaglar igin, miichir sebep olayi, Ihrager’nin
yiikiimliiliik lerini ifasini engelleyecek veya esasli Slgiide etkileyecek bir glay veya durum anlamina
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gelir ve bir sistem arizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapim felaketler, dogal afetler,
silahli catismalar, terdr eylemleri, isyan veya isgiicii ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kosullarimi igerebilir;

() Herhangi bir Dayanak Varlik/Gosterge ile iliskili likidite veya piyasa sartlarinin (herhangi bir
Referans Unsurun alim satim: dahil) dnemli dlgiide olumsuz etkilenmesi;

(® Thrager’nin - beklentilerinde dnemli olumsuz bir degisikligin veya finansal veya islem
pozisyonlarinda 6nemli bir degisikligin gerceklesmesi.

51.9. Yatinmcolara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire
YOKTUR.

5.2. Dagitim ve Tahsis Plam

5.2.1.  Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis yatirinm kurulusu
varanty/sertifikasi miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatirim Kurulugsu Varantlammn/Sertifikasinin  Satis  Fiyati veya Fiyatin Tespit
Edildigi/Edilecegi Yontem ile Nihai Fiyatin Kamuya Ac¢iklanma Siireci

Varantlarm satis fiyati Dayanak Varlhik Fiyati, Varantin Kullanim Fiyati, Dayanak Varlikta
beklenen volatilite, vadeye kalan siire, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlanina bagl olarak opsiyonlara
iliskin fiyatlandirma modeline dayalidir. Arz-talep dengesi, piyasa kosullan ve likidite sartlart da satig
fivatimi etkileyebilir.

Her bir Varant igin ihrag fiyat: [hraggr’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) ve Piyasa Yapicinin
(“www tebvatirim.com.tr”) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“www.kap.org.tr™)
itk Tglem Tarihi’nden en geg bir is giinii &nce ilan edilecektir. Alm ve satim fiyatlart Varantlarin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye baglamasindan itibaren degisebilir.

54. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracihik edecek vyetkili kurulus inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umraniye 34768
Istanbul adresinde yer alan TEB Yatirim Menkul Degerler A.S olacaktir.
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5.4.2. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri
YOKTUR.

5.4.3. Aracalk tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirim Kurulusn Yatinnm Kurulusu
Yarantlarinin Varantlarinm
Y etkili Olusturulmussa Araciifin | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus Konsorsiyvumdaki Tiiril Degeri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta (TL) Varanta
Oram Oram
(%) (%)
TEB Yatirim L
Menkul Ko i En fyi
u nsorsiyum
Y Gayret ] ; [.] %100,00
Degerler yoktur,
Aracilig
AS.

5.44. Araclik Ve Yiiklenim Sozlesmesi Hakkinda Bilgi

Ihragg1, Hesaplama Kurulugu ve TEB Yatirtm Menkul Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihra¢ edilen Varantlara iliskin olarak TEB Yatirnm Menkul
Degerler A.$.°nin yatinm kurulusu ve piyasa yapici olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik,
Temsilcilik ve Pivasa Yapiciligi S6zlesmesi'ni akdetmislerdir.

Sozlesme kapsaminda Thraggt TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’yi Varantlar igin araci ve piyasa
yapicisi olarak tayin etmekte ve TEB Yatirim Menku! Degerler A.S. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sozlesmenin belirli diger konulara iliskin hitkiimleri zaman zaman belirli iiriin
ihraglarina dayah olarak kararlagtinlabilir. Sézlesme Tiirk hukukuna tabidir ve Istanbul Mahkemeleri ve
icra Dairelerinin yarg: yetkisine tabidir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

i1gili sermaye piyasasi araci notunda baska bir kurulus hesaplama kurulusu olarak belirlenmiy
olmadik¢a BNP Paribas Financial Markets S.N.C asagida ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
iizere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulusu gérevlerini iistlenecektir. Hesaplama Kurulusu’nun
herhangi bir sekilde harcket etmesi veya hiikiim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayvali olarak ticari
agidan makul sekilde yapacaktir. “Hesaplama Kurulusu™ ifadesi, ilgili Varantlar ile iliskili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurulusunu da igerecektir. Her bir Varant ihraci ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulugu yalmzea Ihrager'min ve (gegerli ise) Garantdr’iin temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant
Sahiplerine karsi herhangi bir yiikiimliilik veya girev iistlenmez veya Varant Sahipleri igin veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya giiven iligkisi iistlenmez. Hesaplama Kurulusunun Varantlara iligkin
olarak yaptig1 tiim hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu disinda) Ihragei, (gegerli ise) Garantdr ve
Varant Sahipleri iizerinde nihai, kesin ve baglayici olacaktir. Hesaplama Kurulusunun lhrager’ nin bir Bagl
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Kurulusu olabilecek olmasi1 nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmast gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat ¢atismalart s6z konusu olabilir.

Hesaplama Kurulugu ihragginin onayi ile yiikiimliiliik ve gorevlerini kendi uygun gordiigi bir
{igiincii sahsa devredebilir,

5.5,

Halka Arza Iliskin Olarak Ihracemmin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek

Yatirnm Kurulusu Varanty/Sertifikasi Basina Maliyet

Kurum

Ucret (TL cinsinden)

Aciklama

Kurul Uereti

ihragg1  bilgi  dokiimam
kapsamindaki Varantlarin
nominal degeri Uzerinden

% 0,2

Bu baglang¢ dicreti bagvuru evresinde Kurul adina agiian
bir banka hesabina Thraggi tarafindan yatinlacaktir. Daha
sonraki hesaplamalar ve Odemeler Varantlarin vade
tarihine kadar miiteakip 6 (alti)) aylik donemlerle
yapilacaktir. Ucret, VII-128.3 sayili Varantlar ve
Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi’nin 16. Maddesi
uyarmca hesaplanacaktir.

Borsa istanbul Kotasyon
Ucreti

Kota alinan her bir varant
icin 4.600 TL + BSMV

Acilan her vyeni islem sirasi (her bir ISIN) igin
alinmaktadir.

Borsa lstanbul
Lisanslama Ucreti

Endeks

12.000 USD Sabit Ucret +
Her bir Varant igin 600

i. Endeks i¢in 30.000 USD, 2. Endeks i¢in 48.000 USD
tutarinda bir st limite tabi olmak kaydiyla her bir

USD Degisken Ucret Varanta iligkin iicrettir. Sabit dcret 1 (bir) yillik sézlesme
siiresinin baslangicinda yatinlir ve de@isken ticretler

sdzlesme siiresi sonunda vatirilir,

MKK lhrag Hizmetleri | % 0,01 Kayitll varantlarin sayisima istinaden odenen ticrettir.

Ucreti Her bir varant i¢in st limit 31.800 TL, yilltk iist limit ise
847.790 TL dir.

MEKK Nakit Uzlasi Ucreti | % 0,005 [hracer tarafindan her bir istem igin ddenecek olan nakit

uzlagr Gicretidir. Islem bagina alt limit 10.637 TL, st
limit ise 529.843 TL dir.

Takasbank ISIN Koduy Miktar sinirlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli [SIN

Tahsis Ucreti kodu tahsisi igin 312,50 TL + BSMYV,

Yukarida belirtilen iicretler haricinde ve Borsa Istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iliskin iicretler disinda Ihrage ticaret siciline ihraggt bilgi dokiimaninm ilan ve tesciline
iliskin ticretleri de 8demekle yiikiimlodiir.

312,50 TL + BSMV

5.6. Talepte bulunan yatinme¢imn édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatinmeilar, Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklari yatirnm kuruluglarina komisyon
ddemek durumunda olabilirler. Varantlarin karda itfa olmasi ve yatirimcilarin nakit uzlagi bedeli alma hakki
dogmasi durumunda, nakit uzlagi sonucunda ddenen tutarin on binde biri yatirimeilarin hizmet aldiklan
yatinm kuruluglar: tarafindan, MKK’ya nakit 6deme hizmetleri bedeli olarak ddenmekte olup, séz konusu
maliyetin ilgili yatirim kuruluslar tarafindan yatinmcilara yansittlmasi miimkiin olabilir. Olas1 vergi
sonuglar konusunda bu sermaye pivasasi araci notu madde 9°a bakiniz.
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Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant Sahibi'ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlag: Tutarinin
ve/veya Varanta iligkin bir bagka tutarin 6denmesi, ilgili Varant Sahibi tarafindan tim masraflar uygun
sekilde ihraggr’ya Gdeninceye kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimin Borsada islem Gérmesine Tliskin Esaslar ile
Islem Gormeye Baslayacag: Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa [stanbul A.S. Borsacihk Faaliyetlerine fliskin Esaslar Ydnetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarimca islem gorecektir. Varantlar Borsa Istanbul
Kurulu’nun onay: iizerine Yapitandirilmig Uriinler ve Fon Pazarinda iglem gorecektir.

Varantlarm islem gdrmeye baslayacagi muhtemel tarih [...] 2026’dir. Buna kargin Kurul ve Borsa
istanbul’un onay1 ve diger siiregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olas en erken tarihte baslayacak
sekilde ertelenecektir. Stz konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi ihra¢ Tarihine iligkin bilgiler
ihragc’nin  ("www.varant.bnpparibas.com.tr”) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapici'nm
(“www.tebyatirim.com.tr””) adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan
edilecektir.

6.2. Ihra¢ Edilecek ve Borsada islem Gérecek Aym Nitelikteki Yatinm Kurulusu
VarantySertifikast Grubundan Yatiim Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarnm Halen
Islem Giormekte Olduklart Tiim Diizenlenmis Piyasalar fle ilgili Bilgi

BNPPI; BNPP i¢in yapilandmilmig Griinlerde ana ihraggidir. BNPPI; Fransa, Hollanda, Italya,
ispanya, Isveg, Isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihra¢ etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa Italiana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa’nin baslica menkul kiymetler
borsalarinda gercek zamanl olarak kote edilmis giinliik olarak birkag bin varants ihrag etmektedir.

6.3. Borsada islem girecek olan yatrim kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin hangi
durumlarda islem sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numaral ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar boliimiinde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
istanbul’da islem gdren Varantlarin islem sirasinin siirekli olarak kapatilmasina ve pazardan ¢ikarilmasina
yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasi; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar hari¢ olmak lizere Varantm Dayanak
Varhigi/Gostergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikanlmasi.

01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediiri’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarm Borsada islem Gormesine iligkin Usul ve Esaslar bbliimiinde yer alan 14. Madde asagidakileri
ongdrmelktedir:

. Dayanag1 pay olan varantlarda, ilgili payin sirasmin igleme kapatiimasi durumunda, bu pay ile
ilgili tiim varant siralari da isleme kapatilir.
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. Dayanag birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda séz konusu paydan herhangi
birisinin sirasi kapatitdiginda sepet varant sirast da isleme kapatilir.

. Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da acik kalir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

. Yagsanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimei gikarlarinin korunmasina yonelik olarak piyasa
yapici ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir, S6z konusu
talep Borsa Genel Miidiirligiince degerlendirilir.

o Piyasa yapiciun faalivetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapict olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicis1 atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem sirasi gecici olarak durdurulur.
islem sirast durdurulduktan sonra 10 Eyltl 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan
VIl — 128.3 numarali Varantlar ve Yatirm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi’nde belirtilen siire
icerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadigi siirece) varantin islem sirast vade sonuna kadar kapal
kalr.

. Varant ihrageisinm herhangi bir varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi, ihrage) ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihraggmmn tiim varantlan isleme kapatilir.

Dayanak Varhk/Gostergenin islem gordiigi pazarlanin kapanmasi veya Ihragg’min faaliyet
gosterdigi iilkelerde resmi tatil olmasi durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan ¢ikarilabilir veya
pazar dis1 birakilabilir.

6.4. Piyasa Yapic ve Piyasa Yapialigin Esaslan
a) Piyasa yapicinin unvani

TEB Yatinnm Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicilik esaslan hakkinda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak yiiriirlige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracihik, Temsilcilik ve Piyasa Yapiciigi Sozlesmesi uyarica piyasa
yapici olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin
caligmasin, likit ve siirekli bir piyasanm olugmasma katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere kotasyon saglayacakur.

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'e piyasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim iglemleri
icin fiyat kotasyonlan saglayacaktir. TEB, Borsa Istanbul ilgili piyasasina, igbu amagla agilan ve
belirlenen hesap(laryina Borsa istanbul’da Sermaye Piyasasi Araglan igin piyasa yapicilik
yapacaktir.

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir istiraki veya istiraki aracih@iyla hareket ederck, TEB'e,
digerlerinin yam sira, aracilik hizmetleri karsiliginda bir katki pay1 demeyi taahhiit etmistir.
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Sermaye Piyasasi Araglar ile ilgili tim piyasa yapicihk faalivet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul diizentemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yiiriitecektir.

Gerekli 6zel durum agiklamalarinin vaptimasindan BNPPI ve TEB'in miistereken sorumlu
olmalarina bagh olarak Tebligler ve diger gegerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yiiklenen,
[lgili Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin tiim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yiiriitiilecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
lizere, bildirim ve agiklama igin kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarin ve bilgilerin
gergek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli 6zel durum agikiamalarinmn
yapilmasi, finansal tabio ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarmca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletilmesinden BNPPI ile birlikte
yatirimcilara kargt sorumludur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BIiLGILER
7.1. Garantinin Mabhiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 15 Nisan 2026 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti nyannca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecektir.

Asagida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI'nin kendisi
tarafindan ddenmesi gereken herhangi bir tutar1 veya herhangi bir Varanta iliskin sair bir ylikimliliigii s6z
konusu ddemenin yapilmast veya yiiklimliligun ifa edilmesi gereken tarihte ddememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin izahname uyarinca séz konusu tutar1 ddemenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullamlabilir fon cinsinden 6deyecegini veya duruma gdre soz konusu ifanin gergeklesmesi gereken
vade tarihinde ilgili yiikiimlaliig 200.000.000,00 Euro (*Garanti Edilen Tutar™)’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagim kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garanti
eder. BNPPI nin muaccel hale geldiinde bu tir bir yiikiimliligii yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hiikiimleri uvarinca BNPP’den talepte bulunmasimin ardindan sz konusu yiikiimliiliige iliskin
olarak sanki BNPP asil bor¢luymuscasina Garanti Edilen Tutar’a kadar s6z konusu édemeyi yapmayi veya
ddemenin yapilmasini saglamayi veya soz konusu yiikiimliiliikleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini saglamay: taahhiit eder.

BNPP igin bir bail-in {(i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI i¢in
uygulanmamast durumunda BNPP’nin garanti kapsaminda borglu oldugu yikiimliiliikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP ye iligkin bir bail-in uygulanmas) sonucunda (garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in’in konusu olmadigi durumlar dahil) BNPP nin yiikiimliiliikklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri yansitacak sekilde indirilecektir,

Garanti kapsamindaki yiikiimliilitkler BNPP*nin (Fransa Para ve Finans Yasasi1 (Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3"te belirtilen anlamda birinci derecede &ncelikli yiikiimliiliikleri ve teminatsiz
yiikiimliiilitklerini olugturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlari tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tiim diger mevcut ve gelecege iliskin birinci derecede &ncelikli ve teminatsiz
yiikiimliilikleri ile esit sirada olacaktir,
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7.2 Garantinin Kapsam

Garantinin amac1 BNPP nin BNPPI tarafindan sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ¢ikarilmis
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yatirim kurulusu Varantlar: ile ilgili yiikiimliliklerini Garanti Edilen
Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti kavitsiz ve sartsizdir ve BNPP'nin Garanti kapsamindaki
yiiktimliilikleri Varantlar kapsaminda &denmemis herhangi bir tutar oldufu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiikiimliiliik olugu siirece gecerli ve yiiriirliiktedir ve gegerli ve yiiriirliikte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cowur d’Appel de Paris) yarg! alanindaki yetkili
mahkemelerin yarg: yetkisine tabidir.

7.3. Garantér Haklandaki Bilgiler

7.3.1.  Secilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
milyon Avro cinsinden | 31Aralk2025| 31 Aralk 2024
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalart | 211.330 | 182.496
Piyasa degZeri kér veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portfiiyil 321.293 267.357
Krediler ve repolar 254310 225.699
Tiirev finansal araglar 274.625 322631
Tiirev riskten korunma araglari 20,017 20.851
Piyasa degerinden zkaynaklara yansitilan finansal varhiklar
Borglanma senetleri 77.940 71.430
Ozkaynak araglar 1.420 1.610
[tfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal varhklar
Kredi kuruluslarina verilen kredi ve avanslar 26.259 31.147
Miigterilere verilen kredi ve avanslar 8977.358 900.141
Bor¢lanma senetleri 151.687 146.975
Faiz orani riskine karsi korunan portfoylerin gergege uygun
deger diizeltmeleri (2.335) {(758)
Sigorta faaliyetleriyle ilgili yatinmlar ve diger varliklar 305471 286.849
Cari ve ertelenmis vergi varliklar 3.746 6.215
Tahakkuklar ve diger varliklar 167.788 174.147
Istiraklerdeki yatirimlar 6.950 7.862
Maddi duran varhklar ve yatirim amagh gayrimenkuller 53.601 50.314
Maddi olmayan duran varliklar 4.583 4392
Serefiye 7.133 5.550
Satiy Amagh Elde Tutulan Varliklar 7.805 -
TOPLAM VARLIKLAR 2.792.981 2.704.908
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BORCLAR
Merkez bankalar 4.401 3.366
Piyasa degeri kir veya zarara yansitilan finansal araglar
Menkul kiymet portfoyii 98.487 79.958
Mevduatlar ve repo aniasmalar: 357.947 304.817
Borglanma senetleri 129.279 104.934
Tiirev finansal araglar 252726 301.953
Tiirev riskten korunma araglart 28.493 36.864
Itfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal yikiimliliikler
Kredi kuruluglarina borglu olunan tutarlar 69.938 66.872
Miigteri mevduatiart 1.075.564 1.034.857
Bor¢lanma senetleri 175.933 198.119
Sermaye benzeri borg 34.468 31.799
Faiz oran riskine kars: korunan portfdylerin gergege uygun
deger diizeltmeleri 9.811) (10.696)
Cari ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 3.336 3.657
Tahakkuklar ve diger yiikiimliilitkler 143.059 136.955
Sigorta sézlegmelerine iligkin yikiimliliikler 261.223 247.699
Sigortacilik faaliyetlerine iliskin finansal yiiklimliiliikler 21.500 19.807
Yiikiimliilik ve masraf karsiliklar 10.193 9.800
Satis Amach Elde Tutulan Varliklarla Hiskili Yiikiimliilikler 6.072 -
TOPLAM BORCLAR 2,660,808 2.570.767
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve vedekler 117.787 118.957
Net donem kdrt, Grup pay 12225 11.688
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve ddnem Kkiiri, Grup
pay1 130.012 130.645
Dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilen varhik ve
yikimliilitklerdeki degisimler (4,499 (2.508)
Toplam Grup payi 125513 128.137
Azimhik paylan 6.660 6.004
TOPLAM OZKAYNAKLAR 132.173 134.141
TOPLAM BORCLAR 2,792,981 2.704.908
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KAR VE ZARAR HESAEBI

milyon Avro cinsinden

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Faiz ve benzeri gelirler 71.532 83.020
Faiz ve benzeri giderler (50.329) (63.496)
Komisyon geliri 17.727 16.196
Komisyonlar (giderler) (6.022) (5.495)
Pivasa degeri kar veya zarara yansitlan finansal araglardan elde 11.283 11.569
edilen net kazanglar

Piyasa degeri 6zkaynakiara yansitifan finansal araglardan net 261 209
kazanglar

itfa maliyetinden gosterilen finansal varliklarin kayitlardan 31 55
¢tkarilmasindan kaynaklanan net kazanglar

Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.383 2.3%
Sigortacilik faalivetlerinden elde edilen gelir 10.270 5711
Sigorta sozlegmelerine iliskin giderler (8.101) (7.502)
Sigortacik faalivetlerinden elde edilen net yatirim geliri 11.856 11.554
Sigorta sozlegmelerine iligkin finansal gelir veya giderler {11.682) (11.367)
Diger faaliyetlerden elde edilen gelir 22.362 21.922
Diger faaliyetlerden giderler (18.005) (17.545)
NET BANKACILIK GELIRI 51.223 48.831
Genel isletme giderleri (29.003) (27.803)
Maddi duran varliklarin amortismanu, itfas: ve deger disiikligt (2.371) (2.390)
ve maddi olmayan duran varhklar

BRUT FAALIYET KARI 19.849 18.638
Risk maliyeti (3.350) (2.999)
Finansal araglardan kaynaklanan diger net risk giderleri (203 (202}
FAALIYET GELIRI 16.296 15.437
Istiraklerin net karmdan paylar 777 701
Diger duran varliklardan elde edilen net kazanglar (56) (191}
Serefiye 48 241
VERGI ONCESI KAR 17.065 16.188
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen kérlar tizerinden (4.207) {4.001)
hesaplanan vergi

NET GELIiR 12.858 12.187
Azinlik paylan 633 499
NET KAR, GRUP PAY] 12.225 11.688
Hisse basina kazang 10,29 9,57
Hisse basina seyreltilmis kazang 10,29 9,57
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7.3.2. Risk Faktirleri

isbu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi dokiimam
cercevesinde ihraci yaptlacak olan yaturim kurulusu varantlarina iliskin garantiriin yatirimalara
kars1 fdeme yiikiimhiiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti aliina alhinmanus olup,
yatirm kararinin, garantériin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir,

BNPP’nin faaliyetlerine dzgii ana risk kategorileri asagida sunulmus ve BNPP nin 2025 Kiiresel
Kay1t Dokiimanmm (ingilizce) 5. boliimiindeki ayirimlarda tammlanmistir. Bunlar, risk agirbkl varhklar
veya risk agirhikl varhiklarm ilgili olmadig dlgiide (drnegin, likidite ve fonlama riski i¢in) diger nice] veya
nitel gostergeler aracihgyla Slgitlebilir.

BNPP, 1 Ocak 2025 itibariyla (AB) 575/2013 sayih Tiiziik'in (“CRR™) yeni hiikiimlerini
uygulamaya baglamistir; bu kapsamda risk agirliki varhklarin kademeli sunumu, CRR’nin 465, 468 ve 495
numarali maddelerinde tanimlanan gegis diizenlemelerini de icerck sekilde yapilmstir.

Risk Agsrlikh VarhklE

milyar Avro cinsinden 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kredi Riski 567 580
Karsi Taraf Kredi Riski 44 48
Bankacilik Hesaplarinda Menkul 25 21
Kiymetlestirme Riski

Operasyonel Risk 112 65
Piyasa Riski 31 28
Kesinti Esiginin Altindaki Tutarlar 21
(%250 risk agirligina tabi)*

TOPLAM 779 762

* 2025 mali ythindan itibaren, indirim egiklerinin alimda kalan visk agwiikli vartiklar (%6250
agwlkly) artik kredi riski alimda yer almaktadir. Bu yeni sunum, risk agirhkl varliklarmn toplam futarmi
etkilememektedir. 31 Avalk 2024 itibariylu olan veriler, BNPP 'nin 31 Araldk 2024 tarihli Kiiresel Kayit
Dokiimant nda (Universal Registration Document) yayimlanan halinden farkl: olacak sekilde yeniden
diizenlenmemistir.

Daha genel olarak BNPP'nin maruz oldugu riskler digerlerinin yam sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iliskili bir dizi faktdrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmas: ile iligkili faktorlerden kaynaklanabilir.

BNPP'nin faaliyetine dzgii, 2025 Kiiresel Kay1t Dokiiman (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle yonetim tarafindan bilinmekie olan sartlara dayals olarak tespit edilen bashica
riskler, bu vesileyle, asagida, 14 Haziran 2017 tarihli ve zaman zaman degisiklige ugradigi sekliyle (EL)
2017/1129 sayih Yénetmelik’in 16. maddesi geregince yedi baglica kategori altinda sunulmaktadir: kredi
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riski, karst taraf riski (kredi degerleme diizeltmesi riski dahil) ve bankacilik hesaplarinda menkul
kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski; likidite ve finansman riski; makroekonomik ve piyasa
ortami ile iliskili riskler; diizenleyici riskler; ve BNPP’nin mevcut ortaminda biiyiimesi ile iligkili riskler.

Risk ydnetim politikatar1 bu risklerin &nemlilik derecesinin degerlendiritmesinde dikkate
alnmstir; ozellikle risk agirlikli varhklar ilgili bankacilik diizenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarini hesaba katmaktadir.

7.3.2.1. Garantiriin_ Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina Iliskin_Yiikiimliiliklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

7.3.2.1.1.  Kredi riski, karsi taraf riski ve bankacihk hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski
7.3.2.1.1.1. Yeni karsihklarda 6nemli bir artis veya kredi riski ve karg taraf riskine maruz daha

dnceden kaydedilmis karsihklarin seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonuclar: ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir,

Kredi riski ve karsi taraf riski, bir miisteri veya bir karg1 taraf yiikiimlillikklerini yerine
getiremediginde ve bu yiikiimliiliiklerin BNPPnin kayitlarmdaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP nin
konsolide finansal tablolarmi etkiler. Miigteri veya kars1 taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel
veya ticari tesebbiis, bir hiikiimet veya bir kamu kurulusu, bir yatinm fonu veya gercek bir kisi olabilir.

31 Aralik 2025te BNPP’nin kredi riski acikhiinin kirllmi su sekildedir: sirketler (%646),
merkezi hitkiimetler ve merkez bankalar (%22), bireysel miisteriler (%23), kredi kurumlar1 ve yatinm
kuruluslar (%2), diger risk varhklart (%4) ve hisse senetleri (%1), kolektif yatinm kuruluglari (%1) ile
bolgesel yonetimler veya yerel makamlar ve kamu sektorii kuruluglari (%1}, 31 Aralik 2025°te BNPP nin
kredi riskine agikhiginin %26°st Fransa’daki risklerden, %14°ii Belgika ve Lilksemburg’da, %111 Italya’da,
%23"ii diger Avrupa ilkelerinde, %11’ Kuzey Amerika, %9’u Asya ve %6’s1 diinyanin geri kalan
kismindaki risklerden olusmaktadir. BNPP nin isbu risk tiirline tabi risk agirlikli varliklarnin, indirim
esiklerinin altinda kalan tutarlar nedeniyle %250 risk agirliina tabi varliklan da dahil olmak lizere, 31
Aralik 2025°te 567 milyar Avro tutarinda olup bu rakam BNPP’nin toplam risk agirhkl varhklarinin
%73’iinii olustururken, 31 Aralik 2024’te 600 milyar Avro tutarinda olup risk agirlikli varliklarinin
%79 unu olusturmaktaydi.

31 Aralik 2025 itibartyla BNPP’nin maruz kaldig: karg: taraf riskinin %41°i kurumsal sektdre,
%19 u hilkiimetler ve merkez bankalarina, %12°si kredi kurumlan ve yatirim firmalarina ve %2871 takas
kurumlarimadir. BNPP’nin 31 Aralik 2025 te iiriin bazh olarak, Kredi Degerleme Diizeltmesi (“CVA”) riski
haricinde, sunlara maruz kalmistir: %38 tezgahiistii tiirevlerinde (“OTC™), %41 repo islemleri ve menkul
kiymet &diing verme/ddiing alma islemlerinde, %10 kote edilmis tiirevlerde ve %11 takas kurumlarinin
temerriit fonlarina istiraklerde. Bu karg: taraf riski diizeyi, kapsama giren iglemlerin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara baglh olarak zaman iginde defisiklik gdsterir,
Ayrica, CVA riski, BNPP’nin maruz kaldigi karsi taraflanin kredi marjlarmdaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iliskili kayip riskini dlger. CVA ile ilgili risk agirlikli varliklar, 31 Aralik
2024 itibariyla 4 milyar Avro tutarinda olup BNPPnin toplam risk agirhkh varliklarinm %1°inden azim
temsil etmektedir. CVA riski de dahil olmak iizere karst taraf kredi riskine tabi risk agiurlikli varliklar, 31
Aralik 2025te 44 milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirhkl varliklaninin %6°s1) ve 31 Aralik 2024°te 48
milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirhkls varliklarinin %6°s1) tutarina ufsmistir.
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BNPP, bankacilik portfyiindeki menkul kiymetlestirme iglemleri yoluyla da kredi ve kars
taraf riskine maruz kalmaktadir; bunun nedeni, menkul kiymetlestirmenin diizenleyicisi olarak kendi kredi
riskini tam olarak devretmemis olmasi ya da figiincii taraf varliklarini igeren bir menkul kiymetlestirme
islemine yatirim yapmis olmasidir (ister yatiimet olarak ister bir miisteri adina islemi yapilandirms ve
pozisyonunu elinde tutmus bir diizenleyici olarak). 31 Aralik 2025 itibariyla BNPP tarafindan olugturulan,
elde tutulan veya satin ahinan menkul kiymetlestirme pozisyonlarma iligkin risklerin, %47’sinin kaynak
firmast, %23 iiniin sponsoru ve %30’unun yatirimeisi BNPP’dir. BNPP’nin isbu risk tiiriine tabi risk
agirlikli varliklar, 31 Aralik 2025°te 25 milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirlikly varhiklarinin %3°{) ve
31 Aralik 2024°te 21 milyar Avro (BNPP’nin toplam risk agirlikh varliklarimin %3°4) tutarina ulagmustir.

Miisteriler veya karsi taraflanin (emerriit oram artify takdirde BNPP’nin ekonomik
kosullardaki veya diger faktorierdeki bozulmaya karsilik olarak tahsili miimkim olmayan veya siipheli
kredilere (Evre 3) veya canli kredilere (Evre 1 ve 2) iliskin olarak daha fazla icret veya karsilik kaydetmesi
gerekebilir ve bu durum karliligin: etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildigi iizere diizenli olarak karsilik ayirmaktadir. Risk maliyeti 2025°te 3.350
milyon ve 2024’te 2.999 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, 2025’te aktif kredilere ayrilan 188 milyon Avro
tutarindaki ve siipheli kredilere ayrilan 3.538 milyon Avro tutarindaki karsiliklarm yeniden girisini
yansitmaktadir, 31 Aralik 2025 tarihinde risklerin maliyeti finansal araglar i¢in olan diger net kayiplar (yani
finansal araglann gecerliligini ve icra edilebilirligini siipheye diigiiren risklere iligkin iicretler)
icermemektedir. Bu ficretler 31 Arahk 2025 tarihinde 203 milyon Avro tutarinda olup, 2025°te Polonya’daki
isvicre Frangi cinsinden veya bu para birimine endekslenen ipotek kredilerine iliskin 118 milyon Avro
tutarindaki karsiliklar ile Ispanya’da kullandinlan rotatif kredi imkanlarina iliskin, bilgi agiklama
yiikiimliiliiklerine dair yitksek mahkeme kararlarindan kaynaklanan 100 milyon Avro tutarindaki karsiliklar
dahildir.

BNPP’nin genel kargilik seviyesi dnceki kayip deneyimine iliskin kendi degeriendirmesine,
yiiriitiilen kredi verme islemleri hacmi ve tiiriine, scktor standartlarina, vadesi gegmis kredilere, ekonomik
sartlara ve gegitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iligkili diger fakidrlere veya varlik simiflar igin gegerli
senaryolara dayali istatistiksel analizlere dayahdir. BNPP uygun kargilik seviyeleri olusturmaya
calismaktadir.

BNPP; uygun diizeyde Karsilik tesis etmeyi amagliyor olmasina karsin BNPP’nin kredi is
kollar1, bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya baska sebeplerle kredi kayiplarima iligskin karsiliklaring
veya saglam alacaklarim gelecekte Snemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Ornegin, 2020'de ayrilan
karsiliklar, éncelikle saglik krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken &n muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmistir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iliskin 1. ve 2. Derece karsiliklar). Bu karsiliklar, 2024
ve 2025 yilinda gézlemlenen kurumsal temerriitlerdeki artigin devam etmesi ve/veya temerriitlerin dnceki
yillara kiyasla yiiksek bir seviyede istikrar kazanmas: halinde de artabilir. Kredi kayiplarma iligkin
kargiliklarda énemli bir artig veya BNPP’nin kendi defer kaybina ugramamig krediler portfoyiniin
dogasinda yer alan kayip riskine iligkin tahminindeki nemli bir degisiklik ve ayrica iliskili kargiliklar asan
kredi kayiplarinin gerceklesmesi BNPP’nin faaliyet sonuglari ve finansal durumu iizerinde 6nemli olumsuz
etki yaratabilir.
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Referans olarak, 31 Aralik 2024 tarihindeki sirasiyla %1,6 ve %697 oranlan ile
karsilagtinldiginda, 31 Aralik 2025 tarihinde, siipheli kredilerin toplam kredilere orami %16 otup, bu siipheli
alacaklarin (alinan garantilerin diigiilmesinden sonra) karsilanma oranlart %566,9 olarak gergeklesmistir.

BNPP, kredi riskine ve kars1 taraf riskine agikh@imi, teminatiandirma, garanti alma, kredi
tiirevieri akdetme ve netlestirme sdzlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmay1
amagliyor olmasina karsin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren kargi taraf temerriitlerinden dogan
kayipiari telafi etmekie etkili olacaginin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatini saglayan
tarafin (Grnegin, bir tiirev veya bir kredi sigortasi sbzlesmesindeki bir karsi taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
kars1 taraf riskinin yalnizea bir boliimii bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenie BNPP bu risklere
Snemli 6lgiide agik olmasi stz konusudur.,

7.3.2.1.1.2. Baska finansal kuruluslann ve pivasa katihmcilarimin saglamhg ve isleyisi de BNPP’yi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatirim ve tiirev islemleri gergeklestirme yetenegi bagka finansal kuruluglar
veya piyasa katitlimedarninin saglamhiZindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluglar, alim satim islemleri,
takas, karsi taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baglidir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulusun temerriidii veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulus hakkindaki veva genel olarak finansal hizmet sektorii ile ilgili dedikodular veya sorular bile
piyvasa capinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha baska kayiplar veya temerriitleri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sektérde dogrudan veya dolayl olarak, takas kurumlari, aract kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalars, karsilikli ve alternatif yatinm fonlan ve dlizenli olarak islem gergeklestirdigi
diger kurumsal miisteriler de dahil olmak iizere, birgok karsi tarafa maruz bulunmaktadir. BNPP ayni
zamanda oyunculann finansal sektorde giderek daha fazla rol almas: ve diizenlemesi olmayan veya ¢ok az
diizeyde diizenlemeye tabi (6rnegin, dizenlenmemis fonlar, iglem platformlan veya kitlesel fonlama
platformlar} yeni iglem tiirlerinin ortaya ¢ikmas: ile iligkili risklerc de agik olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya cevrilememesi, degerinin azalmasi durumunda veya kredi miktarinin
tamaminin tahsili veya BNPP karsi tiirev riski igin veterli olmayan fiyatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir kars: taraf gibi Snemli bir finansal piyasa katilimeisinin batmasi durumunda kredi ve karsi
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmasi agisindan, 31 Aralik 2025°te kredi kuruluslart ve yatirim firmalan ile iliskili
karsi taraf riski 26 milvar Euro veya BNPP toplam karst taraf risk agikliginin %12’si oramindadir ve takas
kurumlar: ile iliskili kars: taraf risk agikh@1 61 milyar Euro veya BNPP toplam kargi taraf risk agikliZinin
%28’ini temsil etmektedir,

Bunlara ek olarak, finansal piyasa katitlimcilarinin hile veya kusurlu hareketleri 6zellikle
finansal pivasalarin birbirine bagl yapisi nedeniyle finansal kuruluslar iizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir. Bunlara 2008’ de ortaya ¢ikartildig! tizere Bernard L. Madoff Investment Securities LLC tarafindan
gerceklestirilen ve BNPP de dahil ¢ok sayida finansal kurulusun 6nemli miktarlarda kayip veya kayip riski
agiklamasi ile sonuclanan dolandiricilik 6rnek olarak verilebilir. BNPP halen bu konu ile baglantili ¢esitli
taleplere konudur; 31 Aralik 2025°te sona eren déneme iliskin denetlenmis yilhk konsolide finansal
tablolann 8.c numarali ve “Davalar ve tahkim iglemleri” baslikli dipnotuna bakimiz.
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Yukarida 6zetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar 6nemli Ol¢lide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonuclarini etkileyebilir.

7.3.2.1.2.  Pivasa riski
7.3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalar1 ve volatilite nedeniyle alim satim ve yatinnm faaliyetlerinde

onemli kayba maruz kalabilir.

BNPP'nin piyasa riskine maruz kalan risk agirlikli varliklar, 31 Aralik 2025te 31 milyar
Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirlikli varhiklarinm yaklasik %4'tine ulagmistir, 31 Aralik 2024°te ise
28 milyar Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirlikli varliklarmin neredeyse %4'tine ulagsmisti. 1 Ocak
2025 tarthinden itibaren piyasa riski, déviz riskini de igermektedir.

BNPP, piyasa riskine esas olarak Kurumsal Bankaciiik (“CIB”) faaliyet boliimiiniin is kollar,
ozellikle de 2025 yilinda BNPP’nin gelirinin %19’unu ve 31 Arahk 2024 itibariyla BNPP gelirlerinin
%18’ini temsil eden Kiiresel Piyasalar birimi tarafindan yiriitilen alim satim faaliyetleri yoluyla maruz
kalmaktadir.

BNPP; borg¢, para birimi, emtia ve zkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varlik simiflaninda, tiirev sdzlesmeler yoluyla olanlar da dahil, alim satim ve yatirim
pozisyonlarini siirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki asirt
oynakliktan, diger bir ifade ile, belirli bir pazarda belirli bir dénemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenebilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esash olgiide farkliik tagiyabilecek volatilite
egilimleri BNPP'nin kullandifn diger genis liriin yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
sozlesmeleri, opsiyonlar ve yapilandirilmis islemler dahil) ile iligkili kayiplara yol agabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varliklara sahip oldugun veya net uzun pozisyonlara
sahip oldugu siirece piyasada asagi yonlii bir hareket pozisyonlarinin degerinde azalmadan kaynaklanan
kayiplara yol acabilir. Diger tarafian, BNPP kendi sahip olmadifi varhklart satmig oldudu veya bu
pivasalarn herhangi birinde kisa pozisyonlara sahip oldugu siirece risk ve kontrol sistemlerinin mevcut
sinirlamasina ragmen pivasada yukari yonlii bir hareket, BNPP'nin yiikselen bir piyasada varhk devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarini karsilamaya girismesi sirasinda potansiyel olarak 6nemli miktarda kayba
maruz birakabilir. BNPP zaman zaman miisterileri ile iglemleri hedge etmek amaci ile ve/veya iki varhigin
goérece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amaci ile bir varlikta uzun pozisyon ve diger bir varlikta
kisa pozisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varhiin gorece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarimin hedge edilmis olmadigi bir ybnde veya sekilde degismesi durumunda s6z konusu
eslestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tiir kayiplar énemli tutarda oldugu takdirde BNPP'nin
sonuglarin ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri bazi
piyasa sartiart bakimindan uygun olmayabilir.

BNPP'nin faalivetlerinde gesitli tiirlerde risklere agik olmasi durumuna kars: kendini korumaya
almak i¢in kullandigi gesitli araglar ve stratejilerden herhangi biri etkili olmadigi takdirde BNPP igletme
sonuglarimi ve finansal pozisyonunu dnemli 6lgiide etkileyebilecek kayiplara maruz kalabilir. BNPP'nin
bircok stratejisi tarihsel islem modelleri ve bagintilara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP, bir varlikta uzun
pozisyona sahip olmasi durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pezisyonun degerinde degisimi
telafi edecek bir ydnde hareket etmis oldugu durumlarda baska bir varlikta kisa pozisyon alarak o pozisyonu
hedge edebilir. Bununla birlikte, sz konusu hedge valnizca kismi bir korunma olabilir veya benimsenen
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stratejiler BNPP'nin tiim piyasa gevrelerindeki risklerinin hafifletilmesinde veya gelecekteki tiim risk
tiirlerine karst tam olarak etkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
stratejilerinin etkililigini azaltabilir. Ayrica kazanglarin ve bazi etkisiz hedge islemlerinden kaynaklanan
kayrplarm ne sekilde kaydedildigi de BNPP'nin beyan edilen kazanglannda ilave volatiliteye neden olabilir.

Buna ek olarak, BNPP’nin bankacilik faaliyetleriyle ilgili pivasa riski, bankacilik aracist olarak
faaliyetleriyle baglantil faiz orans ve ddviz kuru risklerini igermektedir. “Faaliyet” déviz kuru riski, ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimlerinde yiiritillen faalivetlerden elde edilen net
kazanglarla ilgilidir. Bir isletmenin “yapisal” kur riski pozisyonu, fonksiyonel para birimi disindaki para
birimlerindeki yatirimlariyla ilgilidir. BNPP, faiz orani riskini Slgerken standart oran riski ve yapisal oran
riski kavramlarini kullanir. Standart oran riski, belirli bir islem icin genel duruma karsilik gelir. Yapisal faiz
oran riski, kendi fonlar ve faiz getirmeyen cari hesaplarla ilgili faiz oram riskidir.

BNPP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayip riskine ne dlgiide maruz oldugunu
sayisallagtirmak i¢in “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli ve gesitli diger piyasa indikatorleri (baskilanmis
VaR, Artan Risk Ucreti, kredi korelasyon portfoyii igin Kapsamli Risk Olgiimii) kullanmaktadir ve ayrica
u¢ senaryolarda maruz oldugu potansiyel riskleri sayisallagtirmak amaci ile stres testleri ve piyasa limitleri
ile kargilastirmali duyarhilik analizleri yiriitiir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025 tarihli BNPP Kiiresel
Kayit Dokiimani’nda (Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres Testi
(Cergevesine bakimz). Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gdzlemlere dayali istatistik metodolojilerine
dayanmaktadir ve bunlar gelecege iligkin piyasa sartlarini dngérmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan,
BNPP'nin ug senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPP'nin kullandigi nicellestirme teknikleri yoluyla
Ongoriilen risklerden daha biiyiik olabilir.

Daha genel olarak, makroekonomik kosullardaki aksamalar veya kotillesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul yatirmlan gibi diger
yatirimlardaki pozisyonlarinin yani sira borg, doviz, emtia ve hisse senedi pivasalarindaki alim satim ve
yatirim pozisyonlannt olumsuz etkileyebilir. Referans olarak ve agagida belirtildigi gibi, Global Piyasalarin
gelirleri, BNPP'nin alim satim faaliyetlerini idare eden Kurumsal Bankacilik (CIB) departmaninin ana
faaliyet alam, BNPP'nin 2025teki gelirlerinin %19 unuolusturmaktadir. Son yillarda ciddi piyasa
aksakhklari ve agsir piyasa oynaklhiginin siklikla meydana gelmesi (Fransa’da 9 Haziran 2024°te Fransiz
Ulusal Meclisi’nin feshinden beri siiregelen politik istikrarsizhga istinaden 2024 ve 2025 dahildir; bu
durum, Fransa devletinin gegici finansmam i¢in 6zel bir kanunun g¢ikarilmasini gerektiren 2026 biitgesi ile
ilgili miizakerelerin basarisizhigiyla daha da belirgin hale gelmistir.) ve bu durumun devam etme veya
yeniden ortaya ¢ikma ihtimali dahilinde, BNPP nin dnemli derecede zarara ugramasi soz Konusu olabilir.
Bu tiir kayiplar, swaplar, forward ve future vadeli szlesmeler, opsiyonlar ve yapilandirilmis @iriinler dahil
olmak iizere ¢ok gesitli alim satim ve riskten korunma iriinlerini kapsayabilir. Finansal piyasalarin
oynakhg, trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamayi zorlagtirmaktadir. Ayrica,
Kurumsal Bankacilhk faalivetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil piyasalarinda da etkisi
gozlemlenmektedir.
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7.3.2.1.2.2. BNPP piyasa asaf yonla hareketleri ve faaliyetindeki diisiiy donmemleri sirasinda
komisyon ve iicretlere dayah faaliyetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

2025 yilinda BNPP tarafindan alinan komisyonlar, gelirlerinin %23’{inii olusturmustur.
Finansal ve ekonomik kosullar BNPP’nin menkul kiymet aracilik yiiklenimi, finansal danismaniik ve diger
yatirim bankacilig hizmetlerinin konusunu olusturan islemlerin sayis1 ve biiyiikligtinii etkilemektedir. Bu
hizmetlerden elde edilen iicretleri de kapsayan bu gelirler dogrudan BNPP’nin katldig islemlerin say1s1 ve
bilyiikliigi ile iliskilidir ve bu nedenle BNPP’nin yatirim bankaciligl isi ve miisterileri agisindan olumsuz
ekonomik veya finansal degisikliklerden spemli olgide etkilenebilir. Buna ek olarak, BNPP’nin
miisterilerinin portfylerini yonetmek icin uyguladig iicretler birgok durumda bu portfoylerin degerine veya
performansina baglidir; miisterilerin portfdylerinin degerini azaltan veya gekim miktarm artiran bir piyasa
asag1 yonli hareketi BNPP’nin varlik yonetimi, hisse senedi tiirevleri ve bireysel bankacilik i3 kollarindan
elde ettigi gelirleri azaltabilir. Piyasa degisimlerinden bagimsiz olarak endeks portfoylerinin geligimi veya
BNPP’nin yatinm fonlarinin piyasanm altinda performans gdstermesi BNPP’nin varlik ydnetim
faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve cekimlerin artmasma ve bu araglarda daha az girise neden
olabilir. Yukarida anilan komisyon ve ticrete dayali faaliyetlerden daha az diizeyde net bankacilik geliri elde
odilmesi BNPP nin finansal sonuglari iizerinde énemli olumsuz etkiye neden olabilir.

7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portféylerinin ve BNPP’nin kendi borcunun defter
degerine iligkin diizeltmeler BNPP'nin net geliri ve Gzkaynaginda olumsuz etki
yaratabilir.

BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portfoylerinin ve bazi diger varliklarmimn ve kendi borcunun
bilangosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulur. 31 Arahk 2025 tarihi
itibariyla, BNPP bilangosunun varlik tarafinda, kar veya zarar izerinden gergefie uygun degerle dlgiilen
finansal araglar, riskten korunma amagh kullanilan tiirev finansal araclar ve 6zkaynaklar tizerinden gergege
uygun degerle Slgiilen finansal varliklar sirastyla 850 milyar Avro, 20 milyar Avro ve 79 milyar Avro’dur.
Pasif tarafinda ise, 31 Arakik 2025 tarihi itibariyla, kar veya zarar yoluyla gergege uygun degerle Slgiilen
finansal araglar ve riskten korunma amagh kullanilan tiirev finansal araclar sirasiyla 838 milyar Avro ve 28
milyar Avro’dur. Cogu diizeltme; BNPP™nin bir muhasebe dénemi iginde varlik veya borglarinm gergege
uygun degerindeki degisikliklere dayali olarak gergeklestirilir ve degisiklikler gelir tablosunda veya
dogrudan dzkaynaklarda kaydedilir. Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger varliklarin degerindeki
karsit yondeki degisiklikler ile dengelenmedigi siirece, BNPP’nin konsolide gelirlerini ve bunun sonucunda
net gelirini etkiler. BNPP nin menkul kiymet ve tirev portfylerinin gergege uygun degerinde agag) yonli
bir diizeltme zkaynaklarda azalmaya neden olabilir ve BNPP nin yiikiimliliklerinin degerinde kargit yonli
degigiklikler ile dengelenmedigi siirece BNPP’nin sermaye yeterlilik oranlan da azalabilir. Bir muhasebe
déneminde gercege uygun deger diizeltmelerinin kaydedilmis olmasi miiteakip dénemlerde bagka
diizeltmelere ihtiyag olmayacag: anlamina gelmez.
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7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmasi,
ekonomik kosullarn Kkitiilesmesi, derecelendirmelerin diismesi, devlet Kkredileri
marjlarinin artmasi ve diger faktdrlerden olumsuz etkilenebilir,

Finansal kriz, Avro bdlgesi devlet borg krizi ve genel makroekonomik ortam son on bes yillik
siireg boyunca zaman zaman Avrupa bankalarinin fonlamaya ulagmasm ve fonlama maliyetini olumsuz
etkilemistir. Bu, 6zellikle devlet borg riski nedeniyle banka kredi riski algisinda ani bir artis, devletler ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki diisiisler ve borg piyasasi spekiilasyonunu da igeren birgok
faktorden kaynaklanmistir. BNPP da dahil birgok Avrupa bankasi, bu donemlerde ¢esitli noktalarda
kurumsal yatinmeilar igin toptan borg piyasalarina ve bankalararasi piyasaya simirls erisim ve ayrica fonlama
maliyetlerinde genel bir artis ile karsilasmistir,

Bu tiir olumsuz kredi piyasasi kosullari, biiyiimede durgunlugun uzamas: para politikasinda bir
degisiklik (6rnegin, 2022 ve 2023°te kotiilesen enflasyon ile iligkili olarak goriildiigii gibi), resesyon,
bityiimede uzun siireli durgunluk, deflasyon, “stagflasyon” (enflasyonla birlikte yavas bilyiime), veya bagka
bir devlet borg krizi, Szellikle Fransa’da, borgluluk seviyesinin (siyasi veya kurumsal ¢ikmaz nedeniyle
veya baska herhangi bir nedenle azaltamamasi halinde) durumlarinda yeniden ortaya ¢ikabilir. Bu kogullar
ayrica BNPP nin faaliyet gosterdigi énemli piyasalarindaki kamu bor¢lanmalanina iligkin borg¢lanma
derecelendirme notu diisiisleri, dzellikle agiri politik istikrarsizlik (9 Haziran 2024’te Fransiz Ulusal
Meclisi’nin feshinden beri Fransa’da meydana gelen ve Fransa’nin 2026 biitgesine iliskin miizakerelerin
basanisizlikla sonuglanmas: ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Devlet Tahvillerinin
(Obligation Assimilable du Trésor (OAT)) kredi agikh@inin, ozellikle Alman Bonosuna karsihk,
geniglemesine, ardindan 2024 sonunda ve 2025’in ikinci yarisinda birkag kredi derecelendirme kurulusu
tarafindan Fransa’nin kredi notunun diisiiriilmesine ve takibinde bir kisim Fransiz bankacihik kurumlarinin
notunun diisiiriilmesine yol agan istikrarsizlik gibi), yeni finansal kriz tiirlerinin ortaya ¢ikmasi halinde bu
olumsuz piyasa kosullar1 yeniden s6z konusu oldugu takdirde, finansal sektor veya genel olarak ekonomi
ile iligkili (Ukrayna’daki savag, Orta Dogu’daki ¢atismanin ekonomik sonuglari ve Cin veya Amerika
Birlesik Devletleri'nin dahil oldugu ya da bu iilkeler tarafindan atilan adimlardan kaynaklanan ticari ve
jeopolitik gerilimler dahil) veya BNPP 6zelindeki faktorieri takiben ortaya ¢ikabilir. Béyle bir durumda
genel olarak Avrupa finansal kuruluglarmin ve 6zellikle BNPP nin likiditesi, bilango giicii ve fonlama
maaliyeti iizerindeki etki dnemli 6l¢iide olumsuz olabilir ve BNPP’nin faaliyet sonuclar ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dénemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varhk satis: giiclesebilir ve 6nemli kayiplar s6z konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP kayba maruz kalma riskinden kacinmak icin varhk ve yiikiimliiliiklerinin
uygun sekilde eslestizinden emin olmahdur.

BNPP nun, 6zellikle (BNPP nin 2025 gelirlerinin %19’unu temsil eden) Global Piyasalar is
kolu ve Varlik/Yiikiimliilik Y&netimi is kolu olmak iizere baz1 is kollarinda uzun siireli piyasa hareketleri,
drnegin, varhk fiyati diisiisleri, piyasadaki faaliyet diizeyini azaltabilir veya pivasa likiditesini azaltabilir.
BNPP bozulan pozisyonlari zamaninda bir sekilde kapatamadigt takdirde bu gelismeler 6nemli kayiplara
yol agabilir, Bu, tabiat: geregi likit olmayan varliklar igin 6zellikle gegerlidir. Finansal kurumlar arasindaki
bazi tiirev sdzlesmeler gibi menkul kiymetler borsalarinda veya diger halka agik isiem piyasalarinda islem
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gormeyen varliklar BNPP’nin kote edilen fiyatlardan ¢ok modeller kullanmak suretiyle hesapladigi
degerlere sahip olabilir. Bunlar gibi varliklarin fiyatlarindaki bozulmay: izlemek gictiir ve Snembi
beklenmeyen kayiplara yol agabilir (Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025 tarihli Kiiresel Kayit Dokiimam’nin
(Universal registration document) B&liim 5.8, Stres Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakimz).
BNPP'nin likidite riski, stres senaryosunda 30 giinliik net nakit ¢ikiglarinm karsilanma oranini analiz eden
kisa vadeli likidite oran1 (“Likidite Kargtlama Orani — LCR”) ile degerlendirilebilir. BNPP'nin dénem sonu
LCR'si 31 Aralik 2025 itibanyla %134, ve likidite rezervi, 31 Aralik 2025 itibariyla 475 milyar Avro’dur.

BNPP; varliklarinin vade, faiz orani veya para birimleri ile ylikiimliliklerinin vade, faiz oram
veya para birimlerinin tam olarak eslesmiyor olmasi riskine maruzdur. BNPP varliklarinin bazilarma iligkin
sdemelerin zamani belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yitkiimliiliiklerine iliskin borglarimi kargtlamak igin ilave piyasa fonlamasma ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk yénetim siireglerinin pargasi olarak varlik ve yiikiimliiliikleri arasindaki bosluklara kat1
limitler uyguluyor olmasina karsin bu limitlerin varhk ve yiikiimliilik uyumsuzluklarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekte tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktadir.

7.3.2.1.3.3. BNPP’nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kirhlii iizerinde énemli
etkiye neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP’nin likiditesi ve fonlama maliyeti {izerinde onemli etkiye
sahiptir. BNPP, dort derecelendirme kurulusu tarafindan derccelendirilmis durumdadir; Standard & Poor’s,
Moody’s ve Fitch 18 Subat 2026°da Standard & Poor’s, BNPP’nin ihrag¢ kredi derecelendirme notunu A+
ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit etmistir. 19 Subat 2026’da Fitch BNPP’ye
iliskin uzun vadeli mevduat ve birinci derecede dncelikli borg¢ derecelendirmesini AA- ve kisa dnem
mevduat ve birincil borg derecelendirmesini F1+ ve gdriiniiminii duragan olarak muhafaza etmistir. 20
Subat 2026°da Moody’s BNPP nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu Al olarak teyit etmis ve kisa
vadeli derecelendirme notunu duragan bir goriiniimle P-1 olarak muhafaza etmistir. BNPP’nin kredi
derecelendirmesinde bir diisiis BNPP nin likiditesi ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir. Bir diisiiy aynt
zamanda BNPP’nin borglanma maliyetlerini artirabilir, sermaye piyasalarina erisimi simirlandirabilir veya
ipotek teminath menkul kiymetleri kapsaminda veya bazi alim satim, tiirev veya teminath finansman
stzlesmelerindeki bazi iki tarafli hiikiimler kapsaminda ilave yilkiimliiliikleri tetikleyebilir. Bu tiir bir not
indirimi, BNPP'nin kontrolii disindaki bir dizi faktorden kaynaklanabilir. Bu faktdrler arasinda,
derecelendirme kuruluslari tarafindan kullamlan modellerdeki degisiklikler veya BNPP’nin baslica iilke
pazari olan Fransa’min kredi notunun diigiirillmesi sayilabilir. Fransa’min kredi notunun diisiirtilmesi Fransiz
finansal kuruluslarinin risk priminde ortaya ¢ikabilecek artiy nedeniyle BNPP’nin kredi notunu ve fonlama
maliyetini dolayli olarak etkileyebilir. Oregin, Moody’s, Haziran 2024’ten bu yana Fransa’da yasanan
siyasi istikrarsizhk ve Glkenin artan borg seviyelerine istinaden Aralik 2024’te Fransa’min kredi notunu
diisiirmiis; bunu Eylii] 2025'te Fitch ve Ekim 2025'te S&P tarafindan yapilan kredi notu digiisleri izlemis
ve bu durum, takiben bir kisim Fransiz bankacilik kurumunun notunun diisiiriilmesine yol agmistir.

Bunlara ek olarak, BNPP’nin piyasa yatirimeilarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dogrudan kredi marjlan ile iligkilidir. Bunlar ise, belirli bir Slgiide, BNPP’nin kredi
derecelendirmelerine baghidir. Kredi marjlarindaki artislar BNPP’nin fonlama maliyetini Snemli dlgiide
artirabilir. Kredi marjlarindaki degisimler siireklidir, piyasa odaklidir ve zaman zaman &ngdriilmesi
miimkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlari ayrica BNPP’nin kredi
itibarina iliskin piyasa algilarindan da etkilenir. Ayrica, kredi marjlari BNPP’nin borg yiikiimliiliiklerini
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referans alan kredi temerriit swap’lerinin alicilara maliyetindeki hareketlerden de etkilenebilir. Bunlar ise,
hem bu yiikiimliliklerin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin kontrolii disindaki ¢ok sayida piyasa
faktbriinden etkilenmektedir.

7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere iliskin Riskler
7.3.2.1.4.1. Yiiriirliikteki kanun ve yinetmelikler ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat gelismeleri

ve diizenleyici gelismeler BNPP’nin ve faaliyet gosterdigi finansal ve ekonomik ortam
dnemli dlciide etkileyebilir.

Ozellikle BNPP’nin faaliyette bulundugu yargi alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri’nde) yiiriirliikteki kanun ve yonetmelikler dnemli oranda degismis, ve BNPP gibi
finansal kuruluglarin faaliyet gdsterdikleri ortamlarda gelecekte de énemli oranda degismeye devam
edebilecektir. Bu tedbirler 6zellikle agagidakileri kapsamaktadir:

o “Thtiyati” (6rn. Sermaye &deme giicii, likidite) gerekliliklerde siiregelen artis, denetim otoritesinin, bir
islemle baglantili olarak veya bagka bir gekilde finansal kurumlara uygulanan sermaye oram
gereklilikleri iizerindeki etkiyi azaltmak igin belirli indirimlerin uygulanmasina izin vermeyi
reddetmesi de dahil olmak {izere (durum bazinda onay gerektirir); 6zellikle BNPP gibi kiiresel sistemik
acgidan Snemli bankalar i¢in saglanan ve Avrupa Parlamentosu ve Konseyi'nin 26 Haziran 2013 tarihli
Y 6netmeligi (zaman zaman degistirilen veya eklemeler yvapilan haliyle CRR igin saglanan ve risk
agirliklandirma metodolojilerinde ve igsel modellerin kullanilmasina yonelik yontemlerde sermaye
gereksinimlerinin artmasinin devamina yol agan ve agabilecek degisiklikler.

» CRR’de gevresel, sosyal ve yonetisim (“CSY ™) konularma iliskin risk faktorlerinin getirilmesi ve bu
risk faktorlerinin denetimsel inceleme ve degerlendirme siirecine (SREP) entegre edilmesinin yam sira
26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Pariamentosu ve Konsey Direktifi’nde (degistirildigi veya eklemeler
vapilan sekliyle “CRD™) bu tiir konulara iligskin denetim yetkilerinin genisletilmesi de gelecekte
finansal kuruluglar i¢in daha yiiksek sermaye gerekliliklerine yol agabilir.

o Ozellikle asgari sermaye zorunluluklarina iliskin olarak Avrupa Komisyonu, Ekim 2021°de Avrupa
Komisyonu'nun Merkez Yoneticileri ve Denetim Baskanlari Grubu (“GHOS”) tarafindan Basel Ifl
anlagmasinin Avrupa Birligi biinyesinde uygulanmasinin tamamlanmasina y&nelik bir mevzuat paketi
onaylanmistir. Bu mevzuat paketi beraberindeki etki degerlendirmesinde, Avrupa Komisyonu, Aralik
2020 tarihli bir Avrupa Bankacilik Komisyonu etki galismasina ve AB’deki bazi diizelimeler
konusunda ilave Avrupa Komisyonu tahminlerine dayali olarak nihai Basel 3 standartlarmm
uygulanmasinin reformun tam olarak uygulanmas: sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde
206,4’den%8,4’e kadar bir artiga yol agabilecei Sngdriisinde bulunmugtur. Yasama slirecinin
tamamlanmasinin ardindan, (i) 1 Ocak 2025%en itibaren uygulanabilir olan CRR’y1 degistiren bir
yonetmelik, gerekliliklerin 2030°a (ve belirli gereklilikler ig¢in 2032’ye) kadar kademeli olarak
artinlacag1 bir asamali donem ve (ii) Uye Devletler tarafindan 11 Ocak 2026°dan itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini degistiren bir direktif kabul edilmistir. Bu yeni metinler Temmuz
2024°te yiiriirlige girmis olup CRR’nin yeni hiikiimleri del Ocak 2025’te yirirltige girmistir. BNPP
halihazirda CET1 oraninda kademeli gegis gdstermekte olsa da (AB bankalarmin piyasa riski igin
Ozkaynak gereksinimlerinin hesaplanmasina yonelik Basel Il alim satim defterinin temelden gtzden
gecirilmesi (FRTB) standartlanmn uygulanmasimdan kaynaklanan ve 1 Ocak 2027 ye ertelenen etki
harig). BNPP'nin CET1 orani, gegis dénemi boyunca gereklilikler uygulandik¢a daha da diisebilir.

o Halihazirda var olan denetleme organlarinin giiglendirilmesi ve BNPP’yi dogrudan Avrupa Merkez
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Bankasi’min (5zellikle uygulanabilir mevzuat ¢ergevesinde BNPP igin her yil bir kurtarma planmin
sunuldugu) denetimi aitina sokacak olan Tek Tasfiye Mekanizmasi (“SRM”) aitinda yeni denetleme
kurumiarinin kurulmasi.

Kayiplarin agirlikli olarak alacaklilar ve pay sahipleri tarafindan karsilanmasim saglamak ve vergi
miikelleflerinin maruz kaldig1 maliyetleri asgari diizeyde tutmak ve dolayisiyla bankacilik krizlerini
tnleme ve ¢bziimlemek iizere gelistirilmis kurtarma ve tasfiye rejimleri yetkilerinin gliglendirilmesi,
szellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Céziimleme ve Kurtarma Direktifi
{zaman zaman degistirilen veya cklemeler yapilan haliyle “BCKD”)’nin benimsenmesi;

Ticari bankalar tarafindan yiiriitillen ve spekiilatif olarak degerlendirilen i¢ yeniden yapilandirmalar,
yapisal degisiklikler veya elden gikarmalara sebep olan ve dolayisiyla yasakli ya da istiraklerde
kullanimi belirli bir amaca ayrilmasi gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
bazi faaliyet tiirlerine (6zellikle kendi hesaplarina alim satim iglemleri} iliskin BNPP’nin sermayesini
ve finansman kaynaklarim Szgiirce dagitma yeterliligini azaltabilecek kisitiamalar;

Baz1 finansal iiriin veya faaliyet tiirlerine iliskin ticretlerde, BNPP nin ilgili iirlinleri sunma veya ilgili
faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek yasak veya kisitlamalar;

BNPP tarafindan sunulan iiriin ve servislere iliskin talebi azaltabilecek veya maliyetleri yiikseltebilecek
ulusal mevduat garanti planlarmmn tesis edilmesi ve katilmei iilkelerin garanti planlarinin tamami veya
bir kismins tedricen kapsayacak olan dneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti plani veya mevduat
sigortasinin tesis edilmest;

ilave diizenleyici sermaye gerekliliklerine yol acabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
degisiklizi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmas1 [BNPP 'nin ingilizce dilindeki 31 Aralik 2025
tarihindeki Kiiresel Kayit Dokiimam (Universal registration document) (Boliim 5.7 'deki Piyasa Riski
Stres Testine fliskin Cergeve)];

Ozellikle finans sektérii igin dijital operasyonel dayanikhliga iliskin Ocak 2025 tarihinde yiiriirliige
giren, 14 Aralik 2022 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi Tiiziigii (zaman zaman degistirilen veya
eklemeler yapilan haliyle “DORA™) kapsaminda, BNPP i¢in uyum maliyetlerini artirmas: muhtemel
olacak sekilde, belirli faaliyetlerle ilgili olarak i¢ kontrol ve risk yonetimi gereklilikleri ile raporlama
yiitkiimliiliiklerindeki artigin yan1 sira 6zellikle 2025tefaaliyetlerine baglayan yeni bir Avrupa para
aklamayla ve terdriin finansmaniyla miicadele otoritesinin olugturulmasi yoluyla, kara para aklama ve
terGrizmin finansmani ile miicadele konusunda ilgili kurumlara daha fazla yetki verilmesi;

Daha kat1 ydnetisim ve isleyis kurallan ve kisitlamalar ve belirli diizeylerin iizerinde ¢alisan
iicretlerinin daha yiiksek vergilendirilmesinin yani sira BNPP nin yetenekleri gekme veya elde tutma
kabiliyetini etkileyebilecek sekilde Kurumsal Siirdiirilebilirlik Durum Tespiti Y&nergesi (zaman
zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CS3D”) tarafindan ongoriilen ve 2027 ve 2028
yilmda bilyikk olgekli sirketler i¢in ve 2029 yilinda kapsaminda bulunan diger sirketler igin
uygulanacak olan genel bir 6zen yiikiimlaliigliniin getirilmesi;

Ozellikle finansal araglara iliskin olmak {izere (BNPP kuruluglar tarafindan ihrag edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kiymet diizenlemelerindeki degisiklikler; finansal piyasalarin
seffafligi, verimliligi ve biitiinligiinii iyilestirmeye yonelik tedbirler ve ozellikle yiiksek frekansh
islemlere iliskin diizenlemeler, kapsamli piyasa bozucu fiillere iliskin daha genis kapsamh
diizenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman iglemlerinin zorunlu bildirimi de dahil bazi finansal
iiriin tiirleri icin daha fazla diizenlemeler, tezgah iistii tiirev iglemlerinin takasinin zorunlu olarak
gergeklestirilmesi veya bunlar ile iligkili risklerin sair sekilde azaltilmhsi konusundaki gereklilikler
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(takas1 merkezi olarak gergeklesmeyen tiirevlere iligkin olarak teminat yatirilmasi yoluyla dahil);

e Alim-satim platformlari, takas kuruluslari, merkezi kayit kuruluslar ve menkul kiymet dagitim ve takas
sistemleri gibi piyasa altyapilarina iliskin BNPP’nin faaliyetlerini icra etmesini etkileyebilecek veya
finansal hizmetler sektdriine yeni oyuncularin katilimini kolaylastiracak diizenlemeler;

e (i) BNPP gibi varlik yonetim hizmetleri sunan bankacilik gruplarmin yatirm kararlar vermeleri
swrasinda siirdiiriilebilirlik riskleri veya negatif etkiler, siirdiiriilebilir yatinm hedeflerini nasil entegre
edeceklerine veya yatirim Kkararlari vermeleri sirasinda ¢evresel veya sosyal konularin tesvik
edilmesine, (ii) bankacilik gruplarimn Avrupa Taksonomisinde tanmimlandigi iizere ¢evresel olarak
stirdiiriilebilir olarak degerlendirilen ekonomik faaliyetleri nasil ve ne §lgitde finanse ettikleri veva
geligtirdiklerine ve (iii) stirdtiriilebilirlik agisindan; Kurumsal Siirdiriilebilirlik Raporlamasi Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya cklemeler yapilan haliyle “CSRD™)'ni aktaran metinler uyarinca,
bagimsiz iiciincii bir tarafca BNPP'nin ticari faaliyetlerinin Cevresel Sosyal Yonetigim (“CSR™)
konularina etkisinin ve bu konularin ticari faalivetleri etkiledigi bicimin, BNPP operasyonlarmin
sonu¢larinin ve finansal durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Ocak 2024
tarihinden beri ileriye doniik uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasma dair getirilen yeni agiklama
gereklilikleri de dahil olmak fizere BNPP’nin uyum maliyetlerini artirabilecek ve BNPP’min
miigterilerine sundugu belirli iiriinlerine olan talebi etkileyecek sekilde gelistirilmis aciklama
gerekliliklerinin getirilmesi;

iklim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gecis riskleri de dahil olmak iizere CSR risk yénetimine iliskin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin giiglendirilmesi ve bankalarin iklim riskini yonetmesi ve
agiklamasina yonelik tekliflerin yaymlanmasi da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarinin risk
Slelim ve yonetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;

Yatirun fonu sektoriiyle ilgili dnlemler veya "agik veri” erisimi gibi teknolojik yenilikleri tesvik eden,
finansal kuruluglar 6zelinde olmayan dnlemlerde artig;

* BNPP’nin bazi faaliyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek sekilde ddeme hizmetleri, kitle
fonlamas: ve finteklere iliskin diizenlemelerin gelistirilmesi;

¢« BNPP’nin faaliyette bulundugu bazi hukuk diizenlerinde, ornegin 2025 yili finansmanina iliskin
yasada kararlagtirilan Fransa’daki bilyiik sirketlerin karian tizerindeki istisnai katki kurumu,
BNPP’nin sonuglari iizerinde olumsuz etkide bulunabilecek sekilde, vergi ve muhasebe mevzuatinin
stkilagtirilmasi.

Halihazirda kabul edilmis olsun veya gelecckte kabul edilebilecek olanlar (tanimi geredi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi dzellikle BNPP nin sermayesini ve finansman kaynaklarim tahsis etme ve
uygulama yetenegini azaltabilir, riskleri ¢esitlendirme yetenegini sinirlandirma, bazi finansman ve likidite
kaynaklarinin erisilebilirliini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma, iiriin ve
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP’nin dahili reorganizasyonlar, yapisal
degisiklikler veya yeniden dagihmlar gergeklestirmesini gerektirme, BNPP’nin bazi faaliyetleri yiiriitme
veya yetenekleri cekme ve/veya elde tutma yetenegini etkileme, finansal servis sektoriine yeni aktdrlerin
dahil olmasint kolaylastirma ve BNPP’nin is modelini etkileme ve daha genel olarak BNPP’nin rekabet
giicli (ayni diizeyde diizenlemeye tabi olmayabilecek diger uluslararasi bankacilik gruplar ile olan rekabet
giicli de dahil olmak iizere) ve kirliligin etkileyebilir. Bu durumlar BNPP’nin ticari faalivetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglar iizerinde dnemli etkiler dogurabilir.
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7.3.2.1.4.2. BNPP; gecerli kanun ve yonetmeliklere uyulmamas: sonucunda énemli para cezalarina
ve difer idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptirnmlara maruz kalabilir ve
ayrica dzel taraflar ile iliskili (veya iliskisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farki iilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkli ve hatta birbiri ile ¢elisen hukuki veya diizenlevici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlasmaktadir. BNPP BNPP’nin itibarina ve 6zel dava haklarina (toplu
dava dahil) gelebilecek zararin yamu sira, uyumsuzluk ayrica dnemli yasal islemlere, para cezasi ve
masraflara (kayith karsiliklar agan tutarda para cezalan ve masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmasina veya agirt durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri ¢ekilmesine yol agabilir. Bu
risk, diizenleyici ¢ergevede finansal kuruluslarin giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmasi nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalan ve cezalarin miktarindaki dnemli artiglar nedeniyle daha da artmaktadir,
Ayrica, 6zel taraflarca finansal kuruluslara kargi a¢ilan davalarda son yillarda biiyiik oranda artig olmustur.
Bu ¢ercevede BNPP faaliyetlerinde dnemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarina karsi
davalar, diizenleyici iglemler ve diger gekigmeli yargilamalarin miktar: ve bunlarda talep edilen tutarlar son
yillarda nemli lgiide artmistir ve daha da artabilic. BNPP bu konuda 31 Aralik 2025°te sona eren déneme
iligkin denetlenmis yillik konsolide finansal tablolarin 4.n olaganiistii masraflar ve giderlere iliskin
karsiliklar dipnotunda belirtildigi lizere karsilik ayirabilir.

Fransa Autorité de contréle prudentiel et de résolution (ACPR) ve ABD Federal Rezerv
Guverndrler Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014°te miistereken diizenlenen, BNPP’nin ABD kanunlar1 ve
ckonomik yaptinmlara iliskin diizenlemelerinin ihlali ile iliskili olarak (diger hususlann vam sira 8.9 milyar
Dolar cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karari hakkinda, Autorité de contréle prudentiel et de
résolution Secrétariat Général’i tarafindan BNPP ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP’nin Durdurma ve
(ekme karart hilkiimlerine biitiiniiyle uydugu kanaati ve BNPP'nin uyumunun izlenmesinin
siirdiiriilmeyecegi teblig edilmistir. Ayrica 6 Subat 2024’te, ABD Federal Rezerv Guverndrler Kurulu
Durdurma ve Cekme Karart’nin ve ilgili bir icra siirecinin sona erdigini duyurmugtur,

BNPP halihazirda, 31 Aralik 2025°te sona eren doéneme iliskin denetlenmis villik konsolide
finansal tablolarinin 8.c numarali ve “Davalar ve tahkim islemleri” bashkl dipnotunda 6zetlenmekte olan
cegitli davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger davalara ve
sorusturmalara dahil olabilir. S6z konusu hususlar; BNPP ac¢isindan itibar kaybina, finansal zarara veya
diger tiirde zararlara yol agabilir. Bu tiir davalarin biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP nin
belirli herhangi bir déneme iligskin faaliyet sonuglan iizerinde onemli olumsuz bir etki yaratmayacagi
konusunda herhangi bir giivence verilememektedir.

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklige maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi olmasina veya tasfiyeden bagimsiz ve/veya iince bir yeniden yapilanmaya
yol acabilir: bunun sonncunda BNPP menkul knymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

Her biri zaman zaman tadil edildigi halivle BCKD (Bankalar Céziimleme ve Kurtarma
Direktifi), bunu aktaran 20 AgZustos 2015 ve 21 Arabk 2020 tarihli y&netmelikler ve Avrupa Birligi
Parlamentosu ve Komisyonunun 15 Temmuz 2014 tarihli Y énetmeligi, kritik islevlerin devamini saglamak,
sirayet risklerinden kaginmak ve kurulusun yeniden sermayelendirilmesi veya yasama kapasitesinin restore
edilmesi amaci i¢in ACPR veya Tek Tasfive Kuruluna BNPP gibi bir bankacilik kurulusu igin tasfiye
islemleri baslatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler baz istisnalara tabi olmak kaydiyla zararlarin dncelikle
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pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 olarak
nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araglar sahipleri tarafindan ve daha sonra
birincil dncelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincil dncelikli borg sahipleri tarafindan
ve tiimii normal ddeme aczi islemlerindeki iflas sira cetveline uygun sekilde tistlenmesi saglanacak sekilde
uygulanmahdir. Referans olmasi igin, BNPP nin 31 Aralik 2025°te orta-uzun vade toptan finansmani
sunlardan olugmaktadir: hibrid Tier 1/ (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) borg olarak 16,9 milyar Avro,
Diizey 2 ikinci derecede borg olarak 23,1 milyar Avro, 5.3 milyar Avro kendi fonlari dahil olmaksizin
sermaye benzeri borg, birinci derecede teminatsiz nceliksiz borg olarak 74 milyar Avro, birinci derecede
teminatsiz 6nceliksiz borg olarak 133 milyar Avro (MREL-segilebilir birinci derecede teminatsiz &ncelikli
borg olarak 25,2 milyar Avro dahil olmak iizere) ve birinci derecede teminatli borg olarak 13,2 milyar Avro.

Tasfiye kurumlari; tasfiye islemlerine tabi kuruluglar ve gruplar ile ilgili olarak tasfiye
énlemleri uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarm arasmda sunlar da yer alabilir:
kurulusun isletmesinin tamamen veya kismi olarak bir figlincii tarafa veya bir képrit kurulusa satilmass,
varliklarin ayrilmasi, borg senetleri bakimidan borglu sifatiyla kurulusun ikamesi veya degistirilmest,
sermaye araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi ve/veya borg senetlerinin, ilave Diizey 1
senetlerin, Diizey 2 senetlerin ve/veya borg senetlerinin adi hisse senedi sahiplerine ait olan dzkaynak Diizey
1 senetlerine doniistiirilmesi, yeni &zkaynak ihraci yoluyla sermaye araclarimin seyreltilmesi, borg
senetlerinin gartlarinda degisiklik yaptlmasi (vadenin ve/veya ddenmesi gereken faiz tutarinin degistirilmesi
ve/veya Odemelerin gegici askiya alinmasi dahil), finansal araglarm kotasyondan gikarilmasi ve islem
sirasmm kapatilmasi, miidiirlerin azledilmesi veya dzel bir yonetici (adminisirateur spécial) tayin edilmesi.

Buna ek olarak, tasfiye makamlari, tasfiye siirecinin baglatilmas: i¢in gerekli kogullarin
kargilanmasi halinde, tasfiye siirecinin baglatilmasindan dnce sermaye arac¢larinin tamamen veya kismen
geri alinmast veya Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 (sermaye benzeri tahviller

gibi) olarak nitelendirilen ilave sermaye araglarmin  Ozkaynaga donistiriilmesi islemlerini
gergeklestirmelidir,

ilaveten, sermaye araclarinin tamamen veya kismen dederlerinin silinmesi, yeni 6zkaynak
ihraci yoluyla sermaye araglarinin sulandirilmasi veya Diizey | (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve
Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araclarinin hisse senedine
doniistiiriilmesi gibi baz1 yetkiler, tasfiye iglemleri éncesinde ve/veya bagimsiz olarak, dregin kurulusun

istisnai kamu finansal destegine ihtiya¢ duymasi halinde Avrupa Devlet Yardimi gergevesi uyarnca da
kullanilabilir.

Bu gere¢ ve yetkilerin BNPP ile iliskili olarak uygulanmasi BNPP’de &nemli yapisal
degisiklige (varlik ve isletme satislar1 veya koprii kuruluslarinin tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacaklilarin taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
degistirilmesine neden olabilir. Bu tiir yetkiler ayrica BNPP’nin isinin tamami veya bir kismmin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varliginin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
bir deger silmesi veya déniistirme olmasa bile), geri kalan isi veya varliklarn BNPP’nin alacaklarmimn
tamami veya herhangi birinin taleplerini desteklemeye yetersiz kalan BNPP’nin alacakhlar olarak
kalmasina yol agabilir.
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7.3.2.2. Diger Riskler

7.3.2.2.1. Operasyonel Risk

BNPP nin operasyonel riske tabi risk agirhikli varhiklary, 31 Arahik 2024 itibariyla BNPP'nin
toplam risk agirlikh varliklarinim %8'ini olusturan 65 milyar Avro, 31 Aralik 2025 itibartyla BNPP'nin
toplam risk agrlikli varliklariin % 14'iinii olusturan 112 milyar Avro tutarindadir,

7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk yénetim politikalan, prosediirleri ve yéntemleri; grubu tammmlanmamis
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum dnemli kayiplara yol acabilir.

BNPP'nin kendi siki ydnetim politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yOntemlerini
gelistirmek igin 6nemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadir,
Buna karsin BNPP'nin risk yonetim teknikleri ve stratejileri, BNPP’nin faalivet gosterdigi tiim ekonomik
cevreler ve piyasa cevrelerinde risk agikliklarini hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler dzellikle BNPP’nin tanimlayamamis olabilecegi veya beklemedigi riskler olmak iizere tiim risk
tiirleri karsisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan piyasa karmasasi veya benzer piyasa
kosullarimn sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklasimlarin gelecekteki davramslar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri Sngdrmede eksik kalmasi durumunda BNPP'nin miisterilerinin
kredi itibarimi, varhiklarmm degerleri ve riskten korunma islemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini
degerlendirme veya riskleri Sl¢me yetenefinde bozulma olabilir.

BNPP'nin risk yonetimi ile ilgili nicel bazi geregleri ve lgiim kriterleri gozlemlenmis gecmis
piyasa davraniglarini kullanimina dayalidir. BNPP'nin risk agikliklarinin sayisal olarak ifade edilmesi igin
istatistik ve diger gerecler kullanir, BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadig1 kayiplar1 tahmin etmek
veya bazi varliklarin degerini tahmin etmek igin kullandig: siireg; ekonomik kosullara iliskin tahminler ve
bu ekonomik &ngdriillerin BNPP’nin kredi alanlarinin aldiklarm kredileri &deme yeteneklerini nasil
etkileyebilece@i veya varliklarinin degerini nasil etkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil gii¢, znel ve
karmasik degerlendirmeler yapilmasin gerektirir. Piyasa aksamasi veya dnemli belirsizlik ddonemlerinde
dogru tahminde bulunulmasi miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin giivenilirligi etkilenebilir.
Bu gerecler ve dlgiim kriterleri, 6rnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki bazi faktdrleri dngdrememesi
veya dogru degerlendirememesi veya geregler veya dlglim kriterlerinin asir1 derecede diisik olasilik olarak
degerlendirdigi bir olayin gergeklesmesi dahil olmak iizere, gelecekteki risk agikliklarma iliskin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin risklerini yénetme yetenegini siirlandirabilir. BNPP'nin
kayiplar bu nedenle ge¢mis dlgiilerin gosterdiginden nemli Slgiide daha bilyiik olabilir. Ayrica BNPP'nin
niceliksel modellemesi tim riskleri dikkate almamakladir. Bunun bazi risklerin yonetilmesineg iliskin daha
niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve BNPP’yi énemli beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir,

7.3.2.2,1.2. BNPP'nin veya iiciincii taraf hizmet saglayicilarimin bilisim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miisteri bilgilerinde onemli kayba, BNPP'nin itibarimin zedelenmesine ve
finansal zarara yol acabilir.

Diger birgok banka gibi BNPP de faaliyetini yiiriitmek i¢cin 6nemli derecede iletisim ve biligim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimhilik mobil ve g¢evrim i¢i bankacihik ve &deme hizmetlerinin
yayginlagmasi, bulut bilisimin gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullammi ile daha da
artmigtir. Bu teknolojiler esas itibariyle dahili olarak gelistirilmistir ancak bir bdlimii ii¢iincii taraflarca
saglanmistir. Bu sistemlerdeki bir anza veya kesinti veya bunlarin giivenljfindeki herhangi bir ihlal
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BNPP'nin miisteri iligkileri y&netimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon
sistemlerinde ariza veya kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada
onemli maliyetlere maruz kalmasina yol agabilir, Ayrica, BNPP’nin bilgi sistemlerinin kisa bir siireligine
dahi olsa arizalanmasi durumunda; BNPP bazi miisterilerinin ihtivaglarini zamaminda karsilayamayabilir ve
bu miisterilerini kaybedebilir. BNPP bu tiir aniza veya kesintilerin ger¢eklesmeyecegi konusunda veya
gerceklestikleri takdirde bunlarin kendisi veya iigiincii taraf hizinet saglayicilar tarafindan yeterli sekilde
tistesinden gelinebilecedi konusunda giivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber giivenlik riskine veya BNPP'nin istirakleri, ¢aliganlar, ortaklari
ve miisterilerine 6nemli zarar vermek igin veya harag elde etmek (fidye yazihimlar) igin bilginin {gizli veri,
bankacilik/sigortacihik verisi, teknik veya stratejik veri), siirecler ve kullanicilarin manipiilasyonu amaci ile
ve/veya politik veya ideolojik sebeplerle sanal ortamda islenen kotii niyetli fiil veya hile sonucunda
olusabilecek risklere maruzdur. (Finansat kurumlar da dahil) ok sayida sirket son yillarda bilgi teknolojileri
giivenligi ile ilgili girisimler veya hatta ihlallere maruz kalmistir. Bunlarin bazisi bilgisayar oldukea sofistike
ve yilksek derecede hedeflenmis saldinlan igermistir. Yetkisiz erisim elde etmek, hizmeti devre dist
birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri calmak veya bilisim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden, sik olarak degistiginden ve bir hedefe karsi uygulanmasi sonrasina kadar genelde
fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin iigiincii taraf hizmet saglayicilar bu teknikleri tahmin edemeyebilir
veya bunlara karsi etkili ve etkin kars: tedbirleri zamaninda uygulayamayabilir.

BNPPnin bilisim sistemlerinde veya saglayicilarinin sistemlerinde herhangi bir ariza veya
kesinti ve bunun sonucunda BNPP'nin miisterileri, karsi taraflar veya caligsanlart (veya diger herhangi biri
kisi) ile ilgili gizli bilgilerin ifsasi veya BNPPnin iletisim sistemine veya iigiincii taraf hizmet
saglayicilarimn iletisim sistemlerine yapilan herhangi bir miidahale veya saldin onemli kayiplara yol
acabilir ve BNPP'nin itibari, finansal durumu ve faalivet sonuglar iizerinde olumsuz etki yaratabilir,

Diizenleyici kurumlar artik siber suglar: finansal sektor igin bilyilyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlarin dahili IT izleme ve kontrol prosediirlerini giiglendirmek
suretiyle siber saldirilara karsi direnglerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamislardir. Bu nedenle
bagarili bir siber saldiri, 6zellikle herhangi bir kisisel miisteri verisinin kaybolmas: halinde BNPP’ye
diizenleyici para cezas1 uygulanmasina neden olabilir,

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanci piyasanin, takas kurumlarinin, saklama
kuruluslarinin veya BNPP'nin finansal islemleri yiirlitmek veya kolaylastirmak igin faydalandigi diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayicilarindaki operasyonel bir ariza veva kesinti riskine de
maruzdur. Misterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP aym zamanda miisterilerinin bilgisayar
sistemlerinde operasyonel arza riskine maruzdur. BNPP'nin iletisim ve veri sistemleri ve miisterileri,
hizmet saglayicilari ve kargi taraflarin iletisim ve veri sistemleri de siber suglar ve siber terdrizm sonucunda
ariza veya kesintilere konu olabilir. BNPP; kendi sistemlerinde veya diger taraflarin sistemlerinde bu tiir
anza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi veya bir siber saldir1 durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli
dlgiide ¢oziimlenebilecegi konusunda bir garanti verememektedir.
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7.3.2.2.1.3. ltibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna aeden olabilir ve miisterilerin ve karsi
taraflarin BNPP'ye olan giivenini zedeleyebilir.

Finansal hizmetler sektdriiniin yiiksek derecede rekabetgi yapisi degerlendirildifinde finansal
gil¢ ve biitiinliik alaninda itibara sahip olmak, BNPP'nin miisteri cekme ve miisterileri elde tutma yetenegi
agisindan kritik Snemdedir. BNPP'nin iiriin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandig1 araglarin
miisterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPP'nin itibar1 zarar girebilir. Ayrica,
miisteri tabanim ve islerinin 6lcegini artrmast ile birlikte, menfaat ¢atigmalari ile ilgili genel prosediirteri
ve kontrollerinin bunlar uygun sekilde ele almada basarisiz olmasi veya basarisiz olarak goriinmesi
durumunda da BNPP’nin itibari zarar gérebilir. Ayrica galiganlarin kusurlu hareketleri, grevler veya diger
uyusmazliklar, BNPP nin maruz oldugu finansal sektdr katilimcilan tarafindan hile veya kusurlu hareket,
BNPP'nin sonuglarmin yeniden beyan edilmesi veya bunlarda bir diisiis veya diizeltmeler sonucunda da
BNPP’nin itiban zarar gorebilir. BNPP'nin itibarinin zarar gérmesi sonucunda olusabilecek is kaybi
BNPP'nin faaliyet sonuglar ve finansal durumu iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.2.2. Makroekonomik ortam ve pivasa ortamt ile iliskili riskler
7.3.2.2.2.1. Olumsuz ekonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faalivet gdsterdigi

pazarlarda ge¢miste dnemli Sl¢iide etkili olmus ve gelecekte de olabilir.

BNPP’nin faaliyetleri finansal piyasalardaki degisimlerden ve daha genel olarak Fransa’daki
egilimlerden (31 Aralik 2025 itibariyle BNPP gelirlerinin %26’s1), diger Avrupa iilkelerindeki (31 Arahik
2025 itibariyle Grup gelirlerinin %50°si) ve diinyanin geri kalan kismindaki (31 Aralik 2025 itibariyle,
BNPP gelirlerinin %24°ii) ekonomik kosullardan etkilenmektedir. BNPP’nin faaliyet gisterdigi ve/veya
gecmigte faaliyet gOstermis olup gelecekte yeniden faaliyet gisterebilecegi iilkelerdeki piyasalardaki ve
ekonomik veya politik ortamdaki dalgalanmalarin, bozulmanin veya ¢alkantinin gelecekte asagidakiler de
dahil olmak {izere ¢esitli etkileri olabilir:

. Olumsuz ekonomik kosutlar BNPP’nin miisterilerinin islerini ve faaliyetlerini etkiler, miisterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina neden olur ve 2024°te gézlemlenen ve Fransa'da
2025 yilinda da devam eden kurumsal temerriitlerdeki artisin da ortaya koydugu gibi kismen
sirketler ve hane haltklarinin finansal kapasitesindeki bozulma sonucunda krediler ve diger miisteri
alacaklarinda artan bir temerriit oranina yol agar, 2024°(in basindan itibaren, bu risk, miinhasir
etkilerin (Cin deki gayrimenkul krizi ve ABDdeki ticari gayrimenkul krizi) yami sira $zellikle 2022
ve 2023 faiz orani artislari sonucu olarak diinyanin gesitli bolgelerinde yavas veya zayif bilyiime ve
bazi bolgelerde (Euro bolgesi dahil) resesyon riski bigiminde somutlasmistir. Sonuc olarak,
BNPP’nin Ekonomik Arastirma birimi tarafindan ¢izilen (2 Subat 2026), 2026 i¢in Euro bolgesi ve
ABD GSYH’sinde biiylimesini , sirastyla %1,6 ve %2.9 biiyiime 6ngdren merkez senaryoya uygun
bir bigimde 2025’te, 2024’te ve 2023’te oldufu gibi, global ekonomilerin ve Euro bélgesi
ekonomilerinin jeopolitik olaylarin etkilerinin yani sira Szellikle enflasyon trendleri, para
politikalari ve sonucunda faiz oranlari kargisinda hassas olmast beklenmekteydi. Ayrica, belirli bir
is sektorii veya genel olarak ekonomi igin elverigli bir ekonomik ortamin sona ermesi de BNPP’nin
sonuglar tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

. Tahviller, hisse senetleri ve emtianin piyasa fivatlarinda (veya volatilitede artis) bir diisiis, zellikle
alim satim islemleri, Yatirim Bankacili@i ve varlik yonetim gelirleri dahil, BNPP nin faaliyetlerini
etkiler. Yant1 sira, uzun siireli yiiksek volatilite finansal pivasa diizeltmelerine yol agabilir (dzellikle
enriskli varhklarda) ve sonug olarak BNPP igin kayiplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapist
ve diizeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede giiglii pinsa yiikselisleri ve diisiiglerinin

125
BNP Paribas Issuance B.V. TEB{Yatirnrm Menku ‘l'f Erier A.S.




hizl bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP i¢in kayip riskini artirarak bazt yapilandirilmig tiriinlerin
riskten korunmasini zorlastirabilir veya daha maliyetli hale getirebilir;

Ozellikle faiz oranlart ve doviz kurlar gibi pivasa parametreleri olmak iizere, fiilen mevcut olan
veya gerceklesmesi beklenen ekonomik kogullara yamit olarak benimsenen makroekonomik veya
parasal politikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuglar olabilir. Bunlar BNPP’nin piyasa riskine
en cok maruz olan is kollanint etkileyebilir. Bu risk, Avrupa Merkez Bankast ve ABD Federal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023°te gerceklestirilen belirgin ve hizh parasal sikilasma sebebiyle
2023 ve 2024 i¢in belirtilmis olup, anahtar faiz oranlar yoriingesinin, etkide bulunan gesitli
ekonomik gostergeler (enflasyon, GSYH ve isgiicii piyasasi trendleri) sebebiyle tahmin edilmesi

zor olsa dahi 2026 icin de gegerliligini korumaktadr,

. Global veya belirli sektorlerde avantajli ekonomik kosullar algist, spekiilatif balonlar olusumuna
yol agabilir ve sartlar degistiginde piyasa diizelimeleri yasanabilir. Bu risk yakmn tarihli parasal
sikilasmay1 takiben 2026’da, dzellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragh finans (31 Aralik 2025 tarinli
Ingilizce BNPP Kiiresel Kayit Dokiimamnin 5.2. bolimime bkz. Onemli faiz oram artiglar: ve
diisiisleri, BNPP nin gelirini, kirliigm ve finansal sartlarin: olumsuz etkileyebilir.) gibi belirli
sektorlerde olmak izere siirecektir. Ornegin diisen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektbriinde
daha az islem gergeklesmesi finansal kogullar sikilastirmakta ve sz konusu piyasadaki yatirimei
belirsizligini arttirmakta, ve bu durum piyasa katihmeilarinin finansal giiciinii ve dolayistyla varlik
niteligini etkileyebilmektedir. 31 Arahk 2025°te BN PP’nin ticari gayrimenkul karsisinda brut
bilango igi ve bilango dis1 agikiik toplam bilango agikhgmnin %53,4’1inii olugturmaktadir.

. Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitik olaylarla ilgili snemli miinferit ekonomik aksakliklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
borcu krizi veya 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veya yiiksek
enflasyon ve yiikselen faiz oranlari ve Snemli jeopolitik olaylar; 6rnegin 2022 yilinda Ukrayna'nin
isgal edilmesi, Orta Dogu’da 2023’ten itibaren yaganan catismalar ve Haziran 2024’ten beri
Fransa’da siiregelen politik istikrarsizlik) BNPP’nin tiim faaliyetlerinde, 6zel olarak da dzellikle
volatilite ve fonlama kaynaklar1 maliyetleri arti1, varhk kalitesinde bozulmalar, finans piyasalar
diizeltmeleri (Piyasa likiditesinin azalmasi ve dolayisiyla belirli kategorilerdeki varliklarin adil
pivasa degerleri iizerinden veya herhangi bir sekilde satilamamasi nedeniyle, daha da kotiye
gidebilir.) dnemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaylarin BNPPnin faaliyet
gosterdigi ekonomik kosullardaki gegici veya kalcl etkisiyle ozellikle islem komisyonlan ve
tilketici kredilerinde diisiise de neden olabilir;

Tanim itibariyle séz konusu olumsuz jeopolitik olaylarin yasanmasinin Sngoriilmesi zor olmakla
birlikte 2026 yili igerisinde, Ukrayna’daki savasin veya Orta Dogu’daki catismalarin, veya Cin veva
Amerika Birlesik Devletleri'nin dahil oldugu va da bu iilkeler tarafindan atilan adimlardan kaynaklanan
ticari ve jeopolitik gerilimlerin, sonuglarinin kétiilesmesi veya genislemesi bunlara dahil olabilir ve bu
durum da Avrupa Birligi'ni ve diger iilkeleri de kapsayacak sekilde genisleyebilir ve glimriik tarifelerinin
getiriimesi ve misilleme giimriik tarifeleri de dahil olmak iizere ticaret veya diger politikalardaki
degisiklikler ve bunlardan her biri enflasyon baskisina sebebiyet verebilir, dzellikle enerji piyasalarim
ve/veya tedarik zincirlerini, bagimsiz bir borg krizini ( yiiksek seviyeli kamu borglar, yeniden finansman
maliyetlerindeki hizli artigt, Szellikle ABD dolari borglananlar igin olmak tzere agirlasan doviz kuru
etkileri), ekonomik bilyiimeyi negatif etkileyebilir ve gesitli siyasal risklerin somutlagmasina sebebiyet
verebilir. Politik istikrarsizitklar ve ayrismalarin veya hatta dmegin siyasi partiler veya yeni yonetimler
arasindaki gii¢ dengesindeki degisimlerden kaynaklananlar gibi anceliklerde veya politikalarda meydana
gelen degisiklikler, piyasa volatilitesi; tiiketimde, yatinmda (yabanci yatirim dahil) ve genel ekonomik
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performansta azalmalar gibi benzer olumsuz etkileri olabilir. Ornek olarak, Fransa’da Ulusal Meclis’in 9
Haziran 2024’te feshini takiben yapilan erken yasama segimleri, 4 Arahk 2024'te Fransiz hiikiimeti icin
oylanan gensoru ve Arahik 2025'te Fransa biitesi tizerindeki miizakerelerin basansizlikla sonuglanmasi,
szellikle finans sektsriinde piyasa volatilitesi yaratmigtir, Devam eden siyasi ayrisma, Fransa'nin yiiksek
kamu borcu seviyeleri igin énlem alma yeterliligini de etkilemektedir ve Fransa’nin ekonomik biiylime
gerceklestirme yeterliligini etkileyebilir ve Fransiz varlik kalitesinin bozulmasma neden olabilir. Bu tiir
olaylarin BNPP’nin faaliyetleri, isletme sonuglari ve finansal durumu iizerinde dnemli olumsuz etkileri
olabilir.

73.2.2.2.2. Faiz oranlarimin 6nemli l¢iide artmasi veya azalmasi BNPP’nin gelirini, kirhhgim ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlan, diisik faiz oranlariyla gegen yillarin ardindan 2022 ve 2023 yillarinda Gnemli
olciide artmigtir ve sonrasinda 2024°lin ikinci yansinda diigmeye baglamigtir. Bu baglamda BNPP’nin
sonuglar gesitli sekillerde dnemli dlgtide etkilenmistir ve etkilenmeye devam edebilir. Net faiz geliri 2025
yihinda 21.203 milyon Avro ve 2024 yilinda 19.524 milyon Avro olarak gercekiesmistir (bkz. 31 Aralik
2025 tarihinde sona eren yila iligkin denetlenmis konsolide finansal tablolarin 2.a Faiz marji dipnotu).

Yiiksek faiz oranlart, kisa vadeli mevduatlar, ticari senetler ve tahviller gibi yiikiimliifiiklerdeki
yiiksek faiz oranlarimin yani sira miisterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizli mevduatlar (bankalarin
ayni mevduatlardan elde ettigi getirilerin izerindeki seviyeler de dahil olmak iizere, diizenlenmis tasarruf
oranlarini artirrmaya yonelik politika kararlaryla Fransa’da birlestirilmistir) arasinda arbitraj yapma riski
nedeniyle BNPP'nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artig, BNPP nin diistik
faizli bir ortamdan dahilindeyken 8nemli bir kredi portfoyiine sahip olmasinin bir sonucu olarak bir
dengesizlik ve net faiz marjmda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, musteri mevduatlarmmm maliyeti ve
riskten korunma maliyetlerinin daha huzh bir sekilde artmasi kargisinda yeni ipotek veya diger sabit faizli
titketici veya kurumsal kredilerdeki yiiksek faiz oranlarimi derhal yansitmada zorluk (6zellikle Fransa’da
uygulanan agiri faiz oramndan dolay1) yasayabilir.

Ayrica, uzun sireli diigiik faiz oranlarmm bir sonucu olarak dnemli miktarda diisiik faizhi
krediler ve sabit getirili varliklardan olugan bir portfdyiin (hizla yiikselen piyasa faiz orani ortaminda) degieri
diigebilir. BNPP’nin riskten korunma stratejileri etkisizse veya bu tiir bir deger degisikligine karst yalmzca
kismi bir koruma saghyorsa, 6nemli kayiplara maruz kalabilir.

Daha yiiksek faiz oranlan ayrica borglularin mali masraflarint artirir, borg yiikiimliilitklerini
yerine getirme kabiliyetlerini zorlayabilir, BN PP’nin kredi ve tahvil portfoylerinin dayaniklihgimn
simayabilir ve bu da dolayisiyla siipheli kredilerde ve temerriitlerde artisa yol agabilir. Daha genel! olarak,
ozellikle Avrupa Merkez Bankas’nm ve ABD Federal Rezerv’in destekleyici para politikalarina son
vermesi, 6zellikle uzun vadeli diisiik faiz siireglerinden ve yiiksek likiditeden yararlanan belirli piyasalarda
veya varliklarda keskin diizeltmelere yol ag¢mustr, yol agmayi siirdiirebilir. Ornegin 2024°tn erken
dénemlerinde, bazi biiyiik gayrimenkul iireticilerinin finansal kosullarinin yani sira, ticari gayrimenkul krizi,
pek cok ABD bolgesel bankasinin hisse fiyatlariny da etkilemistir. Daha genel olarak bu tiir diizeltmeler,
volatilitenin nemli dlgiide artmas: ve biiyliyen yatirimer giivensizliginin etkisiyle olmak iizere, genel olarak
veya ticari gayrimenkul piyasasi, kaldiragh finansman agiklig1 sebebiyle bankacilik sektorii ve dzel olarak
yiikselen faiz oranlarindan etkilenen sektdrler de dahil olmak iizere baz1 sektorlerle iliskili olarak finansal
piyasalar igin potansiyel olarak bulagici olabilir. Sonuc olarak BNPP’nin operasyonlar1 nemli Oi¢lide
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kesintiye ugrayabilir ve isleri, faaliyet sonuglari ve mali durumu iizerinde onemli bir olumsuz etki
dogurabilir.

Buna karsilik, dzellikle merkez bankalarinin parasal genisleme karar, zayif bilyiime veya diger
ekonomik faktorler nedeniyle diigiik faiz oranlarn ortammimn yeniden ortaya ¢ikmasi halinde, BNPP nin
kdrlihg da olumsuz etkilenebilir. Faiz oranlarinin diigiik oldugu dénemlerde, faiz oramt marjlan (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranlarini, diigiik faiz oranlarinda bor¢ vermekten dolay: elde
edilen gelirdeki azalmayi dengelemek amaciyla yeterince diigiiremeyebilir. Buna ek olarak, BNPP,
miisterilerin diisiik bor¢lanma maliyetlerinden yararlanmalar nedeniyle ipotek ve diger sabit oranls tiiketici
kredilerinin ve kurumsal kredilerin erken geri 8denmesi ve yeniden finansmaninda artisla karstlasabilir. Bu
durum, yeni kredilerin diisiik piyasa faiz oranlariyla verilmesiyle birlikte, BNPP nin kredi portfoyiiniin
ortalama faiz oranmin diismesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinin
azalmasina neden olabilir. Diisiik faiz oranlan, 6zellikle diger yatirim iirlinleri ile rekabet edebilmek igin
yeterli getiriyi saflayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla desteklenen hayat sigortasi sézlesmelerinin
piyasadaki yayginligi sebebiyle, BNPP nin sigortacilik faaliyetlerinin karliligini ve hatta ddeme giictinii
etkileyebilir. Diigiik faiz oranlari, BNPP nin varlik ySnetimi istiraklerinin para piyasas: ve diger sabit getirili
firiinlerden aldi: komisyonlar da olumsuz etkileyebilir. Ayrica, kredi marjlanimin (spread) daralmasi ve
portfdy faiz oranlarindaki diisise bagli olarak perakende bankacilik gelirlerinde yaganacak azalma,
BNPP’nin perakende bankacilik operasyonlarinin karliligini olumsuz etkileyebilir.

7.3.2.2.2.3. Faaliyetlerinin global kapsam degerlendirildiginde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makroekonomik veya finansal baglamlarindaki degisikliklere maruz
kalmaktadur,

BNPP; iilke riskini izler ve gercefe uygun deger diizeltmeleri ve konsolide finansal
tablolarinda kayith risk maliveti bakimindan ilke riskini dikkate alir. Bununla birlikte siyasi veya
makroekonomik ortamlardaki Snemli bir degisiklik BNPP’nin daha dnce konsolide finansal tablolarinda
yazilan miktarlarin iizerinde zarara ugramasina veya ilave masraflara maruz kalmasmna neden olabilir. Buna
ek olarak BNPP’nin faaliyet gdsterdigi bir iilke veya bolgeye &zgi faktdrler BNPP’nin faaliyetlerini
yiiriitmesini giiglestirebilir ve zarara veya varliklarin deger diisiikliigiine neden olabilir,

31 Arahk 2025’te’ BNPP’nin kredi portfoyli Fransa'da (%26), Belcika ve Liiksemburg’da
(%14), Ttalya’da (%11), diger Avrupa iilkelerinde (%23), Kuzey Amerika’da (%11), Asya’da (%9) ve
diinyanin geri kalan kisminda (%6) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olusmaktadir. Bu iilkeler ve
bélgeleri etkileyen olumsuz ekonomik, pelitik veva diizenleyici kosullar BNPP {izerinde 8nemli etki
yaratabilir. Ornek olarak 31 Aralik 2025°te Polonya'da BNP Paribas Bank Polska aracilifiyla faaliyet
gbsteren BNPP, Polonya’daki Isvigre frangi cinsinden veya Isvigre frangina endekslenen ipotek kredileri ile
ilgili finansal araglarin risklerine iliskin,118 milyon Avroluk kismi finansal araglar Uzerindeki risklere
iliskin diger net zararlar kalemi altinda olmak iizere, toplam 203 milyon Avro tutarinda bir gider kaydetti.
Bir diger drnek olarak, Tiirkiye’deki hiperenflasyon ve UMS 29 muhasebe standardinin uygulanmas:
BNPP’nin 2023 ve 2024 sonuglanimi olumsuz etkilemistir. Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizlik, dngériilemez
diizenleme ve vergilendirme, kamulastirma ve daha gelismis iilkelerde daha az giindeme gelen diger riskleri
de iceren risklere konu OECD disi iilkelerde nemli risklere maruzdur.

Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa imar ve Kalkinma Bankas: (%40) ile birlikte kendisinin
%60 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank aracilidiyla varligini siirdiirmektedir. Ukrayna Merkez

128
BNP Paribas [ssuance B.V. TEB Yatjrim Menkul D) er er A.S.

A7

‘ n Gakir Av. St du/
Hukuk Biirost ~ Eryire Su

fir




Bankas: tarafindan daha once getirilen bazi kisitlamalar kaldiriimis ve béylece BNPP’nin 1 Ocak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10°da tanimlanan kontroliin tesis edilmesi igin gerekli kosullar bir kez daha yerine
getirmesine izin verilmistir. Bu durum, UkrSibbank i¢in konsolidasyon ydnteminin 1 Mart 2022’den
itibaren uygulanan Ozkaynak yoOnteminden tam konsolidasyon yontemine degistirilmesi sonucunu
dogurmustur.

Ozellikle Avrupa Birligi, ABD ve Birlesik Krallik tarafindan uygulanan genis kapsamli
ekonomik yaptirimlara tabi olan Rusya ile ilgili olarak, BNPP’nin bu iilke bakimindan briit bilanco i¢i ve
bilango digi kredi riski maruziyetleri, 31 Aralik 2025°te BNPP'nin briit bilango i¢i ve bilango disi risklerinin
260,03%iinden azini temsil etmektedir. Mart 2022°de BNPP, Rusya’da biitiin yeni finansmani ve
operasyonlari durdurma karar1 almigtir. BNPP, ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve 6zellikle
ekonomik yaptirimlara iliskin uluslararasi toplumun tepkilerini 6zenle izlemektedir.

7.3.2.2.3. BNPP’nin mevcut ortamda biiyiimesi ile iliskili riskler
7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamasi veya yaymladifi finansal hedefleri

gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonuc¢lari beklenen egilimlere uymadig
takdirde menkul kiymetlerinin ahm satim fiyati olumsuz etkilenebilir.

Sonuglarinin yayimlamasi ile baglantih olarak BNPP bazi finansal yahut diger hedefler
belirlemektedir ve gelecekte de belirleyebilir. Omegin BNPP, 31 Aralik 2025 itibariyla sonuglarmm sunumu
kapsaminda, kurum genelindeki 2026 biiyiime rotasini onaylamig ve 2028 rotasini belirlemistir. BNPP’nin
fiili sonuglart; bu béliimde agiklanan risklerden bir veya daha fazlasinin gergeklesmesi de dahil olmak tizere
cesitli nedenlerle bu egilimlerden dnemli 6l¢iide sapabilir. BNPP nin sonuglan bu egilimlere uymadig
takdirde finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlari ve finansman maliyetleri etkilenebilir.

Bunlara ilaveten, BNPP dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) politikasi
uygulamakiadir ve somuti taahhiitler ve hedetler ile toplum iizerinde pozitif bir etki yaratma hedefine
baghdir. Eger BNPP kismen kendi kontrolii diginda olan faktdrlere dayanan bu taahhiitleri ve hedefleri
karsilayamamas1 durumunda itibari etkilenebilir.

7.3.2.2.3.2. BNPP devralma islemleri sonrasinda isietmelerin entegre edilmesinde giicliiklerle
karsilasabilir ve bu tiir islemlerden elde edilmesi beklenen faydalan
gerceklestiremeyebilir.

BNPP; diizenli olarak devralma ve birlesme iglemlerinde yer almaktadur.

2023°te Kantox’un devralmmasi ve 2024°t¢ BCC Vita SpA ve Neuflize Vie’nin devralinmalari,
aynt zamanda | Temmuz 2025te gergeklesen AXA Investment Managers’in %100’iiniin satin alinmasina
iliskin satin alma anlasmasmnin imzalanmas: ve uzun donemli arag kiralama sektdriinde Arval'in Athlon'u
satin almasina yonelik miinhasir miizakerelere baslanmasi' BNPP’nin en son gergeklesen bu tiir 5nemli
nitelikteki islemleri arasinda yer almaktadir. Basarili entegrasyon ve sinerjilerin gergeklestirilmesi baska
unsurlarin yam sira is gelistirme ve pazarlama galigmalarinin uygun sekilde koordinasyonunu, kilit yénetim
tiyelerinin elde tutulmasini, etkili ise alma ve egitim politikalarinin stirdiiriiimesini ve bilgi ve bilgisayar
sistemlerini adapte etme yetenegini gerektirir. Operasyonlarin birlestirilmesinde karsilagilan giigliikler
beklenenden daha yiiksek entegrasyon maliyetlerine ve daha diisiik tasarruflara veya gelirlere yol agabilir.

! Planlanan islem: ilgili galigan temsilci organlan ile yiiriitidecek bilgilendirme ve danisma siirecipe tabi olmaya devam etmektedir.
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Bu gergevede, beklenen sinerjilerin ne boyutta gerceklesecegi ve bunlarin gerceklesecedi zaman konusunda
belirsizlikler olacaktir. Ayrica BNPP’nin mevcut operasyonlarinin devralinanlar ile entegrasyonu BNPP nin
islerini engelleyebilir ve ydnetimin dikkatinin BNPP’nin diger konularindan sapmasima neden olabilir ve bu
durum BNPP’nin isi ve sonuglan iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Ayrica bazi durumlarda
devralmalar ile ilgili ihtilaflar entegrasyon siirecini olumsuz etkileyebilir ve finansal sonuclan da
igerebilecek baska olumsuz sonuglara yol agabilir. Ayrica, belirli sirketlerin satin ahinmasi, BNPP nin
sermaye oranlarimin diisiiriilmesi veya gecerli asgari sermaye orani gerekliliklerinin artinlmasmna etki
edebilir. Bu da, BNPP'nin sermaye ve finansman kaynaklarmi tahsis ¢tme ve uygulama kabiliyetini
azaltabilir.

BNPP 'nun devralmay: planiadig sirketlerin detayli bir analizini gerceklestiriyor olmasina
karsin bu analizlerin tiim hususlari igeriyor olmast miimkiin degildir. BNPP’nin bir devraima dncesinde
kapsamlt bir inceleme c¢aligmasi yiriitememesi durumunda karsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gerceklesen bazi potansivel riskler barincinyor olabilecek siipheli veya sorunlu varliklar veya
faaliyetleri devralmasi durumu s6z konusu olabilir. Kérsiz bir isletme veya gergeklesmis risklert olan bir
isletmenin devralinmasi BNPP nin genel karliigini énemli dlglide olumsuz etkileyebilir ve BNPP’nin
yiikiimliiliiklerini artirabilir.

7.3.2.2.3.3. BNPP’nin mevcut ortam bankacihk ve bankacihk disi isleticiler arasindaki yoZun
rekabetten etkilenebilir ve bu durum BNPP’nin gelirleri ve kirhligim olumsuz
etkileyebilir.

BNPP’nin Fransa’da ve faalivetlerinin énemli kismum yiiritmekte oldugu, diger Avrupa
iilkeleri ve Amerika Birlesik Devletleri de dahil, diger lilkelerde ana is kollarinin timiinde yogun bir rekabet
s8z konusudur, Finansal hizmetler alaninda konsolidasyon trendleri, belirli bankacilik driinleri veya finansal
araglar konusunda artan rekabet, &deme ve finansman hizmetleri alaninda yeni oyuncularin varhg: veya
kitlesel fon platformlarimin gelismesi ve ayrica bankacilik sektdriinde tiiketici aliskanliklarinin stirekli
degismesi sonucunda bankacilik sektoriinde rekabet yogunlasabilir. BNPP; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel
ve Floa’y1 devralimi gibi bu alanlarda gesitli inisiyatifler yiiriitmeye devam ederken karsin daha az kapsam!i
diizenleyici gerekliliklere veya daha az kati sermaye gerekliliklerine (6rnegin, borg fonlari, gblge bankalar)
tabi olan veya Slgek ekonomilerinden, veri sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (6rnegin, internet ve
mobil operatorler, dijital platformlar, fintekler) veya miisteri finansal verilerine serbest erisimden yararlanan
rakipler daha diisiik fiyat teklifleri ve veni tiiketici ihtiyaglarina yonelik daha venilik¢i hizmetler sunmak
suretiyle daha rekabetgi olabilirler. Blokzincir teknolojileri ve iliskili hizmetler gibi iglem siireclerini ve
odeme sistemlerini kolaylastiran veya doniistliren veya merkez bankasi dijital para birimicri gibi bankacilik
sisteminin temel mekanizmalarim &nemli OSlglide etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda
geligtirilmigtir veva yakin gelecekte geligtirilebilir. Bu gelismelerin ve bunlann tabi olacag) yasal
diizenlemelerin etkilerini énceden tahmin etmek gii¢ olsa da bu tiir teknolojilerin kullanimi BNPP de dahil
bankalarin pazar paylarint azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi daha yerlesik finansal kuruluslann kullandig
teknolojiyi kullanmis olacak olan yatinmlan gekebilir veya daha genel olarak BNPP gibt yerlesik finansal
kuruluslart kullanmanin cazibesini etkileyebilecek farkl bir parasal sistemin dogmasma neden olabilir. Bu
tiir gelismeler Szellikle de hiikiimetler ve merkez bankalarmin destegi ile hiz kazanmaya devam ettigi
takdirde, BNPP Fransa’da veya diger onemli pazarlarda rekabetgi ortama mevcut rakipler veya piyasa yeni
giren oyuncularin sunduklarindan daha cazip, yenilikei ve kérh {irtin ve hizmet ¢6ziimleri sunmak suretiyle
yanit veremedigi takdirde veya bu faaliyetlerin bir kismimin bankalar disinda kuruluglar tarafindan
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yiiriitiilecek olmasi halinde BNPP kilit faalivet alanlarinda pazar pay1 kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir
kismi veya tamanunda zarara ugrayabilir. Buna ek olarak BNPP nin faalivet gdsterdigi baslica pazarlarin
ckonomilerindeki bozulmalar, rnegin, artmig fivat baskisi ve BNPP ve rakipleri icin daha diisiik is
hacimleri yoluyla rekabet baskisina katki yapabilir. Ayrica yeni oyuculara degil de daha biiyiik veya
sistemik éneme sahip finansal kuruluslara uygulanmasi s6z konusu olabilecek daha kati gereklilikler
(6zellikle sermaye gereklilikleri ve ig kisitlamalan olmak iizere) BNPP gibi biiyiik 8zel sektér kuruluglan
agisindan olumsuz olacak sekilde rekabette bozulmalara yol agabilir.

7.3.2.2.3.4. BNPP obzellikle iklim degisikligi ile ilgili ¢evresel, sosyal ve yonetisim (“CSY”) ile ilgili
riskler nedeniyle gegis riskleri, fiziksel riskler veya viikiimliiliik riskleri gibi is aksamas:
ve kayiplar yasayabilir.

(SY ile ilgili riskler tek basina bir risk kategorisi olarak degerlendirilmemektedir. Bunun
yerine, kredi riskleri, pivasa riskleri, operasyonel riskler veya likidite riskleri gibi cesitli risk kategorilerini
etkileyebilecek ve BNPP’nin finansal performans: iizerindeki baskiy1 artirabilecek faktdrlerdir. Bu
dogrultuda BNPP, bu risklerin degerlendirilmesini mevcut risk yonetimi sistem ve siireclerine asamals
olarak entegre etmektedir. Ozellikle iklim degisikligi riskieri, dogayla ilgili riskler, sosyal riskler ve
yonetisimle ilgili riskleri kapsayan yirmi CSY risk fakt6rii 2024 yilinda entegre edilmistir. Buna ek olarak,
risk tammlama siireglerini iyilestirmek i¢in BNPP, 31 Aralik 2025 tarihli BNPP Kiiresel Kayit
Dokiimani’min (Ingilizce) 5.11 Cevresel, sosyal ve yonetisim riskleri bolimiinde ve Bélim 7.1.2 iklim
degisikligi, Bolim 7.1.4 Kendi isgiicii, Boliim 7.1.5 Tiiketiciler ve son kullanicilar ve Balim 7.1.6 Is
davramslan dahil olmak izere siirdiiriilebilirlikle ilgili bdliimlerde ayrintih olarak agiklanan belirli
eylemleri uygulamaya koymustur.

BNPP’nin yilksek risk agirhikli varlik miktarim artirmasi durumunda (gerek toplam varlik
portfoyii igindeki yiiksek risk agirlikh varliklarin oranini artirarak gerekse bu varliklara uygulanan yasal
risk agirlifinin artmasi nedeniyle), sermaye yeterlilik rasyolar diisebilir.

Buna ek olarak, CSY ile ilgili diizenleme gerekliliklerinin gelistirilmesi, finansal kuruluslarin
kargilastig1 davalarda artisa yol acabilir. Tklim degisikligi ve siirdiiriilebilirlik ile ilgili olarak Avrupa
diizenlemeleri ve uluslararas1 diizeylerdeki diizenlemeler ve girisimler ve endiistri ittifaklari araciligiyla
goniillii ve ortak taahhiitler dahil olmak tizere, bunlarin sonucu olarak artan yasal, diizenleyici ve itibari
riskler yaratmaktadir. CSY diizenlemelerinin gergevesi siirekli degismekte ve kurumsallagmakta, diger
seylerin yani sira, iklim risklerinin agtklanmasi ve risk dl¢iim ve y6netim sistemlerine entegrasyon ile genel
bir Ozen yiikimliiligi igermektedir. Bu girisimler ve c¢erceveler bazi acilardan ortiismekie birlikte
hedeflerinde her zaman tutarh degildir ve bu da diizenlemelerde karmagikliga ve bazi durumlarda yeterince
agiklik getirmemekte ve yorumlama konusunda zorluklar beraberinde getirmektedir,

Bununla beraber, BNPP’nin iklim degisikliZiyle miicadele etmek ve bununla ilgili riskleri
izlemek, iklim degisikligiyle ilgili fiziksel, gegis veya sorumluluk riskleri veya CSY risk yénetiminin
uygulanmasindaki herhangi bir gecikme veya basansizlik, BNPP nin ticari veva finansal faaliyetleri ve
itibar {izerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.
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7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluslan veya finansal kuruluslarda sahip olunan bazi pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNPP'nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir.

Bazi varlik simflart %250 oraninda yiiksek risk agirhg tagtyabilmektedir. Bunlar arasinda
sunlar da bulunmaktadir: ihtiyathlik kapsaminda (sigorta hari¢) dzkaynak yontemi altinda konsolide olan
kredi kuruluslari veya finansal kurulusular; BNPP nin %1 0°un iizerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kuruluslarinda Gnemli finansal menfaat, ve gelecek karhiliga dayanan ve gegici farklardan dogan ertelenmis
vergi varliklar. 2025 mali yilindan itibaren, mahsup (indirim) esiklerinin altinda kalan tutarlardaki risk
agirlikh varliklar artik kredi riski kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu yeni sunum bigimi, toplam risk
agirhikly varlik tutarini etkilememektedir.

BNPP’nin yiiksek risk agirhkli varhikiarnin miktarini artirmas1 durumunda (s6z konusu
yiiksek risk agirlikh varhiklarin BNPP nin genel varlik portfbyii igindeki orammni artirmak suretiyle veya bu
varliklar icin gecerli yasal risk agwhginda bir artig nedeniyle) BNPP’nin sermaye yeterlilik oranlart
diigiiritlebilir.

7.3.2.3. Garantériin risk yonetim politikas) haklanda bilgi

BNPP'nin risk yonetimi politikalari, prosediirleri ve yontemleri, onu maddi kayplara yol
acabilecek, tammlanamayan veya dngdrillemeyen risklere maruz birakabilir.

BNPP, risk ydnetimi politikalariny, prosediirlerini ve degerlendirme yontemlerini gelistirmeye
énemli kaynaklar ayirmaktadir ve gelecekte de boyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bununla
birlikte, BNPP'nin risk yénetimi teknikleri ve stratejileri, BNPP’nin faaliyet gosterdigi tim ekonomik ve
piyasa ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'min tammiayamadigi veya tahmin edemedigi
riskler olmak tizere tiim risk tiirlerine karsi maruz kaldig riski azaltmada tam olarak etkili olmayabilir.
BNPP'nin miisterilerinin kredibilitesini degerlendirme veya varliklarinin degeri gibi risk parametrelerini,
riskten korunmalarinim (hedge) etkinligi veya riskleri geregi gibi dlgmelerini degetlendirme yetenegi, son
yillarda bazi piyasa ortamlarinda yagananlar gibi piyasa calkanularinm bir sonucu olarak, kullandigt
modeller ve yaklagimlarin gelecekteki davranislar, degerlemeler igin daha az tahmin edici hale gelebilir.
Varsayimlar veya tahminler. BNPP'nin risk yonetimine yonelik niteliksel araglarindan ve Slgiitlerinden
bazilari, gdzlemlenen tarihsel piyasa davranisi kullammina dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldig: risklerin
sayisallastiriimasina ulasmak igin bu gozlemlere istatistiksel ve diger araglart uygular. BNPP'nin kredi
riskinin dogasinda var olan kayiplar tahmin etmek veya belirli varliklarin degerini tahmin etmek igin
kullandig siireg, ekonomik kosullarin tahminleri ve bu ekonomik tahminlerin bor¢lularmin kredilerini veya
piyasanin bozuldugu veya dnemli dlgiide belirsiz oldugu donemlerde dogru tahmin edilemeyen varhiklarin
degerini etkileyebilir ve sonug olarak stirecin giivenilirligini etkileyebilir, Bu araglar ve dlgiimler, 6rnegin
BNPPnin istatistiksel modellerinde belirli faktdrleri tahmin etmemesi veya dogru bir sekilde
degerlendirmemesi veya araglar ve dlgiimler tarafindan son derece olas1 goriilmeyen bir olaymn meydana
gelmesi durumlarinda da olmak iizere, gelecekieki risk maruziyetlerini tahmin etmede basarisiz olabilir. Bu,
BNPP'nin risklerini ydnetme yetenegini sirlayacaktir. Bu nedenle BNPP'nin kayplari, tarihsel slglimierin
posterdiginden Snemli Slciide daha biytk olabilir. Ayrica, BNPP'nin sayisallastirilmis modellemesi tiim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri yonetmeye yonelik daha niteliksel yaklasimu yetersiz kalabilir ve
beklenmeyen 6nemli kayiplara maruz kalabilir.
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7.3.2.3.1.

Risk Yinetimi (Denetlenmis)

Yanetigim

Yénetim Kurulu'nun BNPP élgeginde alinan riskleri ve risk politikalarini inceleyen ozel komiteleri
(ingilizce dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’nin Bliim 2 Kurumsal Yénetisim ve I¢ Kontrol,
Bolim 2.1.2. BNPP’nin Kurumsal Yonetisimi — bakiniz) asagidaki gibidir:

. I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC™)

. CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite.

. Kurumsal Yonetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi (“CGEN™)

BNPP’nin Risk Istahi Beyani ile uyumlu olarak, Ust Y&netim, asagidaki semada dnde gelenleri gésterilen
BNPP sevivesindeki yonetigim organlari aracilifiyla risk yonetimi i¢in genis yonergeler saglar.

Uzman Kurul Tazminat I¢ Kontrol, CCIRC ve Finansal Kurumsal

Komiteleri Komitesi Risk Y &netimi Finansal Tablolar Ydnetim, Etik
ve Uyum Tablolar Ortak Komitesi Adayliklar ve
Komitesi Toplantist CSR Komitesi
(CCIRC) Komitesi

Riskle ilgili Uyum Riski Hukuki Risk | Kredi, Pivasa | Faiz Oram ve

konularin Riskleri ve Likidite Riski

Genel Operasyonel

Yiinetim Riskler

tarafindan ele
alinmasi

Grup Icra Komitesi

Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC)

ALCo Grup

Satin Almalar Komitesi

Uyum, Risk ve Finans

Komitesi (CRIF)

Siirdiiritlebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC)

Genel Yénetim Kredi Komitesi (CCDG)

Genel Yonetim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG)

Finansal Marketler Risk Komitesi (FMRC)

Risk ve Gelisme Pohlitikast Komitesi (RDPC)

Grup Yapay Zeka Komitesi (GAIC)

Ulke Stratejik RDPC
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Grup Bilisim
Teknolojileri
Risk Komitesi

Sermaye Komitesi

Biitgesel Komiteler

Ana Grup seviyesindeki yonetisim organlar asagidaki rollere sahiptir:

. Sermaye Komitesi: Ingilizce BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’min 5.2. bélimiinde sermaye
yonetimi baglig altinda tanimlandig gibi: Sermaye vinetimi ve sermave yveterliligi, BNPP nin 8deme
glicii oranlar1 ve Toplam Kayip Karsilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak BNPP nin
hedeflerini ve bu hedeflere ulagmak igin izlenecek yolu onaylar ve ilgili oldugunda diizelme
onlemlerini 6nerir, Dahili kredi ve operasyonel model ile iligkili tiim konular i¢in BNPP’nin yetkili
fcra Heyeti kurumu olarak Sermaye Komitesi MARCo Komitesinde (Model Onaylama ve inceleme
Komitesi) alinan kararlar konusunda bilgilendirilir;

. Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tiim BNPP’nin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
orant riski ve yapisal déviz riskinin yénetiminden sorumudur.

. Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) Icra Heyeti diizeyinde BNPP’nin kontrol
departmanlarini bir araya getirir ve maruz olunan finansal olmayan riskler ile ilgili tiim hususlarin ele
alinmasida Grup capinda bir yaklasim benimser.

. Devralma Komitesi BNPP nin genel yatirim onay prosediirii kapsaminda yetki alani dahilinde olan
faaliyetler i¢in devralmaya, elden ¢ikarmaya ve dig ortakliklara karar verir. Devralma Komitesi,
Onerilen projelerin stratejik &nemini BNPP bakis ag¢isindan ve ayrica is planlannin es etkinlik ve
uygulama riskleri dahil olmak iizere gesitli bilesenlerini inceler. Ozellikle, projelerin igsel karliligint
(Yatinm Getirisi ile dlgiilen) ve BNPP'nin ddeme giicii, likidite ve karlili1 {izerindeki etkisi ve
bunlarin BNPP'nin Risk Istahi Beyani ile yeterliligini saglar;

. Sirdiiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP’nin Siirdiiriilebilir Finans
stratejisini ve temel taahhiitlerini dogrulamay:1 amac¢lamaktadir. Stratejinin tamamiuni, siirdiiriilebilir
finans agisindan onaylar, siirdiiriilebilir finansin ticari politikalarinin ana odak noktalarina karar verir
ve bunlarnn operasyonel uygulamalarim izler. Komite; siirdiirilebilir finansa iliskin temel diizenleyici
gelismeler ile bu gelismelerin stratejik ve operasyonel sonuglart hakkinda bilgilendirilmektedir.
Gerekli oldugu yerlerde, BNPP’nin siirdiirilebilir finansla ilgili islevler arasi altyapi segimlerini
(yontemler, risk yonetimi, normlar ve raporlama vb.) dogrular.

. Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDG), kredi ve karsi taraf riskleri ile ilgili olarak BNPP’nin en
yiiksek otoritesidir. Bu komite, &ncelikle ayrim ve ilgili is kollarina atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarimi asan veva belirli nitelikteki islemlere iliskin veya Genel Kredi Politikasi esaslarindan
farklilik arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi, finansal giivenlik hakkinda
bir gériise ihtivag duyuldugunda CCDG toplantilarina katilabilir;
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. Genel Yonetim Siipheli Islemler Komitesi (CDDG), BNPPnin miisteri risklerine iliskin &zel
provizyon ve kayiplarin taninmast agismdan BNPP nin en ist diizey karar alma komitesidir;

. Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), BNPP’nin sermaye piyasasi faaliyetlerine iligkin risk
profilini yoneten organdir; gorevleri, digerlerinin yam sira, piyasa ve karst taraf risklerini analiz
etmek ve sermaye piyasalari faaliyetleri i¢in limitler belirlemektir;

. Risk ve Kalkinma Politikasi Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir iirlin, bir cografi bolge
(bblge veya lilke), bir miigteri segmenti veya ekonomik sekior olabilecek herhangi bir konu igin uygun
bir risk politikas1 tanumlama gibi ikili bir amac vardir, ve s6z konusu konuyla ilgili gelisme
firsatlarini arastirmak;

. Ulke Stratejik RDPC’leri, ilke riskini, piyasa kosullariny, is stratejilerini ve uyum veya iklim riskiyle
ilgili olanlar gibi diger konulan dikkate alarak orta ila yitksek riskli iilkeler igin tlke limitleri
belirleyerek BNPP nin risk istahim belirler.

. Grup Yapay Zeka (YZ) Komitesi (GAIC); Grup’un YZ Stratejisinin geligtirilmesini ve onaylanmasini
denetlemekte, ayrica bu stratejinin BNPP genelinde uygulanmasint ve operasyonel yayilimin
yonetmektedir. GAIC in gorevleri sunlardir:

e YZ alanindaki 2026-2027 stratejik plamnin  gelecek hedeflerini  belirlemek amaciyla;
kazamimlardan ve kaydedilen ilerlemelerden yararlanarak, risk temelli bir yaklasima dayali orta
vadeli yonelimleri tanimlamak,

e Bolimler ve Fonksiyonlar arasindaki YZ girigimlerinin yonetimini ve koordinasyonunu
saglamak,

e Capraz ve yapisal projeleri dikkate alarak, zorlu bir diizenleyici baglamda BNPP istirakleri
biinyesindeki stratejik YZ meselelerine iliskin kararlar almak,

¢ Tanmlanan BNPP YZ stratejisi ¢ergevesinde, is Kollar1 ve Fonksiyonlar igin temel girigimleri
oneeliklendirmek,

e Bolimler ve Fonksiyonlar tarafindan tammlanan kullanim orneklerini  ilgili risk
degerlendirmeleri 1s1mda degerlendirmek,

o Y7 ileilgili gelismelere iliskin en iyi uygulamalari ve tavsiyeleri yayginlastirmak;

. Grup BT Risk Komitesi (GITRC), BNP Paribas Group'un BT risk profilini tanimlar ve denetler. Bu,
teknolojik ve siber giivenlik risk yonetimi agisindan en yiiksek otoritedir.

7.3.2.3.2. Risk Yonetim Organizasyonu

a)  Kontrol fonksivonlarinin konumu

Risk ydnetimi bankacilik faaliyeti agisindan merkezi snemdedir ve BNPP icin operasyonlarin temel
tagt konumundadir. BNPP, maruz olabilecegi tim risk tiirlerini kapsayan, {i¢ savunma hatt1 etrafinda
organize olmus dahili bir kontrol sistemine sahiptir (BNPP 2025 Ingilizce Kiiresel Kayit Dokiimani’nin
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Kurumsal yonetisim ve i¢ kontrol baslikli 2 numarali bsliimiinde yer alan I¢ Kontrol bashk Bolim 2.4%
bakiniz):

. Ilk savunma hatti olarak, i¢ kontrol her ¢alisanin isidir ve operasyonel faaliyetler amirleri ikinci bir
savunma hatti olarak bagimsiz kontrol uygulayan departmanlar tarafindan tammlanan standartlara
gore risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve ydnetilmesi konusunda bir sistem tesis etmekten ve
bu sistemi ¢alistirmaktan sorumludurlar;

. BNP Paribas igersinde ikinci bir savunma hatti saglayan ana kontrol departmantari Uyum, Risk ve
Hukuk departmanlaridir. Bunlarin amirleri dogrudan icra Heyeti Bagkanmna rapor ederler ve
gorevlerinin ifast konusunda ihtisaslarmig komiteleri vasitasiyla Yénetim Kuruluna hesap verirler;

. Genel Denetim iigiincii bir savunma hatti saglar. Periyodik kontrolden sorumludur.
b)  Risk ve Uyum Departmanlarimn genel sorumiulukiar:

Riskleri yonetme sorumlulugu éncelikle merkezindeki bélimler ve is kollarina aittir. Risk birimi
BNPP’nin kredi ve kars: taraf riski, piyasa riski, bankacilik defteri iizerindeki faiz oram ve déviz riski,
likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber giivenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri, veri koruma
riskleri, modelleme riskleri ve gevresel sosyal risk faktorleri ile ilgili yonetim riskleri konusunda siirekli
olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu gbrevinin par¢asi olarak ticari is gelistirmelerin saglam ve
sitrdiiriilebilir olup olmadigin1 ve bunlarin BNPP tarafindan olusturulan risk istahi hedefine genel olarak
uyumluluunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alam risk politikalarina iligkin tavsiyeler formiile
edilmesini, ileriye déniik esasta risk portféyiiniin analiz edilmesi, miigteri kredilerinin ve islem limitlerinin
onaylanmasi, izleme prosediirlerinin kalitesi ve etkililiginin garanti edilmesi, siireglerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini 6lgmek icin kontroller yapmak ve risk dl¢iim yontemlerinin validasyonunu
kapsamaktadir. Risk birimi ayni zamanda yeni isler veya tiriinlerin tiim risk olasilikiarmn yeterli derecede
degerlendirilmesini saglamaktan sorumludur.

Uyum, finansal giivenlik (kara para aklama, terériin finansmanu, yolsuzluk ve niifuz ticareti), piyasa
butiinliigii, miisterileri korunmasi, mesleki etik, miisterilere uygulanabilir vergi mevzuati ve bankacilik
faaliyetlerini diizenleyen yasalar ile ilgilenir. Gorevi, gdzetim ve ikinci seviye kontrollerinin yan: sira, goris
ve kararlan vasitastyla, gézetim ve ikinci seviye kontroller gergeklestirerek, uyum sisteminin faaliyetler ve
itibarm korunmasi tizerindeki etkinligi ve tutarliligi konusunda makul giivence saglamaktir.

c) Risk ve Uyum Departmanlarinin Organizasyonu
Yaklasim

Risk biriminin organizasyon yapisi, Grup Yénetiminin BNPPnin ana kontrol departmanlart (Uyum birimi,
Risk birimi, Hukuk birimi ve iigiincii savunma hatti olarak Genel Denetim birimi) igin diizenledigi
bagimsizlik, dikey entegrasyon ve ademimerkeziyet ilkeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk
birimi;

. Faaliyet halindeki kuruluslardakiler de dahil risklerden sorumlu tiim ekipler bu kuruluslarin Riskten
Sorumlu Ydneticilerine raporlama hatlar1 yoluyla departman i¢inde entegre edilmislerdir;

. Kuruluglarin Riskten Sorumiu Yéneticileri Risk birimine rapor ederler.
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Bu organizasyon yapisi, dogrudan, risk metodolojileri ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sorumlu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumlu Bas Y&netici’ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz Inceleme
ve Kontrol (RISK IRC) ekibi araciligiyla 6zellikle model risk yonetimi saglar. Bu ekip ayrica, Ingilizce
BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimam’nin Operasyonel risk baslikl 5.9 Boliimi’nde aciklanan organizasyon
yapist ile Risk biriminin operasyonel riskin bagimsiz incelemesi alaninda risk yonetim faalivetleri
yOnetisiminin gii¢lendirilmesini saglamistir.

Uluslararas standartlar ve Fransa yonetmelikleri uyarinca Uyum Departmani BNPP nin Fransa’da ve
yurtdiginda tiim faaliyetlerine iliskin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini yonetir. Uyum ve itibar
risklerini izleme sistemi Ingilizce BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokimani’nin 5.9 Béliimii’nde
aciklanmaktadir.

Kiiresel bazda bagimsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departmani, tim ¢alisanlar: fonksiyona
raporlayarak bir araya getirir. Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel béliimler, CPBS, 1PS ve CIB),
uzmanhk alanlari ve ¢apraz gorevlerden sorumlu departmanlar aracthgiyla yol gosterici ilkelere
(bagimsizlik ve entegrasyon, sorumlulugun dagitilmast ve baglilig, isletmelerle diyalog) dayalidir.

Riskten Sorumlu Bas Yéneticinin Rolii

Risk birimi, gorevlerini yerine getirmek igin ve mevzuatin yam sira bankacihk sekidrindeki en ivi
uygulamalara uygun olarak $zerk, hiyerarsik olarak entegre ve merkezi olmayan bir birimdir,

Grup Bag Risk Gorevlisi, BNPPnin daimi kontroltiniin tutarlih ve etkinliginden sorumlu “Fiili Yénetici”
tarafindan atanir ve “Fiili Yonetici” tarafindan bu durum yénetim kuruluna bildirilir. $6z konusu “Fiili
Ydonetici”, dogrudan erigimi olan yonetim kurulunun 6n onayini almasini takiben Grup Bag Risk Gorevlisini
gbrevden alabilir.

Grup Bas Risk Gorevlisi yetkisini bu “Fiili Ydnetici”den alir ve dogrudan ona raporlama yapar., Aym
zamanda Grup Icra Komitesi’nin bir tiyesidir.

Gerektiginde, Grup Bas Risk Gérevlisi’nin BNPP yénetim kuruluna (6zellikle ilgili ihtisas komitelerine)
dogrudan ve bagimsiz erigimi de vardir. Ozellikle, i¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi (CCIRC),
Grup Bas Risk Gorevlisi ile “Fiili Yénetici”nin hazir bulunmadid toplantilar diizenler.

Bu konumlandirma asagidaki amagclara hizmet eder:
. ticari iligkilerdeki tiim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontroliiniin nesnelligini saglamak:

. iist yonetimin riskteki her tiirlii nemli bozulma konusunda uyarildigindan ve risklerin durumu
hakkinda nesnel ve kapsamh sekilde bilgilendirildiginden emin olmak;

. BNPP aracihigiyla yiiksek ve tekdiizen risk yonetim standartlart ve uygulamalarinim yayilmasim
saglamak;
. uluslararasi rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar 1513inda bu yontem ve prosediirleri

degerlendirmek ve gelistirmekten sorumlu profesyonel risk yoneticilerine bagvurmak suretiyie risk
degerlendirme yontem ve usullerinin kalitesini giivence altina almak.
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Uyumdan Sorumlu Bas Yéneticinin Rolii

Uyumdan sorumlu Bas Yonetici lcra Heyeti Bagkanina rapor eder ve BNP Paribas icra Heyeti’nin bir
tiyesidir. Yonetim Kuruluna ve &zellikle onun uzmanlagms komitesi I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dogrudan ve bagimsiz erisime sahip olup, BNPP iizerinde énemli etkisi olmasi
muhtemel olan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC, etkili yoneticiler olmadan,
Uyumdan Sorumlu Bas Y 8netici ile perivodik olarak goriismeler yapar.

Uyumdan Sorumlu Bag Ydnetici, nyumsuzluk ve itibar riski yGnetimi gergevesi disinda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun eylemlerinin bagimsiz
nitelifini garanti eder. Cesitli is iiniteleri, cografi bdlgeler ve departmanlardaki tiim uyum takimlan iizerinde
hiyerarsik denetim uygular.

7.3.2.3.3. Risk Kitltiirii
a)  Grubun Temel Kurucu itkelerinden Biri

Gliglii ve kapsamli bir risk ve uyum kiiltiirii BNPP’nin temel degerleri ve isletme ilkelerine derin bir bigimde
yerlesmistir.

Icra Yénetimi risk kiiltiiriini tig kilit kurumsal kiiltiir dokiimanina dahil etmeyi se¢mistir:
. Davrams tliziigii:

Tam gahganlari kapsamaktadir ve BNPP*ye yon veren degerler gergevesinde davrams kurallarim
tanimlamay1 amaglamaktadir. Davrams Tiiziigii; ornegin, BNPP nin korunmasinin, ¢alisanlarmn siki
bir kontrol gergevesi igerisinde sorumluluk bilinciyle risk alma yetileri sayesinde saglandiging
hatirlatmaktadir. En son 2024 yilinda giincellenen Davranis Tiiziigli; miisteri ¢ikarlarina sayg;,
finansal giivenlik, piyasa diiriistliigii, mesleki etik ile yolsuzluk ve niifuz kullanarak is yiiriitmeye
miicadeleye iligkin kurallar1 da belirlemekte olup, tim bunlar uyumsuzluk risklerinin ve itibar
kaybinin azaltilmasina yardimei olmaktadir.;

. Sorumluluk Tiiztigi:

fcra Yonetimi BNPP nin temel degerlerinden (“BNP Paribas Y6ntemi”), yénetim ilkelerinden ve
Davranis Tiiziigiinden esinlenen resmi bir Sorumluluk Tiziigl hazirlamistir, Dért taahhiitten biri
“yakin risk kontrolii uygulamak suretiyle risk almaya hazirlikli olmak™dir.

BNPP sikr risk kontroliinii hem misterilere hem de bir biitiin olarak finansal sisteme karsi
sorumlulugunun bir pargasi olarak gériir. BNPP nin yaptigi taahhiitlere iliskin kararlarina, Grubun
tim seviyelerinde hakim olan gii¢lii, ortak bir risk kiiltiiriine dayal olarak dzenli ve ortak yiiriitiilen
bir siire¢ sonrasinda vanilir. Bu siireg, kredi alanin durumu ve finansmana konu projenin detayh
analizi sonrasinda kredilerin verildigi kredi verme faaliyetleri ile baglantili riskler igin ve aym
zamanda miisteriler ile islemlerden dogan piyasa riskleri i¢in gegerlidir. Bunlar giinliik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarina kars1 ve limitlere tabi tutularak test edilir.

Hem cografi hem de is olarak giiglii bir gesitlilik barindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskleri ve
gergeklegtiklerinde bunlarn sonuglarini dengeleyebilme yetenegine sahiptir. Grup, bir is bélgesinde
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dogan gii¢liiklerin BNPP'nin diger bir is bélgesini tehlikeye diisiirmemesi saglanacak sekilde
organize edilmekte ve yonetilmektedir;

. BNPP’nin amaci ve taahhiitleri:

BNP Paribas’in amaci ekonomiyi finanse etmek ve miisterilerine, projelerinde, yatirimlarinda ve
tasarruflarinin yoénetiminde destek sunmak yoluyla giilii etik ilkeler cercevesinde vol géstermektir.
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaslar ve toplum iizerinde olumlu etki yaratmak ve sektdrde
en giivenilir oyunculardan biri olmak istemektedir. BNP Paribas’in sorumlu bir banka olarak 12
taahhiidii arasinda, 6zellikle, en yiiksek etik standartlari uygulama ve cevresel, toplumsal riskler ve
yonetigim risklerini 6zenli sekilde yénetme taahhiitleri de bulunmaktadir {Ingilizce dilindeki 2025
yih Kiiresel Kayit Dokiimani’nin Ekonomik Sorumiuluk: ekonomiyi etik bir sekilde finanse etme
baslikli Bsliim 7.2°ye bakiniz).

b Risk Kiiltiiriiniin Yayumas:

Giigli risk yGnetim ve kontrol kiiltiiri BNPPnin her zaman baslica 6ncelikleri arasinda ve ilkelerinin
ayrimaz bir parcasi olmustur,

Bu istaht destekleyen gesitli egitim programlarina ek olarak, farkh kuruluslar biinyesinde global ve yerel
diizeylerde gok sayida farkindalik ve kiiltiirlesme girisimlerinde bulunulmugtur. Bu galismalar istirakler
genelini kapsamakta olup, BNPP uzmanlarinm risk yonetimindeki en son gelismeleri genis bir calisan
kitlesiyle paylastig1 siber riskler, operasyonel riskler, kredi ve karsi taraf riskleri, CSY riskleri ve yasal
riskler gibi konulari odagmna alan programlar icermektedir.

Ayrica, Risk Kiiltirii, Grup ¢apinda bir girigim olarak, BNPP*nin tiim ¢alisanlarina hitap eden ¢apraz bir
boyut kazandirarak risk yonetimindeki en iyi uygulamalarin vayginlagtinlmasini  giiglendirmeyi
amaglamaktadir. Uyumluluk, Hukuk, Insan Kaynaklar: (IK) ve Risk birimlerinin destegiyle yiiritiilen bu
¢apraz program, BNPP*nin maruz kalabilecegi kredi, piyasa, likidite, operasyonel, uyum, diizenleyici,
¢evresel ve sosyal risklerde dahil her tiirlii riski ele almaktadir.

Uyarlanabilir ve katiiimci bir yaklagim benimseyen Risk Kiiltiirii, Srnegin doniisiim projelerinde veya yeni
¢ahsanlar ise alirken is kollarmm ve birimlerin risk farkindahigini tesvik etme cabalarini destekler. Risk
Kiltiirli, kuruluslar tarafindan hali hazirda paylasilan bilgilere dayanarak, temel kavramlari herkesin
erigimine agmaya amaglamakta ve davranig standartlarinin bu bilgi aktarimi uygulamasina tam olarak
entegre edilmesini saglamaya biiyiik Snem vermektedir. Risk Kiltiirii, ekiplere risk kiiltiiriiniin her yoniiyle
ilgili olarak calisanlarin becerilerini ve anlayisim gelistirmek icin kullanabilecekleri kaynaklar saglar.

Faaliyet gosteren kuruluslara is birligi halinde, Risk Kiiltiirii eylemleri asagidakilere odaklanir:

. Konferanslar ve egitici makaleler veya videolarin yaymlanmasi yoluyla risk yénetimi alaninda
bilginin dagitim: ve profesyonel gelisimin desteklenmesi;

. Banka ile paydaslar arasinda, is kollarmdaki degisiklikler, mevecut gelismeler ve yeni calisma
bigimleri hakkinda bilgi paylagiminin kolaylastintmasi. BNPP’nin uzmanlari, calisanlarin BNPP
igerisinde gesitli ig kanallar iizerinden erigebilecekleri belge kaynaklarin siirekli genisletmektedir.
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. Diger kuruluslarin girisimierinde uygulanan tyi risk uygulamalarinin farkmndaliging arttirmaya
yonelik faaliyetieri aktarmak ve gerekli oldugu takdirde bir kurulustan digerine uyarlayarak
uygulamak.

Risk Kiiltiirii, tiim faaliyetler genelinde giiclii bir risk kiiltiiri gelistirilmesinde kilit neme sahip alti temel
risk ydnetim uygulamasm tesvik eder. Bu uygulamalar, personele, uzun vadeli bir bakis agis ile risklerin
agik sekilde anlagilmasi ve 6ngériilmesi, alnan riskler konusunda disiplinli olunmasi ve risk ydnetiminin
zamaninda ve seffaf sekilde raporlanmasi konularinin dnemini hatirlatmaktadir.

Son olarak, risk kiiltiirii, 2015 yilindan beri, kararlart Snemli risk unsurlar: igeren ¢alisanlar igin
gliclendirilen bir sistem altmda iicretlendirmeyi hem performansa hem riske baglayarak (bakiniz ingilizce
dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani’nin béliim 7, kisim 7.3 rekabetgi bir tazminat politikasi)
BNPP igerisinde yayginlastirilmaktadir.

7.3.2.34. Risk istaln
a) Tanun ve hedefler

BNPP’nin; belirli bir risk istah1 hedefi olmamakla birlikte bazi riskler isinin dogasinda vardir ve bu nedenle
de bu riskler stratejik hedeflerinin basarilmasinin 6ziinde meveuttur, BNPP, BNPP’nin stratejisini
uygulamasi sirasinda maruz oldugu risklere kars: toleransinin resmi bir beyam olarak goriilmesi gereken bir
Risk istah1 Beyani ve Risk istahi Cercevesi hazirlamigtir.

Risk Istahi Beyan1 icra Yénetiminin teklifi iizerine Y dnetim Kurulu tarafindan yilhk araliklarla veya gerekli
olmasi halinde daha sik olarak onaylanir. BNPP stratejisi ile tutarli sekilde ve BNPP’nin faaliyet gosterdigi
ortamm 1s13imda, BNPP’nin 2025 Kiiresel Kayit Dokiimani BNPP nin ticari faaliyetlerinde izlemeyi
amagladigr niteliksel risk ilkelerini ve aynt zamanda BNPP’nin risk profil gostergelerinin sayisal Slgiitler
ve esik degerler yoluyla denetlenmesine iliskin niceliksel bir mekanizmay: ortaya koymaktadir. Bu sistem
BNPP’nin maruz oldugu hem élgiilebilir hem de lgiilebilir olmayan riskleri kapsamaktadir. Grup Risk
istah1 Beyani; Yonetim Kuruly tarafindan onaylanan nicel metriklerin yam sira, Ust Yénetim Komitelerinde
onaylanan ve izlenen bazi metrikleri de icermektedir.

BNPP’nin risk igtahi Icra Yénetiminin bagkaniik yaptig1, BNPP’nin farkli risk tiirlerinin yonetilmesi ile
gorevli gesitli komiteler (CCDG, FMRC, Grup ALCo, Sermaye Komitesi) vasitastyla belirlenir, BNPP’nin
biitge, sermaye ve likidite yénetimi gibi stratejik siiregleri Risk Istah: Beyanmna uygundur. Bazi Risk Istahi
Beyam gostergeleri biitge uygulamasi i¢inde yer almaktadir ve bunlarmn bittcedeki beklenen degerleri Risk
Istah1 Beyanindaki esikler dikkate alinarak capraz kontrole tabi tutulur.

BNPP’nin Risk istah1 Beyani BNPP’nin risk kiiltiiriiniin temel degerlerini yansitir. BNPP’nin sorumlu bir
banka olarak risk kiiltiiriiniin ve taahhiitlerinin BNPP stratejisinin dziin olusturdugunu belirtir. Beyan,
BNPP’nin amacini teyit eder: ekonomiyi finanse etmek ve giiglii etik ilkeler gergevesinde miisterilerine
danigmanlik sunmak ve projelerini finanse etmeye yardim etmek. BNPP'nin risk istahini destekleyen
stratejisinin temelini BNPP nin geligiminde yol gostermis olan temel ilkeler olusturmaktadir: kirlilik ve
istikrar saglayacak sekilde ticari faaliyetler arasinda bir denge, miisteri odaklt bir is modeli ve miisterilere
hizmetleri optimize etmek icin entegre bir bankacilik modeli. Bu strateji, ekonominin belirli sektérlerinin
biiyiik dniisiimler yasadigt bir ortamda, szellikle kritik Jjeopolitik riskler baglaminda, dijital modele dogru
egilimde dahil olmak iizere bankacilik sektériindeki gelismeleri de dikkate almaktadrr.
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b) Risk ilkeleri

Risk ilkeleri BNPP nin is stratejisini desteklemek icin iisttenmeye hazir oldugu risk tiirlerini tanimlamay:
amaclar.

Bunlar 6zellikle asagidakileri icermektedir:
. Cesitlendirme ve riske gore diizeltilmis karhlik:

BNPP; siirdiiriilebilir, miisteri odakly, riske gore diizeltilmis kar elde etmeyi amaglar. Siirdiiriilebilir karlihk;
secicilik ve BNPP nin varliklarinin kontrolli olusumu ve cesitlendirilmis bir ts modeli arayigina dayal
olarak elde edilecektir. BNPP belirli bir diizeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakla birlikte
olumsuz bir senaryoda azami potansiyel kayip diizeyini her zaman karsilayabilme konusunda dikkat
gostermektedir;

. Odeme giicii ve karlilik:

BNP Paribas; stres senaryolan ile basa ¢tkmak ve viiriirliikteki yasal sermaye standartlarim karsilamak icin
yeterli sermayeye sahiptir. Miisterilerine hizmet vermesi surasimda BNP Paribas kabu! edilebilir bir zaman
dilimi igerisinde uygun bir getiri sagliyor oldugunda ve bunlarin potansiyel etkileri kabul edilebilir
goriindiigiinde risklere maruz olmay1 kabul etmektedir;

. Fonlama ve likidite:

BNPP; kaynaklarinin gesitliligi ve fon kaynaklart ve kullanimlar arasindaki dengenin BNPP’nin olumsuz
likidite senaryolarinda direngli kalmasina izin veren muhafazakar bir fonlama stratejisine karsihik
geldiginden emin olur. BNPP yiiriirkikteki yasal likidite oranlarina uydugundan emin olur;

. Kredi ve karsi taraf riski:

BNPP yalnizca kapsamli bilgiye dayali olarak iyi tanidig1 miisterilerden kaynak!lanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmanin yapisma dikkat eder. BNPP genis yogunlasmalardan (5zellikle tekil isimler, sektédrler
ve lilkeler) kagmarak gesitlendirilmis bir risk portfoyil insa eder ve siirdiiriir ve yiiriirlikteki yogunlagma
politikalarina uyar. Ayrica, kars: taraf riskini miisteri odakl: bir is modeliyle orantil1 bir seviyede tutmaya
¢abalamaktadir;

. Piyasa riski:
BNFPP piyasa risklerini agagidaki gercevede yonetir (faiz oranlari, zkaynaklar, para birimleri, emtia):

o Misteri odakli sermaye piyasalarindaki aktiviteler icin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu miisteri odakli is moduna uygun tutmayi amaglar,

o Sonuglarimin kabul edilebilir limitler dahilinde siireklilik esasina dayal olarak istikrarl hale
getirilmesi amacu ile bankacilik defteri ile iligkili faiz oram riski;

. Operasyonel risk:
BNPP; misterileri, caliganlar: ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumay: amaglar. Bunu yapmak i¢in

potansiyel risklerin, riskleri hafifletmeye yonelik stratejilerin ve bu riskler konusunda farkindahg artirmaya
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yonelik Onlemlerin belirlenmesine dayal bir risk ydnetim altyapisi gelistirmistir. Bazi belirli riskler
ozellikle agagidakiler olmak iizere 6zel ilkelerin tamimlanmasina neden olmustur:

o Uyumsuzluk riski:

BNPP; tiim gegerli kanun ve yonetmeliklere uyma ilkesine baghdir. Isi icin en dnemli
diizenlemelere ayrilmig 6zel programlar da dahil olmak iizere uyumsuzluk riskini yénetmek
i¢in bir sistem uygulamay taahhiit etmektedir.

o Bilgi, iletisim ve Teknoloji riski:

BNPP; ¢esitli farkindalik aktiviteleri, disarindan hizmet alimi yoluyla yiiriitiilen faaliyetlerin
daha yiiksek diizeyde denetimi, terminallerin yitksek derecede korunmast, olay izleme ve IT
zafiyetleri ve saldirilara iligkin bir teknoloji gozetimi yoluyla bilisim giivenligi ile riskleri
azalmay1 amaglar;

. Sigorta faaliyetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracilik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulus, riskterini
ve ddeme glicii kurallar agisindan sermaye yeterliligini dikkate almak suretiyle risklerini ve karliligin yakin
bir sekilde izlemektedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplari kabul edilebilir diizeylerde tutmay:
amaglamaktadir.

o Toplumsal ve gevresel sorumluluk ile iligkili risk:

BNPP; miigterilerinin toplumsal ve cevresel sorumluluk konusundaki performansina &zellikle duyarhdr,
Bunun dnemli bir itibar riski olmasinin yani sira miisterilerin risk profili ve dolayisiyla miisterilerin ddeme
glicii tizerinde Onemli etkisi olabilecegine inanmaktadir. BNP Paribas miisteriler ile iligkili riskleri
degerlendirmesi sirasinda toplumsal ve cevresel riskleri goz ninde bulundurur. BNPP ayrica igini
yliriitmesinin bir pargasi olarak karsi taraflanin is yiiriitme seklini ve kendi adina ve iiglincii sahislar adina
yatirimiarinin yiiriitiilmesini izler.

c) Risk profili gistergelerinin denetiemesi

Risk Istah1 Beyani BNPP’nin risk kategorileri bakimindan BNPP’nin risk profilini 6lgen gdstergeleri
belirlemekte olup bu gostergelerin bir kismt Yonetim Kurulu, digerleri ise Genel Miidiirliik tarafindan
onaylanmaktadir.

Her bir olgiite risk diizeyi esikleri tayin edilir. Bu esiklere ulagildiginda Icra Yénetimini ve Yonetim
Kurulunu bilgilendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon planlarini uygulamak icin tesis edilmis bir siire¢
tetiklenir,

Bu gostergeler grup Comex ve CCIRC’ye sunulan risk gésterge panosunda ii¢ aylik araliklarla izlenir,

Ornegin, (ingilizce Dilindeki BNPP 2025 Kiiresel Kayrt Dokimmanr’'min 5.1 Yillik risk arastirmasi
béliimiinde agiklandigi lizere) asagidaki oranlar Risk istahi Beyanlar gostergeleri arasinda yer almaktadir;

. Odeme kabiliyeti rasyolari (CET], Tier 1, toplam kendi fonlar, TLAC, MREL ve kaldirag oram);

. Risk agirlikhi varliklarm is koluna gére kirllimmnin dengesi;
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. Odenmenmis kredilerde risk maliyeti (y1llik hale getirilmig baz puanlar seklinde) ve siipheli kredilerin
briit 6denmemis kredilere oran;

. Likidite karsilama rasyosu (LCR ve NSFR).

7.3.2.3.5. Stres testleri

Dinamik risk denetimi ve yonetimi igin BNPP kapsamh bir stres testi cergevesi olusturmustur.
a) Stres testi cercevesi

Stres testi gergevesi risk yonetimi ve finansal izleme sisteminin ayrilmaz bir pargasini olugturur ve Hzellikle
BNPP’nin ve ana kuruluglariin ICAAP ve ILAAP siregleri yoluyla ileriye doniik risk yoOnetimi,
diizenleyici kaynaklarin ve likidite gereksinimlerinin planlanmasi ve bu kaynaklarm BNPP iginde
konumlandirilmasinin optimizasyonu seklinde ticlii bir hedef ile birlikte kullanilir.

Farkl stres testi tiirleri
Iki tiir stres testi vardir:
. Diizenleyici stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankasi ve diger denetleyici kurumlar
tarafindan gerekli goriilen stres testlerini igerir.2025 yilinda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA) ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan diizenlenen AB genelindeki stres testine katilmigtir. Bu ¢alisma;
Avrupa Birligi bankacilik sistemi toplam varliklarinin %75’ ini temsil eden yaklagik 60 bankadan olugan bir
panel kapsaminda yiiriitilmiistir. Onceki yillarda oldugu gibi, karsilastirma amagch olarak tiim bankalara
makroekonomik senaryolar ve belirli sayida metodolojik varsayimiar uygulanmistir. Kredi, piyasa ve
operasyonel risk maruziyetleri ile gelirler (net faiz geliri ve komisyonlar) iizerindeki etkiyi test etmek
amaciyla olumsuz bir makroekonomik stres senaryosu kullamilmis; bu senaryo kar-zarar (P&L) hesabina,
risk agirlikl varlikiara ve sermaye biyiikliiklerine uygulanmistir. Calisma; 31 Aralik 2024 itibariyla CRR3
kurallari uyarinca yeniden diizenlenen risk agirhkli varhklarin hem baslangic degerlerine hem de temel ve
olumsuz senaryolardaki projeksiyonlara CRR3 kurallarinin uygulanmasiyla gerceklestirilmigtir.

2024 yilinda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi’nin Avrupa Komisyonu’ndan EIOPA ve ESMA ile
ortaklaga aldi1 yetki kapsammda Avrupa finans sektoriiniin enerji doniisiimiiniin finansmanma katilma
kabiliyetini ve daha spesifik olarak Avrupa Birligi’nin sera gazi emisyonlarmi 2030 yilina kadar %535
oraninda azaltma taahhiidiinii yerine getirmesi igin gereken yatirim seviyesini degerlendirmek iizere
diizenledigi tek seferlik Fit-for-55 iklim riski senaryo analizine katilmistir, BNPP'nin tatbikata katilim,
tatbikata katilan diger 110 bankaninki gibi, segilen kredi riski ve piyasa riski maruziyetlerinin yani sira iklim
riskine iliskin gelirler (kurumsal miisterilerin sera gazi emisyonlari, enerji performans sertifikalari ve segilen
konut ve ticari gayrimenkul portfdyleri igin finanse edilen varliklarin varhk konumu) hakkinda bilgi
saglanmas: ile ilgilidir. BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankas: tarafindan
bankaciltk sektorti icin gergekiestirilen ve sonuclari 19 Kasim 2024 tarihinde Avrupa Bankacilik Otoritesi,
EIOPA, ESMA ve Avrupa Merkez Bankas: tarafindan kamuoyuna aciklanan projeksiyon ¢ahigmasina
katilmamistir. BNPP, 2024 yilinda Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen siber dayaniklilik stres
testi tatbikatina da katimistir.

BNPP, 2026 yilinda Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen jeopolitik ters stres testine katilacaktir.
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BNPP kuruluglart ayrica yerel denetleyiciler tarafindan diizenlenen stres testi tatbikatlaria da katilmaktadir.,
2025 yihnda, BNPP’nin Endonezya ve Malezya subeleri, yerel yetkililer tarafindan diizenlenen iklim stres
testi tatbikatina katdmigtir. BNPP'nin Hong Kong Subesi de 2024 yilinda Hong Kong Para Otoritesi
tarafindan diizenlenen iklim stres testi tatbikatina géniillii olarak kaulmistir.

. Dahili stres testleri:

o

Risk tahminine 6zgiilenen stres testleri: &zellikle kredi, pivasa, karsi taraf, bankacilik
defterindeki faiz oranlari, operasyonel, faaliyet ve likidite riskleri olmak iizere ileriye déniik
risk yonetimine katkida bulunurlar. Capraz stres testlerinin sonuglari, diger amaglarin yani sira,
BNPP'nin risk istahimi formiile etmek ve risk profilini periyodik olarak slgmek icin kullamlir.
BNPP Ust Yénetimine ve yénetim kurulunun f¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesine
(CCIRC) periyodik olarak ii¢ ayda bir BNPP risk panosu aracthgiyla sunulurlar. Ayrica,
BNPP’nin porttoylerindeki kirilganhk alanlarini belirlemek ve degerlendirmek igin Risk ve
Kalkmma Politikas: Komitelerinde, portfoy incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde
uygun oldugunda gegici stres testi yapilir.

Biitge siireci igin stres testleri: bu testler, ii¢ yillik sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres
testleri biitce siirecinin bir parcas olarak yillik araliklarla yiiriitiiliir ve [CAAP ve ILAAP ye
dahil edilir. Bunlar Bankanin sermayesi, likiditesi ve kazanglari tizerinde kapsaml etki
degerlendirmesi saglamak iizere Grup seviyesinde konsolide edilmeden énce divizyon ve is
kolu seviyesinde gbzden gegirilir.

Hesaplanan nihai ¢iktr, kapsaml olarak bir dizi 6ngriilen BNPP deme giicii oranlarinin yam
sira olasi diizeltme 6nlemleridir. Kullanilan senaryolar, stres testlerinin sonuclari ve dnerilen
muhtemel diizeltme tedbirleri (bir alt segmente maruz kalmanin azaltilmass, maliyetlerin
diigiiriilmesi tegvikleri veya fonlama veya likidite politikalarindaki degisiklikler vb.) biitge
siirecinin sonunda BNPP Ust Ydnetimine ve Yonetim Kuruluna sunulan biitge sentez raporuna
dahil edilmektedir. Ek olarak. BNPP'nin ISEDES'inde ddeme giicii, BNPP tarafindan zaman
zaman tamimlanan risk konulari ile tamimlanan olumsuz bir biitge senaryosu disindaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir.

Ters stres testi: BNPP'nin iyilestirme ve ¢dziim planmin ve ICAAP'nin bir parcast olarak
gergeklestirilir. Ters stres testleri, s6z konusu kullanim yéntemleri dogrultusunda BNPP'nin
ddeme giicli oranlarimin 6nceden belirlenen seviyelere diismesine neden olabilecek
senaryolarin belirlenmesinden olugur. Bu tatbikatlar, BNPP'nin belirli risk faktérlerindeki
degisiklikler acisindan kirilgan oldugu tiim alanlarn tespit edilmesini saglar ve is kollan
tarafindan veya Grup ¢apinda uygulanabilecek iyilestirici eylemlerin  derinlemesine
analizlerini kolaylastirir.

Yinetisim ve uygulama

Bu stres testi cergevesi; ozel olarak operasyonel entegrasyon ve uyumlulugu tesvik etmek igin
sorumluluklarin BNPP ile faaliyet gésteren kuruluslar arasinda paylasildig 1yl tanimlanmig bir yénetisime
dayanmakta, uygun risk yonetimi ve BNPP’nin kaynak planlamas: igin gereken dahili stres testi
uygulamalarini gelistirmektir.
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Finans, RISK ve ALM Hazine fonksiyonlari; BNPP kuruluglar1 ve faalivetleri iizerinde stres testi
gelistirmek, [CAAP, i¢ sermaye ve finansal simiilasyonlar yeterliligi planlamasindan sorumlu ortak bir ekip
— Sizin i¢in Modelleme ve Simiilasyon (“MS4U™) ekibini kurmuslardir.

MS4U ekibi ozellikle asagidakilerden sorumjudur:

. Stres testi agisindan BNPP’nin hedef yapisimn, iliskili organizasyonel konular, modelizasyon, IT
sistemleri ve yonetisimi de kapsayacak sekilde tammlanmasi ve uygulanmasi;

. Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlan igerisindeki mevcut ekiplere dayanilarak BNPP’nin
tiim stres testi uygulamalarinin yiiriitiilmesi;

. Grup ¢apmda tutarlilik ve uyumluluk prosediirleri saglamak iizere BNPP nin is kollart ve tiizel
kisilerinin stres testi ve ICAAP inisiyatiflerinin desteklenmest;

. Diizenleyici modelleme ve diizenleyici direktiflerin normatif yorumlanmast;

. BNPPnin finansal simiilasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorluklarina uyumlu hale
getirilmesi.

. BNPP’nin risk tanumlama siireci,

. BNPP’nin ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmasi ve belirli riskler i¢in dahili sermayenin
miktarinin belirlenmesi.

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gére uyarlanir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur.

Stres testleri bir veya daha fazla risk tiiriine dayal olarak ve amaca bagh olarak ok sayida degiskene dayal
olarak Grup, is kolu veya portfSy diizeyinde yiiriitiilebilir. Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglari
uzman goriisii dogrultusunda diizeltmeye tabi tutulabilir.

i1k olusturuldugu zamandan bu yana BNPP nin stres testi ¢ergevesi, metodoloji bakimindan veya BNPP nin
ybnetim stireglerine daya iyi operasyonel entegrasyon bakmmindan en yeni gelismeleri stres testlerine
entegre etmek iizere siirekli olarak gelistiriimistir. Risk tiiriine gore stres testi gergevesi Ingilizee dilindeki
2024 yili Kidresel Kayit Dokiimani’nda Kredi riski bashkli Bolim 5.4°te, Kars: taraf kredi riski basliklt
Bélim 5.6°da ve Piyasa riski bashikli Bolim 5.7°de ayrintilaryla agiklanmaktadir. Bu baglamda BNPP,
senaryolan (asaftya bakiniz), verileri ve modelleri ve metodolojileri kapsayan ve aynca iklim riskinin
materyal haline geldigi iki ana risk tiirii olan hem gegis hem de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stres testi
altyapisinin gelistirilmesi ile ilgilidir.

b)  Dahili stres testi senaryosu tanim;

Stres testi ¢aliymalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayirmak iin yapilmasi
yaygin bir uygulamadir. Makroekonomik bir senaryo normalde gelecekteki belirli bir periyotta tahmini
yapilan bir dizi makroekonomik ve finansal degisken setidir (gayrisafi yurtici hasila ve bilegenleri,
enflasyon, istihdam ve igsizlik, faiz ve dviz kurlari, hisse senedi fiyatlar, emtia fiyatlari, vb.),
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Makroekonomik stres testleri
Referans senaryo

Referans senaryo projeksiyon ufkunda en olast senaryo olarak degerlendirilir, Referans senaryo Grup
Ekonomik Arastirma tarafindan 6zellikle asagidakiler olmak iizere belirli bir konuda uzmanliga sahip ¢esitli
departmanlar veya is kollari ile igbirligi halinde dizayn edilir:

. faiz oranlari konusunda Grup ALM Hazine;
) hisse senedi endeksleri konusunda Servet Ydnetimi;
. ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul;

. bolgesel uzmanhga ihtiyag oldugunda yerel ekonomistler (BNP Paribas Fortis, BNL, TEB, BNP
Paribas Polska);

. senaryonun koordinasyonu ve genel tutarliligi bakimindan Sizin icin Modelleme ve Simiilasyon
Departmani (“MS4U™),

Global senaryo birbiri ile tutarh bdlgesel ve ulusal senaryolardan olugur (Avro bolgesi, Fransa, Italya,
Belgika, Ispanya, Almanya, Birlesik Krallik, Polonya, Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusya, vb),

Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagli olarak, stres testleri igin bir veya daha fazla alternatif senaryo kullanilabilir. MS4U. temel
senaryonun tanimlanmasinda yer alan fonksiyonlar ve is kollari ile isbirligi i¢inde diizenli olarak fi¢ tiir
alternatif senaryo tiretir: Bunlar, olumsuz senaryo, siddetli olumsuz senaryo ve olumlu senaryodur.

*  Olumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda s6z konusu olabilecek bir veya
birden fazla potansiyel soku, diger bir ifade ile, referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
gergeklesmesi durumunu anlatir. Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iligkili
olarak tasarlanir ve olumsuz senaryo ile iliskilendirilen soklar yukarida listelenen sekillerdeki
makroekonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak
gevrilir.

*  Siddetli olumsuz senaryo, olumsuz senaryonun agirlagtirilmis versiyonudur.
* Olumlu senaryo risklerin ekonomide pozitif bir etkiyle somutlasmasinin etkisini yansatir.
Senaryolarin olusturulmasi

Temel, olumsuz, siddetli olumsuz ve olumlu senaryolar Bankanun risk istahi olgiitlerine iliskin inceleme ve
UFRS 9 gergevesinde kredi karsilig1 hesaplamalart igin iiger ayhk araliklarla revize edilir.

Bunlar, Grup Iera Yénetimi'nin katildigi, BNPP’nin biitge siireci igin kullanilan senaryo toplantilarinda
(ythin 2. ve 3. geyregi) dogrulanmaktadir. Diger iki ti¢ aylik uygulama igin senaryolar BNPP’nin Riskten
Sorumlu Ydneticisi ve BNPP’nin Finanstan Sorumlu Yéneticisi tarafindan miistereken onaylanmir,
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Senaryolar bundan sonra tim BNPP portféyleri i¢in y1l boyunca beklenen kayiplar: (veya piyasa riskleri
durumunda kér ve zarar etkisini) hesaplamak igin kullanilir:

] kredi ve kars) taraf riskine maruz olan portfyler i¢in ve bankacihik defterinin hisse senedi portfdyii
i¢in: bu hesaplama senaryonun makroekonomik senaryo sonucunda portfty kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fiyatlaninda olumsuz hareketler nedeniyle risk maliyeti ve risk agirlikli varliklar
iizerindeki etkisini 6lger. Kredi riski stres testleri; tiim bélgeler ve Bireysel, Kurumsallar ve Kurumlar
olmak iizere tiim ihtivati portféyler olmak iizere Bankann tiim portfoyii lizerinde uygulanir;

. pivasa portfoyleri igin: deger degisimleri ve bunlarin kar ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarh bir
kereye mahsus bir sokun simiilasyonu yoluyla hesaplanir.

Kredi ve piyasa riskleri lizerinde stres testlerine iliskin yukaridaki hesaplamalar ve iligkili metodolojiler
MS4U ekibi tarafindan Grup sevivesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar aynt zamanda
uygulanmalari ve tasarlanmalarinda Grup ve bdlge diizeylerinde gesitli uzman ekiplerini igerir.

Son olarak olumsuz bir biitge senaryosunda BNPP’ye ve ticari faaliyetlerine ait olan ve olumsuz
makrockonomik senaryonun bir pargasimi olusturmayan riskler eklenir. Bunlar BNPP’nin is iiniteleri
tarafindan veya bir biitiin olarak BNPP’vi etkileme olasihigi olanlar igin merkezi olarak belirlenir ve nicel
hale getirilir.

Iklim stres testi

Makroekonomik stres testinin étesinde, iklim stres testleri alani hizla gelismektedir. Bu kapsamda BNPP,
gecis ve fiziksel risk senaryolarinin analizi, uyarlanmasi ve olusturulmasi ile ilgilenmektedir.

Gegis riskine iligkin olarak, analiz ve uyarlama ¢alismalar: bu alanda referans olan NGFS'nin (Finansal
Sistemi Yesillestirme Agi1) galigmalarina dayanmaktadir. BNPP nin iklim stres testleri agisindan dahili
zorunluluklart igin, NGFS senaryolar, en son gelismelerle daha baglantih olacak sekilde (6rnegin
makroekonomik diizeyde) veya BNPP nin portfoylerine daha 6zel olarak uyarlanacak sekilde ayarlanmir ve
adapte edilir. Buna ek olarak, BNPP, digier sirket ve kurumlarla igbirligi iginde, gecis riskini degerlendirmek
agisindan dnemli olan ve sektérel boyutlar daha ayeintili bir sekilde ele alan gecis senaryolarini belirlemeye
yonelik bir girisime katiimaktadir.

BNPP tarafindan kullanilan fiziksel risk senaryvolari, bu asamada Avrupa'daki 6nemli diizeyde bireysel
bankacilik faaliyetleri bulunan cografyalara odaklanmaktadir,

7.3.2.4. Risk Bildirim Formuna lliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirumceilar, yatirnm kurulusu varanti yatinmlarinin tamamim veya
duruma gére bir béliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglar ahm
satim iglemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden Once, pivasada karsilasabileceginiz riskleri anlamanmiz ve mali durumunuzu ve
kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.
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Bu amagla VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatinim Kurulusu Sertifikalart Tebligi’nin 9’uncu maddesinde
ongoriildigii tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglart Risk Bildirim Formu”nda yer alan
asagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan &nce calismay1 disiindigiiniiz kurulusunun “alim satim aracilig: yetki
belgesi’ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
WwWW.spK.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatiim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlifn ya da géstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullamldigi varant niteligindeki sermaye piyasas: aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak géstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa Istanbul”)
tarafindan olusturulmug pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukanda belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler diginda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul
g0rmiis endeksler gibi diger varlik ve gistergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kuru! diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi varantlara benzer

nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasast arac

alim satim iglemini gerceklestiren yatinm kurulusu, stz konusu sermaye piyasasi aracimin ozellikleri

hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. isleme baslamadan ¢nce bu bilgileri edinmeniz

onemlidir. Yatirmm kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

i§leyi§ Esaslan, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satim1, Kurulun onay1 iizerine Borsa Istanbul mevzuatt ¢ercevesinde belirlenecek
islem esaslari kapsaminda Borsa istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali
olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicist yatirim kurulusu likidite saglamak iizere,
ilgili pivasa diizenlemeleri ¢ercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadr. Piyasa
vapictligina iligkin esaslar, Kurulun uygun goriisii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2, Varantlarin satisinin yatirim kuruluslart vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem gdrmesi
zorunludur. Borsa [stanbul’da islem gdéren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varligi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlag: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlagi olarak belirlenebilir. Dayanak varlig1 bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlas: esaslarinin uygulanmasi zorunludur,
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5. Varant ihracindan dogan uzlag: yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihraggr sorumludur, Garantér
bulunmasi halinde, ihrag¢1 ile garant6r miiteselsilen sorumlu olur.

6.  Varant ihraglar: kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagmiz yatirm kurulusu ile imzalanacak ¢erceve sézlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlan anlamaniz ¢ok dnemlidir:

1. Yatinim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
igin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat harcketleri sonucunda yatirim
kurulusuna yatirdiginiz paranin tiiminii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacagimz islemin
tiiriine gére yatirdifiniz para tutarimi dahi agabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de
¢alsabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz &niinde bulundurulmalidir.

4, Bir varant satin alirsamiz ve varantin sagladii dayanak varlig ya da gdstergeyi Snceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak 8deyeceginiz komisyon ve diger
muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Yatinm kurulusunun piyasada iglem yapacafimiz varantlara iligkin olarak tarafimza aktaracag
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
almmalidir.

6. Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

analizin kigiden kisiye farkhilik arz edebilecedi ve bu analizlerde yapilan dngériilerin kesin olarak
gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihragcimn maruz kaldigi risklere iliskin risk yonetim politikasinm
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihraggi ile piyasa yapicimn internet
sitesinde yaymlanir. [hragginin risk y&netim politikasi, yatrmm kararimizi vermeden dnce dikkatle
okunmalidir,

8. Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varh@inda, yukanda
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda
deger kaybi olabilecegi, devietlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. [slemlerinize baslamadan énce, yatirim kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger lcretler parasal olarak ifade edilmemisse,
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licretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir rnekler iceren yazil bir agiklama
lalep etmelisiniz.

isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatinmery genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarm alm sattmindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara yénlendirmeden énce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmaiisiniz.

7.3.3.  Garantdr’e lliskin Genel Bilgi
7.3.3.1. Garantiér’iin Ticaret Unvam
Garantér’iin kurumsal unvan) BNP Paribas SA’dir.
1.3.3.2. Garantdr’iin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numaras:

Garantdr Paris, Fransa merkezli olup kayith ofisi 16, boulevard des Italiens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir. Garantér, Paris Ticaret ve Sirketler Sicilinde (Registre du commerce et des sociétés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sicil numarasi ile kayithdr.

7.3.3.3. Garantériin Kurulusu Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongoriilen Siiresi

Garantdr 26 May1s 1966 tarihli bir kararname uyarinca kurulmustur. Yasal siiresi 17 Eyliil 1993
tarihi itibariyle 99 yila uzatilmistir,

7.3.3.4. Garantor’iin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Garantérin Kuruldugu Ulke, Kawith
Merkezinin ve Fiili Yionetim Merkezinin Adresi, internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralar

Hukuki Statii : Halka Acik Anonim Sirket (Société Anonyme)
Tabi Oldugu Mevzuat : Fransiz Hukuku
Kurulus Ulkesi : Fransa

Merkez Ofis Adresi  : 16, Boulevard des [taliens, Paris

internet Sitesi : www.invest.bnpparibas.com
Telefon Numaras + +33(0)1 40 14 45 46

Fransa’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan ortaklifimiz; Kurul’'un yatirim kurulusu
varantlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satist yapilacak yatirrm kurulusu varantlarmm hukuki
niteliginden, halka arzindan veya satisindan ve garanti veya piyasa yapiciligi sozlesmesi veya ihrag ile ilgihi
diger sozlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag ve
uyusmazliklann ¢dztimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlarinin yetkili oldugunu [...] tarihli yazisi ile
beyan etmistir.
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7.3.3.5. Garantériin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi icin Onemli Olan Son Zamanlarda
Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

Garantor’iin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi bakimindan dnemli dlgtide ilgili olabilecek 31
Aralik 2025’ten beri gergeklesmis bir olay bulunmamaktadr.

7.3.4. Idari Yam

7.3.4.1. Garantor’iin Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

Ad Soyadi Girevi Son 5 Yilda Girev | Sermaye Pay
Garantiir’de Siiresi/ Adet
Ustlenilen Gérevler Kalan Girev
Siiresi
Jean LEMIERRE Yonetim Kurulu Baskan 2020 47.700
Baskam
Jean-Laurent Direktir ve fera Direktor ve Icra 2028 116.764
BONNAFE Heyeti Baskan Heyeti Bagkan:
Jacques Direktor Direktor 2026 1.000
ASCHENBROICH
Juliette BRISAC Calisan hissedariarr | Divektor 2027 -
temsil eden Direktor
Vaiérie CHORT Direkior - 2028 0
Monique COHEN Direktir Direktor 2026 9620
Hugues EPAILLARD | Calisaniart temsil Direktir 2027 -
eden Direkior
Vanessa Calisanlar: temsil Direktor 2027 -
LEPOULTIER eden Direktor
Lieve LOGGHE Direktor Direktir 2028 1.000
Marie-Christine Direktor Direkeir 2027 1.000
LOMBARD
Bertrand DE Direltir - 2028 465
MAZIERES
Christian NOYER Direktor Direktor 2027 2.000
Nicolas PETER Direktor - 2028 1.000
Guillaume Direkior - 2028 1.000
POUPARD
Daniela Direktor Direktir 2026 1.000
SCHWARZER
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Annemarie
STRAATHOF

Direktor Direktor 2027 1.000

BNPP disinda sirketlerde sahip olunan gérevler:

Adi Soyadi

Gorevi

Jean LEMIERRE

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsava kote veva
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen girevler''

—  BNP Paribas®>Y &netim Kurulu Baskam
— TEB Holding A.S., Direktér

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmavyan sirketlerde yiiriitiillen gérevier'!!

—  Pemod Ricard®™¥), Direktor
Fransiz veya yabanai sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"

— Pernod Ricard, Strateji Komitesi Uyesi

Diger''
— Paris Europlace, Bagkan Yardimeisi
—  Fransiz Ozel Sirketler Dernegi (Afep), Yonetim Kurulu Uyesi
—  Sirdiriilebilir Finans Enstitiiséi (IFD), Yonetim Kurulu Uyesi
—  Uluslararas: Finans Enstitiisii (IIF), Uye
— Cin Yatirim Sirketi Uluslararasi Damisma Konseyi (CIC), iiye
- Singapur Para Otoritesi'nin (MAS) Uluslararast Danisma Paneli
(1AP), liye
31 Araltk 2025 'te
Halka agik sirket

Jean-Laurent
BONNAFE

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler'V

— BNP Paribas ', Y¢netim Kurulu Baskan Yardimcisi

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda borsava kote veva
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gérevler'"

Pierre Fabre Grup:
— Pierre Fabre SA, Direktér
—  Pierre Fabre Participations, Direktor

Hermeés International™), Denetleme Kurulu Uyesi
Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlagmis komitelerine katiln'"
— Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi

—  Hermes International, Ucretlendirme, Aday Belirleme ve Kurumsal

Y 6netigim ile CSR Komitesi Uyesi
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Diger!"
—  Fransiz Bankalar Birligi (AFB), Yonetim Kurulu Baskani
— Fransiz Bankacihik Federasyonu (Fédération Bancaire Frangatse -
FBF}, lera Kurulu Uyesi
— Paris Operast Sosyal Yardimlagsma Dernegi, Bagkan
— Entreprises pour I’Environnement, Yo&netim Kurulu Baskan
Yardimeisi
—  La France s’engage Dernegi, Yonetim Kurulu Uyesi
31 Aralik 2025 'te
NHalka acik girket
Jacques BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
ASCHENBROICH borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gorevler!"
—  BNP Paribas!") Direktor
Asil fonksivon kapsaminda yiiriitiilen gérevler'’
—  Orange™, idari Kurul Baskani
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka agik veya
listelenmemis sirketlerde yiiriitillen girevier'"
— Total Energiest™, Bas Direktor
Fransiz veya vabana girketlerin uzmanlasms komitelerine katilim'!
— BNP Paribas, Kurumsal Yonetim, Etik, Aday Gosterme ve KSS
Komitesi ve Mali Tablolar Komitesi iiyesi
- Total Energies, Kurumsal Ydnetisim ve Etik Komitesi Baskant ve
Ucretlendirme Komitesi ve Strateji & CSR Komitesi tiyesi
Diger
- Fransiz-Amerikan Dernegi Bagkani
D 3] Aralik 2025 'te
™ Halka Atk Sirket
Juliette BRISAC BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmavyan sirketlerde viiriitiilen girevler'"
—  BNP Paribas'>Calisan Hissedarlar1 temsil eden Direktor
—  Grup kar paylagimi semasi ortak fonu “BNP Paribas Accionnariat
Monde” Gozetim Komitesi Baskani
Fransiz veya yabanci girketlerin uzmanlasmig komitelerine katihm'"
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi
Diger
—  BNP Paribas biinyesindeki Bénévolat de Compétences et Solidarité
(BCS), Direktor
D 3] Aralik 2025 'te
() Halka Agik Sirket
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Valérie CHORT

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veyva vurt disinda borsaya kote veya
borsava kote olmavyan sirketlerde viiriitiilen girevier"
—  BNP Paribas"* Direkttr
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen diger gorevier'’
— Legrand SA®), Direktsr
—  Transat AT™), Direktor
— North West Rubber Investment Holdings Inc.. Direktér
Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim
— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi ve Ucretlendirme
Komitesi Uyesi
— Legrand SA, Denetim Komitesi Uyesi. Ucretlendirme Komitesi
Uyesi ve Taahhiitler ile CSR Komitesi Uyesi
— Transat AT, Risk Yoénetimi ve Kurumsal Sorumluluk Komitesi
Uyesi
— North West Rubber Investment Holdings Inc., Saghk ve Giivenlik
Komitesi Uyesi

Diger'"
— Women's College Hospital Foundation (Kadm Kolej Hastanesi
Vakfi), Yénetim Kurulu Uyesi ve Yonetigsim Komitesi Uyesi
— Institut international du développement durable (Uluslararas:
Siirdiiriilebilir Kalkinma Enstitiisi), Yénetim Kurulu Uyesi ve
Denetim Komitesi Uyesi
31 Aralik 2025 'te
) Halka agik sirket

Monigque COHEN

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen sérevier!"

— BNP Paribas'™ Direktor

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda borsava kote veva
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen diger girevler!"

— Hermés International™ , Danigma Kurulu Es Baskani
— Safran™, Dircktor
— Proxima Investissement SA, Ydnetim Kurulu Bagkan

Fransiz veya yabano sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilhim‘"

—  BNP Paribas, ¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi
Bagkani, YOnetigim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi Uyesi

— Hermés International, Denetim ve Risk Komitesi Baskam

—  Safran, Aday Gésterme ve Ucretlendirme Komitesi Baskar

31 Aralik 2025 'te
™ Halka agik sirket
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Hugues EPAILLARD

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya vurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmavan sirketlerde viiriitiilen ggrevler")
—  BNP Paribas™ Direktor

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa’da veya yurt disinda borsaya kote veya
kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen gérevier'”

- Action Logement Services, Direktor
Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"’
~  BNP Paribas, i¢ Kontrol, Risk Yé6netimi ve Uyum Komitesi iiyesi,
Ucretlendirme Komitesi Uyesi
- Action Logement Services, Risk Komitesi Baskan
Diger!!
— Institut francais des administrateurs (IFA), Direktér

- Marsilya Is Mahkemesi, Yonetim Boliimiinde Hakim
— Commission Paritaire de la Banque (AFB — Recourse Commission),
Uye

31 Aralik 2025 'te.
) Halka agik sirket

Vanessa
LEPOULTIER

BNP Paribas Grubuw’nda, Fransa'da veva vurt disinda borsaya kote veva
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gérevler!”

—  BNP Paribas'™ Direktor

Fransa’da veya vurt disinda borsava kote veva kote olmayan BNP Paribas
Grubu disi sirketlerde yiiriitillen gérevler!

—  Action Logement Services, Vekil Direktor

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim!"
- BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi

W31 dralik 2025 te

™ Halka acik sirket

Lieve LOGGHE

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veva
borsaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen gérevler!"

—  BNP Paribas™ Direkttr
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka actk veya
halka acik olmayan girketlerde viiriitiilen diger gérevler)

— TINCC BV, Direktér
Fransiz veya yabanei sirketlerin uzmanlagnus komitelerine katilim'"

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi, Kurumsal Y&netisim, Etik,

Aday Belirleme ve CSR Komitesi Uyesi

Diger'!
— ODISEE, Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi

V31 Aralik 2025 'te
™ Halka aqik sirket
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Marie-Christine
LOMBARD

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gorevier"

— BNP Paribas™ Direktor
Asil fonksiyon kapsaminda viiriitiilen gérevler'"

- Geodis SA, Yonetim Kurulu Baskani
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt diginda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde yiiriitiilen gérevier"

—  Vinci", Direktor

Fransiz veva yabanei sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilun'"

—  BNP Paribas, Ucretlendirme Komitesi Baskani
—  Vinei, Ucretlendirme Komitesi Bagkani, Adayhk ve Yonetim
Komitesi Uyesi
Diger'"
—  SCNF, lera Kurulu Uyesi

31 Araltk 2025 'te
™ Halka agtk girket

Bertrand DE
MAZIERES

Yabana1 sirketler de dahil, borsava kote veya borsava kote olmayan

sirketlerde viiriitiilen girevler!"
— BNP Paribas™ Direktér

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yurt disinda halka actk veva
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger girevler"

— Agence France Locale, Denetleme Kurulu Uyesi
Fransiz veya yvabanci sirketlerin uzmanlasms komitelerine katilim'"

— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve [¢ Kontrol, Risk Yé&netimi
ve Uyum Komitesi Uyesi

— Agence France Locale, Denetim Komitesi Uyesi

Diger)
— International Finance Facility for Immunisation, Yénetim Kurulu
Uyesi ve Denetim Komitesi Baskani
Agence France Trésor (Fransa Borglanma Idaresi), Strateji Komitesi
Uyesi
W31 Aralik 2025 'te
) Halka acik sirket

Christian NOYER

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
bersaya kote olmayan sirketlerde yiiriitiilen gorevler'?

— BNP Paribas"" Direktir

Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katthm'"
— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Bagkami ve I¢ Kontrol, Risk

Yonetimi,Uyum ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi
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Diger
- Kamu Mali Egitim Enstitiisii (IEFP),Baskan
— Fransiz Uluslararas1 lliskiler Enstitiisi(JFRI), Yénetim Kurulu
Uyesi
— Avrupa Biiylime Sirketlerinin Finansmaninin Giiglendirilmesine
lligkin Fransiz-Alman Gérev Giicii (Taskforce), Es Baskam
—  Group of Thirty (G30), Uye
431 Aralik 2025 'te
™ Halka agik sirket

Nicolas PETER

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsava kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitiilen girevlert?

—  BNP Paribas!" Direktor
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik veya
halka acik olmavyan sirketlerde yiiriitillen diger gérevler'!

— BMW AG™), Denetleme Kurulu Bagkant

Fransiz veya yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim‘"
— BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi

Diger"
— BMW Foundation Herbert Quandt (Herbert Quandt BMW Vakfi),
Miitevelli Hevyeti Baskan;
— Alman Kurumsal Yoénetisim Koduna Iliskin Alman Hiikiimet
Komisyonu, Uye
" 31 Aralik 2025 'te
™ Halka agik sirket

Guillaume
POUPARD

BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva vurt disinda borsaya kote veya
borsaya kote olmayan sirketlerde viiriitillen gérevler®

— BNP Paribas™) Direktdr
Fransiz veya yabanei sirketlerin uzmanlasms komitelerine katihm®

— BNP Paribas, I¢ Kontrol Komitesi, Risk Y&netimi Komitesi ve
Uyum Komitesi Uyesi

Diger”
—  Ecole Polytechnique, Direktor
—  Sekoia.io, Oy Hakki Bulunmayan Direktér
—  SeclLab, Oy Hakk: Bulunmayan Direktor
— Ulusal Yapay Zeka ve Dijital Teknoloji Konseyi, Es Baskani
) 31 Aralik 2025 'te
™ Halka agik girket
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Daniela BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veya yurt disinda borsaya kote veya
SCHWARZER borsava kote olmayan sirketlerde viiriitiilen gorevler

— BNP Paribas®» Direktsr
BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gérevler'"

—  Covivio™, Direktsr
Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"

— BNP Paribas, Kurumsal Yonetigim, Etik, Aday Gésterme ve CSR

Komitesi ve i¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi Uyesi

m(l)
—  Dug lligkiler Enstitiisii, Baskan
— Jacques-Delors Enstitiisii, Yonetim Kurulu Uyesi
—  Alman D1 Politika Toplulugu, Yé&netim Kurulu Uyesi
— Jean Monnet Enstitiisii, Yonetim Kurulu Uyesi
D31 Aralk 2025 te

™ Halka acik sirket
Annemarie BNP Paribas Grubu’nda, Fransa'da veva yurt disinda borsaya kote veya
STRAATHOF borsava kote olmavyan sirketlerde viiriitiilen gérevier"

—  BNP Paribas'™ Direktér
Fransiz veva vabana sirketlerin uzmanlagsmis komitelerine katilim'"

— BNP Paribas, Direktor, Ig Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum
Komitesi Uyesi
D31 Aralik 2025 'te’
) Halka acik girket

7.3.4.2. Yonetimde stz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Ad1 Soyad: Girevi Son 5 Yilda Garantér’de Ustlenilen Sermaye Payi

Gorevler Adet
Juliette direktor Temel islevi: BNPP Grup Kurumsal iliskiler -
BRISAC Bagkani Kidemli Danisman

Fransa’da veya yurt disinda BNPP Grubu'nun
borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
- BNPP, pay sahibi c¢aliganlan temsil eden
direktir,

- Grup kar paylasimi semas1 ortak fonu “BNP
Paribas  Accionnariat Monde” Gdzetim
Komitesi Bagkani
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- BNP Paribas Bénévolat de Compétences et
Solidarité (BCS), Direktdr

Hugues direktér Temel islevi: Gayrimenkul isletme miidiiri; -

EPAILLARD Fransa’da veya yurt disinda BNPP Grubu nun

borsaya kote olan veya kote olmayan sirketler:
BNPP, Direktor;

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlagmis
komitelerine katilim:

BNP Paribas; I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve
Uyum Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi.

7.3.5.  Son genel kurul toplantisi ve son durum itibarivle sermavedeki veya toplam oy hakki icindeki
paylart dofrudan veya dolayh olarak %35 ve faziasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri olarak

-

gosterilmek kaydivla ortakhik vapisi:

31 Arahk 2024 tarihi itibariyle BNPP'nin sermayesi 1.130.810.671 adet paya bolinmis 2.261,621.342
EUR’dur. 2025 yilinda piyasadan yapilan pay geri alimlari sonrasinda 14.025.914 adet payin iptal edilmesi sonucunda,
BNPP’nin sermayesi, 31 Aralik 2025 tarihinde, her biri 2 EUR itibari degere sahip 1.116.784.757 paya boliinmils
2.233.569.514 EUR’dur. Mevcut pay sahiplerinin higbiri dogrudan veya dolayl olarak BNPP iizerinde
kontrole sahip degildir. 31 Aralik 2025 itibariyle, baslica pay sahipleri sermayenin %3,7’sini elinde
bulundurmakta olan Belgika hiikiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka acik limited sirket olan
Société Fédérale de Participations et d'Investissement (“SFPI”), sermayenin %7’sini elinde bulunduran
BlackRock Inc. ve sermayenin %1,1ini elinde bulunduran Liiksemburg Biiyiik Dukaligi’dir. BNPP nin
bildigt kadaryla 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla SFPI ve Blackrock Inc’den bagka higbir pay sahibi sermaye
veya oy haklarinin %5’inden fazlasina sahip degildir.

31/12/2024 31/12/2025

Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Oram Pay Sahipligi Oy Oram

(milyon pay (%) (milyon pay (%)

cinsinden) cinsinden)
BlackRock Inc. 67,91 %6,0 78,34 7,1%
SFPI® 63,224 %35,6 63,22¢) 5.7%
Amundi 55,95 %5,0 -0 -
Liksemburg - Bityiik 12,87 %1,1 12,87 12%
Dukali
Cahsanlar 50,91 %4,5 48,40 4,4%
- Grup FCPE yoluyla 40,27 93,6 38.59 3,5%
sahip olunan‘®
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- dogrudan  sahip 10,64 40,907 9,81 0,9%"
olunan

Kurumsal Yéneticiler 0,30 NS - -
Hazine Paylan‘'® 1,53 - 16,63 -
Bireysel 79,89 %71 80,19 7,3%
Yatirimeilar!'?

Kurumsal 798.52 % 70,7 817,13 74,3%
Yatirnmeilar!

- Avrupa 421,77 %37.3 463,41 42,1%
- Avrupa Disi 376,76 %33,3 353,72 32,2%
Diger ve - - -

Tamimlanmams

TOPLAM 1.130,81 %100 1.116,78 100%

1) BlackRock'un 1 Kasim 2024 tarihli beyamna gore.

(2) BlackRock'un 16 Ekim 2025 tarihli beyanina gore.

(3) Société de Fédérale Participations et d'Investissement: Belgika devieti adina hareket eden bir kamu menfaati
limited yirket (société anonyme).

{4} SFPI'min 7 Ocak 2025 tarihli beyamna gore.

(3} SFPI'nin 6 Ocak 2026 tarihli beyamna gire.

(6) Amundi'nin 5 Araltk 2024 tarihli beyanina gore.

(7) 31 Araltk 2025 itibariyla Amundi 'nin pay sahipligi oram, yasal esiklerin altina diigmesi nedenivie ‘Avrupalt
Kurumsal Yatirumcilar' kategorisine dahil edilmistir.

{(8) (Kdr paylasim plany) FCPE 'nin oy haklari, Denetim Kurulunun karari sonrasinda Denetim Kurulu Bagkan
tarafindan kullanimakiadir.

(%) Ust Diizey Yoneticiler (Kurumsal Yetkililer) tarafindan sahip olunan 0,3 milyon adet pay, 2024 yilindan
itibaren "Calisaniar” ve " Bireysel Yatirmmedar” kategorilerine dahil edilmistir.

(10) Islem birimierinin envanter pozisyonlart haric ve 2024 ve 2025 yillarinda hisse geri alim programiari
kapsaminda geri ahnan hisseler dahildir (Noi: Sonuncular iptal edilmistir veya iptal editecektir).

(11)  SRD 2 arastirmalarindan elde edilen analizlere dayanmaktadir — BlackRock (2024 ve 2025 'te) ve Amundi
(2024 'te) harig kurumsal yatirimcilar,

*) Bunun %0,4°1, asilmas: halinde ¢calisan pay sahiplerini temsil eden bir Direktér tayininin teklif edilmesini
gerektiren esik degerin sonlandwimasina izin veren Fransa Ticaret Yasastnn 1.225-102 no.lu maddesinde anilan
pavlar ile ilgilidir,

7.3.6. Garantér’iin Derecelendirmesi Hakkinda Bilgi ve Derecelendirmenin Anlam Hakkimda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkul kiymet alimi, satims veya elde tutulmasi konusunda
bir tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda
askiya alinabilir, indirilebilir veya geri ¢ekilebilir. Derecelendirme notlar: yapi, piyasa riskleri, yukanda
“Risk Faktérleri” boliimiinde tartisilan ilave faktérler ve Varantlarin degerini etkileyebilecek diger
faktdrlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.
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BNPP’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu; duragan gériiniim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's™), duragian goriinim ile Al (Moody's Deutschland GmbH
(*Moody's”)) ve duragan goriiniim ile AA- (Fitch Ratings Ireland Limited (“Fitch™)) (Fitch tarafindan
BNPP’nin birinci derecede dncelikli borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme). BNPP’nin kisa vadeli
kredi derecelendirme notu A-1 (“Standard & Poor's”), P-1 (“Moody’s™) ve F1+ (Fitch).

Standard & Poor's, Fitch ve Moody’s’in her biri Avrupa Birligi’nde kuruiudur ve (tadil edildigi
haliyle) 1060/2009 sayili (AT) Yénetmeligi (“CRA Yinetmeligi™) uyarinca tescil edilmistir. Standard &
Poor's, Fitch ve Moody's’in her biri, CRA Yonetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar
Kurumu tarafindan  (https://www.esma.europa.ew/credit-rating-agencies/cra-authorisation adresindeki)
internet sitesinde yayinlanan kredi derecelendirme kuruluslar listesinde yer almaktadir, Standard & Poor's,
Fitch veya Moody’s’in higbiri, Birlesik Krallik’ta kurulu degildir fakat bunlarm her biri, tesebbiislerinden
biri (i) Birlesik Krallik’ta kurulu olan ve (ii) Birlesik Krallik CRA Ydnetmeligi uyarinca tescil edilmis olan
bir grubu bir parcasidirlar. Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve Moody’s tarafindan verilen notlar
Birlesik Krallik'ta Birlesik Krallik CRA Y&netmeligine uygun olarak diizenleyici amaglarla kullanilabilir,

7.4, incelemeye Acik Tutulacak Belgeler

Garantdr’iin konsolide yilhk finansal tablolar internet sitesinde
{(https://invest.bnpparibas.com/en/registration-documents-annual-financial-reports) yatinmeilarin
incelemesine agik tutulmaktadir.

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka Arz Siirecinde Thra¢ciya Damsmanhik Yapanlar Hakkinda Bilgiler

Eryiirekli Hukuk Biirosu, Ihragei tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasasi
arac1 notunun, ihragg! bilgi dokitimaninin ve 6zetin hazirlanmast ve Tiirk hukukuna iliskin konularda
damigmanlik hizmeti vermistir.

Allen & Overy LLP, bu sermaye piyasas1 aract notunun, jhrace bilgi dokiimanmmn ve &zetin
hazirlanmasinda ve Thrage1 tarafindan temin edilen bilgiler 15131nda Fransiz hukuku ve Hollanda hukuku ile
ilgili konularda damismanlik hizmeti sunmustur.

8.2. Uzman ve Bagimsiz Denetim Raporlar ile Ugiincii Kisilerden Alinan Biigiler

isbu sermaye piyasasi aract notunda liglincii kisilerden saglanarak yer verilen bilgiler dogru sekilde
aynen alinmig olup lhrager’nin bildigi veya séz konusu igiincii kisilerin yaymladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yaniliici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadur, bilgiler giivenilir oldupu varsayilan kaynaklardan edinilmistir fakat s6z konusu bilgilerin
dogru  veya tam oldugu konusunda garanti  verilememektedir. (Bilginin  kaynag::
https://invest.bnpparibas/en/search/reports/documents/financial-reports)

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denetginin adi ve
soyadi

Ihragginin 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yillara iliskin bagimsiz denetim
kurulusu Hollanda Finans Piyasalart Otoritesi (dutoriteit Financiéle Markien) nezdinde kayitli bagimsiz
serbest muhasebeci mali miisavirlik firmas: Deloitte Accountants B.V. dir. ihragcinin 31 Aralik 2024 ve 31
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Aralik 2025 tarihinde sona eren yillara iligkin finansal raporlarina dair bagimsiz denetim raporlarim
imzalayan Deloitte Accountants B.V.’nin ilgili denetcileri, Hollanda Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Kraliyet Enstitiisii (Koninklijke Nederlandse Beroepsorganisatie van Accountants) tiyeleridir. Deloitte
Accountants B.V. nin ticari adresi Gustav Mahlerlaan 2970, 1081 LA Amsterdam’dir.

Sorumlu ortak bag denetci Ronald Spijker’dir.
3.3. ihragclya iliskin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarimin Anlami Haklanda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirmesi menkul kiymet alimy, satimi veva elde tutulmast konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda askiya
alinabilir, indirilebilir veya geri ¢ekilebilir. Derecelendirmeler yapi, piyasa ile ilgili tim riskler, yukarida
“Risk Faktorleri” boliimiinde tartisilan ilave faktdrler ve Varantlarn degerini etkileyebilecek diger
faktorlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPI 8&P Global Ratings Europe Limited (“Standard & Poor's”) tarafindan derecelendirilmistir.

Standard & Poor's Avrupa Birliginde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey’in (tadil edildigi
haliyle) 16 Eyliil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT) Yonetmeligi (*“CRA Ydénetmeligi”) uyarinca tescil
edilmistir. Standard & Poor's CRA Yénetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
tarafindan ( https.//www,esma.curopa.cu/credit-rating-agencies/cra-authorisation) adresindeki internet
sitesinde yayinlanan kredi derecelendirme kuruluglar listesinde yer almaktadr.

BNPPI’nin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan gériiniim ile A+ dir (Standard & Poor's)
ve BNPPI'nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1°dir (Standard & Poor's).

8.4. Diger Hususlar

BNPPI'nin 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2025°te sona eren yillara iliskin bagimsiz denetimden geemis
senelik finansal raporlarim da igeren, 2024 ve 2025 yillarina ait senelik yasal raporlar ve ilgili bagimsiz
denetgi raporlari, Thraggi'nin www.varant.bnpparibas.com.tr adresindeki internet sitesi ve TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin www tebyatirim.com.tr adresindeki internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (www.kap.org.tr) yaymlanmistir.

9.  YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE iLGIiLi VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1.  Turk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

A.  Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca Stopaj Vergisi

Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul
krymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem gren menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araclarindan elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tir kazang 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tabi
olacakuir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. Maddesi 31.12.2030°a kadar gegerlidir.

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanunu’nda yer alan Gegici Madde 67 kapsaminda

varantlarin vergilendirmesi konusunda detayh bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanglara
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uygulanan stopaj vergisi oranlar dayanak varliga ve yatirrmeilarin hukuki statiisiine (gergek kisi, tiizel kisi,
mukim, mukim olmayan) gore degismektedir.

Borsa [stanbul’da islem gOren paylara veya pay endekslerine dayali varantlardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa [stanbul’da islem géren paylar veya pay endeksleri disinda dayanak varhga
dayal varantlardan eide edilen kazanglar varant sahibinin statiisiine bagli olarak %0 veya %10 oraninda
stopaj vergisine tabidir, Stopaj nihai vergilendirmedir ve baska bir beyan gerekli degildir. Tiirk kurumsal
vergi mikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar
vergisi yiikiimliiligiinden mahsup edilebilir.

Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsubu amaglari bakimindan, aym tiirden alim-satima konu menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alim satimimdan kaynaklanan kayiplar, aynt y1l iginde miiteakip
ddnemlerin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Ayni tiir alim satima konu menkul kiymetler veya
diger sermaye piyasasi araglarinm simiflandirmas: asagidaki sekilde dikkate alinmalidir:

L. Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,

Il Degisken getirili satilabilir menkul kiymetler,

III. Diger satilabilir menkul kiymetler ve sermaye piyasast araclari

V. Yatm fonlarinin katilim sertifikalar: ve satilabilir menkul kiymet yatirim birliklerinin paylan

Borsa Istanbul’da islem géren paylar ve pay endekslerine dayali varantlar “degisken getirili pazarlanabilir
menkul kiymetler” grubu kapsaminda degerlendirilecektir. Borsa Istanbul’da islem goren pay ve pay
endeksleri diginda dayanak varhklara dayal: varantlar tigiincii grup igerisinde sintflandirtlacakuir.

B. Damga Vergisi

Genel uygulamada, sézlesmeler sézlesmede belirtilen parasal meblag iizerinden % 0.948 (binde 9.48)
oranmnda damga vergisine tabidir. Bununla birlikte, bazi islemler igin bazi muafiyetler s5z konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2°de yer alan Madde 1V/19 uyarinca, bankalar / araci kuruluslar ile
akdedilen tiirev sdzlesmeleri veya bankalar / araci kuruluslarin taraf oldugu durumlar damga vergisinden
muaftir. Dokiiman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacag: dngdrillememektedir.

C.  Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayilt Gider Vergileri Kanunu’nda
tanimlandig iizere Tiirkiye’de mukim BSMV vergi miikelleflerinin kazanglarindan alinir, Gider Vergileri
Kanunu’nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opsiyonlardan (varantlar dahil) clde edilen
kazanglar BSMV’den muaftr.

D.  Katma Deger Vergisi (KDV)

3065 sayil Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4 —g maddesi uyarinca Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
goren sermaye piyasasi araglannin teslimi katma deger vergisinden muaftir. Varantlar borsada islem goren
sermaye piyasasi araglari oldugundan herhangi bir KDV kiilfetinin dogmasi beklenmemektedir.
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E.  Veraset ve intikal vergisi
Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tiirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiyel Varant yatirimeilan Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiilleri geregince damga vergisi ve
sair belge harglar 6demelerinin gerekli olabilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

Varantlara iligkin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin 6denmesi ve/veya teslimi bazi vergiler,
resimler ve/veya masraflarin 6denmesi sartina bagli olacaktir,

Kendi vergi pozisyonlar1 konusunda siiphe duyan potansiyel yatinmcilar kendi bagimsiz vergi
damismanlarma damigmalidiriar. Ayrica potansivel yatinmeilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili
vergi kurumlan tarafindan uygulanma seklinin  zaman zaman degisebildigini g6z 6&niinde
bulundurmalidirlar. Bu nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini énceden
tahmin etmek miimkiin olamamaktadir.

9.2. Yabanel Diizenlemeler Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

9.2.1. Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlarin icerdigi sartlar uyarinca Varantlarin elden ¢ikarilmasi, kullanimi ve
uzlagisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gére) dogan gecerli saklama iicretleri,
islem veya kullanim {icretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menkul kiymet
devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harglar da dahil olmak iizere, yukarida diizenlendigi lizere sdz
konusu Varantlar ile iligkili tiim vergiler, harglar ve/veya masraflar ddemelidir.

Ihragg1; Varant Sahiplerine Gdenmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gercken
varliklardan, Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle
Varantlardan kaynaklandigimi tespit ettigi, Varant Sahiplerine &denmis tutarlar veya teslim edilmis
varliklardan daha énce diisiilmiis olmayan tiim 1liskili Masraflan diisecektir.

Stipheye mahal vermemek adina, Thraggi Iligkili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduklari Varantlardan kaynaklanan iligkili Masraflari demekle yiikiimlii olacaklardir.

“Masraflar” Varant Masraflari ve Higkili Masraflar anlamma gelir.

“Iligkili Masraflar” her bir durumda asagidakilere iliskin veya agagidakiler ile baglantili olmak kaydiyla
(a) herhangi bir devletin (veya bu tiir bir devletin siyasi bir alt birimi veya kurumunun) kanunlar,
yonetmelikleri veya idari teamiilleri cergevesinde kesilen veya tdenmesi gereken (veya kesilebilecek veya
Odenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya 6denmesi gerekmis olan (veya kesilmis veya
ddenmesi gerekmis olabilecek) tiim meveut, gelecege iligkin, olasi, sarta bagh veya beklenen Vergiler ve
(b) 6denmesi gereken (veya ddenmesi gerekebilecek olan) veya ddenmesi gerekmis olan (veya ddenmesi
gerekmis olabilecek) diger her tiirli mevcut, gelecege iliskin veya sarta bagl masraflar (sinirlama
olmaksizin gegerli saklama iicretleri, iglem harglari, ihrag tescil, menkul kiymetler devri veya sair masraflar
dahil) anlamina gelir:

(1) Varantlarm ihraci, devri veya icrasi;

(i) Varant Sahiplerine herhangi bir 6deme (veya varlik teslimi);
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{it)  iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun Varantlar ile
baglantili olarak bir riskten korunma unsuru veya iliskili islem pozisyonu olarak uygun olduguna karar
verebilecegi sayida olmak iizere, bir kisinin veya onun temsilcisinin varliklari veya 56z konusu varliklara
iliskin temettii dagitimi (séz konusu yatmmel (veya temsilcisi) varliklar satin almis, bunlarin miilkiyetine
sahip olmug, bunlari elde bulundurmus, paraya ¢evirmis, satmis veya sair sekilde bunlari elden ¢ikarmig
olsaydi); veya

(iv)  lhraggr’'nin (veya Baglt Kuruluslar’'nin) Varantlar ile baglanuli diger riskten korunma
diizenlemeleri.

“Vergiler” (damga, tescil veya devir vergisi, resimleri veya sair harglar veya gelir, 5demeler (veya varlik
teslimi), kdr, sermaye kazancina iliskin vergiler veya siipheye mahal vermemek adma (i) ABD Dahili Gelir
Yasasi (Yasa) Madde 1471(b)’de agikianan bir sOzlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsamindaki sozlesmeler veya yonetmelikler, buniarin resmi yorumlamalan
veya bunlarla iligkili bir hikiimetleraras1 yaklasimn uygulayan herhangi bir kanun ve (ii) Yasa Madde
871(m) uyarinca yapilmas: gereken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harglar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger iicretleri (vergiye iliskin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarin Yasada yer alan Madde 871 (m) amaglart i¢in sermaye piyasasi araci notunda
Belirlenmis Varantlar olarak belirtiliyor olmasi halinde Yasa Madde 871(m) uyarinca, Varantlara iliskin
ddenmesi gereken tutarlara iligkin olarak yapilmasi gercken tevkifat veya kesinti tutarinin belirlenmesinde
Thragg1 (Yasa Madde 871 (m) amaglan i¢in tanimlandig: lizere) herhangi bir “temettii esdegeri” ddemesinden
ylizde 30 oraninda bir tevkifat gerceklestirme hakkina sahip olacaktir.

ABD menkul kiymetlerini veya ABD menkul kiymetlerini igeren bir endeksi referans alan Varantlara iliskin
ddemeler s6z konusu ABD menkul kiymetleri icin ddenmesi gereken net temettilye veya soz konusu
endeksin ABD bilesenlerinin net toplam getirisine atif yoluyla hesaplanabilir. Ilgili 6deme tutarinin
hesaplanmasinda, [hragg1, duruma gére ilgili ABD menkul kiymetleri veya ARD temettii 8demeli endeks
bilesenlerine iligkin olarak {Yasa Madde 871(m)’de tanimlandif1 tizere) “temettii esdegeri” Sdemelerin
yiizde 30’unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir. Ihrager tevkif ediimis
addedilen Madde 871(m) tutar: nedeniyle Varant Sahibine ilave herhangi bir meblag 6demeyecektir.

Bu sermaye piyasasi araci notunda aksi agikca belirtilmedigi siirece Varantlar 1986 tarihli ABD Dahili Gelir
Yasas: Madde 871(m) amaglar1 bakimindan Belirlenmis Menkul Kiymetler degildir.

9.2.2. ABD Temeitii Esdegeri Tevkifati

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasasi B6lim 871(m) bir “temettii esdegeri” ddemeyi, genel olarak,
yararlanma hakki sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (“IRS”) zamaninda sekilde alacak veya iade talep
ctmesi kaydiyla diger ABD vergi yiikiimliiliiklerine karsi alacak kaydedilmeye uygun, gegerli bir vergi
antlagmasi yoluyla indirilebilecek veya iade alinabilecek, ylizde 30 oraninda ABD stopaj vergisine tabi,
Amerika Birlesik Devletleri igerisindeki kaynaklardan bir temettii olarak addeder. Bir “temettii esdegeri”
tdeme (i) Amerika Birlesik Devletleri icindeki kaynaklardan bir temettli 5demesi sartina (dogrudan veya
dolayly sekilde) bagh veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet sdiing veya satim-geri
ahm islemi uyarinca yapilan bir ikame temettii ddemesi, (i} Amerika Birlesik Devletleri icindeki
kaynaklardan bir temettii 5demesi sartina (dogrudan veya dolayh sekilde) bagl veya buna referans yoluyla
tespit edilen, bir “belirlenmis itibari ana sézlesme” uyarinca yapilan bir 6deme ve (iii) IRSnin (i) veya
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(ii)’de agiklanan bir demeye esaslt Slciide benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair bir 5demedir. Madde
871(m) tahtinda yaywnlanan ABD Hazine yonetmelikleri ve bunlara ihskin kilavuz (“Madde 871(m)
Diizenlemeleri”) temettii esdegeri 5deme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak Varantlarm bazi ABD
dign sahiplerine tevkifat uygulanmasim gercktirmektedir. Madde 871(m) Diizenlemelerinde, yalnizca,
Madde 871(m) Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayal olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde 871(m) tevkitat rejimine tabi olacaktir
(ve bu durum sz konusu Varant: bir “Belirlenmis Menkul Kiymet” haline getirecektir). Ozellikle bazi genig
tabanh endeksler ile baglantili araglar olmak tizere bu tevkifat gerekliligine iliskin bazi istisnalar séz
konusudur.

Temettii esdegerlerine iligkin tevkifat, genelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iliskin nakit édemeler
yapildiginda veya Belirlenmis Menkul Ktymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu iizerine nakit
Gdemeler yapildiginda gerekli olacaktir. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul ktymetlerinin
Belirlenmis Menkul Kiymetin siiresi icinde temettii ddemesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkul Kiymet
agikea temettiilere bagh nakit 5demeler dngdrmiiyor olsa bile yine de gerekli olacaktir. Thrages; Varanlara
iliskin olarak dogan herhangi bir temettii esdegerine iliskin olarak s6z konusu Varantlar igin yapilan
herhangi bir 6demeden, gegerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iliskin sair sekilde gegerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakilmaksizin (siipheye mahal vermemek adma ABD dist bir Varant sahibinin
Amerika Birlegik Devletleri ile meveut bir vergi antlasmasi kapsaminda indirimli bir vergi oranindan
faydalanabilecek oldugu durumlar dahil), tam yiizde 30 oranindaki vergiyi tevkif etmeyi planlamaktadir.
Ihraggmin s6z konusu tevkifattan bu tiir bir muafiyeti veya sz konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
uygulayamamass; bircok merkezi menkul kiymet saklama kurulusunun Belirlenmis Menku! Kiymetlerin
yararlanma hakki sahipleri ile ilgili kimlik tanimiama bilgilerini temin etmiyor olmasindan ve Thragei’nin
s0z konusu belirlenmis Menkul Kiymetlerin takasmi gerceklestiren ilgili takas sistem(ler)inin s6z konusu
bilgileri temin etmesini beklemiyor olmasindan kaynaklanmaktadir. Bir 6demenin yararlanma hakki sahibi
bir vergi antlasmasi kapsaminda daha diisiik bir tevkifat oran1 hakkina sahip oldugu takdirde, bu durum,
fazla tevkifat yapilmasina yol agabilir ve yararlanma hakki sahibi bir jade alamayabilir. Ayrica Thrage: iade
talepleri konusunda yardime1 olamayacaktir. ihracgt veya herhangi bir tevkifat temsilcisi tevkifatin gerekli
olduguna karar verdigi takdirde Ihragei veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu sekilde tevkif edilen
tutarlar ile ilgili olarak ilave bir meblag 6demesi gerekli olmayacaktir, indirimli bir tevkifat orant elde etme
hakkma sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmis Menkul Kiymetlere bir yatirim konusunda kendi vergi
damigmanlarina danismalidirlar,

Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda ihrac edilen Belirlenmis
Menkul Kiymetler bakimmdan gegerlidir. Bir Varantin sartlar,, (ABD vergi amagclar1 icin) “Snemli bir
degisiklige™ tabi oldugu takdirde, Varant genel olarak geri ¢ekilmis ve sdz konusu degisiklik tarihinde
gegerli olan ekonomik sartlara dayali olarak sz konusu Varantin Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadiginin belirlenmesi amaci icin séz konusu degigiklik tarihinde yeniden ihra¢ edilmis olarak
addedilecektir. Benzer sekilde, orijinal ihrag tarihinden sonra aymi seriden ilave Varantlar ihrag edildigi
(veya bazi envanterden Varant satiglar gibi, ABD vergi amaglari igin ihrag edilmis addedildigi) takdirde,
IRS meveut Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadiginm belirlenmesinde ihrag tarihini s6z
konusu miiteakip satis veya ihracin tarihi olarak addedebilir. Dolayisiyla, daha 6nceden kapsam dis1 olan
bir Varant séz konusu degisiklik veya veni ihracin ardindan Belirlenmis Menkul Kiymet olarak
addedilebilir. Gegerli sermaye piyasas araci notunda, ihrager’nin Varantlarin Belirlenmig Menkul Kiymet
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oldugunu tespit edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)’nin s6z konusu Varantlara uygulanmas
hakkinda ilave bilgi edilmesi igin irtibat detaylara yer verecektir.

Gegerli sermaye piyasasi araci notunda; ayni zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iligkin
ddemelerin “Net Temettii”ye (diger bir ifade ile, bir ihragc1 tarafindan yiizde 30 oraminda ABD federal stopaj
vergisinin diisiilmesi sonrasinda édenen temettii) atif yoluyla m1 yoksa “Net Toplam Getiri”ye (diger bir
ifade ile, bir endeks ile ilgili olarak, bileseni olan bir menkul kiymetin ihraggis: tarafindan 6denen ABD
kaynakli temettiileri yeniden yatirimda kullanan bir endeksin, ilgili Endeks Sponsoru tarafindan
hesaplandigi haliyle, ABD kaynakli temettii 5deyen bilesenlerinin, séz konusu ABD kaynak i temettiilerden
yiizse 30 oraninda ABD stopaj vergisinin diisiilmesi sonrasindaki net toplam getirisine) atif yoluyla mi
hesaplandig) belirtilecektir. Varantlarin Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu durumlarda, séz konusu
Varantlarin ABD digi bir sahibi, s6z konusu Varantlarin dayanagini olusturan, temettii ddemesi olan ABD
menkul kiymetlerine iliskin olarak stopaja tabi olacaklar1 beklentisinde olmahdirlar. Thraggr’nin tespiti
Varantlarin ABD dig1 sahipleri iizerinde baglayicidir; fakat IRS iizerinde baglayici degildir. Madde 871(m)
Diizenlemeleri, ABD menkul kiymetlerine bagli Varantlar ile ilgili olarak karmagik hesaplamalar
yapilmasini gerektirir ve bunlarin belirli bir Varant ihracina uygulanmasi belirsizlikler igerebilir. Olasi
yatinmcilar Madde 871(m)’nin Varantlara potansiyel uygulanmasi konusunda kendi vergi damismanlarina
damigmghdirlar.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Parnassusweg 789, 1082 LZ, Amsterdam, Hollanda adresindeki ihragginin
merkezi veya Piyasa Yapicist TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. nin inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b
Umraniye 34768, Istanbul adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihragginin internet sitesi
(www.varant.bnpparibas.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulacaktir;

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kurutuslarca
hazirlanan raporiar, vb.)

11. EKLER

Bu béliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayrn ekten olusmaktadir.
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EK-1

Kurul tarafindan _ / / tarihinde onaylanan lhragg1 Bilgi Notu kapsaminda, daha 6nce ihrag edilmis
herhangi bir yatiim kurulusu varanti bulunmamaktadir.
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