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1. Raporun Amaci

Isbu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayilanan
VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda hazirlanmistir.
Raporda yer verilen tiim bilgi ve sayisal degerler, KAP’ta aciklanan Beta Enerji ve Teknoloji
A.S.’nin (“Sirket”, “Beta Enerji”) Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve 18 Mayis 2026
tarihli Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporu’ndan elde edilmistir. Bu rapor, Sirket’in halka arzina iligkin olarak, yatirimcilarin halka
arza katilmasi ya da katilmamasi yoniinde bir 6neri ya da teklif degildir. Fiyat Tespit Raporu
icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay: Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi
A.S. (“Kalkinma Yatirim Bankas1”, “Kurum™) higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu rapor,
Kurum’un yalnizca TSKB tarafindan hazirlanmis olan “Fiyat Tespit Raporu” hakkindaki
goriisii olup, yatirim kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi
gerekmektedir.

2. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket; her tiirlii gii¢ ve gerilimde 6zel, kuru ve yagli tip transformatorlerin tiretimi, alim-satima,
ithalat1 ve ihracati alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket, yukarida belirtilen faaliyetleri
gerceklestirmek lizere; her tiirlii giic ve gerilimde 6zel, kuru ve yagh tip transformatdr, beton
kogk, hiicre ve anahtarlama ekipmanlarinin imalati, montaji, demontaji, taahhiit ve
konstriiksiyon islerini yapmakta; s6z konusu mamullerin tesis mahallerinde kurulumunu ve
bakimin1 gergeklestirmektedir. Ayrica Sirket; her tiirlii transformatoriin alim-satimini,
ithalatini, ihracatin1 ve ticaretini yapmakta; bakim ve onarim hizmetleri ile sattig1 iirlinlere
iliskin bakim ve satis sonrast hizmetleri sunmaktadir. Bu hizmetleri dogrudan yerine
getirebilecegi gibi, bagka kisi veya sirketlere de yaptirabilmekte ve bu kapsamda yeni hizmet
sirketleri kurabilmektedir. Sirket ayrica, transformator imalati dahil olmak {izere her tiirlii
miihendislik, miisavirlik ve proje taahhiit hizmetlerini yiiriitmekte; salt merkezi ve enerji nakil
hatlarinin kurulumu faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu
3. Sirket Ortakhik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortak Adi Soyadi GFr)?l;u Sermaye Sermaye
. Oran (%) . Oran (%)
(nominal, TL) (nominal, TL)
. . A 23.800.000 6,8 23.800.000 5,9
Sabit DAGSUYU
B 95.200.000 27,2 93.245.000 23,0
. A 23.100.000 6,6 23.100.000 57
Yusuf Cenk DAGSUYU
B 92.400.000 26,4 90.502.500 22,3
. A 23.100.000 6,6 23.100.000 57
Hakki Mert DAGSUYU
B 92.400.000 26,4 90.502.500 22,3
Halka Acik B - - 60.750.000 15,0
TOPLAM 350.000.000 100,00 405.000.000 100,00

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu
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4. Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Talep Toplama Tarihleri \ 17-18-19 Haziran 2026

Talep Toplama Ydéntemi \ Konsorsiyum-Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Aracilik Yontemi ‘ En Iyi Gayret Araciligi

Halka Arz Yodntemi \ Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Sermaye Artirimi: 55.000.000 TL nominal degerli paylar
Halka Arz Edilecek Paylarin Dagilimi Ortak Satigi: 5.750.000 TL nominal degerli paylar
Toplam Satis: 60.750.000 nominal degerli paylar

Halka Arz Fiyati (TL) {40 TL

Tahmini Halka Arz Biiyiikliigii | 2.430.000.000

Halka Arz Sonrasi Halka Aciklik Oram %15

Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.

Halka Arza Araciik Eden Kurulus Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S.

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

- Sirket ve ortaklari tarafindan 1 yi1l boyunca pay satis,

- Sirket paylarinin iglem gérmeye baslamasindan itibaren 1 yil

Satmama Taahhudu . )
boyunca bedelli veya bedelsiz sermaye artirima,

yapilmayacag: taahhiit edilmistir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimerya Esit Dagitim

Yiksek Talepte Bulunacak Yatirimciya Oransal Dagitim
Beta Grubu Calisanlar1 Esit Dagitim

Yurt i¢i Kurumsal SPK’nin ilke Karar1 Gergevesinde Dagitim
%50 Yurt I¢i Bireysel

%10 Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar

%1 Beta Grubu Calisanlari

%39 Yurt I¢i Kurumsal

Dagitim Yontemi

Tahsisat Gruplari

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu

5- Halka Arz Gerekceleri ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket’in paylarinin halka arz edilmek suretiyle primli fiyattan satilmasi ile Sirket’in sermaye
artinmindan elde edilecek kaynaklarin Sirket payma diisen halka arz ile ilgili masraflar
diistildiikten sonra kalan 2.067.034.150 TL tutarin kullamim yeri asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Halka Arz Geliri Kullanim Alam Kullanim Orani (%)

Biiylime Yatirimlarinin Finansmani 45
Biiyiime Yatirimlar1 Neticesinde Artacak Uretim Kapasitesinden 55
Dogacak Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmasi

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu
6. Sirket’in Finansal Verileri Hakkinda Ozet Bilgi
6.1. Gelir Tablosu

Beta Enerji’nin 2023, 2024 ve 2025 yillik hesap donemleri ile 31.03.2025 ve 31.03.2026
tarihlerinde sona eren ara déneme iliskin 6zel bagimsiz denetimden gecgen finansal tablolardaki
gelir ve giderlerin detayina asagida yer verilmektedir.
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 KAR VEYA ZARAR TABLOSU(TL) 22023 iz 3iaz2es|  3e02ms|  3nename
Hasilat 5241.189.118 | 4303209791 | 4691069376 1041323842 | 704.023223
Satislarin Maliyet (-) 113235953 333) | (2853 327888) | (3 188.117293) | (727.133.772) | (545941 814)
BROT KAR/(ZARAR) 2008235785 | 1449351963 1.502952083 | 31359007 | 158082409
Genel Yonetim Giderleni (-} {127059.068) | (205.714.687)| (262.681.187) | (72.416.262) | (59.924.090)
Puzaslama, Satsg ve Ougitim Giderleri (+) (109.064.179) | (210,000682) | (212.980.544) | (39.665911)| (36.674.887)
Arastirma ve Geligtirme Giderler: (+} (59.606.860) (75601.997) | (124.559369)| (24157 761)| (48.083.617)
Esas Faaliyetlerden ODiger Geltrler 596829972 | 813262060  118.094.835 74868088 41.045938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (969.660.747) | (S84.252.537)| (99.786.357 | (110.443.781) | (33.092.906)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) | 1336674903 927574060 | 921539461 | 141774443 21352847
Yatnm Faaliyetlerinden Gelirler (2 730.758 29,045 — 80998151
Yateim Faaliyetlerinden Giderler (-) -] rias1808)|  (1012526) - -
E‘::l“js(;k‘:‘%?m' ONCESTFAALINVET | 136405661 | 926141297| 90526935 | LTI 102350998
Finansroan Giderleri (-) | (302447.146)| (642931.119) | (262.678.322)] (65.216.102) | (106.180672)
Finansman Gelirlen 74970409 166026773  68063375| 2192387 33878918
Parasal kazang / (Kayp) 282497433 | (486372983)| 323245475 109.671.607 | K315 98700 |
m':g?g:‘: mm’? FR VERGI 1404426357 | (37.136.00) | LMO.IS763 20883775 113.465.23) “
TR IR R Ty SRR (1589.405) | 79856360 (40.554.194)| (75.568.842) | (70.920.400) l
|- Denem Vergi Gideri (-¥Gelii. (42621308)| (195333341 (11.098362) (6116.176)| (2527559 |
- Ertelenmis Vergi Gideri (-/Geliri 1031473] 99389714 (20455.832) -69.452.666| -68.392.841
| DONEM KARI / (ZARART) amesz|  anes| 1sees2e| ssen|  asean |

Kaynak: Beta Enerji [zahname

6.2. Bilanco

Beta Enerji’nin 2023, 2024 ve 2025 yillik hesap donemleri ile 31.03.2026 tarihinde sona eren
ara doneme iliskin 0zel bagimsiz denetimden gegen finansal durum tablosu kalemlerine
asagidaki tabloda yer verilmektedir.
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Nakit ve Nak|t Benzerler| 135.239.150 60.631.812 338,365,399 293,388,053
Finansal Yatinmiar - - 75.293.188
Ticarl Alacaklar |
- |iskilt Olmayan Taraflardan Digar Alacaklar 943.758.828| 931.669.228 857.890.669 740.152,470
Diger Alacaklar
liskili Taraflartan Diger Alacakiar 367.549.566 | 530.608.333 259.908.626 274.613.736
- lligkill Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 14.594.073 18.646,653 21.851.944 40.263.424
Stoklar 1.308,125.341 | 1.338.823,251 | 1.651.131.543| 2.036.866.674
Peyin Odenmis Giderler 325.375.349 | 457.387.170| 1.325.269.225| 1.352.175.015
Cari Dénem Yergisiyle ilgili Varliklar - 10.402 660 8104857 6.323.367
__qier Donen Varfiklar 25.642.724 | 167.938.230 115.312.195 104.050.153
Toplam Ddnen Varlklar 3.121,285.031 | 3.516,107,929 | 4.591.834.458 | 4.923.126,080
Finansal Yartirnmlar 1.067.603 1718893 5.611.460 5,099.371
Vatinim Amach Gayrimenkuller 11.803.446 11,566,998 11.309.086 11.244.608
Madi Duran Varbklar 1.557.834.778 | 2.335.847,784 | 4.507.892.995 | 4.847.386521
Maddi Olmayan Duran Varliktar 163.674.567 | 228.462,625 450.405.187 482521308
Pesin Odenmis Giderler 304.132.148 | 271.283.522 251.616.458 341.036.359
Ertelenmig Vergi Varliklan 357.603.382 | 510.085.137 548.467.740 557.021.942
Toplam Duran Varliklar 2,396.115.925 | 1.362.964.959 | 5.775.302.936 | 6.244.310,109
TOPLAM VARLIKLAR 5.517.400.956 | 6.879.072.888 | 10.367.137.394 | 11.167.436,189
Kisa Vadeli Borglanmalar 696.690.482 | 1.277.722.394 | 1.379.073.332| 1.276.653.376
Uzun Vadeli Borglanmalarin Xisa Vadeli Kiswrnlar 199.002.840 | 481.818.437 767.817.771| 1.047.429.957
Ticarl Borglar
-ligkili Taraflara Tieari Borglas 24.828.298 902379 227 853 ‘
Aliskill Olmayan Taraflara Ticarl dorglar 763.543.408 | 528,202,633 | 1687.093.131| 1.486.081 594
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsarmnda Borclar 35.345.166 60.306.929 56.101.603 84.781.391
| Diger Borglar
-liskili Taraflara Diger Borglar - - 112.653.452 54.813.697
Entelenmis Galirler
-lliskill Taraflara Ertelenmis Gelirier 1.304.139 - 408.721 437422
-fligklli Olmayan Taraflara Ertelenmis Galiflar 395,043,280 | 514.210.740 539.211.6593 583.606.269
Dpnem Kan Vergi Yokimiulikleri 1.677.484 2.527.559
Kisa Vadeli Karsilikiar
- Calsanlara Saglanan Faydalara liiskln Kisa Vadali Karsiliklar 7,085,003 12.626.217 18.564.968 20.715.451
- Difar Kisa Vadeli Karsiklar 35,151 3.014.863 24.236.507
Biggr Kisa Vadel|l YUklimailiikler 25.137.324 53.121.517 24.501.233 11,578,760
Toplam Kisa Vadeli Yikimldlokler 2,149,692,586 | 3.329.911.246 | A.598.671.620 | 4.602.861.983
Uzun Vadeli Borclanmalar 562.180.695 | 658.815.188| 1806.217.832| 2.478.389.59)
Ertelenmis Gelirler 4.573.163 1.166.965 20.521
Uzun Vadell Xarsiliklar
Ka’f;:::;’:"" Saglanan Raydalara {fiskin Uzun Vadeli 39.997.609| 32491.725| 4939r0s2|  s53.958.127
Ertalanmis Verg| dedml(lwgd 430.432.778 | 281.004,208 S526,274.749 623.241.798
Toplam Uzun Vadeli Yakimltiakier 1.037.184.335 | 1,183.479.086 | 2.4D1.883.633 | 3.155.580.036
0rienml15ermave 250.000.000 | 350.000.000 350.000.000 350.000.000
Sermave Duzaltme Farkiar B65,222.949 | 940.386.712 940.386.712 S40.386.712
Kar veya 2ararda Yeniden Sipiflandirimayacak Birikmig Diger
Kapsaml) Gelirler veya Giderler
' ) Tamimlanmig Fayda Planlannda Yenlden Olqﬂm Kayiplari 13.057.276 20.619.103 28.322.787 28.455.589
Kardan Aynlan Kisitlaomi; Yedekler 24,868,096 45.896.810 50.803,230 50,803,230
Gegimis Yilar Karlan / {Zararlar) -179.346,856 | 1.007.197.789 | 1.045111.717| 2.053.714.986
Dnem NeL Kap / (Zaran) 1.362.836,522 42,720,348 | 1.008,603.269 42,544,831
Toplam Ozkaynaklar 2.330.524.035 | 2.365.682,556 | 3.366.582,141| 2.408.994.170
TOPLAM KAYNAKLAR 5.517.400,956 | 6.879.072.888 | 10.367.137.394 | 11.167.436,189

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu
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7. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

TSKB tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’na gore, Beta Enerji paylarinin halka arz
fiyat1 belirlenirken degerleme yaklasimlarindan gelir yaklasimi kapsaminda indirgenmis nakit
akimlart modeli ve pazar yaklasimi kapsaminda benzer sirket g¢arpanlart yontemleri
kullanilmistir.

7.1. indirgenmis Nakit Akim Yontemi

Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) analizi kapsaminda, Sirket tarafindan saglanan varsayimlar
ve projeksiyonlar kullanilmistir. Degerleme g¢alismasina esas teskil etmek {izere TSKB’ye
sunulan bilgi ve belgelerin dogru oldugu; ticari, finansal ve hukuki agidan gizli, beklenmedik
herhangi bir durum veya engelin bulunmadig1 varsayilmaistir.

INA yéntemi, Sirket’in dngoriileri dogrultusunda olusturulmasi ve yukarida agiklanan birden
fazla parametreye bagl olmasi nedeniyle herhangi bir taahhiit anlamina gelmemektedir. S6z
konusu parametrelerin ve buna bagl olarak projeksiyonlarin farklilagmasi halinde, farkli
Ozsermaye degeri ve pay degerine ulagilmasi miimkiindiir.

Sirket, gelir tablosu projeksiyonunu olustururken iirlin kategorilerindeki satiglari, karlilik
beklentilerini ve yatirnm planlarina bagh degisimleri icerecek sekilde trend analizi
hazirlamistir.

INA degerlemesi kapsaminda kullanilan temel varsaymmlar asagida agiklanmaktadir.

* Sirket tarafindan ge¢mis donem verilerini de igerecek sekilde paylasilan gelir tablosu ve
bilango ile 2026-2033 yillarini kapsayan is plani ¢ercevesinde degerleme ¢aligmasi yapilmistir.

« Sirket’in ana gelir ve gider kalemlerinin agirlikli olarak ABD dolar1 cinsinden olmasi
nedeniyle projeksiyonlar ABD dolar1 bazinda hazirlanmstir.

» Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) %12,23 olarak kabul edilmis olup, is plani
donemi boyunca sabit varsayilarak hesaplamalarda kullanilmigtir.

 Sirket’in 2022 yili itibartyla baslamis oldugu yeni fabrika yatirimi, is plam1 kapsaminda
degerlendirilmis ve Sirket degerlemesi hesaplamasinda dikkate alinmigtir.

« Sirket, liretmis oldugu {iriin gruplarinda satis sonrast hizmet ve bakim destegi saglamaktadir.
Ancak, is plan1 boyunca muhafazakar kalmak amaciyla Sirket’in hizmet ve bakim gelirleri
projeksiyonlara dahil edilmemistir.
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Aksmilar| 47,211 | 40098 | 94444 | B5799 | B1,234 | B2.265 | H4.066 | B5930 §7.648

(SNA)

AOsSM | _';s'g,g_z_.ff{'*m_z_,g; %12,23 | %1223 | %1223 | %1223 | %1223 | %12,23 |
I

AR %91,7 | %8.7 | %748 | %643 | %s7a | %515 | %459 | %409 ’
Orani (%) |

indirgenmiz

Nakit Akimtars | 15785 | 32,768 | 68.771 | 55669 | 46965 | 42.379 | 38.588 | 35.146

fina) x
. INA Toplami | 304.501

Terminal P

Buylime Orani aZ
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TD'nin

Buginkd 350.525
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| "Firma Degerl | 655,026

Net Borg |
__lavoa.a0ea) i

Ozsurmaye
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Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu
7.2. Carpan Analizi

Halka agik benzer sirket carpan analizi kapsaminda hem Turkiye hem de yurt disinda benzer
faaliyetlerde bulunan halka acik sirketler incelenmistir. S6z konusu analiz kapsaminda, yurt
icinde ve yurt disinda faaliyetleri Sirket’in faaliyetlerine benzer sirketlerin Firma
Degeri/FAVOK carpan, kullanilmistir. Degerlemeye baz olusturacak carpanlarin
bulunmasinda kullanilacak sirketlerin belirlenmesinde ilgili sirketlerin enerji ve transformator
Uretimi alaninda faaliyet gostermesine dikkat edilmistir.

Piyasa carpanlart analizi kapsaminda Sirket'in is modeli ve faaliyet gosterdigi sektor goz
onunde bulunduruldugunda FD/Satis, F/K ve PD/DD rasyolarina yer verilmemistir.
Halihazirda FAVOK degeri Sirket satis tutarmin bir fonksiyonu olmas: sebebi ile FD/Satis
rasyosu degerleme calismasinda kullamlmamstir. F/K carpani, FD/FAVOK carpanina gore
fazla primli kaldig: igin degerleme ¢alismasinda muhafazakar kalmak adina kullanilmamastir.
PD/DD rasyosu genellikle sermaye yogun sektorlerde bir degerleme kriteri olarak 0One
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cikarken, Sirket'in bulundugu sektér géz oniinde bulundurularak bu carpan metodolojisine
degerleme c¢alismasinda yer verilmemistir.

Piyasa Carpanlar: analizi kapsaminda, FD/FAVOK carpani hesabinda 5,00x ve altinda, 30,00x
ve Uzerinde yer alan carpan degerleri "u¢ deger" olarak degerlendirilmis ve degerleme
hesaplamalarina dahil edilmemistir. Buna ek olarak, medyan hesaplanirken piyasa degeri 50
milyon USD altinda kalan sirketler hari¢ tutulmustur.

Sirket FD/FAVOK* SOA
Emek Elektrik Endustrisi A.S. 1IR-Fs
Astor Enerji A.§. 29,94x
Europower Enerjl ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S. -5
Ulusoy Elektrik imalat Taahhut ve Ticaret A.§, s
Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. g a.d.
ABB Ltd 26,15%
Alfa Transformers Limited** 25 00y
Bharat 8ijlee Limited 14,03x
DAIKEN Corporatian . 20,14x
Eaton Corporationple ' 28,43x
Fuji Electric Co.. Ltd. _ 1.9 |
General Electric Company = e
Hyosung Heavy Industries Corporation R
HD Hyundai Electric Co.. Led. 4o gy
Schneider Electric 5.E, 19,93x
Shiblin Electric & Engineering Corp. 20,37x
| Slemens Energy AG 334
Star Delta Transformers Limited** 10.87%
Transformers and Ractifiers (India) Linited 24,79«
Medyan 2037x
Aenzer Sirket iskonto Oran % 20,00
skontolu Meadyan 16,30x

Borsa Istanbul ve yurt disinda ilgili tilke borsalannda islem goren benzer sirketlerin hesaplanan
31 Mart 2026 itibanyla ve son agiklanan finansal sonuclarinda yer alan son on iki ayhk
FD/FAVOK carpanlarina gore hesaplanan 6zsermaye degeri asagidaki tabloda yer almaktadar.

Carpan Analizi Ozeti (Bin USD) 03/2026
Benzer jirket Carpanlari Medyan Hesabi 20,37x
Benzer glr’l;ét Garpanlar iskonto Orani (%) %20,00
Benzer Sirket Carpanlan 16,30x
Firma Degeri 375.148
Net Borg . . 99,869
Ozsermaye Defieri b 275279

7.3. Degerleme Sonucu

Degerleme ¢alismasinda indirgenmis nakit akimlar1 ve halka agik benzer sirketlerden elde
edilen piyasa carpan analizi %40- %60 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

Degerleme calismasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis 6z sermaye degeri asagidaki

tabloda yer almaktadir.
Degerleme Gzeti (Bin USD) Oz Sermaye Degeri | ARk Agirliklandinlmis Oz Sermaye Degerl
indirgenmis Nakit Akimlari 555,157 9:40,00 222,063

Piyasa Carpanlari Analizi 275,279 660,00 165.167

Afrikandirdmis Ozsermaye Degerl ~~——— 3W230 =
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Degerleme ¢alismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin halka arz dncesi 6denmis
sermayesi olan 350.000.000 TL’ye boliinmesi sonucunda iskonto dncesi pay degeri 50,28 TL
olarak hesaplanmistir. Elde edilen bu degere %20,45 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka
arz birim pay fiyat1 40,00 TL olarak hesaplanmistir.

Pegerleme Sonucu

Agirliklandinlmis Ozsermaye Degerl (Bin LUSD) 387.230

18.05.2026 Tarihli TCMB USD Al Kiiru 45,4477

Agirliklandinimig Ozsermaye Degeri (Bin TL) 17.598.720

Qdenmis Sermaye (TL) 350.000.000

Birim Pay Degeri (TL) 50,28

Halka Arz Iskontosu %20,45

Iskantolu Birim Pay Degerl (TL) 40,00 -

8.Halk Arz Fiyati Hakkinda Nihai Degerlendirmeler

TSKB tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degerlemesinde Piyasa Carpani
Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimi1 yontemine gore degerlemesine yer verilmistir. Carpan
analizi yonteminden elde edilen Sirket’in 6z kaynak degeri %40, indirgenmis nakit akimi
yontemi ile elde edilen Sirket’in 6z kaynak degeri %60 oraninda agirliklandirilmistir.

e Fiyat tespit raporunda Beta Enerji hakkinda detayli bir sekilde bilgilendirme
yapilmistir.

e Nihai deger bulunurken benzer sirketler analizine %40, indirgenmis nakit akimi
modeline %60 agirlik verilmistir.

e Indirgenmis nakit akimlar yonteminde sonsuz biiyiime degeri %2 almmistir.

e Kalkinma Yatirim Bankasi olarak degerleme sirasinda kullanilan varsayimlara iligkin
detayl1 inceleme yapilmamustir.

e TSKB tarafindan hesaplanan halka arz dncesi 6z sermaye degeri iizerinden %?20,45
oraninda halka arz iskontosu uygulanarak, halka arz fiyat1 pay basina 40 TL olarak
hesaplanmustir.

Uyar1 Metni

Bu raporda yer alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve degerlendirmeler ise genel nitelikte olup; s6z konusu degerlendirmeler herhangi bir tavsiye veya teklif niteligi
tasimamaktadir. Bu raporda yer alan degerlendirmeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin ve eklerinin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir.

Bu rapor, Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi
ve veriler kullanilarak hazirlanmustir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilmemelidir. Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularmn, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir. Bu bilgilere dayanilarak yatirimcilarin aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan bu bilgilerin ticari amagh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan
dolay1 Tiirkiye Kalkinma Yatirim Bankasi A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.



