o INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI KARMA GIRI§IM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUK DEGISIKLIGI

Inveo Portféy Yometimi A.§. nin kurucusu oldugu Inveo Portféy Yonetimi A.S.
Birinci Karma Girigim Sermayesi Yatunm Fonu'nun igtiizigiiniin portfoy saklayicisi bilgileri,
Kurucunun adres bilgileri ve Fon hizmet birimi hizmetinin alindig: kurulusun glincellenmesi ile
igtiiziglin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun giincel ictiizitk formatina uyumlu hale getirilmesi
amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman .46.../.06. /. 2026... tatih ve E-
422.339¢3-3210. 04, ~ 82659, sayih izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL:
_ INVEO PORTFOY YONETIMI AS.
BIRINCI KARMA GiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

L1 Inveo Portfdy Yénetimi A $. tarafindan 6362 savili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nei ve
547tinclt maddelerine dayandarak ve bu igtiizilk hikimlerine gore yénetilmek fizere nitelikli
yatnmcilardan katlma paylan kargiligi toplanacak nakit ve istirak paylari ile, katlma paylan
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére girisim sermayesi vaurimlar ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfSyii isletmek amaciyla Inveo Portféy Yoénetimi
A.§. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatiim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte:

a) Inveo Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU™,

b) Inveo Portfdy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Denizbank A S. “PORTFOY SAKLAYICISI™,

¢) Inveo Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girigim Sermayesi Yaunm Fonu “FON™,

d) Kurulun yaurnm kuruluglanna iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayaly olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Katlim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik'te tanimlanan
bireysel katlim yatinmeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLi YATIRIMCI",

¢) Fon ile katilma pay) sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiztk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI™,

f) 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN”,

g) Sermaye Piyasast Kurulu'nun 111-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatrim Fonlarina Niskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

8) I11-52.1 sayih Yaunim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI™,

h) TM-55.1 sayih Portfiy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar

-

Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI", ga——
{ '&C} N

1) 11-36.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kurutuglad [
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI™,
i) 11-14.2 sayih Yatnm Fonlarnmn Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig “F

RAPORLAMA TEBLIGI™.

Hg

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK™, / / (/A
k) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK”. / ‘,;,:.'j""i"[—i-; i
I) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”™, L’I' / ()
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m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,
n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL".

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB",

6) Borsa Istanbul A_S. “BIST veya BIiAS”.

p) Kamuyu Aydilatma Platformu “KAP™,

r) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “TAKASBANK”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY SAKLAYICISININ
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Inveo PortfSy Yonetimi A.§. Birinci Karma Girisim Sermavesi Yaurim
Fonu'dur.
Fon'un yonetim adresi: Ofis Park Maltepe, Altaygesme Mah. Camli Sok. No:21 K:12
Maltepe/ISTANBUL *dur.

2.2. Kurucu'nun ve Yéonetici'nin;
Unvani; Inveo Portfy Yénetimi A.S
Merkez Adresi: Ofis Park Maltepe, Altaygesme Mah. Camli Sok. No:21 K:12
Maltepe/ISTANBUL 'dur.

2.3. Portfoy Saklayicisinm;
Unvany; Denizbank A.S.
Merkez Adresi; Biiyilikdere Cad. No:141 34194 Esentepe/ISTANBUL "dur,

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon'un siiresi tasfiye donemi dahil 9 (dokuz) yildir. Bu siire ilk katilma pay: saus: tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1h tasfiye dénemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara bu
igtiiziiglin 15.2. ve 16. maddesinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi. bu igtiizigin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degrigtirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimeilarin bir defada veya farkh tarihlerde ddenmek tizere, fona kaynak
taahhiid{inde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak tdenebilir.

4.2. Nitelikli yaunimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde ver
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlaninin yatinmer sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
Odenmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igeg
katiima paylannmn nitelikli yatnmeilara saugina baglanmasi ve kaulma paylarm
yatirrmeiya satigina baglandigi tarihi miiteakip en geg iki il iginde Teblig’de bclirqu{en
kaynak taahhiidii tutarmin tahsil edilmesi zorunludur. -

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen simirlamalar dahilinde yatirnma yoénlendirilir. Ancak her
bu siire 2 (iki) yih agamaz. / / ,{*’f
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4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen sire sonunda asgari kaynak taahhiidit tutarma ulagilmamas
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg 6 (alu) ay iginde fonun tasfiyvesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiizligtinin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhttlerinin tutar ve 6denme planina. alt ve tist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatinmer sdzlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargihginda yatinmer hesaplarina aktanlacak katilma
paylarinin sayisi. kaynak taahhiidiiniin 6denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay
fiyatina gire hesaplamir Fonun katilma pay satim dénemlerinde kaynak taabhiidiiniin ddenmesi
duruniunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarimin
da kaynak taahhiidii 6demesi karsithinda vatunme: hesaplarina aktarilacak katlma paylaninm
sayisimn tespiti igin kullamlmasi miimkindiir. [k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri kargihginda ihrag edilecek fon pay savisimin hesaplanmasinda bir adet A grubu payin
nominal fiyau (birim pay degeri) 1.000 TL, bir adet B grubu paym nominal fiyati (birim pay
degeri) isc bu doénemin son is giniinde bir dnceki is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen
Amerikan Dolan (USD) dviz alig kuru esas alinarak hesaplanacak 1.000 TL karsihig Amerikan
Dolan (USD) olarak dikkate alimir. Fon kaulma paylarinin ihract sonras: fona yeni bir kaynak
taghhtidii verilmesi durumunda, fonun meveut kaulma payi sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsaminda fon katima paylarmm alacak yatinmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklegtirme yapilmasina iliskin csaslara ihrag belgesinde yer verilir,

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yaurimci sozlesmesinde hitkiim bulunmasi yartiyla kaynak
taahhiidii ddemelerinden once girigim scrmayesi portfoyiine iliskin 6zcl degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin ddenme esaslarna ihrag belgesinde
veya yatirimer stzlesmesinde yer verilir.

5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yénetici, katilma paylan karsihg yaunmeilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde. Teblig'in 18. ve 19. md. hitkiimlerine ve bu igtiiziik ile ihrag
belgesinde belirtilen portfiy strateji ve simrlamalarma uygun olarak portfSyii olusturur ve
yonetir,

5.2. Kanlma paylarimin yatnmcilara satigina baglanmadan 6nce kurucu ve/veva yonetici
tarafindan fon kaulma paylari kendi portfoyiine alnabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu
karar almarak fona borg verilebilir.

satlllr

5.4. Kaulma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutanm ATl
eden katilma paylar kaydi olarak MKK nezdinde yatinmer bazinda izlenir. Fon kaulmd#
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma pay1 iglemleri iglemlerin gergeklestigi giinlerde MKK 'ya bildirilir.

§.6. Kaulma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmemin kimlik bl|bllcr1 ve buh
hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir. ¥ ,'{ 7L
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MADDE 6- FON YONETIMINE iLISKiN ESASLAR. YONETICiNIN TABI OLDUGU
ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarma gore pay sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili,
yonetimi ve yénetimin denetlenmesi ile fonun faaliyeilerinin fon ictiizik ve ihrag belgesi
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varhklar
lizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiizik ile ihra¢ belgesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiritillmesi esnasinda portfdy yéneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden
yararlamlmast, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan,
bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yinetim kurulu iivelerinden en az birinin giri§im sermayesi yatinmlan
konusunda en az 5 (bes) yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup: ayrica, Kurucu nezdinde dort
yillik yiiksek dgrenim gérmils ve girigim sermayesi yatinmlan konusunda en az 5 (bes) villik
tecriibeye sahip tam zamanli ya da yari zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu Gyesi ve kurucu genel miidiiriiniin ver aldigi bir vaurim Komitesi bulunur. Yatimm
komitesinde goreviendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iivesi ile de
saglanabilir. Yatinim komitesi, en az ikisi Kurucu tarafindan Teblig kapsammda atanan daimi
tiyeler olmak tizere iyelerin ¢ogunluguyla toplamir ve toplanuda kullanilan oylarn ¢ogunlugu
aramr. Yatunm komitesi Kararlan vatirm komitesi karar defterine yazhr ve fon siiresi ve takip
eden en az 5 (bes) yil boyunca saklamr. Fonun girisim sermayesi portfdyiiniin yvonetimi ile ilgili
tim iglemler yatirnm komitesi tarafindan yiirtitiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, fon muhasebe kayitlarimin tutulmasi. nakit mutabakatlarmn yapilmasi, katilma pay alim-
satum emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin islemlerin vapildifii giinlerde fon raporlarimn,
fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir. Fon
hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri igin gerekli mekan, teknik donanim ve
muhascbe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii
asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili vasal ve diger
islemlerin koordinasyonu, yiiriitilmesi ve rtakibinden sorumludur. Fon miidirii, portfoy
yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden
ayrilmas: halinde 6 (altr) i5 giinii iginde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanlan katilma paylarimin kaydina mahsus olmak tizere TTK nin 64. maddesine gire
tasdik ettirilen "Katilma Paylar Defieri" tutulur. Katilma paylart deflerinde katlma paylarinin
alm satumlan izlenir. Bunlar diginda fon islemlerine iligkin olarak TTK. VUK ve Kanun
hiikiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defier-i Kebir (bilyiik defter) fon
hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca istenebilecek VUK 'dan
kaynaklanan zorunlu deflerler de aynca tutulur,

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarm yannmeilar bazinda izleyebi
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 (bes) y1l boyunca saklamak zorundadur.
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6.6. Fon’un muhasebe. denetim. hesap ve islemleri Kanun, TTK. VUK ve Borglar K una

lgili hikiimlerine uygun olarak. kurucunun ve ydneticinin hesaplan diginda Gzel h blafehn”’:\\
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama 'I,ijligiﬁ}n;je belirtilen ¢ oA
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6.7. Fon yonctiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarim ayn ayn pozetmesi zorunludur. Yénetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyil ile ilgili ahm satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmast ve sdzlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az § (bey) il
stireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portityiine iliskin yatinm kararini veren
portfiy yéneticisi alum satim kararlarim imzah olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem goren varhiklarin alm satimimin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alun satimi nedeniyle, BIST Borglanma Araglari Piyasasindan ayni giin
valori ile aym giin valorli iglem saatleri disinda fon portfdyiine alim veya fon portfdyiinden
saum zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulur.
Yoneticinin, fon portfdyiine pay alim satum iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miigteri numarasiyla borsada iglem yapmasini temin etmesi zorunludur,

6.7.3. Yanetici fon adina yapug alim satim islemlerinden dolay herhangi bir ihragg: veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa. bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 (on) is giinii icinde en uygun haberlesme
vasitast ile yatirrmetlara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde ydneticinin kendine veya tigiincit kigilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfdyiinde bulunan varliklarin alim satim yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli
dzen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfdy ydnetim
sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

6.7.5. Fon portfSytiniin énceden saptanmms belirli bir getiri saglayacagma dair yazil veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yénetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya pérevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya Ugiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yénetim veya sermaye bakimundan Kurucu ile dogrudan va da dolayh olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarin katlma paylannin fon portfoyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikiy komisyonu ddenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfdyiinii, fon igtiiziigii, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
gore yonetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictiiziik hitkiimleri, thrag belgesi
hitktimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat. hikiim bulunmayan hallerde

yaunmer sizlesmesi hiiktimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygul ) g
ictiiziigi, katilma pay: sahipleri ile kurucu, portfisy saklayicist arasinda fon portfdyiiniig maﬂm'
miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanfnasién 5%
vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan. genel iglem sartlann igeren ilti '
sozlesmedir. \ : =

6.9. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir. / A ({4 o
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6.9.1. Kaulma paylanmin geri déniiglerinde olusan nakit ihtivacimn kargilanmas) amaciyla,
portfdyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kivmetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takashank Para
Piyasasi islemleri yvapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir,
Kredi veya faizsiz finansman kullammuun gerceklegtigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap
dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlaninda séz konusu orana uyum saglanmas: gereklidir,
Kredi veya [laizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin nitelifi, (utar, faizi. ddenen
komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iligkin diganidan danigmanhk hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk yGnetimi konusunda vaurim kuruluglaninda ve uzmanlagmis diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk yOnetim hizmetini saglayan birim, portfiyiin yinetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olusturulmasindan ve ydnetiminden sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin
dlgtimiinde kullamian yontemlere iliskin detayli bilgilere KAP ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www kap.org.tr) ulasiimas: mitmkiindiir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde pori{dy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varhiklarin meveudivetini ve fona
aidiyetini gasteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicist nezdinde tatulur.

7.3. Girigim sermayesi yatnmi yapilmas: ve girisim sermayesi vatmmlanndan ¢ikig
gergeklestirilmesi Oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin  drnekleri iglemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire énce Saklama Tebligi kapsammdaki sorumluluklarinin
verine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul stire
tanimina ve iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfy saklama
sdzlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan, Fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varhiklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlann disinda kalan varhklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerckli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank™in erigimine imkan saglanir.

7.5. Fon malvarhi; fon hesabina olmast, igtiizilk ile ihra belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
kredi alinmasi ve koruma amagh tirev arag iglemleri vapilmas: amaci haricinde temi
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfdy saklayicisinin yonetifiiig
veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla
edilemez, kamu alacaklanimin tahsili amaci da dahil olmak (izere haczedilemez, tlzcriﬂé
tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez. i

7.6. Kurucunun giincii kigilere olan borglan ve viikiimliiliikleri ile Fon un ay1
kigilerden olan alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas! araglannin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belggles il
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islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmas: halinde sz konusu araglara
iliskin saklama hizmeti ilgili araci kurulug tarafindan saglamr. Saklama hizmeti veren kurulus
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araclarinmn son durumu itibariyle. tamamim
gosterecek gekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir drneginin kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmas) zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon. taraf olacag tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katihnmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarnda oy kullamlmasi da dahil olmak iizere tiim taaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinei derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girigim sermayesi portfdyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karari ile
yaunm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulug. katilma pay: ihracs,
tasfiye. portfdy yonetim iicreti artisi ile katilma payir sahiplerinin vatinm Kararlarnm
etkileyebilecek nitelikieki diger islemlerinin yonetim kurulu karart ile yapilmas) zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatnmlarmna iliskin TTK'da belirtilen ortaklik haklanm ve
Teblig de belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan yénetimsel haklarin kullanmak
lizere, kurucunun yonetim kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan tigiincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu iclizikkten ve ihrag
belgesinden dogan sorumlulugu devam eder,

MADDE 9. FONUN GIRISIM _SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GiRisiM
SERMAYES] YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI:

9.1. Girigim Sermayesi Yatinnmlar
Fon'un girigim sermayesi yatrimlan Teblig'in 18. maddesinin liglinedl fikras1 kapsaminda
vapilan yatinm ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatirim stratejisi: Fon; halka a¢ik olmayan, biiviime potansiyeli yiiksek, mali yapisim
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere; sermave aktarimi veya pay devri yoluyla
ortak olmay: veya girisim girketlerinin kurucusu olmayi hedeflemektedir. Yatrmlardan
kaynaklanan riskin yatiruma yonlendirilen anapara miktan ile simrh olmas: kaydiyla sadece
Teblig'de tammlanan girisim sirketlerine sermaye yaurimi vapmak iizere yurt diginda kolektif
yaunm amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yaunm yapabilir. Girigim sermayesi yatirim
ortakliklan tarafindan ihrag edilen sermaye pivasas: araglarina ve differ girigim sermayesi yatinm
fonlarimin katilma paylarina yatim yapabilirler.

Fonun yatirim yapmay hedetledigi ana sektérler finans, telekomiinikasyon, gida. saglik, bilisim,
teknoloji, ulagtirma, imalat ve perakende olmakla beraber diger scktdrlerdeki geligen startup
sirketlere de yatinm yapabilecektir. Fon yatirm yapildifn tarih itibariyla yurt diginda kurulu
olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gére varliklarinin en az %80°i Tirkiye'de kurulu
bagh ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere de yatirum yapabilir.

Yaurim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler: kurumsal yOnetim aplﬂm'c*
kavugturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yénetim kadrosuna sal p obftyd
istihdam yaratmak, ihracat potansiycline sahip olmak, gevreye duyarl bir yﬁnctim-."polg' ‘
izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi olmak, marka degeri vara {
stirdiriilebilirlik ve katma degerli firiin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yatinmlardan ¢ikis yolu olarak, girisim sermayesi yatinmlarinm ﬁ)‘lanxsi:l | veya t-
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yaurimcilara satilmasi. sirket ortaklanna geri saulmasi, sirketin hisse senctlerinin organize
piyasalarda halka arz edilmesi ve benzeri yontemler tercih edilecektir.

Ayrica Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi yatirmmlannin yénetiminde asagidaki vatinm
sinirlamalanna uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80"inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatrmmndan olusmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir,

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi i¢inde: Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yapug yatimlarin, fon toplam degerinin %107unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yaurim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatmm tarihini takip eden bir yil i¢inde
anonim sirkete déndsiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.24. Yaunm smirlamalarima uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saflanmas: zorunludur.

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girigim sermayesi
yatnimlan, Fon ile girisim girketlerinin yonetim kontroliine sahip meveut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahiplifi sozlesmesi gergevesinde gereeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminim iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontrolGniin saglanmasi hdlinde ise saun ahma iliskin pay devri sozlesmesinin
imzalanmas: veterlidir.

MADDE 10-_GiRiSiM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon. sermaye piyasas: araglarim agiga satamaz. kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarumu 6diing alamaz.

10.2. Threv araglara sadece portfosylerini diviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20sini agamaz. Bu madde kapsaninda yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi
sonundaki fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsivon Piyasasi 'nda gereeklestirilen
islemlerin nakit teminatlari da fon portfoyiine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
Teblig'in 18. maddesinin figlincii fikrasmnin (a). (b) ve (f) bentlerinde belirtilen vontemlerle fon
toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatrimlar girisim sermayesi
yatinm simrlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatunmlan digindaki yatrimlarda paylarim satin aldifnn ortakhiklarin
herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve vénetimde temsil edilemez.

10.5. Kurucunun ve yéneticinin paylari, fon portfayiine dahil edilemez.

»T.Cx

L]
10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kagllztf
amaciyla nakit tutulabilir. W =

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag'y
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatim yapilabilir, ) 4/
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10.8. Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan satin alindifn veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye iginde. Tiirk iye'de veya disanda
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden saun alinamaz.

10.9. Yaurim yapilacak yabanci sermaye pivasas: araglarmi ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve
degeriemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona almacak yabanci sermaye pivasasi araglannin tabi oldugu ilgili dlke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalanin bulunup bulunmadigim
arasirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalart olan sermaye piyasasi araglari portfdye alinamaz.

Fonun yabanei lilkelerde yatirim yapacag sermaye piyasas araglarna iliskin islemleri o iilke
Diizenlemelerine gore faaliyet gésteren arac: kuruluslar vasitasiyla viiritiliir. Yabanc borsalara
fon admna verilen miisteri emirleri ve bunlann gerceklesti gine iliskin aract kuruluglardan alinmis
teyitler. deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gérmeyen varhk ve islemler fon portfoytine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem goren dig borglanma araglariun, borsa disinda vapilacak islemler ile fon
portfyiine dahil edilmesi veya fon portfiyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

10.12. Asafidaki varhk ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamuna almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
dzel sekidr ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirlige konulan Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gergevesinde ahm satinu
yapilabilen. yabanci 8zel sekidr ve kamu borglanma araglar: ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve kaulma hesab,

¢) Yatinm fonu katilma paylan.

d) Repo ve ters repo iglemleri, vaad sézlesmeleri ile taahhiitlii iglem pazaninda ger¢eklestirilen
iglemler,

¢) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalar,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasas islemleri ve yurtici organize para pivasasi islemleri,

&) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri.

h) Ipotege ve varhga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca
uvgun goriilen dzel tasarlanmug yabanci yatunm araglan ve ikraz istirak senetleri.

1) Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisie potansiveli tasiyan sirketicre
vapilan yatirimlar,

i) Alun ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasas: araclart,

j) Kurulca uygun goriilen difer yatinm araglari.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu jgf
helirlenen esaslar ¢ercevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri” Fon portfoyiindeki varhklann Kurulun ilgili diizih

ergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfsy degerine varsa diger var K

alacaklanin cklenmesi ve borglarm diistilmesi suretiyle ulagilan degerdir. :

11.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri. fon toplam QGQJ@LQ
(-
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paylarninin sayisina béliinmesivle elde edilir.

11.4. Fon portfdyiinde ver alan girigim sermayesi yatinmlan ile Teblig'in 23. maddesinin iigiinci
fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tagiyan sirketlere yapilan yaunmlarin degerlemesi Teblig'de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gergeklestirilir.

1L.5. Girigim sermayesi yatnimlarinin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
stiresi ve bu siirenin bhitmesini mitteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portféyiinde yer alan diger varliklann degerleme esaslarina iliskin olarak. Kurulun
yaunm fonlarinin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin
esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
lizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatnmeilara bildirilir.

11.8. Savag, dogal afetler. ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklann
ilgili oldugu pazarm, piyasanin. platformun kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar. Fon toplam degerini etkileyebilecck dnemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme csaslarimin tespiti hususunda
kurucunun yénetim kurulu karar alabilir, Bu durumda degerleme esaslarinin gerekeeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Avrnica soz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasivla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhigina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA iADESI VE NITELIKLIi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin pazarlama, satts ve
dagitimy kurucunun yam sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarnna
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfy yonetim sirketleri ile yatirim
kuruluglari tarafindan, islemierin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda veterli bilgiye sahip
sati§ personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla vapilabilir.

12.2. Kaulma paylarimn satig, pazarlama ve dagium faaliyetlerini yiiriiteeek olan kurulug, satig
yapilan yatinmeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yaurimer vasiflarim haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek vaumma
zararlarindan katiima paylarinn satis. pazarlama ve dagitum faaliyetini yiiriiten kurulus
sorurnludur.

»T.C»

12.3. Katilma paylariin Kanun'un 13*tincii maddesi gergevesinde MKK nezdinde ﬁy;fve Jsal
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur. Voo

12.4. Teblig"in 16. maddesinin on ikinci fikras: hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, kaulm
paymn satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden denmesi veya bu dgge‘pé’lfgrgslllg
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gelen istirak paylaruun fona devredilmesi; kattima paylarimn fona iadesi ise vatirimeilanin
katlma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek surctiyle nakde
gevrilmesi veya katilma paylarina kargihik gelen igtirak paylannmn yatinmeilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

12.5. Katilma pay: satigiin veya fona iadesinin igtirak pay: karsih@inda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig'in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katulma pay: sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farkhlastirmak amaciyla
farkh pay gruplan olusturulmus olup. Kaulma pay: alm saunm Tiurk Lirasiun yam sira,
miinhasiran Tiirkive'de yerlesik yabancilara, disarida yerlesik kisilere satilmak (izere pay grubu
olusturulmak suretiyle Amerikan Dolan (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon kaulma
paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilnustir. A Grubu fon katilma paylarinin birim
pay degeri Tiirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan
Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve agiklamr. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:307da ilan edilen
gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz alis kuru esas alinir. B grubu paylann birim
pay degieri, A grubu paylar igin hesaplannug birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura
bolinmesi ile bulunur.

12.7. Kaulma paylarinin fon adina ahm satimi esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi. fonun
katilma paylarim kendi portfayiine alabilir.

12.8. Kaulma paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon'a iade edilebilir. Su kadar ki Fon
siiresinden dnce girisim sermayesi yaunmlanindan gikis olmast, temettii geliri. menkul kiymet
geliri. faiz geliri vb. gelirler olmasi. alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglann ddenmesi sonucu
nakit fazlasi olugmast durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlas
katilma pay1 sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde paylan oraninda
nakden dagitlabilir (Erken Dagitim). Benzer sckilde. girigim sermayesi yatinmlan disinda
kalan yatimmlar, ilgili mevzuatta dngoriilen %20 oramndaki azami sinirt asarsa, Kurucu yeni
girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay: geri alimu {pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay: sahiplerine dagiulmasina karar verebilecegi gibi,
Yatunm Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih aralifinda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirim Komitesinin karaninda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden fondan ¢ikig kabul edilebilecektir. Benzer sekilde, fon bilgilendirme dokiimaniarinda
vaurim yapma Kararuu etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapiimasi durumunda yatinmetlarin
Kurucu’ya ilettigi iade talepleri kabul edilir. Bununla birlikte igbu i¢tiiziigiin 15.2. maddesinde
diizenlenen tasfiye dénemine iligkin esaslar ¢ergevesinde de kaulma paylari Fona iade
edilebilecektir.

12.10. Katilma paylarinin satigt ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacakiir,

12.11. Yatunm Komitesi kararina istinaden Kurucu'nun onayi ile Katilma paylaninin nitelikli
yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatnimeilar arasinda katilma pay1 devrinin
gergeklestirilebilmesi igin devralan kigi ve/veya kuruluglarin nitelikli vatirimer vasiflanim haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.
Devir iglemlerini ytirtiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar fon gilsest=
ve takip eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar argh mﬂ
katilma pay: devirleri. katilma paylarinin hak sahibi yatinmeilarin hesaplari arasind
ile tamamlanir. Kaulma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK'ya iletilmesinde
islemlerini yiiriiten kurulus sorumiudur. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katlma
bedelleri serbestge belirlenebilir, \

12.12. Katnlma paylarmin satigi Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Bu b/ ,(d/ |
Yonetim Kurulu. fon katilma paylannin borsada da iglem gormesi l¢ll‘i “Bor aya Ok
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yapilmasina karar verebilir. Fona iade diginda, fon katiima paylar nitelikli yatirnmeilar arasinda
Borsa Istanbul A $.nin Nitelikli Yatunme Islem Pazari'nda el degistirebilir. Katiima paylarinin
borsada iglem gormesine iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin Borsa“da
islem gormesi durumunda SPK ve BIAS'n kamunun aydinlatilmasina iligkin ilgili
diizenlemelerine uyulur. Isbu igtiiziigiin Borsa islemleri igin varsa BIAS islem esaslan veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hitkiimleri uygulanmaz.

12.13. Herhangi bir nedenle devredilen katulma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis
hak veya yiikimliilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimlalikler de devredilen katlma
paylanyla birlikte devralan yatinmceiya geger.

12.14. Katilma paylarinin saugi ve fona iadesi Tirk Lirasinin yan sira, miinhasiran Tirkive'de
verlesik yabancilara, disarida yerlesik kisilere satilmak tizere pay grubu olusturalmak suretiyle
USD iizerinden de gergeklegtirilebilir. Bu durumda, katilma pay1 fiyau bagls oldugu pay grubuna
gore TL ve USD cinsinden agiklanir.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYl SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dinemi takvim vilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarimin bu igtiiziikte belirtilen esaslara glire tespil edilen
fiyatlarma yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kir pay1 dagitim
larihinin bagslangi¢ giintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarins ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklaninda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarim almus olurlar.

13.3. Fon malvarhigindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir,

13.4. Fon'un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasche
hizmetleri karsiligt olaruk, fon malvarhgindan kargilanacak yonetim tcretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. Sz konusu ticret kurucu ve yénetici arasinda
pavlastirilabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilanur. Su kadar ki. fon kurulus masraf ve
giderleri ile fonun portféytinin olugturulmasina iliskin her tirli damsmanlik hizmeti
alimlarindan dogan dicretler, séz konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatinme: sézlegmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfytinden karsilanabilir. Fondan kargilanan, portfoy ydnetim ticreti
dahil tim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore st simnna ihrag belgesinde yer
verilmektedir. Performans teretinin bu sinira dahil olup olmadigi hususu fon ihrag belgesinde
belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dagitimma lliskin Esaslar
Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 sahiplerine

dagtabilir.

13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar

Fon’dan veya katilma pay: sahiplerinden performans ticreti tahsil edilmeyecektir. |
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MADDE 14- FON'LA iLGIiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'ne uvgun olarak yillik ve alti ayhk ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimlidiir. Y1llik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt: aylik ara dnem
finansal raporlar ise incelemeye (simrh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmeilarin talep etmesi halinde, yillik ve alti ayhik finansal raporlara dénem igindeki
geligmeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatrimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlar eklenerek yatmmerlara sunulur,
Degerleme raporlan. bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alu ayhk ara donem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. S6z konusu
raporlar ayrca Teblig'de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP'ta ilan edilerek. Kurula
yaptlacak bildirimi miiteakip 10 i5 giini igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlegme
vasilasiyla iletilir.

14.4. Kurul dicretine esas iger ayhk donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is gilnii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11 inci, 12'nci ve 13’iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlart Kurul'un bildirim yiktimliliklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
gercevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamum ve reklamlarda. Kurul diizenlemelerinde ver alan
nitelikli yatrimer tammuna ve satisin yalmzea gerekli kosullar saglavan nitelikli yatinmcilara
yapilacag: hususlanina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas. ckonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasas: araglarmn ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistit olaylann ortaya ¢tkmas: durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak. Teblig'in
30"uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatrimeilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girigim sermayesi yaunimlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarin,
varsa s6z konusu yatrunlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde,
yatirimin yapildigs tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payt
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde. Teblig'de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya saklayici
kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimat: veren yatimeilara satilmak iizere
ihrag eder. \
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Fon katilma paylar nakdin yani sira istirak paylan kargihginda da ihrag edilir.

Katilma payi satin alinmasinda, kaynak taahhiidii deme ¢agnlarina istinaden veya Kurucunun
katilma payi alim talimatlanimi kabul ettigi donemde. Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi
katilma pay1 alim satimimin yapilacag: yerlere bagvurularak alim talimat verilir.

Katilma pay1 satigi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden édenmesi veya bu degere kargihk
gelen igtirak paymn fona devredilmesi; katilma paymun fona iadesi ise katilma paylarimn fona
iade edilerek nakde gevrilmesi veya katilma paylarma kargihk gelen istivak paylarmn
yaunmeilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tim katilma payr alm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar igin avn ayri olmak fizere miiteselsil sira numaras verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Isbu igtiizigin 12.8. maddesinde belirtilen haller diginda, Fon katilma paylan sadece Fon siiresi
sonunda Fon'a iade edilebilecegiinden yaunmelar adina satm talimatlan kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Savas, ckonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarninin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anizalar gibi olaganiisti
olaylanin ortaya gikmast durumlarinda, Kurulea uygun goriilmesi halinde. fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve kanilma paylarimin alim satumi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satmina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.
15.2. Tasfiye Disnemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon stiresinin son 2 (iki) y1lin olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: alm veya
saum talebinde bulunamaz. Fon'un varliklarmmn satisi. alacaklanmn tahsili ve borglarimin
ddenmesi sonucu nakit fazlasi olugtukga, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraminda
dagiulr. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyau agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimatt vermiy kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar. belirlenen tutar: almaktan
ve kargiliginda denk gelen miktarda katlma payini iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi:

16.1. Fon bu igtiiztigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlarina iliskin diizenlen
kiyasen uygulanir. r

oy
16.3. Fon'un, Yaurim Fonu Tebligi'nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle soj: 3 @q %
durumunda. Fon portftyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde s/ %
miimkiin olmayan Fon varliklary, agik artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uyg\ .
suretiyle satilarak parava cevrilebilir. Bu yolla nakde donigen Fon varhg, R
sahiplerine paylar oraminda dagitilir. Vi
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16.4. Tastiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfive donemine girmesi ile
yeni yatirim faalivetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katlma pay: ihrac edilemez. Fesih amindan itibaren hi¢hir katlma
payi ihrag edilemez ve geri almamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim kaulma paylarimin iade alinmasi sonrasinda Kurul'a gerekli bagvurunun
yapiimasin takiben Fon adinm ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatnm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uy gulanacak usul. kurucunun ve/veva portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfivesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bayka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiirillemez.

YEN i QEKtL:

___INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI KARMA GIRI$IM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTOZUGU

MADDE 1- FON'UN KURULUS AMACI:

L1. Inveo PortfSy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu'nun 52 nci ve
54’tincil maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli
yaurimeilardan katlma paylan karsih@: toplanacak nakit ve istirak paylan ile kaulma paylan
sahipleri hesabmna ve inangh miilkiyet esaslarina gore IT1-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina Tliskin Fsaslar Tebligi'nin 18’inci maddesinin ficiincii fikrasinda belirtilen girigim
sermayesi yatwunlan ile para ve sermaye piyasas: araclarindan olusan portfdyil isletmek
amaciyla Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatrim Fonu
kurulmustur.

1.2. Bu igtitziikte:

a) Inveo Portfy Yonetimi A.S. “KURUCU™,

b) Inveo Portfdy Yonetimi A.S. “YONETICI",

¢) Misyon Yatinm Bankasi A.S. "PORTFOY SAKLAYICISI",
¢) Inveo Portfdy Yonetimi A.§. Birinci Karma Girisim Sermavesi Yatirim Fonu “FON™,

d) 111-52.4 sayilt Girigim Sermayesi Yatunm Fonlarina fliskin Fsaslar Tebligi “TEBLIG™,

e) I1I-52.1 sayih Yaurim Fonlarma iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI",

f) l11-55.1 sayih Portfily Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebli
“PORTFOY YONETIM TEBLIGI”, P
g) II-36.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglard ili
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI™,

g) 11-14.2 sayth Yatinm Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig “Ff
RAPORLAMA TEBLIGI™, \

h) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN", (// f .\

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK", /! a}r":' NGAV 1S

i) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK", “f / )
, / e
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1) 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu “TBK™.

k) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK",

1) Borsa Istanbul A.S. “BIAS™,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK™,

n) Sermaye Piyvasasi Kurulu “KURUL™,

0) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI".

) Kurul'un yatirim kuruluglarna iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe davali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik'te tammlanan
bireysel katulim yaunimesi lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMC | g

p) Fon ile katlma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen. asgari olarak
Teblig’'in 4 numarah ekinde sayilan hususlarm diizenlendigi s6zlesme “FON [HRAC
SOZLESMESI™.

r) Fon’un girisim sermayesi portfdyiiniin yénetimiyle ilgili islemlerin yiirtitilmesinden sorumlu.
Kurucu nezdinde olugturulan ve asgari olarak Teblig'in 11%inci maddesinde sayilan iiyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI™,

s) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMRB”,

$) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu igtiizik, kaulma payi sahipleri ile Kurucu ve Pontfy Saklaywcisi arasinda Fon
portfyliniin inan¢h miilkiyet esaslarina gore igletilmesini. Kanun'un 56'nci maddesi
kapsaminda saklanmasini. vekalet akdi hitkiimlerine glre yOnetimini konu alan genel islem
sartlanint igeren iltihaki bir sozlegmedir.

MADDE 2- FON'UN UNVANI iLE_KURUCU, YONETICi VE PORTIFOY
SAKLAYICISI’'NA ILISKIN BiLGILER:

2.1. Fon'un invam: Inveo Portféy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu®dur.

2.2. Kurucu'nun ve Yonetici nin;

Unvani: Inveo Portfy Yonetimi A.S..

Merkez Adresi: Altaycesme Mah. Camb Sk. Pasco Plaza No:2l i¢ Kapt No:39
Maltepe/ISTANBUL,

Internet Sitesi; www.i nveoportfov.com'dur.

2.3. PortfSy Saklayicisi min:

Unvani; Misyon Yatirim Bankas: AS.,

Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi Kirgiilii Sokak No:4 Metrocity is Merkezi D Blok
No:29 Sigli/iISTANBUL,

Internet Sitesi: www.misvon.com'dur.

DDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON'UN iHRA

EE

3.1. Fon'un katilma paylan Teblig'in ihraca iliskin hitkiimleri gergevesinde sadec;
yatinmeilara satilr, o

3.2. Kaulma paylarinm itibari defieri yokiur ve kaydi deger olarak tutulur, Katilma pay ;
olarak MKK nezdinde yatirimer bazinda izlenir. Katilma paylan bastiri 1311}&1,2.3? fiziken 1
edilemez. 7y ‘!’! Y
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3.3. Onayh ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasimi takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatinmeilara satigina baglanmasi. sans baglangi¢ tarihini takip eden en
geg bir yil i¢inde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasmas) ve katilma pawvi
sahiplerinden toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag stzlesmesinde belirtilen
csaslar dahilinde vatirtima yonlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKIN ESASLAR:

4.1. Kurucu. nitelikli yatmmetlann bir defada veya farkl tarihlerde ddenmek iizere, Fon'a kaynak
taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak denebilir.

4.2. Nitelikli yaurimcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarmin fon ihrag sozlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon'a
ddenmesi Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire icerisinde
Teblig ve bu igtiizikte belirtilen surlamalar dahilinde yatirima vonlendirilir. Ancak her durumda
bu siire iki yih agamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii wtanna ulasilmamas:
halinde Fon'un yatinm faaliyctlerine son verilerek en geg alt ay iginde Fon'un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul'a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtiiziigiinin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve ddenme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhittlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sézlesmesinde
yer verilir,

4.6. Portfdy saklayicisi tarafindan her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatinme
hesaplarina aktanlacak katilma paylarimin sayisi. kaynak taahhiidiiniin 8denmesi igin hazirlanan
fiyal raporunda tespit edilen pay fiyatma gore hesaplamr. Fon'un katilma payt satim
donemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma payt birim pay degerinin
hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlanmn da kaynak taahhiidii ddemesi karsiliginda
yatinmer  hesaplanina  aktanlacak kaulma paylanmin sayisiin tespiti icin  kullanilmas:
milmkiindiir. 1k talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhditleri kargiliginda thrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda | pay | TL olarak dikkate aliur. Fon katilma
paylarinin ihrac1 sonrast Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, Fon'un meveut
katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsamunda fon katlma paylanm alacak
yaunmeilar arasinda denklestirme yapilabilir, Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin
esaslara fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

4.7. Fon ihra¢ sozlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii demelerinden énce
girigim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel defierleme raporu hazrlatlabilir. Bu durumd:
degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina fon ihrag sozlesmesinde yer verilir.

MADDE _5- FON_PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASINA &
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR: :

5.1. Fon portféyiindeki varhiklar, yapilacak bir sozlesme ile Saklama Tebligi dizemgm
¢ereevesinde Portfily Saklayicist nezdinde saklanir. / // ,’i /
.-r__"r_'_. T
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3.2. Fon, resmi sicillere tescil. degigiklik. terkin ve diizeltme talepleri ile ortag olacag: limited
ve anonim sirketlerin kurulug. sermaye artiim veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret sicili
iglemleriyle simrh olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi sicillerde
Fon adina yapilacak iglemler, Kurucu ile Portféy Saklavicisi'm temsil eden birer vetkilinin
miiterek imzalanyla gergeklestirilir. Bu hiikmiin uygulanmasida Fon adina yapilacak iglemler,
Fon'un ortagi olacag girketlerin kurulus, sermave artinmi. pay devri ve benzeri nitelikie
islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi’mn yonetim kurulu baskan ve ityeleri ile
ybnetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine sahip kigilerdir.

3.3. Portfdy saklayicisi tarafindan Fon portfiiyiinde ver alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglar, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlann
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya soz konusu bilgilere
Takasbank'm erigimine imkan saglanir.

5.4. Fon malvarligs; Fon hesabina olmas: sartiyla kredi alinmas:. finansman saglanmasi. koruma
amagh tilrev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
baricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhgl Kurucu'nun ve Portfoy
Saklayicisi'nin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi haska
bir amagla tasarruf edilemez. kamu alacaklarimin tahsili amac: da dahil olmak {izere
haczedilemez, Gizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

5.5. Sermaye piyasasi araglannin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
iglem yapilan dlkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmas: halinde s6z konusu araglara
iligkin saklama hizmeti ilgili araci kurulug tarafindan saglarr. Saklama hizmeti veren araci
kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas: araglaninin son durumu itibanyla, tamamim
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarm bir reginin Kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 6-FON'UN_YONETIMINE (LISKIN ESASLAR, YONETICI’NIN TABI
OLDUGU ILKELER ILE RiSK YONETIM SISTEM:

6.1. Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi ve ydnetimin
denctlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi hitkklimlerine uygun olarak
ytritilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon®a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon
hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihrag belgesi ve fon ihrag stzlegmesine uygun olarak tasarrufia
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan bu
ictiizitk ve Teblig hikkiimleri dahilinde vinetilir.

6.2. Fon, taraf olaca@ tim stzlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katlinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullaniimas: da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla tiyeye veya Kurucu'nun birinei derece imza vetkisine sahip personcline devredebilir.
Fon'un girisim sermayesi portfdyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yénetim kurulu karary_
ile Yatinm Komitesi'ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katlma pay1 sahiplerinin V3 \
kararlanimi etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin vonetim kurulu karari ile yvgpil i

zorunludur. ’:‘.' 3
Yoom -
6.3. Fon'un girigim sermayesi yatinmlanna iliskin TTK'da belirtilen ortaklik hai anl’t A g

Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlegmelerinden kaynaklanan yénetimsel haklarini ki !fnn‘l’dhn’*:\\ﬂ,‘“
lizere, Kurucu'nun yénetim kurulu karar ile Kurucu'nun personeli olmayan figiincii kif ' -
vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu :ig}l iziikten Ve ihrac
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belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

6.4. Fon'un faaliyetlerinin yliritiilmesi esnasinda portfoy yéineticiligi hizmeti déhil disandan
saglanan hizmetlerden yararlamlmasi. Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

6.5. Kurucu'nun ydnetim kurulu iiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirnmlan
konusunda en az beg yillik tecriibeyve sahip olmasi gereklidir. Aynca, Kurucu nezdinde bir
Yatnm Komitesi olusturulmasi ve bu Yaunm Komitesi'nde asgari olarak birinci climlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu tivesi, genel mildir ile dart yilhk viiksekgrenim gdrmiis
ve girisim sermayesi yatnmlar konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip tam zamanls ya da
vart zamanli bir personel bulunmasi zorunludur. Yatinm Komitesi'nde garevlendirilecek
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yénetim kurulu iyesi ile de saplanabilir. Fon'un ihrag
belgesinde nisaplari agirlagtine: aksine bir diizenleme bulunmadig: takdirde, Yatirim Komitesi
tiyelerin ¢ogunluguyla toplamr ve toplanuda kullamlan oylann ¢ogunluguyla karar alir. Ancak
her haliikarda Kurucu tarafindan Teblig kapsamuinda atanan iiyelerden en az ikisinin loplantida
hazir bulunmalan gerekir. Fon'un girigim sermayesi portfoviiniin vonetimiyle ilgili islemler
Yatnm Komitesi tarafindan yiirtitiiliir.

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizgiin yiiriitilebilmesini teminen Portfoy Yonetim Tebligi
hiikiimleri gergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Misyon Yafirim
Bankas1 A.§. nezdinde olugturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak. Fon muhasebe
kayitlannin tutulmasi, nakit mutabakatlanimin yapilmas:. katilma pay1 alim-satim emirlerinin
kontrol edilmesi, giin sonlannda Fon raporlarinin, Fon'un mizan, bilanco. gelir-gider tablosunun
hazirlanmas; gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon
iglemleri icin gerekli mekdn, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile veterli sayida ihtisas
personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon midiirti asgari olarak fon hizmel biriminin
organizasyonunun saglanmast, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiillmesi
ve takibinden sorumiudur. Fon miidirii. portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon
miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay: gdrevden ayrilmast halinde alu ig giinii iginde veni bir
fon miidiirii atanir ve Kurul'a bildirilir,

6.7. Thrag edilen kaulma paylarinm kaydma mahsus olmak iizere TTK nin 64’iincii maddesine
gore tasdik ettirilen “Katlma Paylan Defteri” wtulur. Katlma paylart defterinde katilma
paylarinin alim satimlar izlenir. Fon'a iliskin alinan her tiir karar onayh olarak “Y&netim Kurulu
Karar Delterine™ yazilir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun
hiikiimleri gercevesinde: Yevmiye Defteri (giinlitk defier) ile Defter-i Kebir (buviik defter).
Misyon Yatirim Bankasi A.S. tarafindan tutulur. 1.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nea
istenebilecek VUK “tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarmi vatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadur.

6.9. Fon'un muhasebe, denetim. hesap ve islemleri Kanun, TTK. VUK ve TBK mmn ilgili
hitkiimlerine uygun olarak. Kurucu’nun ve Yénetici’nin hesaplan diginda dzel hesaplarda izlenir

¥3.Cx

s .
6.10. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtliziik hiikiimler, aniE
ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise TBK’min vekilet akdi hiikiimleri uyguignire -

6.11. Kurucw/Yonetici, Fon’un yénetiminde asagidaki ilkelere uyar; // f/{ w
LYk :

r
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6.11.1. Yonetici'nin ySnettigi her fonun ¢ikarim ayn ayn gozetmesi zorunludur. Ytnetici,
ydnetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri Ichine digeri aleyhine sonug¢ verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portféyii ile ilgili alim satim kararlaninda objektif bilgi ve belgelere
ve stzlesme ile belirlenen yatim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 vil siireyle vonetici nezdinde
saklanmasi zorunludur. Fon portftiyiine iligkin yatnm kararini veren port{dy yéneticisi alim
satim kararlarini imzal olarak kaydeder.

6.11.2. BIA§ ta iglem goren varliklarn alim saummin BIAS kanaliyla yapilmast zorunludur. Fon
adima katlma paylarinin alim satum nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar: Piyasasi'ndan aym
giin valdril ile aym giin valérlii islem saatleri disinda Fon portfoyiine alim veya Fon portféviinden
saum zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur,
Ydnetici'nin, Fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde. islemi gergeklestiren aract kurulusun,
fonu temsil eden miigteri numarasiyla BIAS ta islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.11.3. Yonetici. Fon adina portfdy icin vapilan bir ahm satm isleminden dolay: lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan ogrenildigi tarihten
itibaren 10 i§ giinii iginde en uygun haberleyme vasitasiyla vaunmeilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir gekilde Yonetici'nin kendisine veya iiciinct Kisilere gikar saglamak
amaciyla Fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satmm vapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yaprlacak alim satimlarda
portfdy yonectim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu'nun genel
kararlarima uyulur.

6.11.5. Fon portfdyiiniin énceden saptannig belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sozlii
bir garanti verilmez,

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon'un yénetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya iiclineii taralin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici. Fon portfoyiini, igtizik, ihrag belgesi, fon ihrag sbzlegmesi, yatinme
s6zlegmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére yonetmekle yikiimlidiir.

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan va da dolayh
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarin katilma pavlarimin fon
portfdyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisvoau ddenemez.

6.12. Aynica Fon igin asagidaki iglemler yapilabilir.

6.12.1. Kaulma paylarmmn geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla,
portfdyde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’ una
kadar. borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi iglemleri yapilabilir.

A

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %30'si oraninda kredi veya faizsiz finansman kull_#{nl%&i l
Bu oranin, kredi veya faizsiz finansman kullamimunin gergeklestigi hesap dénemi ve so
hesap donemleri sonunu takip eden figlincii aym sonunda agiklanan Teblig"in
maddesinin ikinci fikras1 uyannca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi géket
Kredi veya faizsiz finansman kullamlmast halinde bunlarin niteligi. tutan, faizi, 0
komisyon ve masrallar, alindig: tarih ve kurulus ile geri dendigi tarihe ,i',jy(i“ hilgi_ie' hesap _
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dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitastyla katlma pay: sahiplerine
bildirilir.

6.13. Kurucu/Yonetici. girisim sermayesi yaunmlanna iligkin diganidan damgmanhk hizmeti
alabilir.

6.14. Kurucu/Ydnetici, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturur.
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin vnetiminden sorumlu birimden bagimsizdir,
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin dl¢iimiinde kullamlan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fon'un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www Kap.org.tr) ulasiimas:
miimkiindiir.,

6.15. Fon'un girisim sermayesi yatinmlan digindaki varhklarim portféy sinirlamalarina ise fon
thrag sdzlesmesinde yer verilir. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yaunmlan diginda
kalan sermaye piyvasast araglanmin  vonetiminde Kurul'un vatirim  fonlarma iligkin
diizenlemelerinde ver alan ihraggr sinirlamalar ile fon thrag sozlegmesinde ver alan vatinm
stratejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7. FON'UN VATIRIM AMACL PORTEOY YONETIM STRATEJiSi iLE
YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SECIMI VE RISKIN

DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portféyiine alinacak varlik ve iglemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul'un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon'un yatinm amaci ile portfily yonetim stratcjisine ve portfyiine alinabilecek varlik ve
islemlerin  segimi ile riskin dagitilmas: esaslarina iliskin ayrmuli bilgilere fon ihrag
sozleymesinde ver verilir.

7.3. Fon'un girigim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatirimlari, FFon
ile girisim girketlerinin yonetim kontroliine sahip meveut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sézlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin ydnetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sdzlegmesinin imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES], KATILMA PAYI FiYATININ
TESPITI VE PAY GRUPLARINA ILISKIN ESASLAR:

8.1. Fon'un birim pay degeri fon ihrag sézlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak {izere Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen esaslar ¢ergevesinde hesaplamr.
Bunun disinda, mevzuattaki degerleme esaslarina uyulmak suretiyle giinliik olarak
referans/gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

8.2. Fon katilma paylanimin satim ve geri alim fiyatlaninin tespiti usulil ile Fon portfty ve toplam
degerlerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

8.3. Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yaurimlart ile Teblig in 23 {incii
liglineli fikrasida belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gormeyen \3'
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yaunimlarin degerlemesi Teblig de belirtilen usul
dahilinde gerceklestirilir. Girigim sermayesi yvaurimlarinin degerlemesine dayanak te
bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil buyi#ig&’b( rucu né
de saklanur. (i Lo
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8.4. Fon portfdyiinde yer alan diger varliklanin degerleme esaslarina iliskin olarak. Kurul’un
yaunm fonlarimn finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde ver alan degerlemeye iliskin
esaslara uyulur.

8.5. Fon'a iliskin farkli pay gruplan olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarimn hak ve
yilkiimliiliiklerine fon ihrag sézlegmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylarnimn degerlerinin yaunmeilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
stzlesmesinde yer verilir.

8.7. Savay, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, porticydeki varhiklarin
ilgili oldugu pazarn. piyasamin, platformun kapanmas. bilgisayar sistemlerinde mevdana
gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢tkmasi gibi
olaganiistii durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslanmin gerekgeli olarak
karar defierine yazilarak. Kurul'a ve Portféy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasivla katilma pay: sahiplerine bildirim
yapilir.

8.8. Katlma payi satigimin veya Fon'a iadesinin igtirak pay1 karsihi@inda gerceklestirilmesi
durumunda. Teblig’in bu husustaki ditzenlemelerine uyulur.

MADDE9- GELIR VE GIDERLERIN KATILMA PAYI SAHIiPLERINE
YANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR:

9.1. Fon'da olusan kdr. bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma pay fivatlarina
vansir. Katilma payi sahipleri. paylarim fon ihra¢ sézlesmesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyaun igerdigi Fon'da olugan kirdan paylanini almus olurlar. Kér pay:
dagitim esaslarina iligkin aynntlh bilgilere fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

9.2. Fon'a iligkin kurulug masraflar da dhil tiim giderler Fon malvarhgindan karsilanir. Fon'dan
karsilanan, portfdy yonetim ticreti dahil tim giderferin toplaminin Fon toplam degerine gére iist
simrina fon ihrag sbzlesmesinde ver verilir.

9.3. Fon’da uygulanacak yonetim dicretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere fon fhrag
sozlesmesinde yer verilir.

9.4. Portfdly yonetim ficretine ve Fon'a tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak
Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar

2. Portfiy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri.

b) Fon'un yasal defterlerine iliskin giderler ddhil olmak iizere noter iicretleri.
:.} l’orlﬁjydckl varhklann mgona licretleri,

«T-C.;

ticretleri,
d) Portfoydeki varhklarin saklanmass, fon operasyon ve degerleme hlzmdlen il
her tiirlii ticretler, 1
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¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen ve bunun disinda Fon'un miikellefi
oldugu her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklarn.

g) Portfoye ahmlarda ve portfdyden satimlarda denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satm gergeklesmese dahi bu amagla vapilan ve Fon'un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yinetim kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB diviz satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Portfyde yer alan ve Fon portfyiiniin olugturulmas: siirecinde nihai olarak portfoye dahil
edilmesine karar verilenlerle sinurli olmak iizere girigim sermayesi yaurimlanina iligkin
fon ihrag stzlegmesinde belirtilen deferleme, teknik, hukuki. vergisel ve mali
damgmanhik hizmeti dicretleri. noter ticreti ve fatura basim iicreti vb. iicretler.

h) Aract kurum komisyon ticreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sdzlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masral, harg ve noter ticretleri,

1) MKK ve Takasbanka fon i¢in 8denen iicret, komisyon ve masraflar.

j) Portfoydeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katlma paylannin BIASta iglem gormesi igin ddenen ficretler ve vapilan
masraflar,

1) (Varsa) Endeks kullamm giderleri,

m) Defler tasdik, fatura basimi, e-fatura. e-defter, mali mihiir gibi belge ve kayit diizeni ile
ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kigi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

o) KAP giderleri.

6) FFon"un taraf oldugu stzlesmelerde stzlegsmeden kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine
getirmeyen karsi taraf aleyhine baglatilan hukuki iglemlere iligkin avukatlik, yargilama ve
icra takibi giderleri,

p) Fon’un taral oldugu dava, tahkim. arabuluculuk, takip, vargilama giderleri ve s6z konusu
vargilamalar sonucunda Fon alevhine olugacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalar.

r) Kurulea uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali milsavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim. serbest muhasebeci mali miisavir ve veminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler.

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraminda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfdy Saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurul’a ddenen Kurul ticreti.

¢) Mevzuat geredi yapilmasi zoruniu ilan ve diger giderler.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON iLE iLGILi
BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

10.1. Fon’un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iligkin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi'nde
usul ve esaslara uyulur,

'nleg o
h

10.3. Fon'un finansal tablolarmmn bagimsiz denetiminde Kurul'un bagimsiz denet
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilkiimlilugiinin bulundugu rl
déneminin son giinii itibaryla hazirlanan portféy raporlari da finansal lablnlar}?t}( i
denetimden gegirilir.
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10.4. Fon, tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon. Finansal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak yillik ve alt ayhik ara dénem finansal
rapor dilzenlemekle yiikiimltidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alty aylik ara donem
finansal raporlar ise incelemeye (simrlt bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yaturimcilarin talep etmesi halinde yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki
geligmeleri agiklayan bilgilere girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurul'un ilgili
diizenlemeleri uyarninca hazirlanmis bulunan degierleme raporlan eklenir. Dénem igindeki
geligmeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlari. bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin icinde
bagimsiz denetim raporuyla birlikte, alt: aylik ara dénem [inansal raporlar ise ara dénemin
bitimini takip eden 45 giin iginde inceleme raporuyla birlikte Finansal Raporlama Tebligi'nin 12.
maddesinin birinci fikras: hiikkmii ¢ergevesinde KAP'ta ilan edilmek suretivle kamuya a¢iklamr.
KAP'ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri iceren boliimler
gizlenebilir,

10.8. Kurul ticretine esas figer aylik donemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri déinem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurul'a gonderilir. Aynca Fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurul'a gonderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11%inci. 12"nei ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan Kurul'un bildirim yikimliliiklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri
cercevesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanttim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatiimer tammina ve satigin yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmeilara
vapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

10.11. Kurul gerektiginde. Teblig'de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

10.12. Kurucu ve Yoénetici. girigim sermayesi yatirimlarma iliskin bilgileri, varsa stz konusu
yatnmlarla Fon yénetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde, vatirmin
yapildid tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirir.

MADDE_11- FON'UN DAGITIMI, FON'A_KATILMA VE FON'DAN AYRILMA
_'_—"'_'—"-'-'_""—_—"-"--1——-—1— T
SARTLARI [LE FON'UN SONA ERMESI VE TASFIYESI:

1.1 Fon'un katilma paylarmn alim satunina, dagitimma ve tasfiyesine iligkin esaslara fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

I1.2. Fon'un sona ermesinde ve tasfiyesinde., Kurul'un yatirum fonlarina iligkin dﬁzc} 1dm -C'.t-
Kiyasen uygulanir.

11.3. Mevzuatta dngorillen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta v!
esaslara ve sfirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar
halinde. tasfiyeye iliskin alinan Kurucu yonetim kurulu karari pay sahiplerine bildirilir_®
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11.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurul'a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yaunmeilara
haber verilir. Tasfiye doneminde higbir katilma payi ihrag edilemez ve yeni girisim sermayesi
yaurum faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullan olugtuk¢a Fon'un varlikian satilarak
nakde gevrilir, alacaklan tahsil edilir ve borglan 6denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylari iade aliir. Tedaviildeki
tiim katiima paylarimin iade alinmas) sonrasinda Kurul'a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben
Fon adinm ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve
ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer, Tescil ve ilana iliskin belgeler
alt1 i§ gilinii i¢inde Kurul'a gdnderilir.

1.5, Fon"un tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payi alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon'un varliklarimn satigi, alacaklanmn tahsili ve borglarimn ddenmesi sonucu nakit fazlasi
olugtukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oramnda dagwilir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyat agiklanma tarihlerinde. Kurucu Fon'daki nakit meveudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagiulacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmiy olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar: almaktan ve karsihginda denk gelen
miktarda katilma payin iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon'un. Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda. Fon portfoyiindeki varhiklar Kurucu tarafindan BIAS ta satihir. Bu sekilde satist
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas
suretiyle sanlarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniigen Fon varh@, katnlma pays
sahiplerine paylan oraninda dagatihir. Fon™un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’ inci maddesinin birinei
fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul.
Kurucu'nun veya Portfdy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfivesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

11.7. Fesih anindan itibaren higbir katiima payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.
11.8. Fon bagka bir fon ile birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

1.9, Kurucu'nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gérecegi bagka bir portfdy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklavicisi’'min mali durumunun
taahhiitlerini karyilayamayacak kadar zayi{lamasi. iflasi veya tasfiyesi halinde de Kurueu, Fon
varh@m Kurulea uygun gérillecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DIGER HUKUMLER:
12.1. Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hilkiimleri uygulanur.

12.2. Katilma paylanmn nitelikli yatinmeiya satuginda bu igtiiziik ve Teblig'de hikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazele'de yayimlanan Sermay
Piyasasi Araclariun Satisi Tebligi (11-5.2)'nde diizenlenen nitelikli yaurnimeiya satiga iligles
hiikiimler kiyasen uygulanir. ,T.Q %,

e

12.3. lhrag belgesine iliskin olarak bu igtiizik ve Teblig'de hiikiim hulunmayaf hall¢vie & %

22/6/2013 tarihli ve 28685 say1l Resmi Gazete'de yayimlanan [zahname ve Thrag Belg si‘% .1'5

(T1-5.1) hiikiimleri kiyasen uygulamr. /¥ -./’//
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.
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Ozlem Giilden HASANOGLU Habib YILDIRIM
Mali isler ve Operasyon Miidiiri Direktér

Bu ictiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu ictiiziik hiikiimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasinda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmas: halinde Kurul diizenlemelerine
uyulur. Kurul, igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik
standartlarim degistirebilir.
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