TEB PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY BESINCI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

TEB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 25.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras: altinda kaydedilerck 01,07.2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yinetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu ig¢tiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yiinetilmek iizere olusturulacak TEB Portfiy Besinci Degisken
Fon’un katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu farafindan

vo/2026 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun aym onay: ile kurucusu
ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. olan ICBC Turkey Porify Yonetimi A.S. Degisken
Semsiye Fon’a bagh ICBC Turkey Portioy ikinci Degisken Fon, TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon’a bagh “TEB Portfily Besinci Defisken Fon” iinvaniyla ve kurucu
sifatiyla TEB Portféy Yonetimi A.S."ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamimna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

hra¢ edileeck katilma paylarma iliskin yatimm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yinetimi A.S5.'nin adresli resmi internet sitesi

(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.ir)
yayimlanmistir, Izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmei bilgi formunda yer almaktadur.

Bu izahname katilma paylarinin alim satinimim yapildi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
varsa yatrmmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatiromeilara
yerilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarmma fonun KAP
sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatmmm fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarrul sahiplerinden fon katilma pay1 karsithfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 11. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye

Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unwvani:

TEB Portfty Beginci Degigken Fon

Adi

Bagh Oldugu $cmsiye Fonun Unvani:

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Bagll Oldugu Semsiyc Fonun Tiirii:

Degisken Semsiyc Fon

Surem

Siiresiz

1.2. Kurueu, Yinetici ve Portféy Saklayieis1 Haklunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

TEBPortfoy Yonetimi AS.

Yetki Belgesi':

Portféy Yéneticilizi ve Yatrim Damymanhi
Faaliyetine iliskin Vetki Belgesi
Tarih: 15/06/2015No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfiy Saklayicist’'nin

Unvam:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

| Portfy Saklama Faaliyeti Iznine
| lligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 17/10/2014
No:30/1000

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici TEB Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internct sitesi:

Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktay/Istanbul

www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 376 63 00

Portfoy Saklayrcist Tiirk Ekonomi Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve intcrnet sitesi;

inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7A 34768
Umraniye/ISTANBUL
www.teb.com.ir

Telelon numarasi:

0 216 663 35 35

| wpYS TebliBi'ne uyum gercevesinde, Kurueu nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/344 sayil
ve PYS/YD/G savih vatinnm danismanhf yetki beluesi iptal edilerek, Kuruen'va Kanun®

diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/PY.22-¥D.11/524 savili !faah el yetKi belgesifleri verilmi tll
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. FON PORTFOVUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALART

2.1. Kurueu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yifriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar @izerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzual ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda portfdy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PY$ Teblifi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde ydnetilir,

Ton portfdy sinirlamalan itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: T11-52.1 sayilt Yatinm
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 6, maddesi ¢ercevesinde “Degisken Fon™ niteligindedir. I'on
piyasa kosullarina bagh olarak fon portfSyiine yurtici ve yurtdis ortaklik paylaridahil edebilceck
olup, yurti¢i ortaklik paylarimn orani fon toplam degerinin %65’ ini, yurtdigt ortaklik paylarmm orani
fon toplam degerinin %25’ini agamaz. Ton, olumsuz piyasa kogullarinda yatirimeilarn
ugrayabilccegi olas) vararlart azaltabilmek amaciyla borsada pay senedi endeks kontratlarina dayah
vadeli iglem sézlesmelerinde kisa pozisyon alarak, ortakhk paylarma iligkin spot ve tirev
pozisyonlarin toplaminm fon toplam degerine orant %10°a kadar dilgtiriilebilir. Fon portidyiiniin
riskten korunmast ve/veya yatmm amacryla fon portfoyiine yurt igi ve yurt dist borsalarda iglem
goren doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev
arag, varant ve sertifikalari, riskten korunma amaciyla ise divize dayali forward ve swap iglemleri
dahil edilebilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir.

Yatirim stratejisi kapsarmnda, Fon toplam degeri csas almnarak, Fon portfdylinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagida yer almaktadur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
| Yerli Ortaklik Paylart 10 65
“Yabanc Ortaklik Paylar 0 25

Yerli Kamu Borglanma Araglarn 0 65

Yerli Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 10
| Yabanci Kamu ve Ozel Sektir Borglanma 0 25 =

Araclan

Varantlar 0 10
“Varhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Kira Sertifikalan 0 20

Gelir Ortaklign Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senctler B 0 20

Gayrimenkul Sertifilcalan 0 20
Ters Repo 0 90

Vadeli Mevduat (TL-Ddviz) / i \3 1 10

Iesaplar1 (TL-Déviz) I S




| Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0o 20
Organize Para Piyasasi Islemleri
Menkul Kiymet ve Borsa Yatimm Fonu 0 20
Katilma Paylari
Altin ve Kiymetli Madenler ve bunlara | 0 25
dayali Sermaye Piyasas: Araglar
Yapilandimlms Yatirim Araglart 0 10

Fon portfiyiine dahil edilen banka borglanma araglari disindaki zel sekitr borglanma
araglan ihraggisimn Fon Tebligin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur. Borsada islem goren kamu/ozel sekior dig borglanma araglarinin, borsa diginda
yapilacak islemler ile fon portféyiine dahil edilmesi veya fon portfdytinden gikarilmas: miimkiindir.
2.10 maddesinde fon portfoyiine duhil edilen yabanci yatimm araclarnim tamticr genel bilgiler
belirtilmigtir.

Fon portfoylerinde yer alan rcpo islemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ deferinin
9%10"una kadar borsada veya borsa disinda repo yapabilir. Borsa digmda taraf olunan ters repo
stzlesmelerinde, fon toplam deerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir,

Borsa dist islemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde islemin
tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri 6denecegi tarih KAP ta agiklamir ve Kurul’a bildirilir.

2.3. Fonun karsilagtirma &lgiitii %50 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %40 BIST 100
Geliri Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endcksi’dir.

2.4, PorilSye riskten korunma vefveya yatmm amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gdstergeler ve sermaye piyasas: araglari iizerinden diizenlenmiy opsiyon sdzlegmeleri,
forward, finansal vadeli islemler ve vadeli iglemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilir.

2.5. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digindan repo/ters repo sézlesmeleri ile
riskten korunma amactyla simrh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
digt sbzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin
karg: taraflarimin yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasy, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecck sekilde objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gercefe uygun dederi fizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt tiirev arag ve swap szlesmelerinin kars: tarafinn denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“gijvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntemile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digt sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yintem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2, maddesi dikkate
almarak  belitlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yaymmlanan “Degierleme FEsaslart”ndan
ulaglabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek fizere, fon hesabma kredi almabilir. Bu

takdirde kredinin \utari, faizi, alindig tarih ve kredi ahnan kurulus ile geri 6denecegi tari S
agiklanir ve Kurula bildirilir,

2.7. Portfye dahil edilen yabanc: yatirim araglarini taniticr genel bilgiler:
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yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayci kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama démemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoytine dahil edilmesi
miimkiindilr.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen ortaklik
paylari, borglanma araglart ve kira sertifikalart alinabilir. Tlgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

Fon’a yabanei devlet kamu ve tzel scktdr sermaye piyasasi araglarndan ABD, ingiltere
(Birlesik Krallik), Fransa, Almanya Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvigre,
Malta, Lilksecmburg, Norveg, Ispanya, [Tollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong
Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney Afrika, Ukrayna, Urnguay,
Venezuela, Vietnam, Bahrain, Bangladesh, Bermuda, British Virgin, Brunci, Cayman Islands,
Gambia, Guernsey, Jersey, Kazakhstan, Kuwait, Malaysia, Oman, Saudi Arabia, UAE, Yemen,
Pakistan, Qatar ve burada adi yazilmayan diger Avrupa Birligi {iyesi ilkelere ait olanlar almabilir.
Von portfiy yoneticisi uygun gordiigit durumlarda Fon’un genel stratejisine bagh kalmalk kaydiyla
yukarida belirtilen iilkelerde yatirim yapabilir.

2.8. Fon portfbyiine yapilandirilmig yatinim araclari dahil edilebilecek olup, yapilandmimig
yatirim araglartmin; Fon’un yatmm stratcjisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas, ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis olmasi, yetkilendirilmig bir
saklayier kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun degeri tizerinden nakde dontstiirilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirum aracinimn , yatmm yapilabilir seviyeye denk
pelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi gereklidir.

Yapilandinlmg yatirim araglarmn dayanak varliklan, 6zel sektor ve kamu borglanma araclari,
ortakhk paylar, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, sdz konusu dayanalk
varliklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olugan yapilandinlmyg yatmm
araclar: da portftyc dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadecc Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandmilmis yatumm araglarmin fon
portfoyiine alinabilecek olmast sebebiyle, Kurul'un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde nitcligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen scrmaye piyasas
araclarindan, yatirimei tarafindan ddencn bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiint igeren
svellikteki araglar fonportfoyiine dahil edilcbilecektir. Yapilandinlmis yatinm araglarinin getiris
temelde ihrag edilecek hir borglanma aracinin getirisinedayal olmakla ve yatmim yapilan dayanak
varligm riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir. Portfye yapilandirilmis yatinm araci alinmast
halinde siiz konusu yapilandirilmis yatmmmaraglarinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi
muhtemel riskler ayrica KAP ta aciklanur.

111. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeillar Fon'a yatum yapmadan once Fon'la ilgili temel yatim f riﬁz
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi risklerden kaynaklanabilecely deg; (%

sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasy.di acak yatimmlarinin degeriniy hggl L.t
W A - N\ 7




3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler su

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borgla
paylarmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerin
kutlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana |
konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmekiva..

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varliklarn degerinde piyasalarda yaganabilecck faiz

Aeanlom daficimlort andanivle aluean vieln ifade pder

ASECLOLLLECLLER FLERLEAS A LELENAL LA RA L -

¢- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portli
fiyatlaninda meydana gelebilecek degigiklikler
Masihifim ifade ctmcktedir.

lesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yetine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) leldltt kar l'on portloyunde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
’ ra ¢ikan zarar olasihgidir.

portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon

i, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alum islemiennae ve aiger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangie yatirimi ile baglangig yatwimunmn fizerinde pozisyon
alinmast schebi ile fonun baslangic yatmmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ilade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyoncl risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasithiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasimda kullantlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, persunchn hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi

tik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenlerde olabilir.

NG R UEALAMGEAN RAAOERAS AAWALL AL TMASIEA refveva vadeve vodun vatirnm vamimas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere mar

7) Korclasyon Riski: Farkl finansal var
Ailimi fecricinde avm anda defer kazanmasi va

k dcgiﬁlderdcn olumsuz etkilenmesi riskidir

O T T S P T S R A A S TR R P T o —

10) Yapilandirilms Yatirnm Araglar .
yalmmm beklenmedik ve olagandlgn gulismelc '

varhiklan tizerinde oluaturulan
yatimmer vade sonunda higbir
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