TEB PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY BESINCI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

TEB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 25.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras: altinda kaydedilerck 01,07.2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yinetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu ig¢tiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yiinetilmek iizere olusturulacak TEB Portfiy Besinci Degisken
Fon’un katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu farafindan

vo/2026 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun aym onay: ile kurucusu
ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. olan ICBC Turkey Porify Yonetimi A.S. Degisken
Semsiye Fon’a bagh ICBC Turkey Portioy ikinci Degisken Fon, TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon’a bagh “TEB Portfily Besinci Defisken Fon” iinvaniyla ve kurucu
sifatiyla TEB Portféy Yonetimi A.S."ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamimna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

hra¢ edileeck katilma paylarma iliskin yatimm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yinetimi A.S5.'nin adresli resmi internet sitesi

(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.ir)
yayimlanmistir, Izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmei bilgi formunda yer almaktadur.

Bu izahname katilma paylarinin alim satinimim yapildi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
varsa yatrmmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatiromeilara
yerilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarmma fonun KAP
sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatmmm fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarrul sahiplerinden fon katilma pay1 karsithfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 11. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye

Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unwvani:

TEB Portfty Beginci Degigken Fon

Adi

Bagh Oldugu $cmsiye Fonun Unvani:

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Bagll Oldugu Semsiyc Fonun Tiirii:

Degisken Semsiyc Fon

Surem

Siiresiz

1.2. Kurueu, Yinetici ve Portféy Saklayieis1 Haklunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

TEBPortfoy Yonetimi AS.

Yetki Belgesi':

Portféy Yéneticilizi ve Yatrim Damymanhi
Faaliyetine iliskin Vetki Belgesi
Tarih: 15/06/2015No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfiy Saklayicist’'nin

Unvam:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

| Portfy Saklama Faaliyeti Iznine
| lligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 17/10/2014
No:30/1000

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici TEB Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internct sitesi:

Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktay/Istanbul

www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 376 63 00

Portfoy Saklayrcist Tiirk Ekonomi Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve intcrnet sitesi;

inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7A 34768
Umraniye/ISTANBUL
www.teb.com.ir

Telelon numarasi:

0 216 663 35 35

| wpYS TebliBi'ne uyum gercevesinde, Kurueu nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/344 sayil
ve PYS/YD/G savih vatinnm danismanhf yetki beluesi iptal edilerek, Kuruen'va Kanun®

diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/PY.22-¥D.11/524 savili !faah el yetKi belgesifleri verilmi tll
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. FON PORTFOVUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALART

2.1. Kurueu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yifriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar @izerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzual ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda portfdy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PY$ Teblifi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde ydnetilir,

Ton portfdy sinirlamalan itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: T11-52.1 sayilt Yatinm
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 6, maddesi ¢ercevesinde “Degisken Fon™ niteligindedir. I'on
piyasa kosullarina bagh olarak fon portfSyiine yurtici ve yurtdis ortaklik paylaridahil edebilceck
olup, yurti¢i ortaklik paylarimn orani fon toplam degerinin %65’ ini, yurtdigt ortaklik paylarmm orani
fon toplam degerinin %25’ini agamaz. Ton, olumsuz piyasa kogullarinda yatirimeilarn
ugrayabilccegi olas) vararlart azaltabilmek amaciyla borsada pay senedi endeks kontratlarina dayah
vadeli iglem sézlesmelerinde kisa pozisyon alarak, ortakhk paylarma iligkin spot ve tirev
pozisyonlarin toplaminm fon toplam degerine orant %10°a kadar dilgtiriilebilir. Fon portidyiiniin
riskten korunmast ve/veya yatmm amacryla fon portfoyiine yurt igi ve yurt dist borsalarda iglem
goren doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev
arag, varant ve sertifikalari, riskten korunma amaciyla ise divize dayali forward ve swap iglemleri
dahil edilebilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir.

Yatirim stratejisi kapsarmnda, Fon toplam degeri csas almnarak, Fon portfdylinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagida yer almaktadur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
| Yerli Ortaklik Paylart 10 65
“Yabanc Ortaklik Paylar 0 25

Yerli Kamu Borglanma Araglarn 0 65

Yerli Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 10
| Yabanci Kamu ve Ozel Sektir Borglanma 0 25 =

Araclan

Varantlar 0 10
“Varhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Kira Sertifikalan 0 20

Gelir Ortaklign Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senctler B 0 20

Gayrimenkul Sertifilcalan 0 20
Ters Repo 0 90

Vadeli Mevduat (TL-Ddviz) / i \3 1 10

Iesaplar1 (TL-Déviz) I S




| Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0o 20
Organize Para Piyasasi Islemleri
Menkul Kiymet ve Borsa Yatimm Fonu 0 20
Katilma Paylari
Altin ve Kiymetli Madenler ve bunlara | 0 25
dayali Sermaye Piyasas: Araglar
Yapilandimlms Yatirim Araglart 0 10

Fon portfiyiine dahil edilen banka borglanma araglari disindaki zel sekitr borglanma
araglan ihraggisimn Fon Tebligin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur. Borsada islem goren kamu/ozel sekior dig borglanma araglarinin, borsa diginda
yapilacak islemler ile fon portféyiine dahil edilmesi veya fon portfdytinden gikarilmas: miimkiindir.
2.10 maddesinde fon portfoyiine duhil edilen yabanci yatimm araclarnim tamticr genel bilgiler
belirtilmigtir.

Fon portfoylerinde yer alan rcpo islemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ deferinin
9%10"una kadar borsada veya borsa disinda repo yapabilir. Borsa digmda taraf olunan ters repo
stzlesmelerinde, fon toplam deerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir,

Borsa dist islemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde islemin
tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri 6denecegi tarih KAP ta agiklamir ve Kurul’a bildirilir.

2.3. Fonun karsilagtirma &lgiitii %50 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %40 BIST 100
Geliri Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endcksi’dir.

2.4, PorilSye riskten korunma vefveya yatmm amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gdstergeler ve sermaye piyasas: araglari iizerinden diizenlenmiy opsiyon sdzlegmeleri,
forward, finansal vadeli islemler ve vadeli iglemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilir.

2.5. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digindan repo/ters repo sézlesmeleri ile
riskten korunma amactyla simrh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
digt sbzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin
karg: taraflarimin yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasy, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecck sekilde objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gercefe uygun dederi fizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt tiirev arag ve swap szlesmelerinin kars: tarafinn denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“gijvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntemile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digt sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yintem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2, maddesi dikkate
almarak  belitlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yaymmlanan “Degierleme FEsaslart”ndan
ulaglabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek fizere, fon hesabma kredi almabilir. Bu

takdirde kredinin \utari, faizi, alindig tarih ve kredi ahnan kurulus ile geri 6denecegi tari S
agiklanir ve Kurula bildirilir,

2.7. Portfye dahil edilen yabanc: yatirim araglarini taniticr genel bilgiler:

Dogrulama Kodu:, 3a 7ad-0" 3‘5‘6'441‘36
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yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayci kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama démemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoytine dahil edilmesi
miimkiindilr.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen ortaklik
paylari, borglanma araglart ve kira sertifikalart alinabilir. Tlgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

Fon’a yabanei devlet kamu ve tzel scktdr sermaye piyasasi araglarndan ABD, ingiltere
(Birlesik Krallik), Fransa, Almanya Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvigre,
Malta, Lilksecmburg, Norveg, Ispanya, [Tollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong
Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney Afrika, Ukrayna, Urnguay,
Venezuela, Vietnam, Bahrain, Bangladesh, Bermuda, British Virgin, Brunci, Cayman Islands,
Gambia, Guernsey, Jersey, Kazakhstan, Kuwait, Malaysia, Oman, Saudi Arabia, UAE, Yemen,
Pakistan, Qatar ve burada adi yazilmayan diger Avrupa Birligi {iyesi ilkelere ait olanlar almabilir.
Von portfiy yoneticisi uygun gordiigit durumlarda Fon’un genel stratejisine bagh kalmalk kaydiyla
yukarida belirtilen iilkelerde yatirim yapabilir.

2.8. Fon portfbyiine yapilandirilmig yatinim araclari dahil edilebilecek olup, yapilandmimig
yatirim araglartmin; Fon’un yatmm stratcjisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas, ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis olmasi, yetkilendirilmig bir
saklayier kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun degeri tizerinden nakde dontstiirilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirum aracinimn , yatmm yapilabilir seviyeye denk
pelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi gereklidir.

Yapilandinlmg yatirim araglarmn dayanak varliklan, 6zel sektor ve kamu borglanma araclari,
ortakhk paylar, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, sdz konusu dayanalk
varliklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olugan yapilandinlmyg yatmm
araclar: da portftyc dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadecc Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandmilmis yatumm araglarmin fon
portfoyiine alinabilecek olmast sebebiyle, Kurul'un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde nitcligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen scrmaye piyasas
araclarindan, yatirimei tarafindan ddencn bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiint igeren
svellikteki araglar fonportfoyiine dahil edilcbilecektir. Yapilandinlmis yatinm araglarinin getiris
temelde ihrag edilecek hir borglanma aracinin getirisinedayal olmakla ve yatmim yapilan dayanak
varligm riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir. Portfye yapilandirilmis yatinm araci alinmast
halinde siiz konusu yapilandirilmis yatmmmaraglarinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi
muhtemel riskler ayrica KAP ta aciklanur.

111. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeillar Fon'a yatum yapmadan once Fon'la ilgili temel yatim f riﬁz
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi risklerden kaynaklanabilecely deg; (%

sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasy.di acak yatimmlarinin degeriniy hggl L.t
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3.1. Fonun maruz kalabileccgi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden [inansal araglarm, ortakhk
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin deperinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlart ve doviz
kutlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmekiedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varliklarn degerinde piyasalarda yaganabilecck faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon porifiyiine yabanct para cinsinden varhklarn dahil edilmesi halinde,
diviz kurlarinda meydana gelebilecck degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagy zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Ton port[oyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgim ilade etmcktedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yetine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiritlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfiiyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlia
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangie yatirimi ile baglangig yatwimunmn fizerinde pozisyon
alinmast schebi ile fonun baslangic yatmmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ilade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyoncl risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasithiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasimda kullantlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogial afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenlerde olabilir.

6) Yogunlayma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarm piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi iccrisinde aym anda defer kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal vatrligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar
ihtimalini ifade cder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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baglangig degerinin altina diigebilir. Yapilandirihnig yatuim araglarina yatiim yapilmast halinde kargi
taraf riski de mevcuttur.

Yatirimer, yapilandimlnug yatirim araglarmma iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz,
kalmakta ve bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandmilmig yatinm araglaninda
yatirmmeilar ihragginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmis
yatirim araglarmdan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginm ve/veya varsa yatiim aracimn
yatmmyapilabilir scviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandiy korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmnda ortaya ¢ikabilecck likidite
sorunlart yapilandinlmmg yatirim araglan i¢in dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapieilif
olmadifi durumlarda yapilandirilmig yatirum araglarinim likidite riski tist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabileeegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemlere iligkin detayls
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmekiedir.

3.3. Kaldwrag Yaratan iglemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan iglemlerden; faize ve finansal endekslere dayali tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri
valérlii tahvil/bono iglemleri, yapilandirilmig yatimnm araglari ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemler dahil edileccktir. Ayrica, borsa diginda tiirev arag ve swap sozleymelerine
taral” olunabileccktir. Fon portfiylindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan
agik pozisyon tutarr fon toplam deferini asamaz. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin
dletimiinde Rehber’de belirlenen esaslargercevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. fon
porifoyiinin riske maruz degeri, referans aliman porifiyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

3.4. Yatirum fonlarna iligkin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portfoy fon kar$11a$tu'ma Bleiitii %50 BIST-KYD Repo (Briit)
Lindeksi + %40 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir,

3.6. Fon porl(dyitine yapilanduilmg yatirim aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakh tiirev arag niteligindedir. Fon portféyiine alinan yapilandirilms yatimm araglarmnin
sakh tirev ara¢ niteligi tasiytp tasimadign kurucu tarafindan deferlendirilerek stz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinm
aracinin sakh tiirev ara¢ niteliginde olmasi halinde, risk dl¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanur.
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V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfty Degeri", port(tydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belitlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Porifylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslam  Yonergesi” hitktimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin cklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam dcgerinin fon toplam pay sayisina bélimmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, pivasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olapaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme csaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarlailgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alum satuni durdurulabilir.

5.5, Fon porlfoyiindcki varlik wve islemlerin  degerleme csaslart Fon'un KAP
(www.kap.orp.ir) sayfasinda yer almaktadir:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangic tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmm sayisina
biiliinmesiyle elde edilir

6.1. Katilma Payr Alim Esaslan

Yatmmerlann BIST Pay Piyvasast’min acik oldugiu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: alm talimatlars talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, itk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nm kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslary

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi csastir. Alim talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig [iyatina %20 ilave marj uygulayargl il
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinti tahsil etmek tizerc cn son ilan edilen ( at e
uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat olarak kabul cdebilir. Ta natgs S
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay sayfsi f(gl @
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uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan cdilen
sabiy fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem glinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin Lutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 sati fiyatindan %20
marj ditgillerck belirlenecck fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’(a eslestirilir. Nihai katilma payr adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin fistiinde verilen katilma pay1 alun talimatlart iptal edilir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmer adna unvaninda “para
piyasast” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda ncmalandiriimak suretiyle buizahnamede
belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katlma payr aliminda kullamlir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra ilctilen talimatlar isc, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatt
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapalt oldugu gimlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiint yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gergeklegtirilir.
6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katlma pay: bedelleri; iade talimatmn, BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saal
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem gliniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nimn agik oldugu giinlerde saat 13:30dun sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigiineii islem giiniinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alun ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagimim
kuruluglart aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara agafida yer alan linklen ulastimas mimkiinddir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim sozlegmesi imzalamig olan kurumlarn unvani ve
iletisim bilgileri asafida yer almaktadir

Unvan Adres » Tletisim Bilgileri
1CBC Turkey | Dereboyu/2 Cad. No:13 P.K. 34398 Telefon: 444 00 50
Bank A.S. Sarwyer/istanbul .
ICBC Turkey | Dereboyu/2 Cad. Ne:13 P.K. 34398 Telefon: +90 212 276 2727
Yatrim Menkul | Sariyer/istanbul
Degerler A.S.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMAIL
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER: )
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2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirld vergi, resim ve
komisyonlar,

3)  Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portftiyden saimlarda ddenen aracilik komisyonlars, (yabanc
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'yc ¢evrilerek kaydolunur.),

5)  Portfty yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denctim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak tiger ayhk donemlerin son iy giiniinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilastirma dlguiti giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mithilr, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzual kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) ‘liizel kisi kimlik kodu giden,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlan ve dier yasal dokiimanlar
cercevesinde performans ficretini katilma pay1 sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya
girisim sermayesi yatinim fonlanmin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in Gdenecek
performans ticretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orane: Fondan kargilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn iist simry yillik %3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yilhik fon toplam gideri
orammn ilgili déneme denk gelen kismimin agihp astlmadig, ilgili donem igin hesaplanan glinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginm tespiti halinde asan tutarin ilgili dnemi takip eden bes is giind iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil i¢inde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diyiiliir. Fon toplam
pider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilceck harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
cttirilemez ve fon malvarlifimdan tdcnemez.

7.1.2. Fon Yionetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00548'inden
(viizbindebegvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yiizdeiki)]olugan bir yénetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticrel her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, kurucu ile dafitict arasinda imzalanan
sbzlesme gerevesinde belirlenen paylagim esaslarma gore kurucuya ve dagitictya fondan
tdenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir séizlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“oenel komisyon orami” uygulanr.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kurul
Araethk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar:
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7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarh@ndan karsilanan saklama tiercti ve diger giderlerc iliskin giincel bilgilere
yatirnmer bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma payt satin alanlarm vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.Ir
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA iLISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
oclmesi halinde resmi tatil giin{inii takip cden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagmsiz denetime tabidir.

9,2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatrimer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
ayhkportféy dagihm raporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfiy dagihmma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimenlardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatmimer bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindiir.

9.3. Yatiimeilarn yatimm yapma karanm etkileyebilecek ve oneeden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1., IL, IIL, VI. (6.5. maddesi harig),
VII nolu bélimlerindeki dbgl$lkllk161’ Kurul tarafindan mcclenerek onaylanr ve Kurucu tarafindan
KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de
ilan edilmez. [zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degigiklikler isc, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve vapilan dejigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt is giinii icinde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4. Fon’unreklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portldye yapilandimlmig yafu"un araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklamr.

Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portfytine dahil edilmesi halinde en geg stzlegme
tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi taralin
derccelendirme notu KAP ta agiklanir

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili {
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tyr
Kanunu’nun 502 ild 514 iincii maddeleri hukum]en 1 ASCT \

, Fon mngbtig ef g dokiipia : ?gda belirtilen efﬁlara olgcie
edilen katilma paymn birim pay d&8€ St ‘sahlp\gr lariny Pon a yc ol




sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire igin fonda olugan kardan paylarim alnug olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimn s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar: miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatirim kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirnmen bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baglangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatimmeilara sunulur

12.2. Katilma paylari kargihii yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatihr.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumhuluklarimiz gergevesinde onaylariz.
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