TER PORTFOY YONETIMI A.S. HiSSE SENED] SEMSIYE FONU'NA BAGLI
TEB PORTFOY SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ FHRACINA ILISKIN
IZATINAME.

TEB Portfy Yinetimi A.$. tarafindan 6362 sayik Sermayc Piyasist Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayandarak, 25062015 tarihinde istanbul iti Tiearct Sicili Memurlugu'na
428025 sicil numaras altinda kaydedilerek 01.07.2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Guzetesi’nde ilan edilen TER Portfiy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtilziigit
ve bu izahname hilkiimlerine gire ytinetilmek iizere olugturulacalk TEB Portiiy
Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Fonn (Hissc Senedi Yogun Fon)'un katilma paylarmm ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 20/ /2026 tarihinde onaylanms ve
Sermaye Piyasast Kurulw’nun aym onayi ile kurucusu JCBC Turkey Portfdy Yonetimi A5,
olan ICBC Turkey Poriféy Yonetimi A.$. Hisse Senedi §emsiye Fon’a bafilh ICBC Turkey
Portfoy Siirdilriilchilirlik Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon) un, TEB Portiily
Yinetimi A.S. Hisse Sencdi Semsiye Fon'a bagh “TEB PortiSy Sirdiriilchilivlik Hisse Sencdi
Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon)” iinvaniyla ve karueu sifatiyla TEDR Portfoy Yinetimi A5 ’ye
devrolmustur,

izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldugunun Kurulea teleffiilii
anlunina gelmeyecefii gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olavak da kabul edilemex.

inrag edilecck katlma paylarma iligkin ystirim kararlan izalinamenin bir biitiin olurak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu TEB Portfly Yonetimi A.S.’nin adrvesli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlaima Platformu (KAP)y'nda (wyww.kap.org.tr)
yayimlanmigtir, izahnamenin nerede yaymmlandig hususunun tescili ve TTS(’de ilan tarihine
iligkin hilgiler yatrmmer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahnantc katilma paylarmm alim satimnin yapildii ortamlarda, semsiye fon jetiiziigd ve
yatirmme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatsrimenlara verilir.
Ayriea, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal vaperlarma fonun KAP sayfasmdan
ulagilabilir.

Bu jzahnamede hitkiim bulmmmayan hallerde Kurulun  yatusm  fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler wygulanr,
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L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun bitktimleri uyarinea tasarruf sabiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarrul sahipleri hesabing, inangh miilkiyet esaslanna gorc igbu izahnamenin I1. héliminde
belirlenen varhik ve haklardan olusan portftyit islotmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiyc
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgndr,

1.). Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: TER Porifoy Siirdiiriilebilirlik Hisse Sencdi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) o

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | TEB Porttay Yinetimi A.S. Hisse Senedi Scmsiye

Fonu
Baigh Oldupu Semsiye Fonun Tiril: Wissc Sencdi Semsiye Fonu
Stresi: _ Siiresiz

1.2. Kuruen, Yénetici ve Portfdy Saklayiess: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine Tligkin Bilgiler

Kuruciu ve Yéuetici'nin

Unyani; TEB Porifoy Yinetimi A.S,
Yetki Belgesifleri ! Portfily Yineticiligi ve Vatoum Danigmanhi

Faaliyetine ilisldn Yetki Belgesi Tavin: 29/01/2018
No: 15/06/2015 No: PYS/PY.22-YD,11/52

Portfoy Saklayreist’mn _
Unvan: - Tiirk Ekonemi Bankasy A.§.
Portfsy Saklama Faaliyeti fznine | Tarih: 17/10/2014 Nu:30/1000
{ligkin Kurul Karar Tarihi ye Numatasi

1.2.2. ltetisim Bilgileri

Kurncu ve Youetici TEB Portféy Yonetimi A5, nin
| Merkez adresi ve intcrnet sitesi: Gayrettepe Muhallesi Yener Sokak No:l Kat:9
| 34349 Begiktag/Istanbul
| Telcfon numarast: 0212 376 63 00 ~
| Portféy Sakluyicts Tiirk Ekonomi Banhast A8, nin ”
Merkez adresi ve internet sitesi: Inlalap Mah. Sokuilu Cad. No:7A 34768
Umraniye/ISTANBUL
| www.ieb.comtr B
'I'clefon numarast: 0216663 35 35
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I FON PORTFOYUNUN vONETIMI, VATIRIM STRATEJiSi iLE TON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahipletinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizlik ve izahname hitktimlerine uygun olarak
yiirtittlmesinden sorumludur. Kurueu fona ait varliklar dzerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiziige uygun olarak lusarrufia bulunmaya ve bundan dogan hakiari kutlanmaya
yelkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda portféy yoneticitigi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet almmasi, Kuricunun sorunitulugunu ortadan keldirmaz,

2.2, Fon portlayi, kolcktif portBy yéncticiligine iligkin PY$ T'cbligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdytine dahil edilebilceck varlk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cergevesinde ydnetilir,

lion’un yatwm stratcjisi, Fon'un toplam defierinin en az %80°1 devamlt olarak BIST
Sirdiritlebilirlik Endeksi'nde yer alan ortakhik paylarma ve BIST Sirdiirtilebilirlik Endeksi'ni takip
etmek iivere kurnlan borsa yatrim fonu katilma paylanna yatirlmasidr,

Fon afrlikl olarak, Stirdtirilebilitlik Yatirim (“Sustainable {nvesting™) anlayisiyla yapacag
varlik sceimleriyle, yiksek finansal performans hedeflemenin yam sia gevresel, sosyal vefveya
kurumsal yonetim kriterlevini (ESG: Environmental, Social, Governance) yatium kararlara entogre
ctmis olan givketlerin yer aldiin yurt i¢i vefveyn ywt dist stirdtirilebilirlik ve/veya ESG temal
cndekslere dayal borsa yatinm fonlarina, LSG kriterlerine uygun olarak ihrag edilmis ve BIST
Sirdtirtilebilirlik Endekslorine dahil yirketicrin ihrag ettigi para ve sermaye piyasas araglarma
yalmim yapar,

Fon'un hisse senedi yogun fon olmas) nedeniyle Fon portfdy deferinin en az %80°i devaml
olarak mepkul kiymet yatinm orlakliklarr paylan harig olmak {izere BIST Stirdiiriilebilirlik
Endeksi'nde islem géren ihrager paylan, ihrager paylarina ve ihraget payl endekslerine dayali vadeli
iglem szlesmelerinin nakit teminatlaring, ihrager payina dayali opsiyon sozlesmelerinin primleti ve
ihraggr payina dayali aracy kurulug varantlaring ve thrager paylarmdan olugan endeksleri 27/11/2013
tarihli ve 28834 sayili Resmi Guvele’de yayimlanan 111-52.2 sayili Borsa Yatrum l'onlarna igkin
Esaslar Tebligi*nin 5 inci maddesinin dérdlinet fikrasinm (a) bendi kapsaminda takip ctmek lizere
kurulan borsa yatmm fonlart katdma paylarina yatirilar,

Fon ayvica, beklenen geliviyi arttumak, riskien korunmak vefveya yatirum amaciyla [onun
(wiine ve yahimm stratefisine uygun ofacak sekilde yurt igi ve yurtdiginda iglem goren ortaklik payy,
borglanma araglan, doviz/kur, kiymeti madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfdyiine
alinabileeck diger varhiklara dayah tiirev arag (vadcli islem ve opsiyon sdzlegmeleri), varant ve
sertifikalan ile borsa dig opsiyon, forward ve swap islemlert dahil edilcbilir, Bunlara ek olarak
izahnamenin 2.4, maddesindeki tabloda yer alan para ve scrmaye piyasase araglanua, belirlenen
sinirlar ¢ergevesinde yatieum yapilir.

Yabancl ve diviz cinsinden yatinm araglan fon portfbyline dahil edilebilir. Ancak, fon

portftiyline fon toplam deggerinin cn fazly %20°si orantnda yabanci/dtiviz cinsinden para ve sermaye
pivasast araglart dahil edilebilir, _ e
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Yatuim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portidyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belitlenmis asgari ve azami ssvlamalar asagida yer almaklady,

VARLIK ve ISLEM TURU - Asgari % Azami %
RIST Strditrtilchilirlik Endeksinde yor alan Ortakhk
Paylan ve BIST Surdtirtilebilirlik Endeksini Takip 20 100
Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatrmm Fonu Kalilma
Paylan
BIST ‘Iiim Dndeksinde (BIST Strdirilebilirlik 0 20
Fadeksi disinda) yer alan Yurligi Ortakitk Paylar _
Yerli/Yabaneat Kamu vefveya Ozel Sektor Ig
, 0 2

Borglunma Araglari
Yubanot  Ottaklik  Paylani ve Vadeli  Iglem

. , 0 20
Stzlesmelen '
Ters Repo Iglemleri _ 0 20
Takasbunk Para Piyasast Iglemleri ve Yurtici
y ) ) ; . 0 20
Orpanize Para Piyasast Iglemleed -y~
Varant ve Serfilikalar 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayalt
. \ 0 20
Para ve Sermaye Piyasast Araglan "
Kira Sertifikalart 0 20
Varlifa Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Varbk Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig: Senetleri (T1-Diviz) 0 20
Gelive Endeksli Senctler (TL-Diviz) 0 20
ipotege Dayaly/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Yerli Yapilandinlnyg Yahivim/Borglanma Araglan 0 1(} |

Yerli/Yabaner Yatmm  Fonu  Katilma  Paylar,
Yerli/Yabanci Borsa Yatmm Fonu Katiima Paylan
(BIST Surdivtlebilirlik Bndeksini Takip Ltmek
Uzere Kurulan Borsa Yatiim Fonu Kattlma Paylar 0 20
disimdakiler), Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilma
Paylar, Girigiin Sermayesi Fonu Katilma Paylan,
| Menku! Krymet Yatuim Ortaklifs Paylan

Mevduat/Katima Ilesaplavi (VL-D8viz) 0 i

Fon portfdylerinde yer alan rcpo islemine konu olabilccck varliklunn rayiy degerinin
%10'una kadar horsada veya borsy diginda repo yapiabilir. Borsa diginda taraf olunan texs tepo
stziesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatuim yapiiabilir,

Ton, Kurulun ilgili dzenlemeler gergevesinde yapilacak bir stzlesme ile horhangi bir anda
porlivyiindeki scrmaye piyasast araglarumn piyssa degerinin cn fazla %50’si (ularindaki sermaye
pivasast araglarini 8diing verebilir.
| Tek bir yatinm fonunun katlma paylarina yapilan yatinm tutar fon toplam degerinin
%]10"nu, Tirkiye'de larulu tek bir borsa yattrun fonunun kablma paylarina yapilan yatunm tutan
ise fon toplam degerinin %20’sini gegemez, e

2.3. Fonun karsilagtimma olgiitil %95 BIST Siidiwiilebilirlik Getiri Endeksi + %35 B
Repo (Briif) Endeksi*dir.

a
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kiymetli mudenler, faiz, finansal endeksler ve fon portitiyiine alinabilecek diger varhklara dayali
tiitev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlcgmeleri), varant ve sertifikalan tle borsa dist opsiyon,
forward ve swap istemicri dahil edilebifir. Bunlara ck olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki {abloda
yor alan para ve sermaye piyasas: ataglaning, belirlencn sinular gergevesinde yatirun yapihir,

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasimda, Rehber’in “lon Turlerine
fligkin Kontrol” baghjimda yer alan suurlamalara uyulur.

2.5, PorllGye borsa disindan (iwev arag (forward, opsiyon), rcpo-ters repo ve swap
sozlesmelori dahil edilebilir, Borsa digi sozlegmeler fonun yatuim stratejisine uygun olargk [on
portfoyiine dahil edilir. S6z)eymeterin karst taraflarmm yatitsm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi; herhangi bir iligkiden etkilcnmeyecek gekilde objektif kosullarda yapihmast ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agikluma dénemlerinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde
dontigtirtiobilir olmas zorunludur,

© Ayrica, borsa dit irev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap stizlcgmesi kargl
tacafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir™ ve “doprulanubilir” bir yéntem ile degerlenmesi
vorunludur.

Borsa disi sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
“oiivenilir® ve “dogrulanabilis” bir yintem il degierlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fomm KAP sayfasinda yayumlanan “Degerleme Esaslar’™ndan
ulagtlabilir,

2.6, Fon toplam degerinin %10%nu gegmemek tvere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu
takdirde kredipin tulart, faizi, ahndig tarih vo keedi alnan kurulug ife gori ddenecei farih KAP’ta
agtklansr ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfdye dahil edilen yabane: yatnm araglaring taniticr genel bilgiler: Fon portfdyiinde,
G20, AB veya OECD iilkelerinden herhangi birinde (eskilatlanmug borsalara kole edilmig, perck
kamu gerekse de dzel scktér taralindan iheag cdilen ve bu lkelerde iglem giiven borglanma
araclarina, ortaklik paylarina, vadeli iglem stizlegmelerine, yatmm fonu kattlma paylarina {serbest
fonlar dahil) ve borsa yatmm fonu katilma paylarina yer verilebilir. Portidye dahil edilecek olan
yabanc: yatwun araglar ile ilgili herhangi bir tilke simrlamast bulunmamaktadir.

Portidyde yor alacak yabanet borglanma araglan sadece organize piyasalardan alinabilir,
horsa dist islem yupilmayacaktir. Fon port{yiine sadece defecelendirmeye tabi tutulmug yuridiginda
ihrag cdilen borglenma araglar alinabiliv, fgili aracin derecesini belifleyen belgeler ynetic
nezdinde bulunduruiur.

2.8. Fon portfyfine, yatum stratejisi ile uyumlu ve risk dlizeyine uygun olmast kaydiyla
vadesi hesaplanabilen yapilandutlg yatirm/borglanma araglan dahil cdifebiliv, Yaplanduihmig
yatrm/borglanma araglarinin borsada islem girmesi, ihraggisinin ve/veya yatirtm aractiun Teblig’in
12'nei maddesinde belirtilen derceclendirme notuna sahip olmasy zorunludut, Derceclendirme
notuny iceren helgeter Yonetici newdinde bulunduralur, Yapilandiriinig yatmm/borglanma araglaey
tabi oldugiu otorile tarafindan yetkilendirilmig bir saklayier kurulug nezdinde saklam,

Tirkive*de ihrag edilmis yaplandiminug yatirim/borglanma araglarna iliskin olarak borsad;
iglem porc sarti aranmaz. Dununla birlikte Tdrkiye'de ibrag edilmis  yapilap#iieg
yatrrm/borglanma araglanmn ihrag belgesinin Kurulea onaylanmg olmast, fiyatmin vofl
kanallan aracih@yla ilan edilmest, fonun fiyat agiklama digemletinde Finansal Ruporlyma &
rfizerinden ngkde dontigtiriilebilir nit iktt;: :

S
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Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yaprlandiriig yatmm/borglanmu araglarmndan, Kurul'un
borglanma araglarina fligkin diizontemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yalirimet tarafindan ddenen bedelin lamamimn geri
Sdcnceei taahhtidiini igeren drellikteki borglanma araglan fon portiGylng dahil edilebilecektir.

(1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaimmetlar Fon’a yatrim yapmadan onee Fon’la ilgili temel yatwim  risklerini
degerlendirmelidivier. lon'un maruz kalabilecegi lemel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas: diglislere baigh olarak yatuumlaninin defierinin baglangg
degerinin altina diigebilecegini yatruncilur gz Sniinde bulyndurmaldr, '

3.1. Fonun maruz kalabileeefii riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa viski ilc borclanmayr temsil eden finansal araglann, ortaklik
puylanmmn, diger menkul kiymetlerin, dviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal (iivev
sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarm dejerinde, faiz oranlar, ortakitk pay! fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniylc meydana gelebileeck zarar rigki ifade edilmekiedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir;

u- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine laize dayal varbklarin (borglanma uract, tors repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varhklarm deferinde piyasalarda yagyanabileeck faiz
oranlan defigimicri nedeniyle olugan riski ilade cder.

b- Kur Riski; Fon portfdyiine yabaner para cinsinden varliklarm dahil cdilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek dogigiklikler nedeniyle Fon'un marvz kalacag1 zarar
olasihgm ifade etmekledir,

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyiine ortakhik pays dahil cdilmesi halinde, Fon
pottfoylinde bulunan ortakltk paylarmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisikliklor
nedeniyle portltytn maruz kalacag vatar olastiim ifade ctmektedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikast ve katilma hesabr dahil edilmesi
halinde siz konusu tifinlerin saplayacagn kira/ldr payr orantannda  yaganabilceck
dalgalanmalar nedeniyle olugan riski ifade eder,

2) Karst Taraf Riski: Kars taralin stzlegmeden kaynaklanan yiikiimlitiikterini yerine
petirmek istememesi ve/veyu yetine octirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonuctinda ddemenin yapilamamast riskini ifade elmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfgyiinde bulunan finansal varhklann istenildifii anda piyasa
fiyatmdan nakde dénigtivilememesi halinde ortaya cikan zarar olasthigidir.

4) Kaldirng Yaratan Islem Riskis Fon portRiyiine yurt igi ve yurtdiginda iglem giiren gbren
ortakhik payl, borglanma araglan, doviz/ku, kiymetli madenler, faiz, linansal endeksler ve fon
porl{tytinc alinabilecek dier varhklara dayalt tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri),
varant ve sertifikalar jle borsa dis1 opsiyon, forward ve swap islemlerinde ve digcr herhangi bir
yéntemle kaldirag yaratan benzori iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangg yatwimy ile baglangiy
yatuiminin iverinde pozisyon alinmasl sebebi ile fonun baglangie yatiwunndan daha yitksck zarar
kaydedebilme olasilipi kalduwag viskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyoncl risk, fonun operasyonel sitreglorindeki # S
sonucunda #arar olusmas olasilifn ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasind kuLl{m
sisternlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personclin hatah ya da hileli iglemlen gith gy
etkenlcrin yami sira dogal afetler, rekabet kosyHurgeoli hm defigikligi gibi kurum
de olabilir. 7 -
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir vathfa ve/veya vadeye yoBun yatuim yapilmast sohucu
fonun by varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: arkh finahsal varliklarin piyasa kogullat alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazammasi yu da kaybctmesine paralel olarak, en ez iki farkh
linansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatil’ yonld iliskileri nedeniyle dogabilceck zavar
ihtimalini ifude eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmm sallldigl dénemden sonra
mevvuutia ve ditzenleyici oloritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) ihrager Riski: Fon portftiyline shinan varliklann ihraggismin yilkiimliikiklerim kismen
veya tamamen zamanmda ycrine getirememesi nedeniyle dogabilecek varar thiimalini ifade eder,

10) Kiymeth Madenlere Higkin Fiyat Riski: Fon portfdytinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayuh sermaye piyasas araglaninm fiyatlarinda meydana gelebilecck
degisikiikler nedeniyle portfdyiin defer kaybetme olasthgnu ifade etmektedir,

11) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alnan hir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminali zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degicrinin beklenen Lirev pozisyon degerini karglayamamas: veya dogradan, teminatin niteligi ite
ilgili olumsuzluklarn bulunmast olasiliguun orlaya gikmasi durumudur.

12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarmm cari degeri ile kony olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyabmn aldigy degier arasindaki fiyat farkliiyh degisimini ifade ctmekledir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyal ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon port{isyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih il vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklh elabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deper’in sézlesme vadesi boyunca gistereccpi defigim riskini ilude etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhihik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhihiklan arasmda, igleme
konu olan spot finansal riin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhlik degigimieri
yaganabilmektedir, Deltu; opsiyonun  yazildigi ilgili finansal varbgm [liyatindaki bir birim
deliismenin opsiyon priminde olugturdugu degiigimi gostermcktedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhimm fiyatmdaki detigimin opsiyonun deltasmida meydana getirdigi degigimi dlemektedir,
Vega; opsiyonun dayanak varlifum fiyat dalgatanmasmdaki birim dogigimin opsiyon priminde
olugturdugy degigimdir, Theta; risk dlgiimlerinde bityitk dnem tagtyan zaman faktoriin itade eden
gislerge olup, opsiyon fiyatintn vadeye gore degigiminin dlgiisiidiie: Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degigimin opstyonun liyatinda olugturdugu dejigimin Slgtstidiir,

14) Yaplandilmg Yatirmm Araglars Riski

Yapilandiilmig yatirun/borglanma araglanna yapdan yatnimla yatirtmetlatin anaparasimm
%100%inln yatirun dénemi sonunda geri Sdenmest amaglanmaktadir. Yapilandininug yatinm
araglanmin dayanak varhklan tizerine olugturulan stratejilerin gctirisinin ilgili dinemde ncgatif
olmasi halinde yatirimer vade sonunda dayanak varlik {izerine olusturulan stratejilerden sadece
9%100°liik anapars korania hedefi suglayacak olup, dayanak varlik Gzetine olugturulan stratejilerden
elde cdilecek ekstru getividen yararlanamama riski ile kargs kargrya kalabilmcktedir.

Bununla birlikte, yaplandinlinig yatwmyborglanma araglarmm ginitk liyat olyd
piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimier ve dayavak varlik fiyat degigimles W de, cpleidi
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyabnda yaganabilecek d 'gulﬁﬁ

yapilandirilimg yatinm/borglanma araglanmin afinlikde serlemesini etkiloycbilmoktidirZI\
Riske Maiuz Deper (RMD) hesaplamglila  tirev /araglatla  birlikte  yapRg
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yalimm/borglanma  araglanndan kaymklanan piyssa riskleri de dikkate alimr.Ancak yatumme
tarafindan Gdenen bedelin emamunin gert 8denecepi taahhiidiing igeren dvellikicki borglanma
araclars fon port{tyiine dahil edilebilecektir,

Yapilandmlmig yatirun/borglanma araglan yatirio yapilmasi halinde kargt taraf riski de
meveutiur, Kargt taral’ riski, ibraggt Kutumun yatiim/borglamma aracindan  kayneklanan
yiktimliliklerini- yerine gelirememo riskini ifade eder. Kargt taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapii'mdminm,s yalmm!boxq:[amn'l araglar yatinmlarinda ihragginm vefveya varsa
yatirun araciun Fon Tebligi’nin 32’ nei maddesinde belirtiten derecelendirme notuna sahip olmasi
ve kogulu aranur.

3,2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullamlan ydntemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kaporgdr) yer verilmekiedir,

3.3, Kaldirag Yaratan iglemler

Portitiye risktcn korunma ve/veya yatuim amaciyla fonun tiitiine ve yutn‘tm stratcjisine
uygun olacak gekilde yurt ici ve yurtdipinda iglom géren ortakltk pays, borglanma araglan, dviz/kur,
kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve lon portfbyiine abnabilecek diger varliklara dd)‘ all
tirey arae (vadeli iglem ve opsiyon sozlegmeleri), varant ve sertifikulan ile borsa digt opsiyon,
forward ve swap iglemleri dahil edilebiliv, Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4, maddesindeki tabloda
ver alan para ve sermayc piyasast avaglaring, belirlenen smitlar anqzevesmde yatim yaplir,

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlanmm hesaplanmasinda, Rehber’in *Fon Tiirlerine Tligkin
Konirof” baglifiida yer alan sinilamalara uyulur, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 1:5Lar1
leiimiinde Rehber’de belirlenen csaslar ¢ergevesinde goreli RMD yOntemi kollanilacaktie, Fon
portfdyiiniin riske maruz deferi, referans alinan kargilagbrma dlgtittintin riske maruz degerinin iki
katin) AgAMAZ.,

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portly karsilagtuma oletittidtir, Referans portfiy,
kaldirag yaratan isfemleri ve sakll tirev araglan igermes,

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bavinda ayts ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oraning “kaldwrag™ denir. Fonun kaldivag limiti %100 dir,

3.6. Fon portfdyiine abnan yapiandinlmig yatwan araglarmm sakh tirev arag nitclifi tagiyip
tas,lmadlf,l Kuruen tarafindan degerlendiriicrek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu nezdinde muhafaza ediliv. Yapilandieihmig yatinn aracinm sakll tirev arag nileliginde
olmast halinde, risk dlgiimine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV, FON PORTFOYUNIN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabileeck varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin dizealemeleri gergevesinde Portfdy Saklaytetst nezdinde suklamir,

4.2. Fon’un malvarhf Kuruew’nun ve Portfdy Saklayicisimin malvathigindan aynd.
Fon'un mulvarligt, fon hesalina olmast sartyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve rehnedilemez. l'on
malvaihgi Kurut,unun ve Portioy ‘S}ak}aytcmmn youet:mmm veya dcnctummn kamu ku1 umlarima
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V. FON_ BIRIM PAY DECERININ, ¥YON TOPLAM DRGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portldy Degeri”, portfydeki varhklarn Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen csaslar ile Tihrkiye Sermayc Plyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatim Kurulugu
Portibyleninde Yer Alan Varhk ve iglomlorin Degrerleme  Lsaslan  Yonorgesi” hitkiumleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diper variiklarn cklenmesi ve borglarnn dugtimesi suretiyle hesaplanir,.

5.2. Fonun birim pay defieri, fun toplam degerinin fon toplam pay sayisia bilinmesi
suretiyle hesaplanie. Bu degier her is glindl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkoler cergevesinde hesaplanir ve katilina paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir. .

5.3, Savas, dojal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢kmesi, portfdydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapunmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
pelebilecek arvalar, sirketin mali duramunu elkileycbilecek dnemli bir bilginin ortaya gtkmasi gibi
olapantistil durumianin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn lespiti hususunda
Kyruew’ nun yonetim kurulu karar alabilir, Ayrica b7 konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yamhir,

3 4. 5.3, numarali maddede helirtiten durumlarda, Kurulea nypun goriflmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay defetleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim durdwrulabilir.

55. Fon portfoyiindeki varhik ve islemlerin  deferleme  esaslart Ton’un  KAP
(www.kap.org.tt) sayfasinda yer almaktadir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis bagtangig tarihinde bir adet payin nominal fiyatr (birim pay degeri) 1 TLdir.
‘Fakip eden giinlerde fonun biviu pay deferi, fon toplam degerinin katilma paylarnm sayisina
béliinmesiyle elde editir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirimeilanin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinterde saal 13:30° kadar verdikleri
katilma payr alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
tzerinden yerine gotirilir,

BIST Pay Piyasasi’nn agik oldugn glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen (alimatlar ise, ik
pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyaty tizerinden yorine getirilir,

BIST Pay Piyasast’nmn kapali oldugu giinlerde ilctilen talimatlar, izleyenilk igglinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyali itzerinden gereeklestirilir,

6.2. Alnn BedcHerinin ‘Tahsil Esaslar

Alnn (alimatinm verilinesi siasinda, latep cdilen katlma payl bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil cdilmesi esastir, Alun talimailar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir, Kuruew, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak liyatn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katidma pay: bedellerini en son ilan edilen salig fiyatna %20 ilave marj uygulayarak igheid.
edebilir, Ayriea, katibma pay1 bedellerini ilem giin tahsil etmek tizere en son ilan edilen ,'-‘-'5/\
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e5 deffer kiymeti teminal olarak kabul edebilir, Talghatn tulal
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay sayy ]
agiklandiktan sonra hesaplanir. ) i
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TEFAS tizetinden gergeklegtirilecck islemlerde, fonlar igin alun talimallan pay sayrst ya da
tutar olavak verilebilir. Dapiticy kurulug, talimatin pay sayw olarak verilmesi halinde, alig islemine
uypulanacak fivatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payt bedellerini en son ilan edilon
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katiima payl bedellerini islem giinil
(ahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara cg dejier kaymet
teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tular olarak verilmesi halinde isc, cn son ilan edilen katdma payr sabig fyatindan
%20 matj diigillerek belirlenecck fiyat lizerinden ialimat verilen tutara denk gelen katihma pay sayist
TEFAS™ta eglegtirilir. Nihai kalilma pay! adedi fon [liyal actklandiktan sonra hesaplanur. Tabsil
edilen tutara ey deer adedin tsiiinde verilen katima payr alim talimatlan iptal edilir,

Alim talimatinm kargiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yutrsmer adina unvamnda “para
piyasas” ve “kisa vadeli” ibaresi yor alan fonlar veya ters repoda nemalundirihmak suretiyle bu
izahnamede belitlencn csaslar cergevesinde, katilma payr ulimmda kullanibir.

6.3, Katilma Payr Satin Esastar

Yatirimetlann BIST Pay Piyasast’nm agik oldugu gtinlerde saal 13:30°a kadar verdikleri
katilma payr satim talimatiar: talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamadu bulunacak pay fivati
fizerinden yerine gedirilir.

BIST Pay Piyasastnin agik oldufiu ginlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyal hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyal
{izerinden yerine gotirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapal oldugu giinierde iletilen lalimatlar izleyen ilk iggiinG yamlacak
Ik hesaplamada bulunucak pay fiyat Gizerinden gergeklestivilir, ‘
6.4.Satmn Bedellerinin (ddenme Esaslan

Katilma payt bedelleri; iade talimatinn, BIST Pay Piyasasi’'nim agik oldugu glinlerde saat
13:30°a kadar verilmiest halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem glininde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gitnlerde saat 13:30dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatm verilmesini takip éden dglineil iglem giiniinde yatirimeilara 6denir.

6.5. Alhm S8atima Araclik Eden Kumluslar ve Ahm 8atim Yerleriz

Katilma paylanmn ahim ve sabm; Kuruew’ nun yamsua Kurueu ile aktif puzarlama ve
dagiim katdma payi alim satimina aracilik- sézleymesi imzalanug olan kwumlar ve TEFFASa diye
olan fon dagtim kuruluglar avacthgryla yapilr.

Uye kuruluglara asagiida yer alan linkten ulagiimast miimkiindir,

Kuruen ile aktif pazaduma ve dagmum sdzlegmesi imzalanug olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri agada yer almaktadir.
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Vil, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIG! GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfimdan Kargilanan Harcamalar

ton varligimdan yaplabilecek harcamalar agagica yer almakladir.

1y Saklama hizmetleri igin Sdenen her timli terettor,

2) Vurhklarin nakde ¢eyrilmesi ve transferinde tidenen hot tielit vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden saimiarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabane para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tzerinden 'I'L'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfty yonctim ticreti, _

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7} Bagimsiz denetim kuruluglarma ddenc denctim ficreti,

%) Mevzuat geregi yaptimasi zoruniu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alnarak tger aylik dénemlerin son i giniinde {onun toplam defieri
iizerinden hesaplanacak Kurul dicredi,

10) Karstlagtirma olgiitt giderleri,

1) KAP giderleri,

12) B-Vergi Deyannamelerin tasdikine iligkin yelkili meskck mensubu iicredi,

13} E-defter (inali mithilr, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalars
nedeni ile Sdenen hivmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmass zorunbu defterlere iliskin noter onay! giderleri,

15) Tizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serhest fonlar ile ton bilgilendirme dokiimanlari ve diger yasal dokiimanlari
cergevesinde performans ticreting kaltlma payi sahiplerinden tahsil cden gayrimenkul ve/veya
pirisim sermayesi yatirim fonlannm porlfRiye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin Odenecek
perfm'mmls ticretleri,

17) Kurulea uygun gortitecck difier harcamalar.

7.1.1, Fon Toplam Gider Orane:  Fondan kavyilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplaminn st sirt yillik 3,65 (yiizdetigvirgiilaltmigbes)tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlcrin son iy giind itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammin ilgili déneme denk gelen kisminn agilip agtlmadigr, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon (oplam deferi esas ulinarak, Kuracu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm agrldiginn tespit halinde agan tutarn ilgili ddnemi takip eden bes iy glind iginde
fona iade cditmesinden Kurucn ve Portfy Suklaytetst sorumludur. Jade edilen ttar, Hgili yil iginde
takip eden disnemlerin toplam gider orany hesaplamasinda toplam giderlerden diisitliir, Fon toplam
oider oxant limili iginde kahinga dahi fondan vapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhiindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon'un toplam gideri igindc kalmak kaydiyta, fon toplam degierinin glinitik %0),00548'inden
(yiizbindebeyvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %2 (ylizdeiki)] olusan bir yonetim Uicreti tahaldcuk
ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kuruen ile dagiticr arasmda imefEaanss
sovlesme gergevesinde  belirlenen paylagim csaslara gore kurucuya ve dafitrlugh

ddenecektir, ) & N 2
Dagitiet ile kurucu arasinda bir sézlegme glmamast durumunda Kurul larafinday bcé @‘{1 E

-
L]

“acnel komisyon orant” uygulanr, % \p23
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varlldarm Ahm Satimina Araclik Eden Kuoruluglar ve
Arneihk Istemleri Igin Odcenen Komisyonlar

Fon portloylinde yer alan varliklarin alim satunina aracilk eden kuruluglar ve stz konusu
aractlik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda (www kap.org.ir)
yayimlanmaktadir.

7.1.4, Karsthk Ayrilacak Diger Giderier ve Tahmini Tutarlart

Fon malvarthgindan kargilanan saklwma dereti ve difier giderlere (ligkin glincel bilgilere
yatirnmet bilgi formundan wlagtlabilir.

VIII, VERGILENDIRME ESASLARI:

Fon'un ve katilima pay1 satin alanlann vergilendirilmesine iligkin esaslary www,gib.pov.ir
adresinden ulaglabilir.

IX. FONATLISKIN KAMUYU AVDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini {akip
eden 90 gln iginde KAP'ta ilan eder, Finansal tablolann son bilclirim giintiniin resmi alil
atiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gitntindl takip eden ilk is ginil son bildirim tarthidir,
Fonlar tasfiye taribi itibariyla 6zel bagimsi4 denelime tabidir.

9.2, Semsiye fon igtiizfijline, bu izahnameye, yatirimcl bilgi formuna, hagunsiz
denctim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumtluluk beyanlart,
aylikportfiy dagidim raporlars) fon giderlerine iligkin hilgilere, fonun risk deferine,
uygulanan komisysnlara, varsa performans {icretlendirmesine iliskin bilgitere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekdi
hilgilendirme formundan (www.kap.org.fr) ulaydlmass miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmiy performansma, fonun portféy dagilimma, fonun risk
deggerine ve fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli garttar altmda tahsil edileeck
iieret ve komisyon bilgilerine yatamer bilgi formundan da ulagimast milmkiindir

9.3, Yatmmelarn yaimm yapma karanm etkileyebilecck ve énceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecck nitelikte olan izahnamenin L1.1, T1.2.1,, 11, LY., VL. (6.5. maddesi
harig), VII nolu bttlamlerindeki degisiklikler Kural tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu
iaralindan KAP'ta ve Kuruew’nun resmi internel sitesinde yayunlamr, aynca ficarct siciline
tescil ve TTSCG de ilan edilmes. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak, degisikliklor isc,
Kurulun onayi aranmaksizin kuracu tarafi ndan yapilarak KAP’1a ve Kurucu’nun resmi inlernet
sitesinde tlan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih sonunu izieyen alts is ginii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilantar ile ilgili olurak Kurulun bu konudaki dizentemelorine
uyulur,

9.6. Borsa dig1 repo-lers 1epo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde ¢ o '
sbzlegme tarihini takip eden iy glinil iginde sozlegmenin vadesi, faiz orani, kavp (arali vy ka
tarafin derecelendirme notu KA ta agklanr.
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¥ FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Lion, Teblif’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11, maddesi hitkiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir

XT. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1.1, Kurucu ile kalilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevauat ve
iottizitk; bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde F1/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiurk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514 iincti maddeleri hitkéimleri kiyasen uygulantr,

11.2. Fon'du olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimaniarinda belirtilen esaslara give tespit
cdilen katilma paymun birim puy degerine yansir, Katilma pays sabipleri, paylanm Fon'a geni
sattiklarinda, cllerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almig ofutlar, esap dénemi
sonunda dyrica lemettit dagtimi s6z konusu degildir,

11.3. Katulma paylari migteri baznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarrul suhipleri
Kuaruew’dan veya alun satima aracibk eden yatrmim kuruluglardan hesap durumlars hakkinda her
yaman bilgi talep edebilicler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VIL HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATIST

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yalmmer bilgi formunun KAP ta yaynminu takiben
formda belirtilen salig baglangig tasihinden itibaren, izahname ve yatmmes bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatimmeilara sunulur.

12.2. Katiima paylan kargihin yatmmenlardan toplanan para, takip eden i giini izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yaturlir,

Izahnamede yer alun veya fonun/iarrucunun KAP sayfasma auf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dofrulufimu ve gince! oldugunu kanuni yotki ve sorumiuluklammy gercevesinde
onaylariz
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