TEB PORTFOY YONETIMI A. $. KIYME1 'Li MADENLER
SEMSIYE FONU'NA BAGLI TEB PORTFOY ICBC TURKEY ALTIN FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IIIRACINA ILISKIN iZAHNAME

TEB Portfoy Yinetimi A.S. tarafmdan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve
54, maddelerine dayamlarak, 25.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 428025 sicil numaras: alimda kaydedilerek 01.07.2015 tarih ve 8853 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portféy Yinctimi A.S. Kiymetli
Madenler Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonctilmek iizere
olusturulacak TEB Portfiy ICBC Turkey Altmm Fonu'nun katilma paylarmm ihracma
iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan .../../2026 tarihinde onaylanmg
ve Sermaye Piyasas: Kuruluw’nun aym onayr ile kurncusn ICBC Turkey Portfiy Yinetimi
A.S. olan TCBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiyc Fon'a bagh
ICBC Turkey Portfoy Altin Fonu, TEB Portfoy Yonctimi A.S. Kiymetli Madenler
Semsiye Fon'a bajh “TER Portfly 1CBC Turkey Altin Fonu” iinvamyla ve kuruen
sifatiyla TER Portfiy Yonetimi A.5. ye devrolmugtur,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea
tekeltiilii anlamma gelmeyecedi gibi, izabhnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
cdilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
deperlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu TEB Portféy Yinetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydmlatma  Platformu  (KAT)’nda
(www.kap.orgtr) yaymmlanmistir, izahnamenin nerede yayimlandig hususunun teseili ve
TTSG de ilan tarihineiliskin bilgiler yatimmen bilgi formunda yer almakiadir.

Bu izahname katilma paylarmin alm satmuonm yapildign ortamlarda, gemsiye fon
igtiizligli ve  yatwmma bilgi formu ile birlikte, talep cdilmesi halinde iicretsiz olarak
yatimmailara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarma
fonun KAP sayfasindan ulagilabilir,

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatiim fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hitkiimler uygulanir,
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Bilgilendirme Diskiimanlart | Semsiye fon ictiizligii, fon izahnamesi ve yainmet bilgi
formu
| BIST Borsa Istanbul A5, )
| Finansal Raporlama ‘I'ebligi | I1-14.2 say1h Yatmm Fonlanimin Finansal Raporlama
Fsaslarima
- {liskin Tebli o
Fon TEB Poriliiy ICBC Turkey Altin Fonu
Semsive Fon I'EB Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler
Semsiye Fonu
Kanun 6362 suyih Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP _ Kamuyu Aydinlalma Platformu
Kurucu TEB Portfiiy Yonetimi ALS.
Kurnl Sermaye Piyasasi Kurulu
- MKK Merkezi Kayit Kurulugu ALS.
Portfty Saklayicis Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
PYS Tebligi IMI-55.1 sayth Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bo
Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Lsaslau Tebligi
Rehber i Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi 111-56.1 saysh Porlféy Saklama ‘Hizmetinc ve Bu
Hizmetle Bulunacak Kuruluglara lliskin Esaslar Teblifi
E ﬂka{-‘,hﬂ[ﬂ{ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig [11-52.1 sayiht Yatuim Fonlarna Tligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satm Platformu _
TMS/TTRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurmnn tarafindan  yiirirliige konulmug olan  Tiikiye
Muhasehe  Standartlary/Tirkiye Tinansal —Raporlamg
Standarilan ile bunlara iligkin ck ve yorumlar
Yéneticl ' TEB Portfiiy Yonctimi A.$
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I, TON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kamn hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katlma payr karsih@inda
toplanannukitle, lasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarima giite isbu izahnamenin
II. biliimindebelidenen varhk ve haklardan olusan portféyill isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varhgidir,

1.1. Fona Qliskin Genel Rilgiler

Fouun

Unvani: TEB Portfiy ICBC Turkey Altin Fonu

Bagli Oldufiu Semsiye Fonun Unvam: | TEB Portfily Yiinctimi A8, Kiymetli
Madenler Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: l_i_’.;ymgﬂ_i Madenler Semsiye Fonu

Silresi: Siiresiz

Fon portfiy yoneticilerine, fon miidiirline ve fon finansal raporlanmin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iligkin bilgiler Von'un KAP (www.kap.ore.tr ) sayfasinda yer
almaktadur.

1.2. Korueuw, Yinetici ve Portfoy Saklayicist Hakkindn Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kuorucunun yonctim kurulu diyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurueu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasmnda yer
almaktadar,

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine [ligkin Bilgiler

Kurucn ve Yinetici’nin

Unvam: TEDB Portfoy Yonetimi A.5.
Yelki Belgesi:' Porttby Yimeticiligi ve Yatirim
Damsmanhg Faalivetine Lliskin Yetki Belgesi
Tarih: 15/06/2015N0: PYS/PY.22-YD.11/52

Porifily Saklayicisi’n

Unvam: ' ‘Tiirk Tkonomi Bankasi A.S.
Portfoy  Saklama Faaliyeli Tsnine | Tarih: 17/10/2014 No:30/1000 , i
fligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: /,L”//_\ \

P apys Tebligi'ue nyum cercevesinde, Koroeu'non  03/01/2000

Yiineticiligi

Kurueu'va Kanun’un 40 mei ve 55 inci mg wyarmea diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/PYSN
D.11/524 savih faalivet veiki belpesifleri verilmistir.” .
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1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici TEB Porifoy Yonetimi A.8. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
- 34349 Besiktas/Istanbul wmv.inhpurtfuy.cum.tl\
Telefon numarasi: (212 376 63 00
Portfay Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A5, "nin
Merker adresi ve inlemnel silesi: Inkilap Mah. Sokulln Cad. No:7A 34768
- Umraniye/ISTANBUL www.teb.com.tr
Telefon numarasi: 0216 663 35 35

. FON PORTFOVUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kuroneu, fonun katilma payy sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yiinetimi, yinctiminin denctlenmesi ile faaliyvetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlering
uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kuroueu fona ait varliklar ilzerinde kendi adina ve
fon hesabina mevzuul ve iglitzlige uygun olarak tasareulla bulunmayy ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon porlityil, kolektil portftiy ytneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler vefon portfyiine dubil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan
sintrlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un yalimm stratejisi: Fon, portfSylinde siirckli olarak %80 oraninda ulusal ve
uluslararas: borsalarda iglem giren allin ve altina dayali sermaye piyasasi araglart bulunduran
aln fonudur, Fon, altm fyallavmda olugacak defigimleri yatmmesina yiksek oranda
yansitmayl amaglamaktadie. Aguwhkh olarak alin ve altna dayal sermaye piyasas:
araglanindan olusan bir portféy dagilinu ile hedefine ulasmaya ¢aligir.

Yabmm stratejisi kapsanminda, Fon loplam degeri esas alinarak, Fon portftiyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmiy asgai ve azami simrlamalar againda yer
almaltadur,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Altin ve altina dayalh Sermaye Piyasasi Arvaclan i) 100
Dijrer kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglar 0 20
Tirk Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araclan 0 20
Yabanct Kamu ve Ozel Sektor Borelanma Araglan 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglan 0 20
Kiymetli Maden Odiing Sertifikas: 0 20
Kira Serlifikalan S B 0 20
Gelir Ortakhig Senctleri 0 ¢
Gelire Fndeksli Senetler
Gayrimenkul Sertilikalar
Ters Repo

5

Dogrulama (g 0076224724987 oG 0 Beb 1654



Vadeli Mevduat (TL-Déviz-Altin) / Katilma Ilesaplan (TL- 0 10
Déviz-Altin)

Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para Piyasas: 0 20
islemleri

Menkul Kiymel ve Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylai 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Araglar 0 10
Ortakhk Paylar o 0 20

Fon portfoyiine dahil edilen banka bor¢lanma araglan digindaki dzel sektor
borglanma araglan ihraggisiin Fon T'ebligin 32°nei maddesinde belirtilen derecelendinme
notuna sahip olmasi zorunludur, Borsada iglem giren kamu/ozel sckttr dig borglanma
araclaruun, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon portfiyime dahil edilmesi veya fon
portfoytinden gikarilmasi miimkiindtir. 2.10 maddesinde fon portfdyitine dahil edilen yabane
yatmm araglaring lamibier genel bilgilerbelirtilmistir.

Fon portféylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhklarn rayic
degerinin %10°una kadar borsada veya borsa disinda repo yapabilir. Borsa digmda taval
olunan lers repostizlegmelerinde, fon toplam defierinin en fazla %10°una kadar yatmm
yaplabilir,

Dorsa dist islemlerin yapilmas: halinde en geg iglem tavihini lakip eden iggiind iginde
islemintutar, faizi, tarihi ve kargi taraf ile geri ddenecefii tarih KA ta agiklanr ve Kurul'a
bildirilir.

2.3 Fonun karsilaghirma dleiitli; %95 BIST-KYD Altin Afclikll Ortalama Viyat
LEndeksi + %5 BIST-KYD Repo (Trii) Endeksi’dir.

2.4. Portfiye korunma ya da yatinm amaciyla %20 oraninda Altm’a dayah Sermaye
PiyasasiAraglar ya da Tiirev Araclar dahil edilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmin
hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine lliskin Kontrol” bashiginda yer alan siirlamalara
uyulur.

()zel scktsr ve kamu borglanma araglan, faiz, déviz ve finansal endekslere dayali
tirevaraglara yatmm yapilabilir,

2.5, Portfiye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digi repofters repo sozlesmeleri
ilc riskten korunma amaciyla simrh olarak [orward, opsiyon ve swap stzlesmeleri dahil
edilebilir. Borsadigt forward, opsiyon ve swap siizlesmeleri nedeniyle maruy kalinan kargi taval
riski fon toplam degerinin %10 unu agamaz. Borsa digi sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine
uygun olarak fon portfGytine dahil cdilir, Sozlesmelerin karsi taraflarimn yatuim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden ctkilenmeyceck sckilde objektif
kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde dontigtiiviilebilir olmas: zorunludur,

Aynca, borsa disi tlirev arag ve swap sozlegmelerinin kargi tarafinn denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kwrum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yintem ile degerlenmesi zorunludur.
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2.6, lon toplam degierinin % | 0'unu geememek tizere, fon hesabwa kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, almdig tarih ve kredi alman korulug ile geri ddenecefi tarih
KAPla agtklanir ve Kurula bildirilir,

2.7, Porlfye dahil edilen yabanei yatiim araglarim tamticr genel bilgiler,

Yabanct para ve sermaye piyasasi araglart Yatiim lonlarina lliskin Rehber’in
4.1.6"mer maddesinde yer alan asagidaki esuslar dahilinde (on portfiytine dahil edilebilir.

Yurt digindu ihrag edilen borglanma araglanmin ve kira serlilikalannm, yatiim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecclendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu olorile
tarafindan yetkilendirilmis bir suklayier kurulug nezdinde saklanmasy, fiyatimn veri dagiitun
kanallar vasitasiyla ilan cdilmesi ve fonun fiyat agklama dimemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde diniistirillebilecck
nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfiyline dahil
edilmesi mumkiindir.

Fon porlltyiine sadcce derecelendirmeye tabi tululmug yurtdiginda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalart alinabilir. llpili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulunduralur.

2.8. Fon portfiytine vapilandinlnng yatmm  araglar dahil cdilebilecck olup,
yapulandinlmyg yatmm araclarnin; Fon’un yatuun stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
borsada islem gérmesi, Tinkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig
olmast, yetkilendirilmis bir saklayier korulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agikluma
dimemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde pergege uygun degeri
fizerinden nakde dintistirilebilir niteliktelikiditeye sahip olmasi, ihrageisuun ve/veya varsa
yatwun aracimn, yatmm yapilabilir seviyeye denkgelen derecelendirme notuna sahip olmast,
derceelendirme notunu igeren belgelerin Kuruen nezdinde bulundurulmas) gereklidir.

Yapilandirilnug yatuwnn araglarnmin dayanak varliklan, zel sektdr ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylary, faiz, doviz, alun ve linansal endekslerden olugabilmekte olup, soz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiimev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilong yatinm araglan da portfiye dahil edilebilecektir,

Digicr taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandirilmug yatirun araclarmin fon
portfiyiine almabiloeck olmas: sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarna iligkin diizenlemeleri
cercevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen scrmaye piyasast
araglarmdan, yatimmen tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri tidenecedl taghhiidiini igeren
tizellikteki araglar fon portfiyiine dahil edilebilecelktir.

Yapilandirilmig yatwim araglanmn gelirig temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn
getirisine dayali olmakla ve yatmm yaplan dayanak varh@in riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir,

Portfiiye yapilandulimg yatirim aract alinmasi halinde séz konusu yapilandiriimg
yatinm araglarinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynca
KA ta apaklanmr.

[11. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

7

Grul . dBp7 - -hf90-69¢
Hograsma ﬁ?r.‘?s”n%';? .gso%. ?J&gﬁﬁaan% o%f?u aarﬁ




3.1. Fonun maruz kalabilecegi viskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglunmay: temsil cden finansal araglarm, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal aracglara dayal tiirev
stizlesmelere iligkin tagman pozisyonlann deferinde, faiz oranlan, ortakltk pay: fiyatlar ve
diviz, kurlarindaki  dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek  zarar riski ifade
edilmekedir. Stizkonusu risklerin detaylanmna agagida yer verilmektedir:

a- I'aiz Oram Riski; Fon portfoyiine faize dayah varliklarm (borglanma araci, ters repo
vh)dahil cdilmesi halinde, s6z konug varliklann deferinde piyasalarda yaganabilecek
[uiv oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabane para cinsinden varliklarm dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarnda meydana gelebilecek degiyiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagi zarar olasithgim ilade etmektedir.,

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portftyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde,
lion portféyiinde bulunan ortaklik paylannm [fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklilder nedeniyle portlityiin maruz kalacafii zavar olasihgimi ifade ctmektedir.

d- Kiymetli Madenlere [ligkin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunun alum ve diger
kiymetli maden fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portltyim
deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir,

2) Kargn Taraf Riski: Kargt tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiliktimliiltiklerini
yerine getirmel istememesi ve/veya yerine getircmemesi veya takas islemlerinde orfaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade ctmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasu
liyatindan nakde déniigtiivtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portftyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesimeleri), sakh limev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifila dahil edilmesi, ileri valirlii
tahvil/bono ve altm alim islemlerinde ve difer herhangi bir ytinternle kaldwag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirmi ile baglangig yatiriminin fizerinde pozisyon
almmast sebebi ile fonun baslangig yatrmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldiragriskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreclerindeki aksamatar
sonucunda zarar olusmast olasihgmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligii, bagansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri
pibi kurum igi etkenlerin yan sira dogial aletler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum dis: etkenlerde olabilir.

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veyn vadeye yofun yatirim yapilmast
sonucu lonun bu varhfim ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riskiz Farkli finansal varliklarn piyasa kogullan altnda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en ag
iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan povitil veya negatif yonlil iligkileri nedgp i
dogabilceck zarar ihtimalini ifade cder. S

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevguettl ve dilgen
otoritelerin diizenlemelerinde meydana  gelebilecek degisiklerderi glumsuz  elld
riskidir. : G )
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9) ihrager Riski: Fon portltyiine alinan varhklarm ihrageisinin yiikiimliilitklerini
kismen veya tamamen zamannda yerine getirememesi nedeniyle dojiubilecek zarar ihtimalini
ifade cder.

10)Vapilandiriiomy  Yatirim  Araglart Riski: Yamlandinlmug yatinm araglarina
yapilan yatmnin beklenmedik ve olagandist geligmelerin yaganmasi durumunda vade iginde
veya vade sonunda tamamumn kaybedilmesi miimldindi. Yapilandinlnig  yatinm
araglariin  dayanak varhklan tzerinde oluglurulan straiejilerin getirisinin ilgili doncmde
negatil olmasi halinde, yatmmer vade sonunda higbir gelir elde cdemeyecefi gibi vade
sonunda yatmmlarinin deferi baglangig degerinin altna diigebilir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yaturun yapiimass halindc karst taraf riski de meveuttur.
Yaurmet, yapilandiilmg yatimm araglanna iliskin olarak sitketin kredi riskine maruz
kalmakia vebu risk dlciistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinilmig yatirim araglarmda
yatwimetlar ihragemin ddeme riskini de almalctadir. Odeme riski ile ihrager kurumun
yapilandinlms yalinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirememe riski
ifude edilmektedir, Kargt taral riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimm ve/veya
varsy yatwim aracin yatmmyaplabilir seviyeye denk gelen derceclendirme notuna sahip
olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandiyi korelasyon defrisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabileeek likidite sorunlan yapilandinlimg yatmm araglart igin dnemli
viskler olugturmaktudir, Piyasa yapicihfn olmadig durumlarda yapilandwilong  yatirun
araglarmin likidite riski st seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin 8lgiiminde kullamilan yontemlere iligkin
detayli bilgilere Fonun KAP sayfasimda (www Jhap.orp.tr) yer verilmekiedir.

3.3. Kaldwag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldwag yaratan iglemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tiirev arag, swap stizleymeleri, varant, sertifika, ileri valérhil tahvil/bono ve
altin alum iglemleri dahil edilecektir. Kaldiag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin
dlgtimiinde Rehber'de belirlenen csaslar gergevesinde Gireli RMD yintemi kullamlacaktir.
Fon portfgytiniin riske maruz degeri, referans alnan portfiyiin riske maruz defierinin iki katin
agamiaz,

Ayrica, porlltye riskten korunma velveya yatiim amaciyla fonun tilrline ve yatimm
stratejisine uygun olacak gekilde kaldag yaratan islemler dahil edilebilir,

3.4. Yatirim fonlaring iligkin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergekleglirilen
risk hesaplamalarinda kollamlan relerans portfdy fon karsilagtrma Gletiti %95 BIST-KYD
AltinAgulikli Ortalama Fiyat Endeksi + %S BIST-KYD Repo (Net) Fndeksi'dir.

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarmnmutlak degerlerinin toplanmasi (sum ol notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplamdegerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20 dir.

3.6, Fon portfoyiine yapilandmims yatiim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayaliyatirun araci sakli tiirov arag niteligindedir. Fon portfdyiine alman yapilandiilmig yatirom
araclarininsakli tiivev arag nitclifi tagiyip tagimadift kurueu tarafindan degerlendirj) s g
soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdide _muhalirza/
Yapilandirilony yatuum aracimn saklt tiirev arag niteliginde olms i

iliskin olarak Rehber’de yer alanesaslar uygulanr.
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IV. FON PORTFOYTUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AVRILIGI

4.1. Fon poriltyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin dtizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicis nexdinde saklanir.

4.2. For’un malvarhif Kurucu'nun ve Port(ty Saklayicisi’ nin malvarhifindan ayrndr,
Fon'un malvarhi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiivev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak haricinde (eminat giisterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhjn Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yiineliminin  veya
denetiminin kamu knrumlarna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemesz,
lamu alacaklarmin tahsili amact da dahil olmak iizere hacrzedilemez, Uizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflus masasina dahil cdilemez.

v. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Porlfsy Degeri”, portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalant Birligi'nin “Kolektil’ Yatirtm
Kurulugu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yinergesi™
hitkiimleri cergevesinde hesaplanan deferlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfiy Dejerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann ditgiilmesi surctiyle hesaplamr,

5.2. Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bisltinmesi
sureliyle hesaplanir, Bu defier her iy glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi'nde
belirlenenilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

53, Suvay, dopal afetlcr, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili olduiu pazarn, piyasanm, platformun kupanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydanagelebileeck anzalar, girketin mali durumunu ctkileyebilecek tnemli bir bilginin orlaya
ctkmast gibiolagantisti durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn lespili
hususunda Kurueu'nun yoénctim kurulu kavar alabilir, Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP"ta agiklamayapilir.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde,
katilmapaylarinimn birim pay degierleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimm
durdurulabilir.

5.5, Fon portfdyiindeki varhk ve islemlerin defierleme esaslan Fon'un KAP {(www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangye tarihinde bir adet payin nominal fiyatr (bivim pay degieri) 1
TI'dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarmin sayisma bolinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar
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BIST Kiymetli Madenler Piyusasi'min agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'min kapalt oldufu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk iggiinfl yapilacak ilk hesaplumada bulunacak pay fiyati fizerinden gergeklegtirilir.

&.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatiun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin 6.5.Ahm
Satima Aractlik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri maddesinde belirtilen kurumlar
tarafindan tahsil edilmesi csastir, Alm talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatm pay saywsi olarak verilmesi halinde, aly islemine uygulanacak fiyatm kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en sonilan edilen satig fiyatina %20 ilave
matj uygulayarak tahsiledebilir. Aynca, katiima pay: bedellerini islem giinii tahsil elmek tizere
cn son ilan edilen (ivata marjuygulanmak suretiyle bulunan tutara es defier kiymeli leminat
alarak kabul edebilir, Talimatin tutarolarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek,
bu lutara denk gelen pay sayisi (on fiyatiagiklandiktan sonra hesaplanr.

Ahm talimatmin karsthinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmer adina unvaninda “para
piyasasi” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandinlmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, kalilma payr abmmda kullamlr,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatmmeilarm BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat | 3:30%a
kadarverdikleri katilma pay: satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacakpay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nin actk oldugin giinlerde saal 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamadabulunan pay fiyatt tizerinden yerine getirlir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasas:nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gereeklestivilir,

6.4.Satun Bedellerinin Odenme Esaslary

Katilma pay: bedelleri; iade talimatuun, BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'mn agik
oldugu giinlerde saat 13:30° kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden birinei
islem giiniinde, iade talimatinm BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat
13:30"dansonra verilmesi halinde ise, talimatn verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde
yatirimetlara Gdenir.

6.5. Alim Satuna Aracihik Eden Kurulusglar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarnin alm ve satum kurueu ile katilma payr alim satmmma aractlik
sizlesmesi imzalans olan kurumlar tarafindan yapilacaktir, Bu kurumlarin unvam ve iletisim
bilgileri asafiida yer almakiadir

= . *
| Unvan Adres B iletisim Bilgileri £ P
1cnc Turkey | Dercboyn/2 Cad, No:13 P.K. 34398 -
Bank A.S. Sartyer/Istanbul
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ICBC  Turkey | Derchoyw2 Cad. No:13 P.K. 34398 | Telefon: +90 212 276 2727
Yatirim  Menkul | Sariyer/Istanbul

Degerler A5,

VIL. FON  MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VI
KURUCU’NUN KARSILADIG] GIDERLER:

7.1, Fonun Malyarhfmdan Karsilanan Llarcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tirlt tieretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve translerinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Porifiye ahimlarda ve portftyden satimlarda ddenen aracihk  komisyonlari,
(yubanei para cinsinden yaprlan giderler TCMB diiviz satis kuru tizerinden TI'ye gevrilerck
kaydolunur.),

5) Port{ty yonetim leret,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi.

7) Bajiimsiz denetim kuruluglarma ddenen denctim ticreti,

§) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak dger ayhik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

L0)Karsilagtirma Bletitii giderleri,

1 DHKAP giderleri,

12)Li-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13)E-defier (mali mithilr, argivieme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari
nedeni ile Gdenen hizmet bedeli,

14)Mevzual kapsaminda tutulmas: zorunlu deficrlere iliskin noter onay giderler,

15)Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16)Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlan ve difer yasal dokiimanlars
cergevesinde performans dicretini katiima pay sahiplerinden lahsil eden gayrimenkul ve/veya
pirigim sermayesi yatwim fonlanmm portftye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin tdenecek
performans licretleri,

17)Kurulca uygun gorilleeck dier harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim ficreti dahil bu
maddedebelirtilen tim giderlerin toplaminin tst st yillik %2,1 9'ur.

3, 6, 9 ve 12 ayhk doncmlerin son iy giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam
gideri oramnin ilgili doneme denk pelen kismimin agthp asilmadifit, ilgili dénem igin
hesaplanan giinlik ortalama fon toplam degicri esas ahnarak, Kurueu tarafindan kontrol edilir,
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarm agildifinin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip
eden bes is giinii igindefona iade edilmesinden Kurueu ve Portféy Saklayicist sornmbudur. lade
edilen tutar, ilgili yl igindetakip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplags
giderlerden dtsiiliic. Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabsfc
harcamalar diginda Fon’a gider tahaklukettirilemez ve fon malvarlipindan ddgnemez
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% 1.2. Fon Yiinetim Ucreti Orany;

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,0047%undan  (ylizbindeddrtvirgiilyctmigdokuz) |yillik yaklagik %1,75
(yiizdebirvirgillyctmigbes)] olugan bir ydnetim Gereti tahakkuk ettitilir. Buiicret her ay sonunu
izleyen bir halta iginde, kurucu ile dagic arasinda imzalanan stizlesme gergevesinde
helitlencn paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiiiciya fondan ddeneceklir.

Dagitier ile kurucu arasinda bir stzlesme olmumast durumunda Kurul taralindan
belirlenen “genel komisyon oram™ uygulamr,

7.1.3. Ton Pm'tﬁiy__iindeki Varhklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar
ve Aracihk islemleri fgin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin ahm satimina aracihik eden kuruluglar ve stz
konusu atacilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlann Fon'un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmaktadur,

7.1.4. Kargihk Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarh@mdan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giineel
bilgilereyatirimer bilgi formundan ulaglabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARL:

Fon'un ve katlma payr satn alanlann  vergilendirilmesine iliskin csaslara
www.gib.gov.ir adresinden ulagilabilir.

1X. FONA iLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip
eden 90 glin icinde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarn son bildirim giintiniin resmi tatil
piintine denk gelmesi halinde resmi (atil glinink takip eden ilk iy gini son bildirim tarihidir.
Fonlar tasfiye tarihi ilibatiyla dzel bafimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiizligiine, bu izahnameye, yatmel bilgi formuna, bagimsiz
denctim raporayla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary,
ayhlk portfly dagihm raporlary) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarnfindan  agiklanmas: gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagimas: miimkiindiir,

Ayrien, fonun gegmiy performansma, fonun portfily dagihmma, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatmmalardan beligli gartlar altnda tabsil edilecek
licrel ve komisyon bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagiimas: milmkiindiir

9.3, Yatrmmelarm yatrim yapma kavarmi etkileyebilecek ve dneeden bilgi sahibi
olunmasim gercktirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1,, [.1.2.1,, 11, 1L, V1. (6.5, maddesi
haric), VII nolu bisliimlerindeki degigiklilder Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Iz
wrafindan KA ta ve Kuruew'nun resmi internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ticarctss
{escil ve 118G de ilan edilmez. Izahnamenin diger bitlimlerinde yapilacak degisik i
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP*ta ve Kurugarijun-re
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklilder her takvim yili sonunu izlgybet
toplu olarak Kurula bildirilir. -
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9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.5, Portfoye yapilandirilnug yatiim araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrmca KA (a
agtklanur,

9.6. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon portftytine dahil edilmesi halinde en geg
sizlesme tarihini takip eden is glindi i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarall ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

Fon, Teblig’in 28, maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in | 1. maddesi hitkiimleri
cergevesinde sona crer ve tasfiye edilir,

X1. KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKTLARI

11.1.  Kurueu ile katilma pay1 sahipleri arasindakd iligkilerde Kanun, ilgili mevzual ve
ictitzilk; bunlurda hilkiim bulunmayun hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
K anunu’nun 502 ild 514 fincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilpilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslura giire
tespitedilen katilma payinin birim pay degerine yansir, Katlma payi sahipleri, paylanm Fon’a
geri sattiklarnda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar.
Hesap déncmisonunda ayrica temettli dafiitim 50 konusu defildir.

11.3. Katilma paylan milsteri bazinda MKK nexdinde izlenmekte olup, tasarrul
sahipleri Kurucw’dan veya alim sabima aracilik eden yatim kuruluglardan hesap durumlan
haklnda her zaman bilgi talep edebilirler,

XIL. FONPORTIFOVINTUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATIS1

12,1, Katlma paylar, izahnamenin ve yatmmet bilgi formunun KAP'(a yayunuu
takiben formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren. izahname ve yatmmci bilgi

formunda belirtilenusul ve esaslar gergevesinde yatmmerlara sunnlur.

12.2. Katlma paylan kargihi yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii
ivahnamedebelirlenen varliklara ve iglemlere yatrilir,
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fzahnamede yor alan veya Jonun/kurucunun KAP saylfasma aufl yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulufunu ve giineel olduunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz

gergevesinde onaylartz,

11/08/2026

Fa TEB PORTFOY
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Yinetim Kurulu Uyesi Operasyon Direktirii

Genel Mildiir Yardimes
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