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TEB Portféy Yonetimi A.S. turafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52.ve 54, maddelerine
daynmlarak, 25.06.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 428025 sicil numaras altinda
kaydedilerek 01.07.2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen TEB Portfoy
Yiinetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu igliizlifll ve bu izahname hilldimlerine gire yinelilmek iizere
olugturulacak TEB Portfiy TCBC Turkey Fon Sepeti Fonu'nun katilma puylarimn ihracia iligkin bu
jzahname Scrmaye Piyasasi Kurulu tarafindan ..././2026 tarihinde onaylanmg ve Scrmaye Piynsust
Kurulu’nun aym onay ile kurucusu ICBC Turkey Portfiy Yénctimi A.§. olan ICBC Turkey Portliy
Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fon’a bagh 1CBC Turkey Portfdy Birinci Fon Sepeti Fonn, TEB Portfiy
Yénetimi A.8. Fon Scpeti Semsiye Fon'n bagh “TEB Portfty ICBC Turkey Fon Sepeti Fonu™ iinvamyla ve
kurucu sifntiyln TEB Porlfy Yinetimi A.5."ye devrolmugtur.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuralea tekefTiilii
anlamma gelmeyeecgi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
fzahnamenin onaylanmasi, izalmamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea teleeffiilii anlamma
Eelmeycccﬁi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olaval da kabul edilemez.

hrag edilecek katlma paylarmna iliglin yatnam lararlar izahnamenin bir biitiin olurak deferlendivilmesi
sonucu verilmelidir.
Bu izahname, Kurucn TEB Portfoy Yonctimi A.$.nin adresli rvesmi infernet sitesi
(www.tchportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydmiatma Platformu (KAFP)'nda (www.kap.org.ir)
yayimlanmigtir, Tzahnamenin nerede yayimlandign husnsunun teseili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmm ahm satmmnm yapildifa ortamlarda, semsiyve [on iclizilfil ve varsa
yalrimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica, fonun
hilgilendirme dokiimnnlart ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hitkiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnn fonlarina iliskin diizenlemelerinde
yer alan hiikiimler uygulanr,
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Vion, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihfinda toplanan
nakille, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin 1. béliimtinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katlma paylart Scmsiyc
Fon’a baiih olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhidir.

1.1. I'ona Iliskin Genel Bilgileri

Fon'un

Unvani: _ TER Portfisy 1CBC Tm:kcy Fon Sepeti Fonu

Baglt Oldugu Semsiye Fonun Unvan: | TER Portfiy Yiimetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Fon Sepeti Fonu

Siiresi: _ | Siiresiz

Fon poriity yoneticilerine, fon miidiirling ve fon finansal raporlanimn bagimsiz denctimini yapan
kurulusa iliskin bilgiler Fon*un KAP (www kap.ore.tr ) sayfasida yer almaktadir.

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portloy Saldayicisi Haldanda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurneunun yonetim kurulu Giyeleri yetkilidiv, Korucu yetkililerine, Kurncu
biinyesindeki birimlere, diganidan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun gube ve acentelerine iliskin bilgiler

Kurucu'nun KAP (www.kap.oretr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yefki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucw ve Yonetici'nin
Unvani: TEB Portfdy Yonctimi AS.

| Yetki Belgesi': Portfiy Yoneticiligi ve Yatirmm Damsmanhg
Faalivetine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15/06/2015 No: PYS/PY.22-YD.11/524

| Portfoy Saklayicist'min -
Unvam: Tiirk Ekonomi Bankas: AS.

Portlty Saklama Faaliycti lznine | Tarih:17/10/2014 No:30/1000
iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kuruen ve Yonctici TEB Portfty Yonetimi A.S.'nin

Merkez adresi ve inlemel sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349
Beyilctag/Istanbul
‘www.tebportfoy.com.tr N
Telelon numarast: 0212 376 63 00 7 5k
&
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Purtfn}' Saklaﬂum Thirk Ekonomi Bankast A.5."nin
Merkex. adresi ve internet sitesi: inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7A 34768
Umraniye/ISTANBUL

www.leb.com.tr

Telelon numarast: 0 216 663 35 35

. FON TORTFOVUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATLJISI ILE FON
PORTF(OY SINIRLAMALARI

2.1. Kuruen, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonctimi,
yimeliminin denetlenmesi ile faaliyctlerinin igttizilk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumludur, Kuruen fona ait varliklar tzerinde kendi adma ve fon hesabima
mevzuat ve igtliziige uygun olursk lasarrulla bulunmaya ve bundan dofan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasmda portliy yoneticiligi hizmeli de dahil olmak
iizere digandan hizmel alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfayii, kolekiil portly yoneticiligine iligkin PYS$ Tebligi’ nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiytine dahil edilebilecek varlk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan suurlamalar
cercevesinde yonetilir,

Fon'un yatrm stralejisine gire Fon'un toplam degerinin cn az %80°i devamh olaruk,
yatiram fonlarmn ve borsa yatinm [onlarmin katlma paylarina yatirihr,

Fonda amag gegmis korclasyonlan ve dalgalanmalan gz niine alarak, simirle bir risk
seviyesinde olabildigince yilksek getiriye ulagmak igin dengeli bir perspektifie getiri pofansiyeli olan
varhik siflart ve bunlara yatmm yapan bagarih stratcjilere sahip yatuim fonlarim ve borsa yatmm
fonlarim bir araya getirmektiv, Bununla birlikte, varlik dagiluni olagandigi piyasa kosullarinda
yatirimeryt korumak amactyla veya portfiy yimeticisi tarafindan uzun vadeli piyasa kogullarinin
degigtiine karar verilmesi durumunda defisiklik gdsterebilir,

Fon portfoyiiniin yinetiminde varhik cegitlendirmesi esastir, Yapilan gesitlendirme ile
yabanci para ve sermaye piyasasi avaglan, orlaklik paylan, bor¢lanma araclar gibi varliklara yatirunm
yapan yalirim fonlart ve borsa yatim fonlarmm katilma paylarna yapilacak yatirmmlar ile varlik
simflart arasindaki ters korclasyon iliskisi yoluyla riskin azallllmasi ve fonun yalimm yapacagi
yatrim fonlan ve borsa yatmim fonlarmin uzun vadede dengeli bir yekilde dagitilmas
giizetilmelctedir,

lFon yabanct para ve sermaye piyasast araglarina veya yabanci para vc scrmayc piyasasi
araglanna yatimm yapan yurt iginde kurulu yatmm fonlarma yatimm yapabilir. Ancak her durumda,
fon portfByiiniin yabanc: para ve sermaye piyasasi araglanna yatiralan (utar Ton Loplam degerinin
%%80°i ve fazlast olamaz. Ayrica, fon pm’rf“ommc dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilarim diviz
cinsinden ihrag edilmis pars ve sermaye piyasasi araglart fon toplam degerinin %80 ve fazlasi
olamaz.

Fon yatirim amagch olarak ve/veya risklen korunma amaciyla kaldirag yaratan islemlerden de
faydalanir, -
Yatimm btl‘al!i_]lhl kupsmnmda Fon tﬂp]am cleyen esas almarak, Fon portfiiyinde /

VARLIK ve ISLEM TURT
Yatrim Fonu ve Borsa Yatum Fonu
Katlma Paylar
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Alun ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20
Madenlere Dayah Para ve Scrmayc Piyasasi

 Araglan e
Kamu vefveyn Ozel Sektor Borglanma 0 20
Araclar
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Scrtifikalar 0 20

| Gelir Ortakhit Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalart 0 20 |
Ters Repo Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma IHesaplan (TT, ve 0 10
Diviz)
Takasbank Para Piyasasi ve Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri ) -
Yerli Ortakhk Paylan 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar 0 20
ve Cirigim  Sermaycsi  Yatuun  Tonu
Katilma Paylan
Yapulandirlnug Yatinm Araglar ( 10
Yabaner  Borglanma  Araglan ve Kira 0 20
Sertifikalan

Portfye dahil edilen yatmm fonu ve borsa yatirum fonu katilma paylanmna iligkin agagidaki
kurallar uygulanir;

a) ‘I'ck bir fona veya borsa Yatm lonuna ait katilma paylarninim degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu oranmn hesaplanmasinda kalilma payi alim taleplerinde,
nemalandimima amagh olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlam ve kisa vadeli borglanma araglan
fon katilma paylan dikkate almmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatmm yapilamay,
¢} Fon sepeti fon portRiytine alinan fon katilma paylan veya borsa yatimm fonu katilma

paylatmin sayist, yatmm yapilan fonun katilma payi sayisiun %25%ini agamaz. Bu oranm
hesaplanmasinda katilima paylarmin fon portféyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayisi csasalinr,

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarmin degeri, fon loplam
deferinin %%10'unu gegemer.
¢) Fon sepeti fonu portféyline, katllma pay) satiina iligkin izahnamesi Kurulea onaylanan

fonlamn katitma paylanmin dahil cdilmesi esastir. Yabanc: borsalarda islem giren borsa yalirim
forlarmm katilma paylan igin stz konusu sart aranmaz.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecck varhklarn rayi¢ degerinin
1%10"una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelering, fon loplam deperinin en fazla %10%una kadar yatmm yapilabilir,

Borsa disi islemlerin yapilmast halinde en geg islem tarihini takip eden iggiind iginde iglemine.
tulari, faizi, tarihi ve karss taraf ile geri Gdenecegi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirily#
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2.3, Fonun esgil degeri %100 BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi'dir,

2.4. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sckilde ortaklik paylan, dzel sekitr ve kamu borglanma araglari, altin ve difer kiymetli
madenler, faiz, diviz/kur ve finansal endekslere dayah tilrev araglar (VIOP stizlesmeleri, forward,
opsiyon ile swap sivlesmeleri) varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir, Kaldmag yuratan iglemlerin
pozisyonlarim hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine lliskin Kontrol” baghfmda yer alan
simrlamalara uyulur.

Aynica sukli Uirev arag ve swap sdzlesmeleri ile yukanda siralanan varhklar digindaki
varliklara dolayli olarak yatmm yapilmasi miimkin degildir.

2.5. Portfoye borsa digindan Kurul dilzenlemeleri gergevesinde repofters repo sdzlegmeleri
ile risklen korunma amaciyla sinirh olarak forward, opsiyon ve swap sozlegmeleri dahil cdilebilir.
Borsa digi sizleymeler fonun yatnm stratejisine uygun olarak fon portlftyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin karst taraflanmm yatmm yapilabilir derceclendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objekiil kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyal agiklama doéncmlerinde gergefie uygun dejieri lverinden nakde dinitgtiritlebiliv olmass
zorunludur,

Ayrica, borsa dig tiirev avag ve swap stizlegmelerl lcars: tarafimn denetime ve glzetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“uiivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile defferlenmesi zorunludur.

Borsa dit stizlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun liyal agiklama disnemlerinde
“ofivenilir” ve “dofirulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber'in 5.2, maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP saylasinda yayimlanan *Deperleme Esaslar”ndan ulagilabilir,

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi almabiliv, Bu
takdirde kredinin utan, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
agiklantr ve Kurula bildirilir,

2.7. Portfoyc dahil edilen yabanci yatmm araglarin taniticr genel bilgiler: Fon portiSyiine
derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglart ve kira sertifilalart
almabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarninm, yatmm yapilabilir
seviyeye denk pelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu oforite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin verl dagitun  kanallan
vasitasiyly ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dtnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
ditzenlemeleri cercevesinde gergefic uygun degeri {izerinden nakde disniigtiiriilebilecek nitelikle
likiditasyona sahip olmast gar{lunyla, yurtchginda borsa digindan fon portfGyiine dahil edilmesi
miimbkindi.

2.8. Fon portiiytine yapilandirlmg yatwmm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirdmig
yaturim araglarnm; Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisia uygun olmas, borsada iglem gtirmesi,
Tiirkiye'de ihrag edilmig olmast, ihrag belgesinin Kurulea onaylanmug olmasi, yetkilendirilmiy bir
saklayie kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Rapogeess,
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi tizerinden nakde doniistiiriilebilipfiglk S

likiditeye sahip olmas, ihraggisinin ve/veya varsa yalinm aracimn, yatirim papllabitit seyfycyg donk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derccelendirme notunu Agds i ﬁ

nezdinde bulundurulmas ve gereklidir. %
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Yaplandirlmig yatmm araglarimin dayanak varhikdan, ozel sekttr ve kumu borglanma
araglary, ortaklik paylan, faiz, diviz, alun ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, 56z konusu
dayanak varlilddarin getirisi ile birlikle bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yaptlandirilms
yalmnm araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

Digger tarallan, sadece Tirkiyc'de ihrag cdilmis yapilandiilmg yatmm avaglarmin fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un borglanma araglanna iliskin diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan,
yatimme laralindan ddencn bedelin tamaminm geri 6denecefii taahhildini igeren dzellikicki araglar
fon portfoyiine dahil edilebileccktir,

Yaptlandirlmis yatmim araglarmn getirisi temelde ihrag cdilecck bir borglanma aracuun
gelirisine  dayall olmakta ve yatwim yapilan dayanak varlifim riski dogrullusunda  getiri
sunabilmektedir.

1IL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmrimellar Fon’a yatrim  yapmadan dnce Fon'la ilgili lemel yatium  risklerini
degzerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecefii temel risklerden kaynaklanabilecek degigimlor
sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olasi digiislere bagh olarak yaturmmlarimin degerinin baglangig
degerinin altina diisebileceftini yatwimerlar gz Gniinde bulundurmalidir.

3.1, Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ilc borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, kiymetli madenlerin, diger men kul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansalaraglara
dayals tiirev stzlesmelere iligkin lagiman povisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payifiyatlan
ve diwiz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebileeck zarar riski ifadeedilmektedir.
Stz konusu risklerin detaylarna asagida yer verilmeklediv:

a- Faiz, Oram Riski: Fon portfiytine faize dayal varhiklarm (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek [aiz
oranlart degiisimleri nedeniyle olusan riski ifade cder.

h- Kur Riski: Fon portfiytine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
diiviz kurlunnda meydana gelebileeck degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz. kalaca@ zarar
olasthfim ifade etmekledir,

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfyiine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyimde bulunan ortaklik paylarnmn fiyatlanmda meyduna gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacags zarar olasih i ifade etmektedir,

d- Kaymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, sbz
konusu varliklarin defierinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Kuryr Tarafl Riski: Karg tarafin stzlesmeden kaynaklanan yitkiimlilliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde orlaya gikan aksalkliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade ctmeltedir, X

7 o8Ol \

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi af
fiyatindan nakde dintigtiirillememesi halinde ortaya gikan zavar olasihigdir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoytine tiirev arag (
sbxlesmeleri), sakl tiivev arag, swap sizlegmesi, varant, sortifika dSHS
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yonter

7
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islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatuumi ile baglangi yatirimuun iizerinde pozisyon
alimas: scbebi ile fonun baglangie yatieimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag
riskini ifade cder.

5) Operusyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyoncl stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasih@iin ifade cder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yOnetim, personclin hatal ya da hileli iglemleri gibi lurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullars, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhiiin ve vadenin ierdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarm piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda dejier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finensal varh@n birbitleri ile olan pozitil’ veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dofabilecck zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Vasal Risl: Fonun halka arz cdildigi/katilma paylanmm salildigy donemden sonra
mevzualta ve ditzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riskiz Fon portfoyline alimem varliklarm ihrageisinin yiikimliliiklerim kismen
veya tamamen zamanda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapulandriimg Yatiom Araglare Riski: Yapilandirilmy yatmim araclarina yapilan
yatirnmim beklenmedik ve olagandigi geligmelenn yaganmast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamammn  kaybedilmesi miimkiindiir, Yamlandinlmig  yaturum araglavimin dayanak
varhiklar fizerine olugturulan siratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatmme
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyccegi gibi vade sonunda yatirmiarinin degeri baglangig
de@erinin altina dilgebilir.

Yapilandmlms yatinm araglarma yatmm yapilmass halinde karsi taral riski de meveutiur,
Yatirimet, yapilandirlmy yatirim araglarna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakla ve
bu risk oliisinde bir geliri beklemcktedir. Yapilandmlmyg yatirim araglarinda  yatuwimelar
ihraggnin ddeme riskini de almakiadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yaptlandirimiy yatirm
araglarmdan kaynaklanan yiikiimltliklerini yerine getirememe riski ifade edilmekiedir, Karsl taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihraggimin vefveya varsa yatim aracimn yalinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmuktadir.
Olagandigi korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kogullunnda ortaya gikabilecek likidite
sorunlar yapilandinlmig yatwmm araglart igin dnemli riskler olugturmakiadir, Piyasa yapicilifil
olmadiin durumlarda yapilandirlmig yatmim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

11) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portitylerinde risk duyarliliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal triin fiyat defisiminde gok [farkls miktarda risk duyarlihk defg AT
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildifi ilgili finansal varligin fiyatindaki #
defiismenin opsiyon priminde olugturdufu degisimi postermektedir. Gamma; opsiyas
oldugu varhim fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana gelirdifii dajis
Vepa; opsiyonun dayunak vaclifuun fiyat dalgalanmasindaki birim defisim a :

) /LS

olugturdugu degisimdir, Theta; risk élgtimlerinde bliylik énem lagiyan zat
gisterge olup, opsiyon fiyatrmn vadeyc pbre defisiminin Glyiistidir, 8 o Ase- T
yilzdesel defigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6lgsidlgds !
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12) Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegiriliv ve dnemli gelismelere paralel olarak glincellenir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklevin Glgimiinde kullamlan yintemlere iligkin detaylh

bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.
3.3. Kaldwag Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldwag yaratan iglemlerden; liirev arag (vadeli islem wve opsivon
stizlesmeleri), sakl tiirev arag, swap stzleymeleri, varant, sertilika, ileri valorlil tahvil/bono ve altin
alim islemleri dahil cdilcbileccktir. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin élgimiinde
Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamlacaktr,

Fonun risk profili kaldiag yaratan iglemler nedeniyle degisiklik gostercbilir. Kaldirag
yaratan islemlorin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yonetimi Birimi taralindan diizenli olarak
takip edilmeklediv. Fonun mutlak riske maruz degieri fon toplam deerinin %25’ ini agamaz. (Fonun
mutlak RMD sine iligkin giinliik limit, karakok kural uygulanmas: suretiyle 945,59 dur.)

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazanda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun lon toplam
degierine oranina “kaldrag™ denir. Fonun kaldirag limiti %100 diir.

3.5, Fon portfyiine yapilandiriimig yatirim arac dahil cdilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim aract sakli tilvev arag niteligindedir. Fon portityline ahnan yaprlandirilmig yatirim araglarinin
sakli tirev arag nitclipi tasiyip tasunadifn Kutucu tarafindan deferlendinlerek siiz konusu
degrerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurueu nezdinde muhafaza ediliv. Yapilandinlomg yatirnm
aracimn sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk dlgtimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan
esaslar uygulamr.

V. FON PORTFOYUNUN SAKTANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfvyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gorgovesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. on'un malvarhs Kurucu'nun ve Portliy Saklayies?'nin malvarhifindan ayridir,
Fon’un malvarhgy, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirey arvug islemleri veya fon adina taral’
olunan benzer nitelikteki iglemlcrde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhi Kurucunun ve Portlty Saklayicisiim yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinn tahsili amaci da
dahil olmak fizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DECERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DECERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Ton Portfiy Degieri”, port(iydeki varliklann Finansal Raporlama ‘I'ebligi ve Rehber’de
belirlenen  csaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatuim Kurulusu
Portfiylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Defierleme FEsaslan Yinergesi” hikiimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Porlfy Degerine
varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann diisiilmesi surctiyle hesaplanir. 2

5.2. Fon'un birim pay degieri, lon toplam degerinin fon toplam pay
suretiylc hesaplanr. Bu deger her is giinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Te
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinn alim-satum yerlerinde jie
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5.3, Savay, dofal sletler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili olduizu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
pelebilecek anizalat, sivketin mali durumunu etkileyebileeck &nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafianiistti duramlarin meydana pelmesi halinde, degerleme  esaslarinn tespiti hususunda
Kuruew’ nun yonetim kurulu karar alabilir, Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olaruk KAPta agiklama
yambhr,

5.4, 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurnlea uygun goritlmesi halinde, kalilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylaninin alim satmm durdurulabilir.

55 Fon vportfoyiindeki varhk ve islemlerin  degerleme esaslart  Fon’un  KAFP
(www.kap.ore.tr) sayfasinda yer almaktadur.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslange tarihinde bir adet payimn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 1L dir. lakip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylariin sayisinabiliinmesiyle
clde cdilir.

Katilma payr satin almmasi veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan cdcecgi
katilma pay1 alun satimunin yapilacag yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Yatwimeilarn fon pay alim satin talimatlan 1 pay ve katlan scklinde gergeklegtirilir.
‘Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayist fon liyat agiklandiktan sonra hesaplamr,

Fonun satisa baglangg tarihi 01/06/2021°dir.
6.1. Katilma Tay: Alim Fsaslan

Yatirmetlarn BIST Borglanma Araglart Piyasasi'min agik oldugu glinlerde saal 13:30%
kadar verdikleri kalilma payr alm talimatlan talimatin verilmesini fakip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyah {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'mn agik oldugin giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyali hesaplamasindan sonra verilmiz olarak kabul ediliv ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyah tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isptinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt izerinden gergeklegtivilir.

6.2. Alnn Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmn verilmesi sirasida, lalep edilen kablma payr bedelinin 6.5.Alim Satima
Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri maddesinde belirtilen kurumlar tarafindan tahsil
cdilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayis
olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma payt bedellerini en son ilan edilen satg fiyatina %20 ilave marj uygulayaruk tahsiledebilir.
Ayrica, kalilma pay) bedellerini iglem giinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defer kiymeti leminat olarak kabul edebilir. Talimatys=gaT
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay SH}"ISI n 8
agtklandiktan sonra hesaplanir. f

piyasast” ve “kisa vadeli” ibavesi yer alan fonlar veya ters repoda nemal
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kulla
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6.3. Katilma Pay: Satun Esaslar:

Yatmmelarn BIST Borglanma Araglani Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payr satim lalimatlan talimatim verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasimdan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getivilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’n kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat fizerinden gergeklegtivilir.

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatuun, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik olduiiu
gimlerde saut 13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinei islem giiniinde,
inde talimatimn BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin agik olduu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden Ogtineii iglem giiniinde yatmmelara ddenir,

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmm alim ve satimi kurucu ile katilma payt alun satumina aracilik sézlesmesi
imzalarms olan kurumlar tarafindan yaptlacaktir, Bu kurumlarin unvan ve iletisim bilgileri asagida
yer almaktadir

[Unvan Adres Tetigim Bilgileri

ICBC Turkey Dereboyu/2 Cad, No:13 K. 34398 Telefon: 444 00 50

Bank A.S. Sarryer/Istanbul

1CBC Turkey [Dereboyu/2 Cad, No:13 P.K. 34398 Telefon; +90 212 276 2727
Yatitim Menlul [Sartyer/lstanbul

Degerler A5, N -

Vil. FON MAL\"A!{LI{‘;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGT GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhifimdan Kargilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecck harcamalar asagida yer almaktadu,

1) Saklama hizmetleri igin tdenen her tiwlii tleretler,

2) Varhiklarn nakde gevrilmesi ve translerinde ddenen her (iirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar, (vabanci para
cinginden yapilan giderler TCMDB déviz satis kura tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yinelim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugiu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma Gdenen denelim ficreti,

8) Mcvznat percpi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger ayhik dénemlerin son is giiniinde fonun to
hesaplanacak Kurul iiereti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderler,

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek merg

s

13) E-deler (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (a5

I
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ddencn hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu deflerlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlari ve diger yasal dokiimanlar gergevesinde
performans ficretini katilma pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul vefveya girisim
scrmayesi yatirim fonlarinmn portfye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin 6denccek performans
iicretler,

17) Kurulen uygun gorilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Orant: Fondan kargilanan, yonetim ficreti dahil bu maddede
helittilen tiim giderlerin toplaminin tist s yilhk %4,38"dir,

Portfye alinacak katihma paylart igin Gdenen ydnetim, giris ve gikis ficretleri de Fon’un
toplam gider oraninin hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dildkate aluur.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlcrin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili dineme denk gelen kismimn aghp asimadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik
orfalama fon toplam dejreri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlencn oranlarin astldifmin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden beg is ptind iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diiyiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalmsa dabi fondan yapilabilecek harcamalar diyinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifindan ddenemez.

7.1.2, Fon Yénetim Uereti Oranx:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon (oplam degerinin giinlik %0,00205'tinden
(vilzbindeikivirgiilsifirbey) [yrlhk yaklagik %0,75 (ylzdesfirvirgiilyetmigbey)] olugan bir yénetim
ticreti tahalckuk ettirilic. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic: arasinda
imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarna pére kurucuya ve dagiticilara
fondan tdenecektir.

Nagnnier ile kurucu arasinda bir séizlegme olmamast duramunds Kurul tarafindan belirlenen
“wenel komisyon oram™ uygulanir.

7.1.3. Fm:_l’oriﬂfﬂyiludeki Varhldarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri Iein Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklanm ahm satinuna aracihk eden kuruluglar ve stz konusu
aractlik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasimnda (www.kap.org.ir)
yayimlanmalitadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhiindan karsilanan saklama Gereti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinme bilgi formundan ulagilabilir,

Vvill. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara w
adresinden ulagilabilir.
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IX, FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1, Kurmex, Fon’un yillik finansal tablolarm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 90
giin iginde KAPta ilan cder, Finansal tablolarn son bildirim giiniiniin resmi (alil giintine denk
gelmesi halinde resmi atil glintinii takip cden ilk is gtintt son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bafimsiz denelime tabidir.

9.2, Semsiye fon i¢tliziigiine, bu izahnameye, yatirmen bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikie finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhkportfoy
dalim raporlarr)  fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk defierine, unygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmast gereken difier bilgilere fonun KA ta yer alan siivekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagilmasi milmkiindiir.

Ayriea, fonun gegmiy performansina, fonun portfy dagihmma, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yatimmaelardan belili sartlar altinda tahsil edilecek ileref ve komisyon
bilgilerine yatirunet bilgi formundan da vlagilmas: miimkiindiir,

9.3, Yatmmelarn yatirim yapma kararini ctkileyebileeck ve dnceden bilgi sahibi olunmasint
perektirecek nitelikte olan izahmamenin LL1, L1.2.1, 11, lIL, VL (6.5. maddesi harig), VII nolu
batiimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu taralindan KAP'ta
ve Kuruew'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticarel siciline lescil ve TTS(Gde ilan
edilmez. Tzahnamenin diger bolitmlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay aranmaksizin
kurucy tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kuruew'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
dejiisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is giinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki ditzenlemelerine uyufur.

9.5. Portltiye yapilandirilmus yatwum aract dahil edilmesi halinde stz konusu yatirm aracimn
penel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir,

9.6. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyine dahil edilmesi halinde en gee
siizlesme tarihini takip eden is giinii iginde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, lkurg Larali ve kary (aralin
derecelendirme nolu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFivESi

Fon, T'eblip’in 28. maddesi, 29, maddesi ve Rehber’in 11, maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasliye edilir,

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma puayr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
jelitziik; bunlarda hikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tirk Borglar
Kanunu'nun 502 ild 514 fincil maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarinl Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar, Hesap don R
sonunda ayrica temetii dagitimi s6z konusu degildir. __ \

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nczdinde izlenmektg 1
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hes
zaman bilgi talep edcbilirler.
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XTI, FONPORTROYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATIST

12.1. Katima paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP*ta yaywmm lakiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatmme bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirmmerlara sunulur.

12.2. Katilma paylar: karsihifit yatrnmetlardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlencn varliklara ve islemlere yatinlr.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmmz gergevesinde
onaylariz.

11/08/2026
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Genel Midir Vardimeas

14

T i s




