GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BIRINCI FON SEPETI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alman22/07 2026 tarih ve E-94734
sayilt izin dogrultusunda “Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatrim
Fonu™nun Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emtia Fon Sepeti Emeklilik Yatinm Fonv'na
dontstiirilmesi kapsaminda Fon izahnamesinin Fon’un tinvam, Girig ve Kisaltmalar béliimleri ile (1.1),
(23, (24), (2.5), (3.1, 3.4), (5.1). (7.1.), (7.1.1.) ve (VII) numaral: maddelerinde degisiklik
yapilmis, (2.10.), (3.6.) ve (3.7.) numarali maddeler izahname metnine eklenmistir.

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BIRINCi FON SEPETI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik sbzlesmesi gercevesinde alman ve katilmecilar adina bireysel emeklilik
hesaplarmnda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarma gore isletilmesi
amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan kurulan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda
alinmasma iliskin olarak diizenlenmis olup, katiimeilarin fonun yatirim amaglari, stratejileri ve
riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmistir.

Fon paylarimn kayda ahnmasi Fon'a ve fon paylarmma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamilamaz.

Kurul kaydmna alman paylara iliskin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 11/03/2022 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin
www.garantibbvaemeklilik.com.tr adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu

(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
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Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamlarak emeklilik stzlesmesi cercevesinde alnan ve katihmcilar adma bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas: ve inanch miilkiyet esaslarina gére isletilmesi
amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu paylarmin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda
alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katilimcilarin fonun yatirim amaclar, stratejileri ve
riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yinelik olarak hazirlanmistir.

Sonrasinda Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirom Fonu’nun
iinvani Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan almar22/07 2026 tarih ve E-94734 | sayih izin ile
“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emtia Fon Sepeti Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak
degistirilmistir.

Fon paylarmin kayda almmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde

yorumlanamaz ve reklam amaciyla kollamlamaz.

Kurul kaydina aliman paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucun verilmelidir.

Bu izahname, 11/03/2022 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin
www.garantibbvaemeklilik.com.tr adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu

(KAP)Y nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar Fon ictiiziji, fon izahnamesi ve tamtim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi I1-14.2 sayih Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Fon Sepeti Emeklilik
Yatinnm Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu ,

Kurucu/Sirket Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. '

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I1-55.1 sayth Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayil Ilke Karani olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina [liskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Yo6netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Ku#

tarafindan ylirirlige konulmus olan Tiirkiye M!:fas
Standartlary/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile |
iliskin ek ve yorumlar .
Ydnetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S R\
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Yénetmelik

Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Y6netmelik

»

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimaniar Fon i¢tliziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu '

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi I1-14.2 sayil Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebli

Fon Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emtia Fon Sepeti Emeklilik
Yatinm Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. |

PYS$ Tebligi I11-55.1 say1li Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin |
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayih llke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatiim
Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayici [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yo6netmelik |

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

TMS/TFRS Kamu Géozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan ylirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfy Yonetimi A.S.

Y Onetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yé&netmelik

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Fon
Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Fon Sepeti Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbegmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay

Avans Tutar:

5.000.000 TL (besmilyon) TL

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras:

11/01/2022

Fon I¢tiiziigii’niin Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

14/01/2022 - 10495
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[ 1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emtia
Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu
Fon’un Tiirii Fon Sepeti Fonu
Fon Tutan ve Pay Sayisa 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyiizmilyar) pay
Avans Tutan 5.000.000 TL (besmilyon) TL
Fon ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 11/01/2022
Fon Igtiiziigit’ niin Tiirkiye Ticaret Sicili 14/01/2022 - 10495 |
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

2.3. Fon’un yatiim stratejisi dogrultusunda, fon portféyiiniin en az %80’i devaml olarak
yatirim fonlari ve borsa yatinm fonlari katilma paylarina yatirtlir. Fon, orta ve uzun vadede varlik
cesitlendirmesinden faydalanarak TL bazinda yiiksek getiri saglamay1 hedeflemektedir.

Yabanci borsalarda iglem géren borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina ve katilma payi
satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlarm katilma paylarina yapilan yatirim %80
hesaplamasinda dikkate alinir.

Yabanci yatirim fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirim fonu katilma
paylar fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portfoyiine dahil edilen yabanci para
ve sermaye piyasasi ara¢lar: (Tiirkiye de kurulan ve unvaninda “Yabanc1” ibaresi gegen yatirim fonlar
da dahil) fon portfoy degerinin %50°si ve fazlasi olamaz. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanc |
ihrag¢ilarin ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglar: (Turkiye’de kurulan ve |
unvaninda “Doviz” ibaresi gegen yatirim fonlan da dahil) da fon portféy degerinin %80°1 ve fazlast |
olamaz. Fon, yabanci paraya ve yabanci paraya dayali sermaye piyasast araglarina yapilabilecek |
yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir. '

Fon portf6yline; izahnamede yer alan varliklara dayali yerli/yabanci borsa yatirim fonlarnin yam |
sira, petrol, tarim uriinleri, finansal endeksler, degerli metaller, endiistriyel metaller, faiz, doviz/kur,
enerji ve diger emtialara dayali yerli/yabanci borsa yatirim fonlar1 dahil edilebilir.

Fon'un yatinm hedefi, bireysel emeklilik sistemindeki katiimeiarn varhiklar arast
cesitlendirmeden yiiksek oranda faydalanarak birikimlerini degerlendirmektir. Bu hedef
dogrultusunda, hem yurt i¢i hem de yurt disinda, TL ve dovize endeksli sermaye piyasas: araglanna
yatirim yapmak suretiyle orta ve uzun vadede biiylime amagh olarak yiiksek getiri saglamay1
hedeflemektedir.

Fon portfoytine dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonlarinin dagilimi, piyasa
kosullarina ve buna paralel portfty y6neticisinin piyasa gériigiine gore degiskenlik gosterecektir. Fon, |
yatirim stratejisi geregi agirlikli olarak Yatirim Fonlarna [ligskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)’ nde yer alan
bor¢lanma araglari, para piyasasi fonlar1, degisken fonlar, hisse senedi, d6viz, altin fonlarina ve borsa |
yatirim fonlarma yatirim yapacak olup, orta ve uzun vadeli getiriyi arttirmak amaciyla ilgili teblide |
yer alan dier fon tiirlerine, gayrimenkul] yatirim fonlarina ve girisim sermayesi yatirim fonlarina ve |
yabanc: borsalarda iglem goren yatinim fonlarina da yatirim yapabilecektir.

Fon portfSytiniin yonetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan ¢esitlendirme ile varlik
simflan arasindaki ters korelasyon iligkisi yoluyla riskin azaltilmasi gozetilmektedir Fon orta v
vadeli getiriyl artirmak amaciyla yiiksek riskli finansal varliklara ve yatinm fonlann

yapabilir. 4
Fon, riskten korunma ya da yatirnm yapmak amaciyla yurti¢i ve yurtdigsi tilkelerde q;%ak ]
faiz, doviz/kur, kiymetli maden, endeks ve sermaye piyasasi araglarina dayali kontratlara § ayaﬁ‘
islem sozlesmelerinde kisa ve veya uzun pozisyon alabilir. ¢
Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alg
araglarina, belirlenen stnirlar gercevesinde yatirim yapilir. \
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2.3. Fon’un yatirim stratejisi ¢ergevesinde, fon toplam degerinin en az %80°i devamhi olarak; |
emtiaya (altm ve giimiis dahil) yatirim yapan yerli yatirim fonlar ile yerli ve/veya yabanci borsa
yatirm fonlarimm katima paylarma yatirdir, Fon portfy degerinin en fazla %50’si yabanci para
ve Sermaye piyasasl araglarina yatirilabilir,

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4 maddesindeki tabloda yer alan para ver sermaye piyasast
araglarma belirlenen sturlar ¢ergevesinde yatirim yapihr,

Altin, giimiis, diger kiymetli madenler ve metaller (bakir, platin, paladyum, aliiminyum,
¢inko vb.), enerji iiretiminde kullanilan ham maddeler (petrol, dogalgaz vb.), tarim, hayvaneik |
ve gida iiriinleri (misir, soya fasulyesi, bugday, piring, kakao, kahve, pamuk, seker, et vb.) gibi
emtialar fon temasi kapsaminda degerlendirilecektir. Fon’un yatirnm stratejisi kapsammda
portfoye dahil edilecek emtia, altm, giimiig, dier kiymetli madenler ile para ve sermaye piyasasi
araclari ve bunlarin agirhklar, portfoy yoneticisinin piyasa goriisiine gore degiskenlik gosterecek,
fon portfoyii aktif bir sekilde yonetilecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU A(soif‘)“ A(z,,Z‘;“ |

Yatirtm Fonu Katilma Paylari, Katilma Paylarina Iligkin Izahnamesi
Kurulca Onaylanan Yabanci Yatinim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim 80 100

| Fonu Katilma Paylan ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katiima Paylar i ‘
Yerli/Yabanci Ortaklik Paylari, Depo Sertifikalari (ADR/GDR) 0 20
Yerli/Yabanct Kamu/Ozel Sektér I¢ ve Dis Borglanma Araclar 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli Madenlere Dayal: Para 0 20

| ve Sermaye Piyasasi Araglari
Varliga Dayali Menkul Kiymetler ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayalv/ipotek Teminatlt Menkul Kiymetler 0 20

| Yerli /Yabanc: Kira Sertifikalart (TL-Déviz) 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar; 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylan

 Varant ve Sertifikalar 0 15
Gelir Ortaklig) Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senctler 0 20
Takasbank Para Piyasas [slemleri ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri B

_Ters Repo Islemieri 0 10
Vadeli Mevduat (TL-Déviz) / Katilma Hesabi (TL-Déviz) 0 20

Portfdye dahil edilen yatrm fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina iliskin asagidaki kurallar |
uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarmin degeri fon sepeti fonun
degerinin %20’sini asamaz.

b) Fon sepeti yatirim fonla:rma yatirim yapilamaz.
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¢) Fon portf6ytine, katilma pay1 satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin katilma paylannm
dahil edilmesi esastir. Yabancr borsalarda islem goren borsa yatirim fonlarinmn katilma paylari icin s6z
konusu sart aranmaz.

Fon portfyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar !
borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon |
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfOyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki sermaye piyasas
araclarint &diing verebilir. Fon portféytinden &édiing verme islemi, &diing verilen sermaye piyasast
araglarimin en az %100’4 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde $zkaynak olarak kabul edilen
varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme cergevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli
madenleri 6diing verebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yver alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

] L Asgari | Azami | |

VARLIK ve iISLEM TURU % % ||
Emtiaya Dayah Yatirim Fonu ve/veya Emtia endeksini takip etmek iizere 80 100
Yurt i¢inde ve Yurtdisinda kurulan Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:

- Altin, Giimiis ve/veya Kiymetli Madenlere Dayah Yerli Yatirim
Fonu Katilma Paylan ve Altm, Giimiis ve/veya Kiymetli Madenler { 60
Endeksini Takip Etmek Uzere Kurulan Yerli Borsa Yatirnm Fonu Katilma 5
Paylari

- Altin, Giimiis ve/veya Kiymetli Madenlere Dayah Yabanci Yatirim
Fonu Katilma Paylan ve Altm, Giimily ve/veya Kiymetli Madenler 0 50
Endeksini Takip Etmek Uzere Kurulan Yabanci Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylan

-Altin, Giimiis ve/veya Kiymetli Madenler haricindeki Emtiaya 5 50
Dayali ve/veya Emtia endeksini takip etmek iizere kurulan Yerli ve Yabanci
Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylari
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem Giren Emtia (altin ve/veya giimiis 0 10
dahil) ve/veya Emtiaya Dayali Sermaye Piyasas1 Araclan
Takasbank Para  Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para 0 10
Piyasasi Iglemleri
Ters Repo Islemleri

Diger Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli/Yabanci Borsa Yatiim Fonu
Katilma paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylari

Kiymetli Maden Odiing Sertifikast

-"_L\
Yerli/Yabanci Ortaklik Paylars CANN .
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Depo Sertifikalari (ADR/GDR) 0 20 ]
Yerli Kamu veya Ozel Sektér Borglanma Araclar: (TL - Doviz) 0 20
Yabanci Kamu veya Ozel Sekior Borglanma Araclari (TL - Doviz) 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL-Déviz-Altin) 0 20
Yerli Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalari 0 20
Yabanc1 Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 20
Yapilandirilmis Yatirsm Araclan 0 10

2.5. Fonun esik degeri %50 TUFE (Tiiketici Fiyat Endeksi) + %50 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi olarak belirlenmistir.

2.5. Fonun Fonun Karsillastirma &lgiitii %45 Bloomberg Commodity Index Total Return ‘
(BCOMTR)+ %30 BIST-KYD Alin Fiyat Agirhikli Ortalama Endeksi +%15 Bloomberg Giimiis
Fiyat1 (TL) (Bloomberg’de ilan edilen “XAG” kodlu uluslararasi ABD Dolar cinsinden spot giimiis
ons fiyatinin TCMB ahs kuru ile ¢carpilmasi yoluyla hesaplanan deger) Endeksi + %10 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.10. Fon portfSyiine yurti¢cinde ve yurtdiginda ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araclari: foaun
yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa
yatirim aracimn, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme
notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus
nezdinde sakianmasi koguluyla dahil edilebilir.

Turkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglan igin borsada islem goérme sarti aranmaz.
Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas:
zorunludur. Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araclarindan,
yatinmel tarafindan 6denen bedelin tamamimn geri 6denecedi taahhiidiinii ieren dzellikteki borglanma
araglarinin fon portféytine dahil edilebilecektir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin tasman
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlarnt ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu riskletin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters reps
edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlarii
nedeniyle olusan riski ifade eder. '
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b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinaa-,_ doviz |
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedentyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligim ifade
etmektedir, |

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyinde
bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz |
kalacag: zarar olasihigim ifade etmektedir. |

d- Kar Pay1 Orant Riski: Fon portfoytine kara katilim olanagi saglayan bankacilik tiriinlerinin dahil ‘
edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar pay1l orant
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfsyiin maruz kalacagi zarar
olasiligint ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargt tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimltiliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakitklar sonucunda
6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistitrillememesi halinde ortaya cikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfdytine tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon
szlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim ‘
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemierde bulunulmast halinde,
baglangi¢ yatirnm: ile baslangic yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig |
yatinimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda |
zarar olusmasi olasiligmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasmda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira ‘
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu fonun bu |
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. '

7) Korelasyon Riski: Farkly finansal varliklarin piyasa kosullarr altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl1 finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkiler nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Thragg: Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiiktimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

s

10) Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetlg}
ile bunlara dayali para ve sermaye piyasast araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek j
nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir. '

11) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak
fiyats arasindaki fiyat farkliig degisimini ifade etmektedir. ¥:

8
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sonunda vadeli islem fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak vadeli islem s6zlesmelerinde |
islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda ge¢en zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyuncai
gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar Gizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminat1 zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmast olasihigunn ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinm, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev szlesmelere iliskin tagiman
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklanin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalaca@i zarar olasiligim ifade
etmektedir,

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde \
bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSylin maruz
kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir. -

d- Kar Pay1 Oranm Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanag1 saglayan bankacilik {iriinlerinin dahil
edilmesi halinde, beklenen kar payi miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar payr oram
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatiarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

f-  Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapilmasi veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasas1 arac¢larinin fon portfoyiine dahil edilmesi
halinde, kiymetli maden veya emtia fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin deger kaybetme olasihigim ifade etmektedir. ;

2) Kars: Taraf Riski: Karg1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir. :

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda plyasa’/ﬁy@
nakde doniistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
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islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde. |
baslangic yatirmi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda |
zarar olugsmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan sistemlerin

yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira |
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varhigin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varliin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinm satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) lhragg1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem fiyati ile spot
fiyat: arasindaki fiyat farklilifi degigimini ifade etmektedir. Vadeli islem s6zlesmelerinde ilgili vade
sonunda vadeli 1slem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem s6zlesmelerinde
islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca
gisterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araclar tizerinden aliman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, |
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuziuklarin |
bulunmas: olasiliinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Yapilandirilms Yatirnm Araclan Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarna yapilan yatirimlarin
degeri, dayanak varhigin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinm degerinin altina
diisebilecegi gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar:
geregi dayanak varliklarina gore daha karmagik bir yapi ierebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle dayanak |
varliklarinin dzerinde getiri oynakligi yaratabilir, Yapilandirnlmis yatirim araglarina yapilan yatirimlarda
karsr taraf riski ve ihrageunin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimn bulunmadigt
yapilandirilmig yatirim araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar |

alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin asamaz.
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3.6. RMD hesaplamasinda referans portfiy olarak fonun karsilastirma dlciitii kullamir,

3.7. Fon portféyiine alman yapilandirilmis yatirnm arag¢larimim sakh tiirev arac niteligi tasiyip
tasimadiFi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakl tiirev arac niteliginde
olmasi halinde, risk Slciimitne iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

i
S.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gercevesinde

hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portféy Degerine nakit ile fon
alacaklarmin eklenmesi ve fon borglarinin diigiilmesi suretiyle hesaplanr.

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portfydeki varliklarin Yonetmelik, Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar
Birligi’nin ““Kolektif Yatirim Kurulusu Portfylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme
Esaslarr Yonergesi” hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik
Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarimn diisiilmesi
suretiyle hesaplanir. ‘

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar Fon malvarhgindan fon portféyiiniin yénetimi ile ilgili
Kurucu’ya ddenecek fon igletim gideri ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma {icreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portioydeki varliklarm veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta iicretleri,
¢) Portfdydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 8denen iicretler,

d) Varliklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen licretler,

¢) Almnan kredilerin faizi,

f) Portfdye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri, g) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim iicret,
h) KAP hizmet bedeli, |

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

i} E-defier (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen
hizmet bedeli,

j) Esik deger giderleri,
k) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,
1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamaiar.

Harcamalann belgeye dayandirilmas: zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde
yapilamaz. ;
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a) Kurul kayda alma {icreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta ticretler,
¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen ticretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

e) Almnan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun mikellefi oldugu vergi 6demeleri, §) Bagimsiz denetim kuruluslarima ddenen denetim ticreti,
h) KAP hizmet bedeli,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

1) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E~fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni ile denen
hizmet bedeli,

1) Karsilagtirma élciitii giderleri,
k) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,
1) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandinimasi zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici iizerinde harcama ‘
yapilamaz,

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin
yillik %2,28°1 (ylizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider
Kesintisi Orani limiti i¢inde kalmsa dahi, 7.1 bsltimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona
gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon sepeti emeklilik yatmm fonlarinda, portfoye alinacak yatirim fonlan i¢in 6denen yonetim ticreti ile
fon sepeti emeklilik yatinm fonunun yillik toplam gider oranmnm toplamu, 09.11.2012 tarihli ve 28462
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik”in Ek-2’sinde
fon sepeti emeklilik yatinm fonlart igin belirlenen azami yillik fon toplam gider oraninin %1 fazlasini |
agamaz

Fon i¢tiiziigiinde belirlenen giinlitk kesinti oraninin agilip agilmadig1 sirket tarafindan giinlik olarak
kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinlik ortalama fon net varlik |
degerine gbre birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, agan tutar fon birim
pay fiyatina yansitilacak sekilde giinlilk olarak fon kayitlarina alinir. flgili takvim yilimn sonunda varsa
fon i¢tiiziigiinde belirlenen oranlar agan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde Sirketce fona
iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu fikrada belirtilen
kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani:
Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist simn fon net varii

yullik %2,28’1 (yiizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon Topi
Kesintisi Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz o
gider tahakkuk ettirilmeyecektir.
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Fon portfdyiine almacak yatirnm fonlar1 i¢in denen yonetim iicreti ile Fon’un yilhk toplaggider
oraninin toplami, fon net varhk degerinin giinliik %0,008986’smm1
(yiizbindesekizvirgiildokuzyiizseksenalt) [yillik %3,28’ini (yiizdeii¢virgiilyirmisekiz)] asamaz.

Fon igtiziiglinde belirlenen giinliik kesinti oram ile ikinci paragrafta belirlenen oramm asilip
agtlmadigy sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlikk
oranlarin giinlikk ortalama fon net varlik degerine gére birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin
agildifinin tespiti halinde, agan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinlik olarak fon
kayitlarina alinur. Tgili takvim yilinin sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlart agan kisim ilgili
donem takip eden bes is giinii iginde Sirketce fona iade edilir.

Fonun paylanmmn ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu fikrada belirtilen
kontroller fon paylarmnin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME;:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan ddenenler hari¢ katihmecr adina bireysel emeklilik hesabma &denen katki

paylarinin %30 una karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilime: hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimet hesaplarina aktarimina iliskin hitkiimler Kanunun
Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik'te yer

almaktadir. I
Isverenler Tarafmdan indirilecek Katki Tutarlar .
Isverenler tarafindan iicretliler adina bireysel emeklilik sistemine &denen ve ticretle I

iligkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katki paylarinin |

toplami, 6demenin yapildig1 ayda elde edilen ticretin %15’ini ve y1llik olarak asgari iicretin yillik tutarin:

agamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik s6zlegmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlan {izerinden gelir
vergisi tevkifati yapiimaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin c¢ki Kararda |
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapilacak ddemeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 édeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen 6deme alanlara
yapilan &demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsammda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmin Sdemeye
konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %135,

b) 10 y1l siireyle katk: pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrl}ﬁnla;.t‘qi 5
stire i¢inde kismen ddeme alanlara yapilan §demelerin icerdigi irat tutan (4632 say1l1 Kanun Kapsg
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin ddemeye konu olan kisimlarina isabit edgn
tutar1 dahil) {izerinden %10,
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¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfive gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun kapsaminda blrevse[
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarimin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutars
dahil) tizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir.

[rat tutam; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat: indirilmeksizin) ddenen katki paylan ve Devlet katkisinin hak
edilen kismt indirilerek bulunur.

VIIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi

Igveren tarafindan &denenler harig katilimer adina bireysel emeklilik hesabina tdenen katk:
paylarmin %20’sine karsilik gelen tutar, devlet katkis1 olarak katilimer hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimer hesaplarina aktarimina iliskin hiikiimler Kanunun |
Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik'te yer
almaktadir.

Isverenler Tarafindan Indirilecek Katk: Tutarlar

Isverenler tarafindan {icretliler admna bireysel emeklilik sistemine 6denen ve ucretle
iligkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katki paylarinin
toplami, 6demenin yapildi§1 ayda elde edilen ticretin %15°ini ve yillik olarak asgari iicretin y1llik tutarini
asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi .

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinm (16) numarali bent hiikiimleri |
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlar iizerinden gelir
vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararmamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapilacak ddemeler i¢in gegerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden:

a) 10 yildan az siireyle katk: pay1 ddeyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen 6deme alanlara
yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye
konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) iizerinden %15,

tutar: dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat,
nedenlerle ayrianlara yapilan ddemelerin icerdigi irat tutari (4¢
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emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarimin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar
dahil) Gzerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.
[rat tutari; hak kazanidan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim

tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylar ve Devlet katkisinin hak
edilen kismi indirilerek bulunur.
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