KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM HiZMETLERI A.S.
BASIN BULTENi

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S., 16.10.2026 tarihi itibariyla
METGUN ENERJi YATIRIMLARI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI'nin Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak,
Derecelendirme notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan dizenlenen
derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda géndermis oldugu veya yanitlamis oldugu 117 adet
belge, bilgi, dosya ile firmanin resmi internet sitesinden kamuya agiklamis oldugu veriler, 31.12.2025 tarihi
itibariyla BDO DENET BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S/nin 6zel bagimsiz denetim raporu ve ilgili firma
hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Enerji, turizm, Uretim, teknoloji ve ingaat olmak Uizere 5 ana is kolunda aktif olarak faaliyet gésteren Metgin
Sirketler Grubu 1986 yilinda kurulmus olup, 40 yillik gegmisi boyunca basta 6nemli altyapi projeleri olmak lizere
blyiik 6lgekli taahhiit islerini tamamlamistir. insaat sektdriiniin yani sira riizgar giines, biyokiitle ve hidroelektrik
santrallerine yaptigi yatirimlarla enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirketin de icinde bulundugu Metgin
Sirketler Grubu, Metin GUNES tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen sirketlerden olusmakta olup,
bu sirketler vasitasiyla insaat, turizm ve enerji sektorlerine yatirim yapan bir gruptur.

Ana Ortaklik 1.000.000 TL sermaye ile 20 Aralik 2018 tarihinde Sariyer/istanbul’da 170397-5 ticaret sicil
numarasiyla kurulmustur. S6z konusu kurulus islemleri ve esas s6zlesme, 26 Aralik 2018 tarihli ve 9732 sayili
Tiurkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir. Sirket, 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu, 5346 sayil
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullanimina iliskin Kanun ile 3213 sayih Maden
Kanunu ve ilgili mevzuatlari kapsaminda; oncelikli olarak yenilenebilir enerji kaynaklarindan eneriji Giretimi basta
olmak Uzere her tirden projelerin gelistiriimesi, yatirrm yapilmasi, isletilmesi ve bunlarla ilgili Gretim,
zenginlestirme ve her tirll ticaret ile ilgili faaliyetlerde bulunulmasi tizerine kurulmustur. Sirket'in merkezi Huzur
Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binasi No:2 i¢ Kapi No:3 Sariyer/istanbul adresinde yer almaktadir. 30 Haziran
2026 tarihi itibariyla Grup’un ortalama calisan sayisi 57 kisidir. (31 Aralik 2025: 139 kisi)

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin mevcut ortaklarin riighan haklarinin tamamen kisitlanarak 544.421.000 TLl'den
635.000.000 TL'ye cikarilmasi nedeniyle artirilacak 90.579.000 TL nominal degerli 90.579.000 adet B grubu pay
ve mevcut ortaklardan Metin Glines’in sahip oldugu 45.000.000 TL nominal degerli 45.000.000 adet B grubu pay
olmak Gzere toplam 135.579.000 TL nominal degerli 135.579.000 adet B grubu payin halka arzinaiiliskin izahname
ve tasarruf sahiplerine satis duyurusu, Sermaye Piyasasi Kurul'u tarafindan 16 Temmuz 2026 tarihinde
onaylanmistir. Halka arz edilen 135.579.000 TL nominal degerli Sirket paylari 28 Temmuz 2026 tarihinden itibaren
Yildiz Pazar'da 20.TL baz fiyat, "METEN" kodu ve siirekli islem yontemiyle islem géormeye baslamistir. 01.10.2026
tarihinden itibaren Ana Pazarda islem gérmeye baslamistir.

31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenen konsolide finansal verilere gore; Grubun
dzkaynaklari, “Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar”, “Ozkaynaga Dayali Finansal Araclara
Yatinmlardan Kaynaklanan Kazanglar” ve dénem net karinda yasanan artislar nedeniyle 31.12.2024 yilsonu
itibariyla bir dnceki yilin ayni dénemine gore %143,76 oraninda artis gdstermistir. 31.12.2025 yilsonu itibariyla bir
onceki yilin ayni donemine gore artis orani ise sadece %3,82 oraninda gerceklesmistir.

31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore dizenlenen konsolide finansal verilere gére; Metgin
Enerji Grubu’nun 2025 yili sonu itibariyla toplam varliklari bir énceki yilin ayni dénemine gore %11,82 oraninda
bir artisla 20,2 milyar TUye yiikselmistir. ilgili dénemde gerceklesen bu artista agirlikli olarak Dénen Varliklar icinde
yer alan “iliskili Taraflardan Diger Alacaklar” ve “Maddi Duran Varlik” hareketleri etkili olmustur. Bu hesaplara
iliskin olarak gerceklesen islemler asagida agiklanmistir.

Sirketin finansman ihtiyaglari icin kullandigi kaynak yapisi incelendiginde, uzun vadeli bor¢lanmalar ve bu uzun
vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarindan olusan borglarin agirlik tasidig1 gérilmektedir. Diger taraftan, kisa
ve uzun vadeli yabanci kaynaklarin pasif toplami icindeki paylari son tg yilik dénemde azalma trendi géstererek
2024 ve 2025 yillarinda sektor oranlarinin altinda olusmustur. Yabanci kaynaklar icerisinde yer alan banka



kredilerinin toplam kaynaklar icerisindeki payinda bir dusls gerceklesirken 2025 yilinda finansal kiralamanin
payinda artis gergeklesmistir.

Sirket'in hasilati, temel olarak elektrik satis gelirlerinden olusmakta olup, 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma
glict esasina gore diizenlenen konsolide finansal verilere gére; 2023 yilinda 1,3 milyar TL olan hasilat tutari, 2024
yil sonu itibariyla bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %49,8 oraninda artisla 1,97 milyar TL olarak gergeklesmistir.
Bu artig, 11.12.2023 tarihli Hisse Devir Sézlesmesi kapsaminda; Afsin Enerji'nin sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin Halis EZER tarafindan Metgilin Enerji'ye devredilmesiyle birlikte Afsin Enerji'nin 2024 yilinda
gerceklesen elektrik satisi gelirinin Metgiin Enerji konsolide gelirine dahil olmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket'in
hasilati, 2025 yilinda ise 2024 yilina gére %4,5 oraninda sinirli bir azaligla 1,88 milyar TL olarak gergeklesmistir.

30.06.2026 tarihi itibariyla satin alma glicl esasina gore diizenlenen konsolide finansal verilere gore; 2025 yilinin
ilk altraylik ddnemine ait hasilatin icerisinde Bioden Enerji' nin hasilatinin yer almasi nedeniyle hasilat tutari, 2026
ytlinin ilk alth aylik déneminde 2025 yilinin ayni dénemine gore %41,9 duslisle 772,5 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenen konsolide finansal verilere gore; 2023, 2024
ve 2025 yilsonlari itibariyla Grup’un briit kar marji bir azalma trendi gostererek, sirasiyla %54,9 %51 ve %21,3
olarak gergeklesmistir. Ayni donemde Sirket’in net kar marjlari ise sirasiyla %249,32 %39,18 ve %17,34 olarak
gerceklesmis olup, 2023 yilinda yliksek oranda net kar marjinin olusmasinin temel nedenlerinden biri 1,6 milyar
TL tutarinda pazarlikh satin alim geliri ve 1,4 milyar TL net parasal pozisyon kazanglaridir. 2025 yilinda satislarin
maliyetinin yiksek olmasina ve briit kar marjinin %21,3 olarak gerceklesmesi, net kar marjinin da diger dénemlere
gore cok diistik gergceklesmesine neden olmustur.

30.06.2026 tarihi itibariyla satin alma glicl esasina gore diizenlenen konsolide finansal verilere gore; 2025 yilinin
ilk alti aylik doneminde brit kar marji %1,88 olarak gergeklesirken 2026 yilinin ayni doneminde %21,44 olarak
olusmustur. Ayni dénemlerde, Sirketin net kar marji 2025 yilinin alt aylik doneminde %8,52 olarak gergeklesirken,
2026 yilinin ayni doneminde net satis geliri bir dnceki yilin ayni donemine gére 6nemli 6l¢lide azalmasina ragmen,
2026 yili ilk alti ayhk doneminde %152,63 artis olarak gergeklesmistir. 2026 yilinin ilk alti aylik doneminde elde
edilen 347 milyon TL finansman geliri ve 782,9 milyon TL net parasal pozisyon kazanglari net kar marjinin ¢ok
yuksek gerceklesmesinde etken olmustur.

Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nden olan diger alacak nedeniyle Grup’un likidite
oranlarinda 2025 yilinda bir iyilesme gozlenirken, son tg¢ yillik donemde Grup’un oranlari sektér oranlarindan
negatif yonli bir ayrisma gostermistir. Sirketin finansal yapi oranlari genel olarak analiz edildiginde, kaldirag
oranlari ve 6zkaynak yapisinin son iki yilda sektére gore pozitif yonla bir gelisme gosterdigi, ihtiya¢c duyulan
finansman ihtiyacinin 6zkaynaklar ile birlikte kisa ve uzun vadeli finansal borglanmalar yoluyla karsilandigi, tespiti
yapilmistir. (2026 yilinda ayrica menkul kiymet ihraci gerceklestiriimeye baslanmistir)

Sirketin faaliyet oranlar sektor faaliyet oranlari ile karsilastirildiginda; Sirket oranlarinin genel olarak sektor
oranlarinin altinda gercgeklestigi, belirlenmistir. Bu durum, Sirketin temel faaliyetlerini sirdirmek icin varhklarini
ve kaynaklarini sektére gore daha az etkili ve verimsiz kullandigina isaret etmektedir ve sirketin ekonomik
varliklarini hizh bir sekilde nakde donistirme acisindan 6nem arz etmektedir. Sirketin 2024 yilinda karllik
oranlarinda 6nemli bir kisminda baslayan dustsler 2025 yilinda da devam etmis olup, 2025 yilinda sektor karlilik
oranlarinda da bir azalma yasanmistir. Sirketin karlilik oranlari ile sektor karhlik oranlari karsilastirildiginda, 2025
yilinda Sirketin aktiflerinin ve 6zkaynaklarinin karliligi ile kar ve satislar arasinda iliskiyi gdsteren brit ve net kar
marjlar sektore gére daha iyi seviyelerde gerceklesmis olup, diger oranlar sektére gore daha dusik seviyelerde
olusmustur.

Metgiin Enerji Yatiribmlari A.S. Kurumsal Yonetim o6zet degerlendirmesi

Sirket’in paylarinin 28 Temmuz 2026 tarihinde halka arzi sonrasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-17.1 sayili
“Kurumsal Yonetim Tebligi” cercevesinde 3.Grupta olmasi beklenmektedir. Sirket, ayni teblig kapsaminda gerekli
Esas Sozlesme degisikliklerini yapmis olup, Yonetim Kurulu yapilanmasini ve komitelerin olusturulmasini ilgili
teblig kapsaminda gerceklestirerek paylarinin Borsada islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk Genel
Kurul toplantisinda tamamlamasi gerekmektedir.



Sirket Ana Sozlesmesine gore Sirket'in isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hikimleri
cergevesinde en fazla 3 yil igin segilecek en az 5 (bes) liyeden olusacak bir yonetim kurulu tarafindan yaratalir.
(A) Grubu pay sahiplerinin yénetim kurulu Uye sayisinin yarisini asmayacak sekilde yonetim kuruluna aday
gosterme ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. Sirket’in mevcut Yénetim Kurulu 5 (bes) kisiden
olusmaktadir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Grup’un ortalama calisan sayisi 57 kisidir. (31 Aralik 2025: 139 kisi) Sirket
organizasyon yapisina gére Genel Midiire bagh 3 (ii¢) Genel Miidlr Yardimciligi ve Genel Midir Yardimcilarina
bagli olarak fonksiyonel birim miidirlikleri olusturulmustur.

Sirket Ana Sozlesmesi ve Sirket ici uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi almalarini kisitlayan veya
kaldiran herhangi bir maddeye rastlaniimamistir. Diger taraftan, paylarin devri ve intikali konusunda Ana
Sozlesmede bazi kisitlamalar yer almaktadir. Kar Dagitim Politikasi ve Bagis ve Yardim Politikasinin hazirlanarak
halka arz sonrasi yapilacak ilk Genel Kurulda onaya sunulmasi gerekmektedir. Ayrica, internet sitesinden kamuoyu
ile paylasilmasi gerekmektedir.

Kamunun aydinlatiimasinda ve bilgilendiriimesinde sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmasina karsin,
kurumsal yonetim ilkelerine uyum agisindan gerekli bilgilerin (ana so6zlesme, bagimsiz denetim raporlari, ortaklik
yapisi, mali tablolar, faaliyet raporu vb.) internet sitesinden paylasiimasi gerekmektedir. Ayrica, Bilgilendirme
Politikasinin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak kamuoyu ile paylasiimasi gerekmektedir.

islem ve faaliyetlerde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli sézlesmelerle diizenlenen haklarinin Sirket
tarafindan koruma altina alindigi gorilmektedir. Sirketin calisanlarina donik olarak uyguladigi bir tazminat
politikasi (yazili olarak olusturulmasina karsin Yonetim Kurulu onayindan heniz gegmemistir) olusturulmakla
birlikte, menfaat sahiplerinin haklarinin genel yasal diizenlemeler, sdzlesmeler ve iyi niyet kurallari gercevesinde
korundugu goézlemlenmistir.

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun dénemli Yerel notu KR A- olarak teyit edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglar ve borglularin
diger borglar ve borglulara kiyasla ortalamanin tzerinde kredi kalitesini ifade eder. Finansal olarak kiyaslandiginda
ortalamanin lizerinde kredi kalitesini ifade eder. Finansal ylikimluliklerini yerine getirme kabiliyeti yliksek ancak
olumsuz ekonomik kosullardan etkilenebilir.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR A-2 olarak teyit edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglar ve borglularin
diger borglar ve borglulara kiyasla ortalamanin tizerinde kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Notlarinin Goriinimii ise “DURAGAN” olarak belirlenmistir. Bu goriiniim Sirketin notlarinda kisa vadede
herhangi bir degisiklik olmayacagina isaret etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar Kanunu,
Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO ve OECD uluslararasi
kuruluslarin genel kabul gérmis etik ilkeleri, genel kabul gormis ahlaki teamdilleri dikkate alarak hazirlanmis ve
internet sitesi araciligi ile duyurulmustur.

Kamuoyu ile paylasiriz. 16.10.2026, istanbul
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