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"EREGLI DEMIR VE GELIK FABRIKALARI TURK ANONIM SiRKETi" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Villar itibartyla makul satis geliri ve FAVOK yaratma kapasitesinin 2026 finansallarinda da devam edecegi beklentisi,

¢ 2025 mali yilinda faiz karsilama oranindaki diisiise ragmen, kisa vadedeki net nakit pozisyonu ve yd&netilebilir seviyedeki net
borg/FAVOK carpani,

e 2025 mali yilinda pozitif nakit akis metriklerinin likidite yonetimini kolaylastirmasi,

e Varlik kalitesini destekleyen, cesitli sektorlere yayilmis ve iyi gesitlendirilmis musteri portféyl sayesinde distk tahsilat riski,

e Dovize bagli gelir akisi ile kur riskine karsi belirli bir 6lcide dodal korunma saglanmasi,

e Cesitlendirilmis bolge ve faaliyetlerdeki bagh ortakliklarin sagladigi sineriji,

e Glgll ig pazar konumu ve sektordeki deneyimi,

e OYAK'In engin deneyimiyle desteklenen koklli ortaklik yapisi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum,

e Yillar itibariyla tatmin edici 6zkaynak seviyesine ragmen, incelenen donemde ylksek temettli 6deme orani ve slrdurlebilirlik
hedeflerine uyumu saglamak icin beklenen ek yatirim harcamasi gereksinimleri,

e Sektorln kiresel ekonomik kosullara ve emtia fiyat dalgalanmalarina yliksek duyarlilidi,

¢ Jeopolitik gerilimlerin enflasyonist baskilari artirarak kiresel finansal kosullarin gevsemesini sinirlamasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "EREGLI DEMiR VE CELiK FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI"
nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'AAA (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gériinimu 'Duragan' olarak korunmustur.
Firmanin tim not ve gérinimlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AAA (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+ (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragdan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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