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"KAYSERI SEKER FABRIKASI ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Cumhurbaskanhgi kararnamesi ile énceden belirlenmis seker kotasi ve saglam pazar konumunun satis hacminde 6ngorilebilirlik

saglamasi,
e 2026 yil itibariyla artiriimasi ile birlikte 6denmis sermayenin katkisinin nispeten sinirli olmasina karsin, ylksek 6zkaynak
seviyesi,

e Yiksek tutardaki yatinm amacli gayrimenkul portféyl sayesinde nakit yaratma potansiyeli,

e Binlerce ciftciye baglanti saglayan genis bir agla desteklenen kokli tarimsal kooperatif modeli,

e Dusuk tahsilat riskleri ve glvenilir misteri tabaninin karsi taraf riskini azaltmasi,

e Sektdrde 1955 yilina dayanan uzun sureli varligi ve basarili gecmisi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina ve kalite standartlarina uyumu,

e 2026 yilinda esas olarak seker satiglarindaki fiyat indirimleri ve satis hacmindeki diistise bagh olarak satis gelirlerinin belirgin
seviyede dlists gostermesi,

e Hem 2026 yil hem de 2027 yili 6zel donemi 1. geyrek finansal tablolarinda gézlemlenen brit zararin yani sira yiksek finansman
giderlerinin izlenen yillarda net kari baskilamasi, . B

e 2026 yilinda artan finansal borglulugun da etkisiyle birlikte yetersiz FAVOK yaratma kapasitesinin FAVOK kaldirag ve faiz
karsilama olgutlerini kisitlamasi,

e 2026 yilinda zayif igsel sermaye yaratma kapasitesini ve artan likidite baskilarini yansitan negatif nakit akisi géstergeleri,

e Hava kosullari ve giftgilerin ekim kararlarina bagh olarak seker pancari tedarikine iliskin dogal risklere olan maruziyeti,

¢ Jeopolitik gerilimlerin enflasyonist baskilari artirarak kiresel finansal kosullarin gevsemesini sinirlamasi.

Esas itibariyla yukarndaki hususlar kapsaminda "KAYSERI SEKER FABRIKASI ANONIM SIRKETIi" nin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating Notu 'BBB (tr)' seviyesinden 'BBB- (tr)' seviyesine revize edilmis olup, not gériinim ise 'Duragan’
olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gérintimlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H BBB- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H J3 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: H BB- / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gecgirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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