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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"MERCAN KİMYA SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Satış gelirlerindeki düşüşe rağmen 2025 yılında FAVÖK yaratma kapasitesinin ve karlılık marjlarının iyileşmesi,
• Düşük ödenmiş sermaye seviyesine rağmen güçlü özsermaye tabanı,
• Ar-Ge kabiliyeti ve yeni ürün yatırımlarının yenilikçiliği, gelecekteki gelir artışı ve karlılığı desteklemesi,
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum sağlanması,
• Uzun yıllara dayanan sektör deneyimiyle desteklenen yurt içi parafin sektöründeki güçlü pazar konumu,
• Devam eden yatırımların etkisiyle 2025 yıl sonu ve 2026 yılının ilk yarısında finansal borçluluğun artmasının kaldıraç metriklerini

baskılaması,
• İncelenen dönemlerde sınırlı seviyede seyreden karşılama metriklerinin 2026 yılının ilk yarısında daha da zayıflaması,
• Zayıf nakit akışı yaratma kapasitesi nedeniyle işletme faaliyetlerinden sağlanan nakit akış ve serbest nakit akış göstergelerinin

negatif seviyede gerçekleşmesi,
• ABD doları ve Avro ağırlıklı finansal borçların etkisiyle 2026 yılının ilk yarısı itibarıyla döviz açık pozisyonunun derinleşmesi,
• Sınırlı net işletme sermayesi ve kısa vadeli ağırlıklı borç yapısı ile sıkı likidite profili,
• Sektör genelinde yüksek ithalat bağımlılığı ve hammadde fiyatlarındaki dalgalanmalar,
• Jeopolitik gerilimlerin enflasyonist baskıları artırarak küresel finansal koşulların gevşemesini sınırlaması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "MERCAN KİMYA SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" nin tüm not 
ve görünümleri aşağıdaki şekilde belirlenmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB+  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

Saygılarımızla,
JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş.
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