ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A S.
AKILLI SEHIRLER GIRISIM SERMAYES! YATIRIM FONU
IcTOZUGU

MADDE 1- FO KURULUS AMACI:

1.1 Albaraka Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52
nci ve 54 iinci maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hilkiimlerine gore yonetilmek iizere
nitelikli yatinmcilardan katilma paylan kargilig: toplanacak nakit ve igtirak paylan ile, katilma
paylan sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yahnmlan ile para
ve sermaye piyasasi araglanindan olugturulan portfoyii isictmek amaciyla Albaraka Portfoy
Yonetimi A.§. Akilh Sehirler Girigim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;
a) Albaraka Portfoy Yonetimi A.§. “KURUCU” ve “YONETICI",
b) QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,
c) Albaraka Portfoy Yonetimi A.§. Akilli Sehirler Girigim Sermayesi Yatinm Fonu “FON”,
¢) Kurulun yatinm kuruluglanna iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatinmeisi lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,
d) Fon ile katilma pay;: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
i¢tiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen husustann diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,
¢) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I11-52.4 sayshi Girisim Sermayesi Yatinm Fonlanna fligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,
f) 6362 sayils Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN?,
g) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatinm Fonlanna fligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG",
g) I11-52.1 say1ls Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGE”,
h) I1I-55.1 sayilh Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,
1) I11-56.1 sayilh Portfoy Saklama Hizmetine ve.Bu Hizmette Bulunacak Kurulustara fliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,
i) I1-14.2 sayih Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,
1) 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,
k) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK?”,
[} Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK",
m) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,
n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL",
0) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”
gmm Takas ve Saklama Bankas1 A.§. “TAKASBANK?”
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FON' 1 ILE UCU, YONETI O
SAKILAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. Akill: Sehirler Girigim Sermayesi Yatinm
Fonu’dur.

Fon’un yonetim adresi; Saray Mahallesi Dr. Adnan Bilyiikdeniz Caddesi No:6 Kat:10
34768 Umraniye, istanbul

2.2. Kurucu ve Yonetici’nin
Unvans; Albaraka Portfoy Yonetimi A_S. .
Merkez Adresi; Saray Mahallesi Dr. Adnan Bilyiikdeniz Caddesi No:6 Kat:10 34768
Umraniye, istanbul

2.3. Portfoy Saklayicisinin;
Unvam; QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394
Sigli / istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon'un siiresi tasfiye donemi dahil 10 yildir. Bu siire ilk katilma pay: satig: tarihi ile baslar.
Fon siiresinin son 2 yili tasfiye donemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara bu igtiiziigiin
16. maddesinde yer verilmigtir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHH E ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilann bir defada veya farkh tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalanni talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak denebilir.

4.2, Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutanina ihra¢ belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlan kurucunun yénetim kurulu tarafindan yatinmer
sozlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasimi takip eden bir yil igerisinde
katilma paylanmn nitelikli yatinmcilara satigina baglanmasi ve katilma paylaninin nitelikli
yatinmciya satigina baglandify tarihi miiteakip en geg iki y1l iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutaninin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4, Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinma yénlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yili agamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidil tutarina ulasnlmamasn
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fonun tasfiyesine izin
lebiyle Kurul'a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon ictiiziigiiniin

?lCl en terkin ettirilmesi zorunludur.
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4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 5denme planina, alt ve Gist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere yatinme: sozlegsmesinde
yer verilir

4.7. Her bir kaynak taahhiidii demesi karslhgmda yatiime) hesaplanna aktanlacak katilma
paylanini sayist, kaynak taahhiidiinfin 8denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay: satim donemlerinde kaynak taahhfidiiniin
ddenmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarimin da kaynak taahhiidii ddemesi kargihfinda yatinme) hesaplanina aktanlacak katilma
paylaninin sayisimin tespiti igin kullamlmas) miimkiindiir. {lk talep toplama doneminde tahsil
edilen kaynak taabhiitleri karsihifainda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay
1.000 TL olarak dikkate almir. Fon katilma paylannin ihraci sonras: fona yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhfidi
kapsaminda fon katilma paylanim alacak yatinmcilar arasinda denklegtirme yapilabilir. Bu
durumda, denklegtirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinmer sdzlesmesinde hiikilm bulunmas: sartiyla kaynak
taabhiidii 5demelerinden Gnce girigim sermayesi portfdyiine iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin ddenme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirime s6zlegmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

S.1. Yonetici katlma paylan kargihigt yatinmcilardan toplanan nakit ve igtirak paylan ile jhrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziik ve
ihrag belgesinde belirtilen portfoy strateji ve simrlamalarina uygun olarak portfoyii olugturur
ve yonetir.

5.2, Katilma paylannin yatinmcilara satigina baglanmadan dnce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylari kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekeeli yonetim kurulu
karar alinarak fona bor¢ verilebilir.

5.3. Katilma paylan Teblig’in ihraca. iligkin hiikiimleri ¢ercevesinde sadece nitelikli
yatinmcilara satihr.

5.4. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutanm temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatinmei bazinda izlenir. Fon katiima paylan
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

§.5. Katilma pay iglemleri islemlerin gerceklestigi giinlerde MKK 'ya bildirilir.

5.6. Katlma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatmmcinin kimlik bilgileri ve buna
bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

D 0 NE ILISKIN ESASLAR, YON i
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEM

'un, inangh miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde
etimi ve ydnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fpn icthzilk ve ihrag
lerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorunf i




varliklar Gzerinde kendi adma ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasmda portfoy yoneticilii hizmeti dahil digandan saglanan
hizmetlerden yararlamilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
Yonetici tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir
portfoy yonetim sdzlegmesi gergevesinde bu igtiiziik ve Teblig hiikimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatnmlan
konusunda en az beg yilhk tecrﬁbeye sahnp ofmasi getekll olup; aynca, Kurucu nezdinde dort
yilhk yiiksekSgrenim gormiis ve girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip tam zamanl ya da yan zamanh bir personel ile bu maddede belirtilen yénetim
kurulu {iyesi ve kurucu genel miidiriiniin yer aldig1 bir yatinm komitesi bulunur. Yatinm
komitesinde gorevlendirilecek personel garti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu diyesi ile
de salanabilir. Kurucu’nun; girigim sermayesi yatinmiar: konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip yonetim kurulu iiyesi, kurucu nezdinde dort yillik yiiksekdgrenim gdrmiig ve girigim
sermayesi yatinnmian konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip tam zamanh veya yan zamanl
bir kigi ve genel miidiir Yatinm Komitesi’nin daimi iiycleridir. Yatinm komitesi fiyeleri ihrag
belgesinde belirlenir. Yatinm komitesi, éiyelerin gogunluguyla toplanir ve daimi iyelerin en az
ikinin olumlu goriigii olmas) sartiyla toplantida kullamilan oylann ¢ogunluguyla karar alir.
Yatinm komitesi kararlan yatinm komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden
en az beg yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim
iglemler yatinm komitest tarafindan yiiriitiiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Albaraka Portfoy Yonetimi A.§. nezdinde olugturulmugtur. Fon hizmet
birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlanmin tutulmasi, nakit mutabakatlannin yapilmass,
katilma pay!r alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin iglemlerin yapildig
ginlerde fon raporlannn, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi
gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi blinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri igin gerekli
mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon miidiirll, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon midiiriiniin

herhangi bir sebepten dolay1 gorevden ayriimas halinde alt1 is giinii i¢inde yeni bir fon miidirii
atanir ve Kurula bildirilir,

6.4. Cikanlan katilma paylarimin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nin 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylan Defteri tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarinin alim
satimlan izlenir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun hiikiimleri
cergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlilk defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanli§i’nca istenebilecek VUK dan kaynaklanan
zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylanini yatinmcilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadar.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, Bankalar Kanunu, TTK, VUK ve
- Kanunu’nun ilgili hilkkimlerine uygun olarak, kurucunun ve yéneticinin hesaplan
gzel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Fi




6.7. Fon yonetiminde agafidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin ydnettifi her fonun ¢itkanm ayn ayn gozetmesi zorunludur. Ydnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
iglemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmas: ve sézlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile ahm sabm kararlanina mesnct tegkil eden aragtirma ve raporlann en az 5 yil siireyle
ydnetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iligkin yatinm kararimi veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarin imzahs olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem gdren varliklann alim satiminin borsa kanalhyla yapilmasi: zorunludur. Fon
adina katilma paylannin alim satim: nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan aym
giin valorii ile ayms giin valorlil iglem saatleri diginda fon portfoyiine alim veya fon portfGyiinden
satim zorunlulugu bulundufunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallanna uyulur.
Yaneticinin, fon portfoyiine pay alim satim iglemlerinde, iglemi gergeklegtiren arac: kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada iglem yapmasini temin etmesi zoruniudur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptigy alim satim iglemlerinden dolays herhangi bir ihragei veya aracs
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.

Kurucu bu durumu ogrendigi tarihten itibaren 10 is giinii icinde en uygun haberlegme vasitasi
ile yatinmeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde ydneticinin kendine veya iigiineii kigilere gikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varhklann alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sozlegmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlanna
uyulur,

6.7.5. Fon portfoyiiniin dnceden saptantmsg belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sdzlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun ydnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler.bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucu’yla dogrudan ya da dolayh olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarin katilma paylaninin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikig komisyonu denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiind, fon igtiiziifii, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hilkiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictiizitk hilkkéimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatinnme: sézlesmesi hilkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hitkGimleri uygulanir. Fon
|¢tuzﬂgﬁ, katilma pay: sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicisi arasinda fon portfoyiiniin
lkiyet esaslanna goére igletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
t ve vekalet akd: hiikkiimlerine gore yonetimini konu alan, genef islem sartlanim



6.9. Aynica Fon igin agagidaki iglemler yapilabilir.

6.9.1. Nakit ihtiyac: duyulmass halinde, Fon’un ihtiyag duydugu nakdi kargilamak amaciyla
borsada veya borsa digmda, Fon’un portfoyiinde yer alan herhangi bir varlip, taraflardan
¢ok birinin tek tarafl baglayici vaadi ile belli bir sfire sonunda nceden tespit edilmig gartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi mimkiindiir. S5z konusu iglem, fon portfdylerinde
yer alan vatliklann rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir.

Fon yapacafy vaad islemlerinde vaade konu menkul kiymetleri uluslararas: kathlim finans
ilkelerine uygun menkul kiymetlerden segecektir.

6.9.2. Fon ihtiyaglanm veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini kargilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda, katilim
bankalanndan olmak kaydiyla finansman kullanabilir. Faizsiz finansman kullamminin
gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmas: gereklidir. Finansman kullanilmass halinde
kullanilan finansman tutan, kar payr orani, ahndify tarih ve kurulug ile geri ddendigi tarihe
iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin iginde Kurula ve en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

6.9.3. Fon, portféy yatinmlannda ve yaptifi tim islemlerde uluslararasi katthm finans
ilkelerine uyumluluu gozetir. Fonun uluslararasi katthm finans ilkelerine uyumlulugu
Albaraka Tiirk Katiim Bankasi A.§. Damigma Kurulu’nca veya digandan hizmet ahinarak yilda
en az bir kez olmak kayd: ile denetlenir ve Fon'un ve yatinmlanmn uluslararasi katilim
esaslarina uygunluBuna iliskin icazet belgesi alinir. Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya
kigiler Kurucu’nun yénetim kurulu karan ile belirlenir. fcazet belgesinin temin edildigi hususu
Kurucu’nun resmi intemnet sitesinde ve Fon'un KAP sayfasinda yayimlanacaktir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatirunlanna iligkin disariddan damigmanhik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucw/Yonetici kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini sajlayan bir birim
olugturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatinm kuruluglarinda ve uzmanlagmis diger
kurulugtardan da hizmet alabilir. Risk ydnetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin
yonetiminden sorumlu birimden bafimsizdir. - Risk yonetimini gerceklestirecek birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur.
Fon’un olas: riskleri; finansman riski, likidite riski, getiri oram: riski, piyasa riski, kars: taraf
riski, kaldirag yaratan iglem riski, operasyonel risk, yogunlagma riski, ihrag¢s riski, korelasyon
riski, yasal risk, yatinm riski ve katillim finans ilkelerine uyum riskidir. Fon’un yatirim yaptig
girisim girketlerine iligkin riskler ise, hukuksal risk, yonetsel risk ve sermaye/yatinm riskidir.
Fon'un risk ydnetim sistemine ve olas: risklere iligkin ayrintilh agiklamalara ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN :

7.1. Fon portfoyiindeki varliklanin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmas) zorunludur.

7 2 Fiziken veya kayden saklanmast miimkiin olmayan varhklann mcvcudlyetmi ve fona




gergeklegtiriimesinden makul bir siire Snce Saklama Tebligi kapsamndaki sorumtutuklaninmn
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfoy saklayrcisina génderilir. Makul sfire
tammma ve iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama
sozlegmesinde yer verilir.

7.4. Portfoy saklayrcisi tarafindan, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlann
deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Yabanci sermaye piyasasi araglan, Euroclear’da
portfoy saklayicisinin ana hesabs altinda fon adina agilan hesaplarda saklanar.

7.5, Fon malvarli@s; fon hesabina olmas, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi gartiyla
finansman kullamlmas: ve koruma amagh tiirev arag iglemleri yapilmasi amaci haricinde
teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfoy saklaycisimin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iigiincii kigilere olan &mlan ve yiikiimlilliikleri ile fonlanin ayni ii¢lincii
kigilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas: araclannimn el defistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan ilkelerin sermaye piyasasi araglanna yatinm yapilmasi halinde s6z konusu
araglar portfoy saklayicisinda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulug tarafindan muhafazadaki
sermaye piyasasi araglannin son durumu itibariyle, tamamint gosterecek sekilde diizenlenmis
belgelerin veya bunlann bir omeginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi
zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSIL]

8.1. Fon, taraf olacag tiim sozlesmeler ile girisim girketlerinin yonetimine katilinmas) ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girigim sermayesi portfoyiiniin ydnetimi kapsamindaki temsilinin, ydretim kurulu karan ile
yatinm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay: ihraci,
tasfiye, portfdy yonetim iicreti artisi ile katilma payr sahiplerinin yatinm kararlarimi
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin ynetim kurulu karan ile yapilmass zorunludur.

8.2. Fon'un girigim sermayesi yatinmlanna iligkin TTK'da belirtilen ortakhk haklarint ve
Teblig'de belittilen pay sahiplifi sdzlesmelerinden kaynaklanan ydnetimsel haklanm
ak tizere kurucunun ydnetim kurulu karan |le kurucunun personeli olmayan iigiincii




9.1. Girigim Sermayesi Yatinmlan
Fon'’un girigim scrmayesi yatinmlan Teblig’in 18. maddesinin tigtinci fikrasi kapsaminda
yapilan yatinm ve iglemlerden olugur.

9.2. Fon'un yatinm stratejisi teme! olarak, akills gehir temah girigimler, kentsel doniigiam,
yenilenebilir enesji, enerji verimliligi konulanns iceren girigimlere baglangic asamasinda
yatinm yapmak ve ileri agamalannda satig, birlesme, halka arz gibi yontemlerle yatinm
sonlandirmakeir,

Akilh sehirler; barinma, enerji ve iklimlendirme, su ve gida, tedarik ve lojistik, giivenlik ve
saghk, egitim, ekonomi ve sosyal yagam gibi kentsel hizmetlerin kalitesini ve performansini
gelistirmek, kaynak tiiketimini, israfi ve toplam maliyetleri azaltmak igin veriyi ve dijital
teknolojileri kullanarak bilgi ve iletisim teknolojilerinden (BIT) yararlanan sehirler olarak
tammlanmakta olup, Fon, bu kapsamda akilli gehir temali yatinm ve hizmetleri gergeklegtirmek
iizere kurulan girketlere, Yapi-Iglet-Devret, Kamu-Ozel Isbirligi veya Ozellesgtirme modelleri
cergevesinde yliriitecek girketlere ve bu kapsamda bilyiime ve geligme potansiyeli yiiksek ve
halka agik olmayan anonim ile limited girketlere, sermaye aktarin veya pay devri yoluyla ortak
olmayi hedeflemektedir. Fon ayrica girigim girketlerine dogrudan veya Teblide tanimlanan
yurti¢inde kurulu zel amagh sirketler ve yurtdiginda kurulu kolektif yatnm kuruluglan
vasitastyla dolayh olarak sermaye aktannmi veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya bu
girketlerin kurucusu olabilir.

Yatinm yapilacak girketlerin segiminde yatiim komitesi tarafindan esas alinacak kriterler:
Fonun kurulug temas: olan Akilli $ehirler temasina uyumlu olma, kurumsal ydnetim yapisina
kavusturulabilir olma, yeterli yonetim kadrosunu saglama, operasyonel gelisime uygun olma,
rekabetgi ve marka degieri yaratma giiciine sahip olma, siirdiirillebilir ve katma degerli firiin
gelistirme potansiyeline sahip olmadir.

Fonun yapacaf) girigim sermayesi yatinmlan ile ilgili gerek girig, gerekse gikis kararlar yatinm
komitesince verilir ve kurucu ydnetim kurulunca énaylamir. Kurucu yénetim kurulu, gergevesi,
sinirlan ve siiresi belirlenmis olmak kayd: ile bu yetkisini genel miidiire devredebilir.

Ayrica Fon portfoylinde yer alan girigim sermayesi yatinnmlarinin yénetiminde agagidaki
yatinm sinirlamalanina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatnmindan olugmas1 zorunludur, %80 oram1 fonun Teblig’de belirlenen asgari girigsim
sermayesi yatinm sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Tebli§'de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim gitketlerine dogrudan yapti§i yatnimlann, fon toplam degerinin %10'unu gegmesi
halinde girigim sermayesi yatinm simn asgari %51 olarak uygulanir.

/rf:: . Fon, girigim girketi nitelifindeki limitet girketlere yatium yapabilir. Yatinm tarihi
. il'm'sari s [

imitet girket olan girisim girketlerinin, ilk yatirnm tarihini
irkgte doniisiim iglemlerinin tamamlanmasi zoruntudur.

n bir yil iginde




9.24. Yatinm smrlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile safilanmas) zorunludur.

9.2.5. Fonlann girigim girketlerine yapacaf: ortakhik hakki veren girisim sermayesi
yatinmlan, fon ile girigim sirketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
girketinin sermayesini temsil eden paylann tamamnin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin pay devri sozlegmesinin
imzalanmas: yeterlidir.

MADDE 10- GMEIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA

10.1. Fon, sermaye piyasas araglanm ag1§a satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglanim ddiing alamaz.

10.2. Uluslararasi katihm finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla tiirev araclara sadece
portfoylerini doviz, kar payi ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalnan agik pozisyon tutani fon toplam degerinin
%20'sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak deBerlendirmelerde hesap ddonemi
sonundaki fon toplam deferi esas alimr. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
iglemlerin nakit teminatlan da fon portfoyiine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve geligme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblif’in 18. maddesinin fi¢lincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatinmiar
girisim sermayesi yatinm simirlamalanna dahil edilmez

104. Fon, girisim sermayesi yatnmlan digindaki yatinmlarda paylanint satin aldifs
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amacs giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas:
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim: yapilan para birimleri {izerinden ihrag cdilmis
yabanct sermaye piyasasi araglarina yatirum yapilabilir.

10.8. Fon portfyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan satin alindifx veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disanda yerlesik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz,

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglanini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yénetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasas: araglaninin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalann bulunup bulunmadifini

ge;ﬂrm orundadir. Bu tilr kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglan portfoye alinamaz.
‘Q onum yabang: iilkelerde yatinm yapacaf: sermaye piyasas araglarina iligkin islemleri o iilke
e




fon adina verilen miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmig
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlar fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gérmeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada iglem goren dig borglanma araglanimin, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon
portfoyiine dzhil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢rkartshmasi miimkiindiir,

10.12. Ulusal ve uluslararas: kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla
agagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellegtirme kapsamina alianlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, dzel sektdr ve kamu kira sertifikalan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakantar Kurulu Karan ile yiriirlige konulan
Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hitkiimleri cergevesinde alim satimi

yapilabilen, yabanci 8zel sektér ve kamu kira sertifikalan ve anonim ortakhik paylan,

¢) Katiima hesab,

¢) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatinm fonu katilma paylar,

d) Vaad sbzlesmeleri ile taahhiitli islem pazannda gergeklestirilen iglemler,

¢) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalan,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ve sertifikalar,

§) Faizsiz finans ilkelerine uygun olan tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlan ve
primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen dzel tasarlanmiy yabanci yatinim araglan ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
girketlere yaptlan yatinmlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasas: araglan,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglari,

10.13, Portfoye faizsiz olmak ve uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun bulunmak kayd
ile kurulca uygun gérillen yatinm araglan almabilir, vaad sbzlesmesine benzer borsa veya
Takasbank iizerinden yapilabilecek taahhiitli iglemler yapilabilir. Fon portfoyii simrlamalan

agagidaki gibidir:
Varhk En az (%) Engok (%) |
| Girigim sermayesi yatnm* | 80 100
[Kamukira sertifikest | I )
| Ozel kira sertifikas ) 0_- . 20
Katilma hesabt ) 0 20 )
Vaad sozleymesi ve BIST 0 20%*
Taahhiitli  fslemler Pazarinda
gergeklestirilen iglemler N . |
Faizsiz finans ilkelerine uygun 0 20
varant, sertifika ve tiirev arag |
iglemleri ]
Yabanci sermaye piyasasi araglan |
r1Ea iz, finans ilkelerine uygun
& *Pyatrim ¥anu kattlma paylan - |
1 sertifikalan

10
¢ " m "’

e —



MADDE 11- PORTFOY %ng_um BELIRLENMES] ESASLARI VE KATILMA
SP

11.1. "Fon Portf6y Degeri”, portfoydeki varhklarin Kurulun ilgili dizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gercevesinde bulunan degerlerinin toplamidir,

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varhiklann Kurulun ilgili diizenlemeleri
gercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklanin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Kaulma paylannin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylanmin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi Iyatmmlsm ile Teblig'in 23. maddesinin
lictincil fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinmlann degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir.

11.5. Girigim sermayesi yatinmlaninin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanur.

11.6. Fon portfdyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslanna iligkin olarak, Kurulun
yatinm fonlannm finansal raporlamalanna iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
tizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatimmcilara bildirilir.

11.8. Savag, dojal afetler, ekonomik kriz, pandemi, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarn, piyasanmn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢tkmas: gibi olaganilsti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanimin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekeeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
ay1 sahiplerine bildirim yapilir.

f:{. fl9’:(:h fon birim pay degerinin hesaplanma siklifina ve agiklanmasina iliskin olarak
{ Teblig de bdlirtilen haller dginda da farkh esaslar belirleyebilir.
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TILMA PAYLARININ S iAD VE NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylanmn pazarlama, satig ve
dagitimi kurucunun yam sira, kurucu ile sozlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlanna
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portféy yonetim girketleri ile yatim
kuruluglan tarafindan, iglemlerin bu fonlann igerdigi riskler konusunda yeteri bilgiye sahip
satig personceli tarafindan gergeklestiriimesi kaydiyla yaplabilir.

12.2. Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitvm faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug, sahs
yapilan yatinmcilann Tebligde belirlenen nitelikli yatirime: vasiflanm haiz olduklanna dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yi1l boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirtlik nedeniyle dogabilecek yatinmes
zararlanndan katlma paylanmin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus
sorumludur,

12.3. Katilma paylanmin Kanun'’un 13 @incii maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrast hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, katiima
payiun satigi, fon birim pay deferinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere kargilik
gelen igtirak paylarinin fona devredilmesi; katllma paylarimn fona iadesi ise yatinmeilarin
katilma paylannin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde

cevrilmesi veya katilma paylarina kargilik gelen igtirak paylaninin yatinmcilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay satiginin veya fona iadesinin istirak payt karsihfinda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig'in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katlma paylannin fon adina alim satirm esastir. Kurucu ve portfdy yéneticisi, fonun
katilma paylarini kendi portfoyiine alabilir.

12.7. Katilma paylarinn tasfiye donemi sonunda fona iade edilmesi esastir. Ancak fonda yeterli
likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Kurucunun pay geri
alimi karan almass halinde, karanm ve geri alim i¢in aynlan toplam tutan en geg altigar ayhk
donemlerin (30 Haziran ve 31 Aralik) son giiniinden 3 i giinii énceye kadar yatinmcilara
bildirmek zorundadir. Paylanini iade etmek isteyen yatinmcilar, en geg alts aylik donemin son
giinine kadar satim talimatlarim Kurucu'ya iletir. Bununla birlikte isbu ictizligiin 15.5

maddesinde dilzenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar gergevesinde de katilma paylan Fon'a
iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylaninin satig1 ve fona iadesinde girig ¢ikig komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslanna ihra¢ belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutari fona gelir
olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde ve emeklilik yatinm
fonlarimin katilma payi iadelerinde satig komisyonu uygulanmaz.

1&9. Katilma paylarimin nitelikli yatmmecilar arasinda devri miimkiindr. Nitelikli yatirtmeilar

atilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslann

/ \ nit 1|kl: yatunmer vasiflanim haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir i Iemlenm yiiriiten
alle mesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulug, soz i
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temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatmmcilar arasindaki katlma pay: devirleri, katilma paylannin hak
sahibi yatinmcilann hesaplan arasindaki aktanm ile tamamlanir, Katima payr devirlerine
iligkin bilgilerin MKK "ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulug sorumludur, Nitelikli
yatinmctlar arasmdaki katilma pay: devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

Katilma paylanmin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun digimda, Kurucu Yonetim
Kurulu, fon katilma paylannin borsada da islem gormesi icin Borsa’ya bagvuru yapiimasina
karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylan nitelikli yatinmecilar arasinda Borsa
Istanbul A.§.’nin Nitelikli Yatinmc: Islem Pazan’nda el degistirebilir. Katilma paylannn
borsada iglem gormesine iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylaninin borsada
iglem gbrmesi durumunda SPK ve BA$in kamunun aydinlanlmasimna iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur, isbu ictiziigiin borsa iglemleri igin varsa BIAS islem esaslan veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile geligen hiikiimleri uygulanmaz.

12.10. Fon’a giris ve gikiy komisyonunun veya performans ficretinin katilma paylannin elde
tutuldugu siireye gbre hesaplanmasi ve benzeri bir nedenie devredilen katilma paylanna sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmas: durumunda, bu hak ve
yikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinmeiya geger.

MADDE 13- FON gtm-:n GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
D s

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir,

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylanimin bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortakhk paylanmin kar paylan, kar pay1 dagitim
tarihinin baglangig giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylarin1 ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklaninda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almig olurlar.

13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargith@ olarak, fon malvarhfindan kargilanacak ynetim iicretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve yonetici
arasinda paylastinlabilir.

13.5. Fon’a iligkin tiim giderler fon malvarligindan kargilanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf
ve giderleri ile fonun portfoyiiniin olugturulmasina iligkin her tiirli damsmanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslanna yatinme: sbzlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfdyiinden kargilanabilir. Fondan kargtlanan, portfoy ydnetim
iicreti dahil tim giderlerin toplamimn fon toplam degerine gore iist simirna ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans iicretinin bu simra dahil olup olmadix hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.




13.7. Performans Ucretine fliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans dicreti tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans ficretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul
ve esaslar katilma pay satigina baglanmadan kurucunun ydnetim kurulu karan ile belirlenir.
Katilma pay: pazarlama, satiy ve dafitim faaliyetini yiiriiten kurulug tarafindan, katilma pay:
satigi yapilacak yatinmcilara performans ficretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esastann
yazih olarak bildirilmesi ve katilma pay: satig) yapilacak yatinmeilardan performans iicretine
iligkin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yaz:hi beyan alinmasi ve bu beyanmn asgari olarak
5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portfdy saklayicisi tarafindan performans ficreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutannin kurucunun ydnetim kurulu karan ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapiimadigi hususu kontrol edilerek, amlan usul ve esaslara aykir
bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan séz konusu aykmhklann gideritmesi talep
edilir,

Fon katilma paylanmin Borsa’da iglem gérmesi halinde performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslann belirlendigi kurucu yonetim kurulu karan KAP'ta ayrica
agtklanir, Borsa'dan katilma pay: alan yatinmeilar igin performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazili beyanin alinmasi zorunlu degildir.

MADDE 14- FON'LA iLGILt BiL.GILERIN ACIKI. ANMA SEKL]:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak yillik ve alts aylik ara donem finansal
rapor diizenlemekle yikiimlidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
ddnem finansal raporlar ise incelemeye (simrh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilarin talep etmesi halinde, yillik ve alti ayhk finansal raporlara dénem igindeki
geligmeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlanna iligkin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarnca hazirlanmig bulunan degerleme raporlan eklenerek yatinmcilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yilk finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt: ayhik ara d5nem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica Teblig'de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP'ta ilan edilerek,
Kurula yap:lacak bildirimi miiteakip 10 is giinil igerisinde katilma payr sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas iiger ayhk donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 i giinii icerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 {incii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan Kurul'un bildirim yikimliiliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
ger¢evesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kuru! diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimet tamimina ve satigin yalmzca gerekli kogullan saglayan nitelikli yatinmcilara
1 hususlarina yer verilmesi zorunludur.

ekonomik kriz, pandemi, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasas:
riun figili oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde




anzalar gibi olaganiisth olaylann ortaya gikmasi durumlannda, sdz konusu olaylarla ilgili
olarak, Teblig'in 30°uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yahnmcilara en uygun
haberleyme vasitasi ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girigim sermayesi yatinmlanina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlanm,
varsa 86z konusu yatinmlarla fon yonetiminde gdrev alan kigilerin iligkisini de igerecek ekilde,
yatinmin yapildig tasihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlegme vasitasiyla katilma payr
sahiplerine bildirir.

14.10. Kurul gerektifinde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI
15.1. Gene} Esaslar

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agnilanna istinaden Kurucunun ihrag

belgesinde ilan edecegi katilma pay: alim satimimin yapilacags yerlere bagvurularak alim
tatimats verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlanina alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir.
islemler bu ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylart sadece Fon sfiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmcilar adina satim
talimatlan kurucu tarafindan olusturulacaktir. Ancak fonda yeterli likiditenin buluamasi
durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Kurucunun pay geri ahm karan almas:
halinde, kararim ve geri alim icin aynlan toplam tutan en ge¢ altisar aylik donemlerin (30
Haziran 31 Aralik) son giiniinden 3 igginii énceye kadar yatiimeilara bildirmek zorundadsr.
Paylanm iade etmek isteyen yatinmcilar, en geg alti aylik dénemin son giiniine kadar satim
talimatlarimi Kurucu'ya iletir. Bununla birlikte igbu igtiiziiiin 15.5 maddesinde diizenlenen
tasfiye dénemine iligkin esaslar gergevesinde de katilma paylan Fon’a iade edilebilecektir.

Savag, ekonomik kriz, pandemi iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, sermaye piyasas: araglarinin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olagandistil olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin ahm satim: durdurulabilir.

Katiima payr ahm satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yiim olugturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklarmm satigi, alacaklanmn tahsili ve borglannin
6denmesi sonucu nakit fazlas: olugtukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oraninda
dafnttlir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat agiklanma tarihlerinde, Kurucu
| nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip

\ lma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas gereken tutan befffler/Tim pay
y dileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati verghi} adilir. Pay
R
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sahipleri ve pay sahiplerine bireyse! saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve kargilifmda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMES{ VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu i¢tiziigtin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona emmesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlanna iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfdyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satiss
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artima veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satllarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhif, katilma pay:
sahiplerine paylan oraninda dagitihr.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye ddneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih amindan itibaren higbir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylannin iade alinmas) sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasins takiben Fon adinn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

fiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
esine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Bu i¢tiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olugtufiu zaman Sermaye Piyasasm Kurulu diizenlemeleri dikkate alimr.
Sermaye Plyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistiriimesini her zaman tal
edebilir ve ictiizilk standartlarim degistirebilir.




