OZET

Goldman Sachs International
Ozettir

Bu ézet, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nea 15/{0/30)y, tarihinde onaylanmistir.,

Ortakhgimizin toplam 500.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatinm
Kurulusu varantlarinm ve sertifikalarinin halka arz edilecek 33.200.000 TL’lik kisminin halka arzina
itigkin Gzettir.

Ozetin onaylanmasi, Gzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, s6z konusu yatirnm kurulagu varantlanna iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu §zet gercevesinde ihra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlarma iliskin ihrageimin
yatinmailara kars: olan 6deme yiikéimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti alina ahnmamistir, Ayrica halka arz edilecek yatirim kurulugu varantlarimn fiyatinin
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihrage bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur ve ihragg bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin ozetini
igerir. Bu nedenle, dzet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz edilecek yatirnm kurulusu
varantlarma iligkin yatinm kararlan ihragq bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve gzetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu &zet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi dokiimani 27/12/2023 tarihinde, ihraca
bilgi dokiimaninin giincelleme metinleri ise 06/05/2024 ve 01/07/2024 tarihlerinde ve sermaye piyasas:
araci notu 23/10/2024 tarihinde, ortakhgmmizin www.gold mansachs.com.tr adresli ve piyasa yapicihgi
girevini iistlenecek ve halka arzda satsa aracihk edecek Unli Menkul Degerler A.S.’nin
www.unlumenkul.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi' olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamitici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa
garantor ve ihragcimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dlgiide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle
birlikte okundugu takdirde Gzetin yamltici, hatah veya tutar olmasi durumu haric olmak iizere,

' Varantlar ve Yatintm Kurulugu Sertifikalari Tebligi (V1I-128.3) uyarinca, yatinm kurulugu varant ve sertifikasi ihracinda kyffinges
izahnamenin birden fazla belgeden ofusacak sekilde hazirlanmas: zorunlu olup izahname, isbu ihraget bitai dokitmam, sermaye piyagh
ve dzetten olugsmaktadir. A
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sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir sorumluluk viiklenemez. Bafimsiz denetim,
derecelendirme ve deferleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere

hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sornmiudur.
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Varhk / Dayanak Gisterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/fveya BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile
Kurulca uygun gériilmesi durumunda Hazine ve Maliye Bakaniig1 tarafindan ihrag edilen ve Borsa’da islem
goren devlet i¢ borglanma senetleri, konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda
genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler.
Goldman Sachs Grup veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasas: sirketleri, finans sirketleri ve diger
yerli ve yabanci sirketlerden olugan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur.
Hesaplama Kurulusu: [hragg: Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda Varantlara iligkin
tiim hesaplamalar: ve belirlemeleri yapan Goldman Sachs International’dir.
GSG: The Goldman Sachs Group, Inc.
GSI: Goldman Sachs International.
Ihrage1: Goldman Sachs International.
Ihragr Bilgi Dokiimam: Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 21/12/2023 tarihinde 80/1735 sayi ile
onaylanan ve KAP'ta 27/12/2023 tarihinde yayinlanan ihragg: bilgi dokiimam ve KAP’ta 06/05/2024 ve
01/07/2024 tarihlerinde yayinlanan ihragei bilgi dokiimam giincelleme metinieri.
Sermaye Piyasast Araci Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecek sermaye piyasasi aracinin
ozeliikleri ve bunlarla iligkili hak, yikiimliilik ve risklerie beraber halka arz ile ilgili bilgileri i¢eren
belgedir.
Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmis [hragg1 Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek yatirim
kurulugu varantlan ve sertifikalan,
KISALTMALAR
Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurutu
1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu bzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve zette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her
tiirlis makul 6zenin gosterllmls oldugunu beyan ederiz.
Ihraccl
Goldman Sachs International Sorumlu Oldugn Kisim:
Vekilinin
Ady, Soyads, Gorevi, imza, Tarih |
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2. IHRACCIYA ILiSKiN BILGILER

2.1.  Ihraccinin ticaret unvani
Ihragginin ticaret unvani Goldman Sachs International’dir.

Ihracoimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimn kuruldufin iilke ve_iletisim

bilgileri

GSI, Ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurluguna 02263951 sicil numarast ile kayithidir. GSI'nin
ticari merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU adresindedir. GSI'nin
tiizel kigi kimlik numarast (LEI) W22LROWP2IHZNBB6K 528'dir.

Hukuki Statiisii : Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Birlesik Kralllk Kanunlar

Kuruldugu Ulke : Birlesik Krallik

Internet Sitesi : www.goldmansachs.com.tr

Telefon Numarasi : +44 20 7774 1000

Fax Numarasi : +44 207 552 0925

Konuya iligkin ayrintih bilgi Ihragg1 Bilgi Dokiimaninin 5.1.4 numarali maddesinde yer almaktadir.
2.3.  lhraceiyi ve faalivet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

Ihrageiy ve faalivet gosterilen sektdrli etkileyen Snemli bir egilim bulunmamaktadir. Konuya
iliskin ayrimtih bilgi ihracgc1 Bilgi Dokiimaninin 8.2 numarah maddesinde yer almaktadir.
2.4, ihraccinin dahil oldugu erup  ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

GSI'nin nihai ana ortagi ve hakim kurulusu GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de
yiizde 100 ortaklik payna sahip olan, Ingiliz hukukuna gére kurulmusg bir sirkettir. Goldman Sachs (UK)
L.L.C., Delaware Eyaleti kanunlari ¢ergevesinde kurulmustur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse senetlerinin yiizde 100'iinii elinde bulundurmaktadir. GSG Delaware'de kurulmustur ve Goldman
Sachs (UK) L.L.C.'nin yiizde 100 ortakhk payma sahiptir. Konuya iliskin ayrintsh bilgi Ihracar Bilgi
Dokiimaninin 7.1 numarali maddesinde yer almaktadir.
2.5. Kar tahminleri ve beklentileri

YOKTUR.
2.6. Ihraca bilgi dokiimaninda yer alan finansa] tablolara iliskin bagimsiz denetim raporiarina

sart olusturan hususlar hakkinda aciklama

YOKTUR.
2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclan

Ihrager Bilgi Dokiimaninin 3 numarali maddesinde detayli olarak yer verilen [hragginin bagimsiz
denetimden gegmis yillik finansal tablolarimdan ve bagimsiz denetimden gegmemis ara dénem finansal
tablolarindan se¢ilmis en 8nemli kalemler asafiida sunulmaktadir:

2.2,

Milyon A.B.D. Dolar: 30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk
2023 2022 2022 2021
(bagimsiz (bagimsiz (bagimsiz (bagimsiz

denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis) gecmis) gecmis)

Toplam varhklar 1.287.457 1.196.360 1.203.041 1.143.420

Toplam yiikiimliiliikler 1.245282 1.154.893 1.160.832 1.104.525

Toplam dzkaynaklar 42.175 41.467 42.209 38.895

Gelirler

- Net gelirler 7.080 6.131 10.802

- Net yénetim giderleri (3.215) (2.982) (5.828)
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- Vergi 6ncesi kar 3.865 3.149 4,974 3.552

- Gelir vergisi gideri (699) (785) (946) (615)

- Finansal dénem kari 3.166 2.364 4.028 2.937

Diger kapsamh gelirler

- Finansal don'eme iliskin ait net (123) 208 35 129
kapsaml gelir

P LT s G 3.043 2.572 4.063 3.066
kapsamli gelir

31 Aralik 2022 tarihinden bu yana GSI’nin beklentilerinde, finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda Gnemli bir olumsuz degisiklik olmamustir. Konuya iligkin aynintl bilgi lhraggr Bilgi
Dokiimaninin 8.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

Goldman Sachs International’in 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal
raporlarmin Tiirkge terciimesi 25/04/2023 tarihinde, 31 Mart 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal raporlarinin Tiirkge terciimesi 16/05/2023 tarihinde, 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait finansal raporlarinin Tiirkge terciimesi 13/09/2023 tarihinde, 30 Eyliil 2023 tarihinde sona
eren hesap donemine ait finansal raporlarinin Tiirkge terciimesi 01/12/2023 tarihinde, 31 Arahk 2023
tarihinde sonra eren hesap dénemine ait finansal raporlaninin Tiirkge terciimesi 24/04/2024 tarihinde, 31
Mart 2024 tarihinde sonra eren hesap ddénemine ait finansal raporlarinin Tiirk¢e terciimesi 24/05/2024
tarthinde ve 30 Haziran 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal raporlarinin Tiirkge terclimesi
02/09/2024 tarihinde fhragcimin www.goldmansachs.com ti/tifhakkinda/financial-statements ile piyasa
yapicist Unlii Menkul Degerler A.$’nin www.unlumenkul.com internet adreslerinde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nun www kap.org.tr internet adresinde ilan edilmistir.

2.8. Ihracamn odeme giiciiniin _degerlendirilmesi _icin_onemli olan, ihracciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

GSI'ye iliskin olarak, GSI'nin Varantlar’a iliskin 6deme yiikiimliiliiklerinin tamamini zamaninda
yerine getirmest ile maddi dlgiide ilgiti olan yakin zamani herhangi bir olay olmamugtir. Varantlar ciginda,
ihragg: tarafindan Tiirkiye’de ihrag edilmis herhangi bir sermaye piyasast aract bulunmamakta olup isbu
Ozet’in imza tarihi itibariyla ihrag bilgileri asagidaki gibidir:

. SPK Onay SPK Tarafindan Toplam ihra¢ Edilen
Izahname . Onaylanan Toplam - Kalan
Tarihi SR Deger
Itibari Deger
1. izahname 29.11.2021 50.000.000,00 49.906.000,00 94.000,00
2. izahname 20.12.2022 250.000.000,00 250.000.000,00 -
3. izahname 21.12.2023 500.000.000,00 338.850.000,00 | 161.150,000,00

itgili kuruluglar tarafindan, isbu Ozet’in imza tarihi itibariyla verilen derecelendirme notlari
agagidaki gibidir:

Derecelendirme Derecelendirme Uzun Vadeli Kisa Yadeli
Notunun Tarihi Derecelendirme Derecelendirme Goriiniim
Kurulugu
Notu Notu
Moody’s 17.08.2023 Al P-1 Duragan
S&p 20.06.2023 A+
Fitch 15.09.2023 At
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Konuya iligkin bilgi Thrace Bilgi Dokiimaninmn 5.1.5 numarah maddesinde yer almaktadir.

2.9.  lhracaimn grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faalivetlerinden §nemli slciide

etkilenmesi durumunda bu husus haklanda bilgi

GSI, grup icerisindeki diger bir sirketin ya da girketlerin, GSI'nin Varantlar’a iliskin ddeme
yitkiimliiliiklerinin tamamini zamaninda yerine getirebilme gicii ile Snemli Slgiide ilgili olacak
faaliyetlerinden, Snemli dlgiide etkilenmemektedir. Konuya iliskin bilgi Thrace: Bilgi Dokiimaninin 7.2
numarah maddesinde yer almaktadir.,
2.10. Ihraccimin ana faalivet alanlar hakkinda bilgi

GSI'nin faaliyet konulari ve amaglari, GSI'nin Ana Sézlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Konulari) yer almakta ve siipheye mahal vermemek adina, diinyanin her yerinde tiim ydnleriyle olmak tizere
finansal hizmetlerin sunumunu gergeklestirme salahiyetini ve bu hususta anzi nitelikte olan veya Ana
Sozlegmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetler ile
baglantih olarak mutat olabilecek bilciimle islemlerin gergeklestirilmesini ve bilciimle fiil ve eylemlerde
bulunulmasim kapsamaktadir. Konuya iliskin ayrintili bilgi Thrage) Bilgi Dokiimanimin 6.1 numarah
maddesinde yer almaktadir.
2.11. Jihracoimn vénetim hakimivetine sahip olanlarm_adi, soyadi, ticaret unvam, ydnetim

hakimiyetinin kaynag

Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayl pay sahipligi
yoluyla GSI'nin ydnetim kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Konuya iliskin ayrmtilx bilgi Ihra¢e: Bilgi
Dokiimaninin 12.4 numarali maddesinde yer almaktadir.
2.12, Derecelendirme notu hakkinda bilgi

{lgili kuruiuglar tarafindan GSI’ye , isbu Ozet’in imza tarihi tarihi itibariyla verilen derecelendirme
notlar agagidaki gibidir:

Derecelendirme Derecelendirme Uzun Vadeli Kisa Vadeli
Notunun Tarihi Derecelendirme Derecelendirme Gériiniim
Kurulusu
Notu Notu
Moody’s 17.08.2023 Al P-1 Duragan
S&P 20.06.2023 A+ A-1 Duragan
Fitch 15.09.2023 A+ Fl Duragan

Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasas) Araci Notunun 8.3 numarah maddesinde yer

almaktadir.
2.13. Garanti hiikiimleri

YOKTUR.
2.14, Garantdr haklkindaki bilgiler
YOKTUR.
2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler
Isim, Soy Isim ihrager nezdindeki gorevleri
Richard J. Gnodde Genel Miidiir (CEO), Icrac1 Uye, Yatirim Bankacist
Nigel Harman icraci Olmayan Uye, Yonetim Kurulu Uyesi
Therese L. Miller icract Olmayan Uye, Ydnetim Kurulu Uyesi
Catherine G. Cripps lcracit Olmayan Uye, Yonetim Kurulu Uyesi
Sam P. Gyimah Icrac1 Olmayan Uye, Yonetim Kurulu Uyesi
Nirubhan Pathmanabhan Icraci Uye, Bankact P
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Lisa A. Donnelly icract Uye, Yonetici

M. Michele Burns Ieraci Olmayan Uye, Yénetim Kurulu Uyesi

Lord Paul Clive Deighton | icraci Olmayan Uye, Yénetim Kurulu Uyesi
GSI Yanetim Kurulu Uyeleri, GSI hisselerine iliskin herhangi bir dogrudan, dolayls, yararlandiric

veya ekonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yonetim Kurulu, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra,

EC4A 4AU adresinde gérev yapmaktadir.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulugsu hakkinda bilgiler

Ihraggi’nin finansal tablolar, tabi oldugu mevzuat uyarinca yillik dénemler halinde bagimsiz
denetimden gegirilmektedir. thraggi’nin, ara dénem (Mart/Haziran/Eyliil) mali tablolarina iliskin olarak ise
hem Thragg1’min faaliyet gosterdigi Birlesik Krallik mevzuati hem de Avrupa Birligi mevzuat gergevesinde
bagimsiz denetim zorunlulugu bulunmamaktadir,

GSI'nin bagimsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni Denet¢iler unvanli kurulugtur.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'de Yeminli Mali Miisavirler Birligi'ne kayitl bir iiye
firmadir. 01/01/2021 — 31/12/2021 hesap dénemine ve 01/01/2022 — 31/12/2022 hesap donemine iliskin
bagimsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni
Denetgiler tarafindan olumlu goriis verilmistir.

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA

ILISKIN BILGILER
3.1.  ihrac edilecck yvatinm kurulusu varantlary/sertifikalar ile ilgili bilgiler

Ortakhifimiz tarafindan 33.200.000 TL nominal degerli, 28 Ocak 2025, 30 Ocak 2025 ve 31 Ocak
2025 vade tarihli yatinm kurulusu varantlari/sertifikalari ihrag edilecektir. Konuya iligkin ayrintih bilgi
Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4 numarali maddesinde yer almaktadsr.

3.2. Yatinm kurulugu varantlarimn/sertifikalarimin hangi para birimine giore ihrac edilecegi
Yatinm kurulusu varantlari/sertifikalar: Tiick Lirasi cinsinden ihrag edilecektir.

3.3. Yatinm kurulusu varantlarysertifikalar iizerinde, yatirim kurulusu

varantlanmun/sertifikalariin devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya bunlari alanlarn hakiarim

kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Varantiarin iizerinde, bunlarin Tiirkiye’de devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya buniar alanlarin
haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Konuya iligkin bilgi icin liitfen Sermaye
Piyasast Aract Notu’nun 4.1.10 numarah maddesine bakiniz.
3.4. Ihrac edilecek yatinm kurulusu varantlarmm/sertifikalarmn yatinmciya sagladig haklar,

bu haklarin kullanim ile isleme kovma esaslari. nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu

haklara iliskin kisitlamalar
Varantlar yatinnmcilanina Dayanak Varhigi/Dayanak Gostergeyi Snceden belirlenmis bir fiyattan

(kullanim fiyati) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varanti) veya satma (Satim Varanti) hakki
vermektedir. Bu hakki elde etmek icin 6denen fiyat gesitli risklere ve parametrelere baghdir. Alim
Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olmasi durumunda Dayanak Varlik/ Dayanak Géosterge Uzlasi
Fiyati ile isleme Koyma Fiyat1 arasindaki fark nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger Varant zararda
veya basa bag ise herhangi bir 6deme yapiimaz ve Varant degersiz olarak itfa olur. Satim Varantlarinda
vade sonunda Varantin karda olmasi durumunda isleme Koyma Fiyati ile Dayanak Varlik/ Dayanak
Gosterge Uzlag: fiyat: arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine 6denir. Eger Varant zararda veya baga
bas ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant degersiz olarak itfa olur. Konuya iliskin ayrin 133
Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.7 numarah maddesinde yer almaktadur. '
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3.5. Dayanak varhifin/gostergenin degerindeki degisimin yatinm kurulusu
varantimn/sertifikasinin deferini nasi etkileyecegine iliskin bilgi

Genel olarak, Dayanak Varligin/ Dayanak G&stergenin degeri artarsa ve/veya piyasalarda Dayanak
Varhgin/ Dayanak Géstergenin degerinin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti
mevcutsa, normal kosullar altinda diger tiim faktdrlerin esit olmasi kosuluyla, Ahm Varantlarinin fiyat
yiikselecek ve Satim Varantlarmin fiyati diigecektir. Benzer sekilde, Dayanak Varlifin/ Dayanak
Gdstergenin degeri diiserse ve/veya piyasalarda Dayanak Varh@in/ Dayanak Gostergenin degerinin
Varantlarm vadesine kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda
diger tiim faktorlerin esit olmast kosuluyla, Alim Varantlarinin degeri diisecek ve Satim Varantlarinin
degeri yiikselecektir.

Ayrica, Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate ahinarak hesaplantyorsa,
Varantlarm degeri, Dayanak Gastergenin bilesimine bagh olacak ve bu husus Varantlardan sagianan
getiriyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsihik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Dayanak Varhigy/ Dayanak Gostergesi doviz cinsinden islem gdren Varantlara iligkin islemlerde,
ilgili ddviz degerlerinin Tiirk Lirasma gevrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterge
niteligindeki alis kuru kullanilacaktir. Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasas1 Araci Notunun
4.1.2 ve 4,1.13 numarah maddelerinde yer almaktadir.

3.6. Yatinm kurulusu varantlanmn/sertifikalarinin vadesi ile isleme koyma tarihi

isbu Ozet gercevesinde ihrag edilecek Varantlar’in vade tarihi 28/01/2025, 30/01/2025 ve
31/01/2025 ve isleme koyma tarihi 28/01/2025, 30/01/2025 ve 31/01/2025°tir. Konuya iligkin ayrmtih
bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.11 numarah maddesinde yer almaktadir.

3.7.  Takas esaslan

Yatinm kurulusu varantlaninin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gergevesinde
gergeklestirili. MKKda hak sahibi kayitlarmin olugmast igin, Son Islem Tarihinde gergeklesen islemlerin
takasinin tamamlanmas: gerekmektedir (son iglem tarihi + 2 is giini)). Dolayisiyla yatinm kurulusu
varantlarinin son hak sahipleri (son islem tarihi + 2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanim iglemleri
(son islem tarihi + 3 ig giinii) sonunda yapilir. Varantlarin doniigiimii nakdi olarak gergeklestirilir. Konuya
iliskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.12 numarali maddesinde yer almaktadir.
3.8.  Yatinm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecedi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullamlir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/ Dayanak Gdsterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik
degerine, dayanak varligin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak
vade icinde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar1 ve likidite sartlari da Varantin
piyasa fiyatimin olusmasina etki eder. Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kosullarin bir ve/veya birkaginin
Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde gergeklesmesi durumunda vadesinden &nce sifira inebilir. Bu
durumda, yatirimeilar vadesinden énce yatinmini kaybedebilir. Yatinmeilar tarafindan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmasi halinde Varant doniigiimii nakdi olarak
gergeklesir. Vade sonu Nakit Uzlagt Tutari Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanir. Konuya iliskin
ayrintih bilgi Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 4.1.13 numarah maddesinde yer almaktadar.
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3.9.

Davanak varhifa/gistergeve iliskin hususlar

a) Dayanak varligin / gistergenin son referans
fiyati veya isleme koyma fiyat

Dayanak varhigin/dayanak gostergenin Isleme
Koyma Fiyati i¢in Sermaye Piyasasi Araci

Notu’nun 11 numarali “EKLER” b&liimiinde yer
alan EK-1’deki tabloya bakiniz.

b) Nakavt ézellikli yatirmm kurulusu | YOKTUR
varantlarinda bariyerin degeri
¢) Iskontolu yatirnm kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR

dayanak varhgin/gistergenin azami degeri
3.10. Davanak varh@in/giistergenin tiirii ve davanak varhik/sistergeve iliskin bilgi

Paya dayali Varantlar’da Akbank T.A.S. (AKBNK), Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
(ASELS), Astor Enerji A.S. (ASTOR), Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS), Emlak Konut Gayrimenkul
Yatiim Ortakhgi A.S. (EKGYO), ENKA insaat ve Sanayi A.S. (ENKAI), Eregli Demir ve Celik
Fabrikalari T.A.S. (EREGL), Ford Otomotiv Sanayi A.S. (FROTO), Tirkiye Garanti Bankasi A.S.
(GARAN), Hektas Ticaret A.S. (HEKTS), Tiirkiye [s Bankasi A.S. (ISCTR), Kog Holding A.S. (KCHOL),
Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Miihendislik A.S. (KONTR), Koza Altin Isletmeleri A.S. (KOZAL),
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMD), Petkim Petrokimya Holding A.S.
(PETKM), Pegasus Hava Tasimacihgi A.S. (PGSUS), Haci Omer Sabanci Holding A.S. (SAHOL), Sasa
Polyester Sanayi A.S. (SASA), Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikalar1 A.S. (SISE), Turkcell iletisim Hizmetteri
A.S.(TCELL), Tiirk Hava Yollart A.O. (THYAQ), Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.$. {TOASO), Tiirkiye
Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS), Yap: ve Kredi Bankasi1 A.$. (YKBNK), Advanced Micro Devices, Inc.
(AMD.OQ), Alibaba Group Holding Limited (BABA.N), Alphabet Inc. (GOOGL.OQ), Amazon.com, Inc.
(AMZN.OQ), Apple Inc. (AAPL.OQ), ARM Holdings PLC (ARM.0Q), Bayerische Motoren Werke AG
(BMW) (BMWG.DE), Exxon Mobil Corporation (XOM.N), Mercedes-Benz Group AG (MBGn.DE), Meta
Platforms, Inc. (META.OQ), Microsoft Corporation (MSFT.0Q), Netflix, Inc. (NFLX.0Q), Nvidia
Corporation (NVDA.OQ), Shell PLC (SHEL.AS), Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Ltd.
{TSM.N), Vodafone Group Plc (VOD.L), Volkswagen AG (VOWG p.DE), Tesla, Inc. (TSLA.OQ) ve
Saudi Arabian Oil Company (2222.SE), Dayanak Varlik olarak kullanilacaktir.

Endekse dayalt Varantlar’da BIST 30, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50,
NASDAQ-100 ve S&P500 Endeksleri Dayanak Gosterge olarak kullamilacaktir.

Doviz kuruna dayali Varantlar’da, EUR/USD, GBP/USD ve USD/JPY doviz kurlari Dayanak
Gosterge olarak kullamlacaktir.

Yukarida sayilanlar diginda kalan Varantlar’da Ons Altin, Ons Giimiig, Ons Platin, Ons Paladyum,
Brent Petrol Vadeli Islem S&ézlesmesi, WTI Ham Petrol Vadeli islem Sézlesmesi ve Bakir Vadeli islem
Sézlesmesi Dayanak Varlik olarak kullanilacaktir.

BIST 30 Endeksine ve Paya dayalt varantlara iliskin bilgiler ig¢in Borsa Istanbul’un
www.borsaistantbul.com adresindeki internet sitesine ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun
www kap.org.ir adresindeki internet sitesine; S&P500 Endeksine dayali varantlara iligkin bilgiler igin S&P
Dow Jones Indices LLC.’nin www.spindices.com adresindeki internet sitesine, DAX Endeksine dayal
varantlara iligkin bilgiler i¢in Deutsche Bérse AG’nin www.deutsche-boerse.com adresindeki internet

sitesine, Dow Jones Industrial Average Endeksine dayali varantlara iligkin bilgiler icin S&P Dow Jones
Indices LLC.’nin www.spindices.com adresindeki internet sitesine, Euro Stoxx 50 Endeksine dayah
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adresindeki internet sitesine, Ons Altin, Ons Giimiig, Ons Platin ve Ons Paladyuma dayali varantlara iliskin
bilgiler i¢in The London Bullion Market Association’in www.lbma.co.uk adresindeki internet sitesine;
Brent Petrol Vadeli Islem Sazlesmelerine dayal varantlara iligkin bilgiler igin Intercontinental Exchange’in
www.theice.com/products/2 19/Brent-Crude-Futures adresindeki internet sitesine; WTI Ham Petrol Vadeli
islem Sozlesmelerine dayali varantlara iligkin bilgiler icin New York Mercantile Exchange’in
www.cniegroup.com/markets/energv/crude-oil/light-sweet-crude.htmi! adresindeki internet sitesine, Bakir
Vadeli Islem S&zlesmelerine dayali varantlara iliskin bilgiler i¢in Chicago Mercantile Exchange’in
www.cmegroup.com/markets/metals/basc/copper.htm!  adresindeki internet sitesine ve EUR/USD,
GBP/USD ve USD/JPY déviz kurlari hakkinda detayh bilgi i¢in Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast’nin
www.tcmb.gov.tr adresindeki internet sitesine bakilabilir. Dayanak Gostergelerin degiskenligi hakkinda
bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel
finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Uluslararas: Borsalarda islem géren paylara dayali varantlar igin dayanak varliklarin gegmigi ve
gecmis performansi hakkinda bilgi ve dayanak varliklarin fiyatimin varantlarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 4.2.2 nolu maddesindeki tabloda yer alan
Referans Kaynak’larin internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varliklarin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal
bilgi saglayicilarina bagvurunuz. Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.2.2
numarah maddesinde yer almaktadir.

3.11. Dayanak varh pay olan yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iligkin 6zel biikiimler

Dayanak Varligi pay olan Varantlar’in déniisiimii nakdi olarak gergeklesecektir. Konuya iligkin
ayrnintih bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.2.2(b) numaral maddesinde yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI
4.1, Ihraccimin vatinm kurulusu varantlarna/sertifikalarina iliskin yiikiimliiliklerini yerine
getirme giiciinii etkilevebilecek riskler

GSI tarafindan ihrag edilen varantlar ve sertifikalara yapilacak yatirim, GSI’nin Sermaye Piyasast
Araglarinin ihraci neticesinde dogan yiikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tagimaktadir. Bu ihtimalin gergeklesmesi halinde, yatinmeilar Sermaye Piyasasi Araglarina yaptiklarini
yatinmin bir kismini veya tamamim yitirebilirler. IThraggiya iliskin bir yasal takip (iflas takibi)
baglatildiginda Sermaye Piyasasi Araci yatinmeisinin elde edebilecegi meblag simirh olabilir ve durumun
iyilesmesi yiiksek ihtimalle 6nemli 6lgiide ertelenebilir. Riski degerlendirmek igin, yatirimei adaylariin,
isbu belgede sunulan tiim bilgileri kapsamh bir sekilde degerfendirmeleri ve gerekli gormeleri halinde
danigmanlarina bagvurmalan gerekmektedir. Thraggr yiikiimliilitklerini tamamen yerine getirse dahi,
Sermaye Piyasast Araglarinin degerinin, yatirrmcinin [hracginin kredibilitesine iliskin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. ihragginin kredibilitesinde Sermaye Piyasasi Araglarimin vadesi boyunca
goriilecek bir diigiis ihragginin refinansman masraflarinin artmasina ve Sermaye Piyasasi Araglarinin
degerinin diismesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasast Araglarinin vadesi boyunca ihragcinin
kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Sermaye Piyasasi Araglarmin fiyatini olumlu yonde etkilemeyebilir.
Bir ihragginin Sermaye Piyasasi Araci ihrac ile iistlendigi yiikiimliiliiklerini yerine getirememesine iligkin
risk bagimsiz derecelendirme kuruluglar: tarafindan verilen kredi notlar1 dikkate alinarak belirlenebilir.
Konuya iligkin ayrintih bilgi Thrace1 Bilgi Dokiimani’nin 4.1 numarah maddesinde yer almaktadir.,
4.2, Diger riskler hakkindaki temel bilgiter

Isbu Ozet’in 4.1 numarah maddesinde agiklanan hususlara ek olarak, GSI’nm veya pri i
taraflarin operasyonel sistemieri ve altyapilarindaki arizalar, insan kaynakh hatalar, gorev

Goldman Sachs International

ukuk Biirosu

Dogrulama Kodu: 7f4cf15e-1a



kullaniimasi ve suistimaller, siber-saldirilar ve benzeri tehditler, efektif olmayan risk yonetimi siiregleri ve
stratejileri, salginlar, terdr saldirilar, siddetli hava olaylan ve diger dogal afetler, jeopolitik ¢atismalar,
bunlara benzer dngoriilemeyen veya felaket boyutundaki olaylar, iklim degisikligi, iklim degisikliginin
miigteri aktivite seviyelerini ve miigteriler ile karsi taraflarin kredibilitesini olumsuz etkilemesi, iklim
degisikligi ile ilgili endiseleri gidermeye ydnelik ¢abalar, miisteri ticari faaliyetleri, cesitli hizmetler ve
sermaye agisindan GSG’ye ve difier GSG bagh ortakliklarina baghihk, miisteri taban: kompozisyonu,
finansal hizmetler sektoriindeki rekabetgi durum, kalifiye ¢ahsanlarin istihdamindaki ve elde
tutulmasindaki zorluklar, Rusya’nin Ukrayna’y1 isgali, ilgili yaptirimlar, ABD ile Cin arasinda artan gerilim
ve diger gelismeler nedeniyle kiiresel ekonomide meydana gelen aksakliklar, olumsuz tamnirhk,
Bankalararasi Faiz Orani (IBOR) ve Londra Bankalararas: Faiz Orant (LIBOR)’un degismesi veya devam
etmemesi, iriinlerin veya fonlarin bagh oldugu referans oranlar, déviz kurlari, endeksler, sepetler veya
borsa yatinm fonlarindaki degisiklikler, yeni ticari faaliyet girisimleri ve devralmalar, Ihrage iizerinde
etkiye sahip olabilir. Konuya iliskin ayrinuli bilgi ihragg Bilgi Dokiiman’nin 4.2 numaral
maddesinde yer almaktadir.

4.3, Ihraccimin risk yvonetim politikas: hakkinda bilgi

GSI, etkin risk ydnetiminin sirketin bagarisi bakimindan kritik olduguna inanmaktadir. Bu
dogrultuda, GSI tarafindan risk yénetimine yonelik kapsamli, entegre bir yaklagim kullanan bir isletme risk
yénetimi ¢ergevesi tesis edilmistir ve sdz konusu risk yonetimi gergevesi, GSI'nin ticari faaliyeti ile iligkili
olan risklerin tanimlandig), degerlendirildigi, izlendigi ve yonetildigi kapsamli risk yonetimi siireglerine
imkan verecek sekilde tasarlanmistir. GSI’nin risk ySnetimi yapis1 ve ana risk ySnetimi sitiregleri, girketin
risk ydnetiminden sorumlu yéneticisine bagh olan ve GSI’nin igletme riski yonetimi gergevesi tarafindan
girketin yonetim kuruluna, GSI’nin risk komitelerine ve iist yonetimine, gesitli risklerin girketin risk istahi
ile tutarh olarak ybnetilmesine ydnelik tutarh ve entegre bir yaklasimin sunulmasinin saglanmasindan
sorumlu olan Isletme Riski Departmani tarafindan denetlenmektedir. Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage
Bilgi Dokiimani’nin 4.3 numaralh maddesinde yer almaktadir.

4.4. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Kurul’un VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatuim Kurulugu Sertifikalar Tebligi’nin 9(3). maddesi
uyarinca Varantlara iliskin herhangi bir islem yapilmadan &nce, yatirim kuruluglarmin yatirimcilara
Varantlara iligkin yatinmlardaki risklere iliskin risk bildirim formunu saglamas: gerekmektedir.
Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim aracih yetki belgesine sahip araci kurumlar
tarafindan yapilir. Araci Kurumlarin miisterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden
ve s6zlesme imzalamadan dnce varantlarin isleyis esaslarim ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikler ile s6z
konusu islemlerin risklerini agtklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nce belirlenen "Varant
ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim Formu"nu kullanmalari ve séz konusu formu
miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatirimeilarinin sz konusu formu okuyup anlamig
olmalan ve ilgili formda belirtilen hususlari g6z Sniine alarak iglem yapmalar gerekmektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasas1 Araglari Risk Bildirim Form™u ile ilgili ayrintih bilgi Ihracer Bilgi Dokiimani'nin
4.4 numaral ve Sermaye Piyasasi Aracit Notu'nun 2.2 numarah maddesinde yer almaktadir. Ayrica
s6z konusu form Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) temin
edilebilir,
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4.5. ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlarina iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

Varantlar riskli yatirim araglaridir. Diger sermaye yatirimlarina kryasla, ilgili iglem maliyetleri ile
yatirilan sermayenin tamaminin kaybi miimkiin otup, zarar riski yiiksektir; aksi agik¢a belirtilmedigi siirece
Varantlar sabit getiri saglamamaktadir.

Varantlara yapilan yatimmlar agsagida agiklanan gesitli risk faktorlerine tabidir. Varantlara iliskin
olarak risk fakt6rierinin tiimii titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatiim karar
verilmemelidir. Asagida belirtilen risk faktérleri, Varantlara yatirum yaptlmasmin dogal bir sonucu olarak
ortaya ¢ikan temel riskleri temsil etmekiedir. Ancak Yatinm Kurulusu Varantlanina/Sertifikalarina yapilan
yatirimlara iliskin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemekte olup,
yatirimcilarin 8ngdrillmeyen risklerle karsilagilabileceginin farkinda olmalari ve bu durumu kabul etmeleri
gerekmektedir. Yatirimeilarin, Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun tiimiinii ayrtili bir gekilde incelemeleri
ve yatirim karar1 vermeden once kendi goriislerini olugturmalar: gerekmektedir.

Yatinmcilar, Varant benzeri araglarfa, Dayanak Varliklarla/ Dayanak Gostergelerle veya
Varantlara dayanak teskil eden diger kalemlerle yapilan iglemlerde deneyim sahibi olmalidirlar.
Yatirimeilar, Varantlara yapilan yatirimlarin getirdigi riskleri anlamal ve yalnizca (i) kendi finansal,
vergisel veya diger durumiarim dikkate alarak Varantlara yatirim yapmanm uygunlugunu; (ii) ighu Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varhgy/ Dayanak Gostergeyi hukuk, vergi, mali
veya diger damigmanlari ile titiz bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirim karar1 vermelidir. Varantlar
deger kaybedebilir ve dolayisiyla yatinmcilar Varantlara yaptiklart yatirimin tiimiinii yitirme riskine karst
hazirlikh olmalidir. Varantlarin vadesine kalan siire ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diisiis riski o
kadar fazladir.

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varhgm/ Dayanak Gostergenin degerinde ve/veya duruma gore
Dayanak Varhin/ Dayanak Géstergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde gelecekteki olasi
degisikliklerin yoniinii, zamanlamasm ve biiyiikliigiinii degerlendirdikten sonra yapilmalidir, ¢iinkii bu
yatinmin getirisi, diger faktérlerin yani sira, bu degisikliklere de bagh olacaktir. Varantlar izerinde birden
fazla risk faktorii aymi anda etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktdriiniin etkisi
Ongériilemeyebilecedi gibi birden fazla risk faktdriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar
tizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence verilememektedir.

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda yer alan, hragg1’nin 6deme giiciine iligkin riskler, Varantlarin
piyasa degerinin veya getirisinin Dayanak Varligin/ Dayanak Gostergenin performansina bagh olmasina
iligkin riskler, uzlag1 6ncesindeki édemelere iligkin riskler, Varantlarin olaganiistii feshi ile ilgili riskler,
Varantlarin hukuka aykirilik veya imkansizlik sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler, diizeltmeler, piyasa
bozulmast veya olaganiistil fesih halinde Ihragg1 veya Hesaplama Kurulusu tarafindan makul takdir yetkisi
dogrultusunda alinan kararlardan kaynaklanan riskler, vergilendirmeye iligkin riskler, kullantm veya
teslimat bildirimine iligkin riskler, kullamm ve uzlasi zamamna iliskin riskler, iigiincii taraflarin halka arza
katihmina iliskin riskler, Dayanak Varlik olan paylara iligkin riskler, Dayanak Gosterge olan Endekslere
iligkin riskler, zaman degeri kaybi riski, oynakhk riski, Varantlarin piyasa degerine iliskin riskler,
Varantlara iligkin riskten korunma degerlendirmelerine iligkin riskler, Varantlarin likiditesi ile ilgili riskler
ve doviz kuru riski, Varantlarin alim satimi, fiyat,, kullanimi ve diger 6zellikleri ve sartlar iizerinde etkiye
sahip olabilir. Konuya iligkin ayrintil bilgi Sermaye Piyasasi1 Araci Notunun 2.1 numarah béliimiinde
yer almaktadar.

Borsada islem girecek olan yatinm kurulugu varantlarinin hangi durumlarda islem sirasinmin
kapatilabilecegi hakkinda ayrintih bilgi Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 6.3 numarah béliipsénge
yer almaktadir. 7
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YATIRIMCILARA UYARE Yatinmalar, vyatinm kurulugu  varanti/sertifikas
yatirimlarinin tamamim veya duruma gire bir biliimiinii kaybedebilirler.
5. HALKA ARZA ILISKIN BiLGILER
S.1.  Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yeri

Varantlarin ihracindan elde edilen gelirler, Varantlanin ihracindan Kkaynaklanan &deme
yiikiimliiliiklerine iligkin finansal riskten korunma iglemleri igin ve ihragginin olagan ticari faaliyetlerinin
yiirlitiilmesi amaciyla kullamlacaktir (her durumda, Ihragg, Varantlarin ihracindan elde edilen hasilatin
kullaniminda serbesttir). Konuya iligkin ayrintilt bilgi Sermaye Piyasasi1 Araci Notunun 3.2 numarah
maddesinde yer almaktadir.
5.2.  Halka arza iliskin temel bilgiler

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayi ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandirilmig
Uriinler ve Fon Pazari’nda iglem gorecektir. ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmig
Uriinler ve Fon Pazari’'nda Borsa’da satis yontemi cergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep
toplama yontemi ile bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicihik islemleri Unlii Menkul
Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilecektir. IThragg1 Bilgi Dokiimani tahtinda yapilacak Varant
ihraglarinda, fiyat hesaplamalar ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlil araciligtyla Borsa
istanbul’a iletilecektir. Unlii, GSI tarafindan ihrag edilen iiriinlerin adil ve devamli olarak fiyatlanmasinda
GSI’yi kontrol edecektir, Halka arz borsada satig yontemi ile gergekleseceginden dolayi, yatirimcilar emir
iletimine aracilik veya islem araciligina yetkili herhangi bir yatinm kurulusu vasitasiyla halka arza
katilabilir. Halka arz edilecek Varantlar, satisin tamamlanmasini miiteakip sermaye piyasasi mevzuati
¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Varantlar izahnamenin
Kurul tarafindan onaylanmasi ile egzamanh olarak MKK kayitlarina alinacaktir. Varantlar satistan sonraki
ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatirimci hesaplarina yansitilacaktir. Konuya iligkin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 5.1 numarah maddesinde yer almaktadir.
5.3.  Menfaatler haklunda bilgi

Unlii Menkul Degerler A.S.’ye 6denen komisyonlar ve/veya iicretler ile thrage: tarafindan verilen
yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayali olarak komisyonlar ve/veya iicretler alan
aracilardan hizmet alinmasi ihtimali hari¢ olmak iizere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir iigiincii taraf gergek kisi veya tiizel kigi stz konusu degildir. Konuya iligkin bilgi
Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 3.1 numarah maddesinde yer almaktadir.
5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatinmcilarin katlanacag malivetler hakkinda bilgi

Yatinmcilar Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatinm kuruluglara komisyon
ddemek durumunda olabilirler. Muhtemel vergisel sonuglar igin liitfen Sermaye Piyasasi Aracit Notu’nun 9
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