Ancak bu amagla:

(1) Hesaplama Kurulugu, Ihraggi'min Nitelikli Finansal Kurulug oldugunu kabul
edecek, veya Nitelikli Finansal Kurulug olmadigini tespit ederse, ihrager’mn Uygun
Finansal Kurulug oldugu ve ilgili zamanda (a) ihrag tarihinden itibaren bir y1l veya
daha kisa vadeli muaccel borglari oldugunu ve (b) Standard & Poor’s Ratings
Group veya Moody’s Investor Service, Inc. veya bu kurumlarin halefi kurumlar
tarafindan, veya iki kurumun da tasfiye olmas: halinde Hesaplama Kurulusu
tarafindan makul takdir yetkisi uyarinca segilecek baska kurumlar tarafindan séz
konusu borglara en yilksek derecelendirme notunun tahsis edildigini kabul
edecektir; ve

(2) Soz konusu tutar, dayanak varliklarin nakde ¢evrilmesi veya ilgili finansal riskten
korunma iglemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da dahil olmak iizere, Ihraggi’nin ve/veya istiraklerinin makul
gider ve masraflan dikkate alinarak Hesaplama Xurulusu tarafindan
hesaplanacaktir; veya

(B) Diger hallerde, herhangi bir giinde, itfa veya takas tarihinden iki Is Gtinii éncesinde
Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlarin makul degeri olarak belirlenecek tutardir.
S6z konusu tutar, Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun goriilen faktorler dikkate
alinarak belirlenecektir. S6z konusu faktérler, bunlarla sinmrli olmamak kaydiyla
asafidakileri igerecektir:

(a) 1lgili Dayanak Varlik(lar)in ve diger ekonomik degiskenlerin alim ve satim
fiyatlar1 dikkate alinmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak Varlik(lar)in
piyasa fiyatlar1 veya degerleri ile diger ekonomik degiskenleri (faiz oranlart
veya uygulaniyorsa, déviz kurlari),

(b) itfa veya uzlag: tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlag: tarihine
kadar tedaviilde kalmis olsaydi, Varantlarin kalan siiresini,

(c) nitelifi uygun diistiigii 6l¢iide, tahakkuk etmis faizleri,
(d) Thragg: ve istiraklerinin kullandig: igsel fiyatlama modellerini, ve

(e) Varantlar ile saglanan fonlamanin yeniden saglanmasi igin Ihraggi’nin
maruz kalacag: diger masraflar.
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Bu amagla s6z konusu tutar, varliklarin nakde gevrilmesi veya ilgili finansal riskten
korunma islemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da dahil olmak iizere, Ihragg1’nin ve/veya istiraklerinin makul gider
ve masraflar dikkate alinarak Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir.

“Mevzuat Degisiklidi” asagidakileri ifade eder:
(a) ihrag tarihinde veya ihrag tarihinin sonrasinda,

(1) (bunlarla siirli olmamakla birlikte, vergi kanunlan da dahil) uygulanacak
herhangi bir kanunda veya diizenlemede herhangi bir degisikligin kabul edilmesi
veya

(i1) uygulanacak herhangi bir kanun veya diizenlemenin yiiriirliige girmesi veya s6z
konusu kanun veya diizenleme iizerinde yarg: yetkisine sahip olan herhangi bir
mahkeme, tahkim heyeti veya diizenleyici kurum tarafindan uygulanabilir herhangi
bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir degisikligin yapiimasi
(vergilendirme makamlan tarafindan gergeklestirilen eylemler de dahil) sebebiyle,

(x) Varantlara iliskin finansal riskten korunma islemlerine ait
pozisyonlanin elde tutulmasinm, devralinmasinin  veya elden
¢tkanimasinin finansal riskten korunma islemi yapan kurulug i¢in hukuka
aykari hale gelmesi veya

(y) Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar  kapsamindaki
yiiktimliliiklerinin ifasinda finansal riskten korunma iglemi yapan kurulus,
Ihragg1 ve/veya Thraggimin bagl ortakliklarindan herhangi biri tarafindan
Onemli miktarda artmis maliyetlere (vergi miikellefiyetindeki herhangi bir
artig, vergl indirimindeki azalma veya vergi pozisyonu iizerindeki diger
olumsuz etkiler sebebiyle olmasi da dahil ancak bununla siurl kalmamak
lizere) maruz kalinacagmin tespit edilmesi,

(b) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmasi Yasasi uyarinca, ilgili
makamlarca soz konusu Yasa kapsaminda diizenlemelerin yiiriirliige girmesi veya bu tiir
kanunlarin ve/veya diizenlemelerin yorumlanmasi (birlikte, "Dodd-Frank Yasas1") neticesinde
veya bagka bir sebeple, ilgili paylarin herhangi birinde menfaat sahibi olunmasimin veya herhangi
bir ilgili varligin elde bulundurulmasimin finansal riskten korunma islemi yapan kurulug igin
hukuka aykir1 hale gelmesi veya Dodd-Frank Yasasimin herhangi bir finansal riskten korunma
islemi pozisyonunun elde bulundurulmasini hukuka aykiri veya tavsiye edilmeyen bir islem haline
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getirmesi veya bu tiir varhklarin elde bulundurulmasina iliskin maliyetleri 6nemli 6lgiide
arttirmasi.

“Millilestirme”, Paylarin tiimiiniin veya herhangi bir Paymn ihraggisimin varliklarinin
tlimiiniin veya dnemtli bir boliimiintin millilegtirilmesi, kamulagtirilmas: veya herhangi bir resmi
kuruma bagka bir gekilde devrinin gerekli olmast anlamina gelmektedir.

“Nitelikli Finansal Kurulug” Makul Degeri’nin belirlenmesi amaciyla, ilgili zamanda,
ihrag tarihinden itibaren bir y1l veya daha kisa vadeli muaccel borglar asagidaki derecelendirme
notlarina sahip olan Uygun Finansal Kurulus anlamina gelir:

(i) Standard & Poor’s Ratings Group veya halefi tarafindan A-1 veya daha yiiksek
derecelendirme notu veya séz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullanilan muadil derecelendirme notu veya

(i)  Moody’s Investors Service, Inc. veya halefi tarafindan P-1 veya daha yiiksek
derecelendirme notu, veya soz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullanilan muadil derecelendirme notu.

“Olaganiistii Olay”, herhangi bir Paya iligkin olarak Islem Sirasinmn Kapatilmasi, Odeme
Aczi, Birlesme Olay, Millilestirme ve Pay Alm Teklifi anlamina gelmektedir. Olaganiistii
Olaylar, Potansiye! Diizeltme Olay1 veya Iligkili Borsa'da iglem géren ilgili paylara ilgili paylara
dayali olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli islem s6zlesmelerine dair planlanmamns uzlas:
niteligi tasiyan olaylar hari¢ olmak iizere, ilgili paylara dayah olarak borsaya kote olan opsiyon
veya vadeli islem sozlesmelerinin sartlannda diizeltme yapilmasina sebep olan olaylar
kapsayacaktir,

“Qdeme Aczi”, (herhangi bir borsa yatinm fonundaki paylar hari¢) herhangi bir Paya ve
sz konusu Payin ihraggisina iligkin olarak asagidakileri ifade eder:

(a) 56z konusu Payin ihraggisinin thtiyari veya zorunlu tasfiyesi, iflasi, 5deme aczi, tasfiye
benzeri iglemleri veya infisah1 veya s6z konusu Payin ihraggisina etki eden karsilastirlabilir
nitelikteki herhangi bir islem sebebiyle,

(1) s6z konusu ihragginin tiim Paylarinin herhangi bir mutemede, tasfiye memuruna
veya diger benzer gorevliye devredilmesinin gerekli olmasi veya

(i) soz konusu ihraggimin Paylarmin  sahiplerinin  s6z konusu paylar
devretmelerinin kanunen yasakl hale gelmesi veya
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(b) s6z konusu ihragciya iliskin olarak ortaya gikan herhangi bir Odeme Aczi Olayi
anlamina gelmektedir.

“QOdeme Aczi Bagvurusu” Bir Pay’a iliskin olarak asagidakileri ifade eder:

(a) Pay ihrag¢isi tarafindan veya bir diizenleyici kurulus, denetleyici kurulus veya Pay
ihrag¢isinin kuruldugu, organize oldufu veya merkez ofisinin bulundugu yetki alaninda Pay
thraggisi tizerinde tasfiye, iyilestirici énlem veya diizenleme konularinda birincil derecede yetki
sahibi benzer bir yetkili kurulug tarafindan, 6deme aczi veya iflas veya iflas ve 6deme aczi
kanunlari veya alacaklilanin haklarim etkileyen diger kanunlarda dngériilen bagka bir yasal iglemin
(i) baslatilmasi veya (ii) Pay ihraggisi tarafindan buna icazet verilmesi veya

(b) Pay ihraggisi veya s6z konusu diizenleyici kurulus, denetleyici kurulus veya diger
yetkili kurulug tarafindan, Pay ihraggisinin sona ermesine veya tasfiyesine iliskin bagvuru yapilmis
olmasu.

Her durumda, alacaklilar tarafindan baglatilan ve Paylarin ihraggisi tarafindan icazet
verilmeyen islemler veya bagvurular Odeme Aczi Bagvurusu olarak degerlendirilmeyecektir.

“Odeme Aczi Olayr”, herhangi bir Paya ve sz konusu Pay fhraggisina iliskin olarak,
asagidakileri ifade eder:

(a) s6z konusu Payin ihraggisi veya kuruldugu veya faaliyet gosterdigi yarg: bolgesindeki
veya genel miidiirliigiiniin veya yonetim merkezinin bulundugu yargi bolgesindeki herhangi bir
diizenleyici kurum, denetgi veya s6z konusu ihraggimin iizerinde tasfiye, iyilestirici nlem veya
diizenleme konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulug tarafindan Payin
ihrag¢isinin aleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya alacaklilarin haklarina etki eden benzer
kanun kapsaminda hiikiim verilmesi i¢in bir yasal islemin baglatilmast veya bdyle bir yasal isleme
muvafakat edilmesi veya s6z konusu ihraggimin infisahi veya tasfiyesi igin bagvuruda bulunulmas:
verilmesi veya soz konusu diizenleyici kurum, denet¢i veya benzer yetkili kurulug tarafindan béyle
bir bagvurunun yapilmasi veya b8yle bir bagvuruya muvafakat edilmesi ve/veya

(b) sbz konusu ihragginin aleyhine adli tasfiye veya iflas hilkkmiinii veya iflas veya adli
tasfiye kanunu veya alacaklilarin haklarina etki eden diger benzer kanun kapsaminda herhangi bir
hiikiim verilmesi amaciyla bir yasal islemin baslatilmig olmasi veya infisahina veya tasfiyesine
yonelik olarak bir talebin sunulmus olmas: ve séz konusu yasal iglemin veya talebin yukaridaki
(a) fikrasinda tammlanmayan herhangi bir gahis tarafindan baglatilmasi veya sunulmasi ve
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(1) adli tasfiyesine veya iflasina ydnelik bir hiikiimle veya infisahina veya
tasfiyesine yonelik bir hikkmiin veya kararin alinmasiyla sonuglanmas: veya

(i) her durumda s6z konusu yasal islemin baslaulmasindan veya basvurunun
sunulmasindan itibaren 15 giin igerisinde olmak {izere, reddedilmemesi, ditstirtilmemesi,
tehir edilmemesi veya engellenmemesi.

“Pay Alim Teklifi”, Pay ihraggisinin, resmi veya diizenleyici kurumlar nezdinde yapilan
bagvurular veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen bu tiir diger bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedaviildeki oy hakki veren paylarimin yiizde 10’'undan fazlasinin ve yiizde 100'iinden
azinin satin alinmas: veya bagka sekilde elde edilmesi, déniistiirme yoluyla veya diger yollarla elde
etme hakkima sahip olunmas: ile sonuglanan, herhangi bir kurulus veya sahis tarafindan yapilan
devralma, aleni pay alim teklifi, takas teklifi, talep, 6neri veya diger eylem anlamina gelmektedir.

“Potansiycl Diizeltme Olayy”, asagidakilerden herhangi biri anlamina gelmektedir:

(a) (herhangi bir birlesme olayt sonucunda olmadia siirece) ilgili paylarmn alt paylara
bolinmesi, birlegtirilmesi, yeniden gruplandinlmasi, ikramiye veya aktiflestirme
yoluyla Paylarin mevcut sahiplerine bedelsiz olarak dagitilmasi, temettii verilmesi veya
benzer ihraglar ve iglemler;

(b) Gegerli piyasa fiyatimin altinda yapildig: Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen,
(nakit veya diger yontemlerle) &demeler kapsaminda, ilgili paylarin mevcut
sahiplerine,

(1) s6z konusu paylarin veya

(ii) temettii ve/veya pay ihraggisi tarafindan yapilan paraya ¢evirme isleminden elde
edilen getirinin 6denmesinde séz konusu paylarin sahiplerine yapilan ddemeler ile
orantili olan veya esit derecede hak sahipligi saglayan 6z sermaye payinin veya menkul
kiymetlerin veya

(iii) herhangi bir béliinme veya difier benzer islem neticesinde pay ihraggisi
tarafindan (dogrudan veya dolayh olarak) devralinan veya sahip olunan sermayenin

veya diger menkul kiymetlerin veya

(iv) herhangi bir diger tiirden menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlanin veya
diger varhiklarin

dagitilmasi, ihract veya temettii olarak verilmesi;
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(c) Varantlara iligkin genel sart ve kogullarda belirtilen herhangi bir paya iliskin herhangi
bir olaganiistli temettii veya belirtilmemesi halinde, bir temettii veya bir kisminin
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilmesi;

(d) karsiligr tamamen Sdenmemis olan ilgili paylara yonelik olarak pay ihraggisi tarafindan
yapilan ¢agri;

(e) ister karlardan ister sermayeden olsun ve s6z konusu geri ahma iligkin karsiligin nakit,
menkul kiymet veya bagka araglar yoluyla olmasina bakilmaksizin ilgili paylarin pay
ihraggis: veya pay ihraggisinin herhangi bir istiraki tarafindan geri alimi;

(f) herhangi bir pay ihrag¢isina iligkin olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde
gergeklestirilen diizeltmelerin s6z konusu haklarin itfa edilmesini miiteakiben tekrar
diizeltmeye konu olacak olmasi koguluyla, belirli olaylarin ortaya gikmasi lizerine
imtiyazl1 paylarin, varantlarin, borg¢lanma senetlerinin veya riichan haklarimn
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan piyasa degerinin altinda dagitilmasinin
Sngorildiigi, dismanca devralmalara kars: yoneltilen herhangi bir pay sahipligi plam
veya diizenleme uyannca pay sahipligi haklarimin dagitilmasiyla veya s6z konusu pay
Ihraggisinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsiligi alinan pay senetlerinden
ayrilmastyla sonuclanan herhangi bir olay veya

(g) 1lgili paylarin, Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit olunan teorik degeri iizerinde
herhangi bir seyreltici veya yogunlagtiric: etkiye sahip olan herhangi bir diger olay.

“Temerriit Olay1” Varantlara iligkin olarak agagidakilerden herhangi biri anlamina
gelmektedir:

1. Borsa Istanbul ve Takas Kurulusu kurallari sakli kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangi birine iliskin olarak Ihragei’min, Varant sahibi tarafindan lhraggr’ya
yapilan yazili bildirim sonrast muaccel hale gelen Uzlagi Tutar1’m veya diger fesih
tutarlarim veya (faiz disinda) diger 8denecek tutarlan 6dememesi ve bu durumun
30 giin boyunca devam etmesi;

1. GSI'nin kapanmasina, tasfiyesine veya sona ermesine iligkin bir karar verilmesi
veya gegerli bir karar alinmasi (6deme aczine diigiilmedigi durumlarda birlesme,
yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapilandirma halleri harig).
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“Uygun Finansal Kurulus” Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik veya Avrupa
Birligi icerisindeki yetki bélgelerinden herhangi birinin kanunlarina gére kurulmus olan finansal
kurulus anlamina gelir.

“Uzlag1 Dénemi”, ilgili borsada yapilan endeks veya paylara iliskin herhangi bir islem
lizerine, uzlasinin borsa kurallarina gére mutat olarak gergeklesecepi takas donemi anlamina
gelmektedir.

“Yonetici/Kargilagrma Olgiitii Olay1 Tarihi”, herhangi bir endekse iliskin olarak
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, agagidakilerin gerceklestigi tarih anlamina
gelmektedir:

(a) s6z konusu endeksin Varantlara iliskin kullanmimi agisindan herhangi bir gecerli kanun
veya diizenleme kapsammnda ilgili yetkilendirmenin, tescilin, taninmanin, kabuliin,
denklik kararinin, onayin, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya benzer
nitelikteki mevzuat kaynakh veya yasal zorunlulugun gerekli oldugu tarih;

(b) yetkilendirmeye, tescile, taninmaya, kabule, denklik kararina, onaya veya herhangi bir
resmi sicilde yer verilmeye yonelik ilgili bagvurunun reddi veya geri ¢evrilmesi
sonrasinda, Thraggi veya Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir gegerli kanun
veya diizenleme kapsaminda séz konusu Endeksin kullanilmasina veya Varantlar
kapsamindaki ilgili yikimliliklerinin ifa edilmesine izin verilmedigi veya
verilmeyecegi tarih; ve

(c) s6z konusu yetkilendirmenin, tescilin, taminmann, kabuliin, denklik kararimin veya
onayin ilgili yetkili otorite veya diger ilgili resmi kurum tarafindan askiya alindig1 veya
geri alindig1 veya s6z konusu endeksin veya s6z konusu endeksin ybneticisinin veya
saglayicisimin resmi sicilden ¢ikanldig: tarih sonrasinda Ihraggi veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan herhangi bir gecerli kanun veya diizenleme kapsaminda s6z
konusu endeksin kullanilmasina veya Varantlar kapsamindaki ilgili ytikiimliilitklerinin
ifa edilmemesine izin verilmedigi veya verilmeyecegi tarih veya her durumda, sdz
konusu tarihin ilk degerleme tarihi 6ncesinde olmasi halinde, ilk degerleme tarihi.

4,2.4.1.Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

1) Potansiyel Diizeltme Olayinin ortaya gikmasi veva Iliskili Borsa'da opsiyonlara
iligkin diizeltme yapilmasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan (a) Potansiyel Diizeltme Olaymin ortaya ¢ikmig
oldugunun veya (b) Iliskili Borsa'da islem goren ilgili paylara iliskin borsaya kayith opsiyon veya
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vadeli islem sézlesmelerinin igleme konmasinda, uzlag1 6demesinde veya herhangi bir diger
sartinda herhangi bir diizeltmenin yapilmis oldugunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kurulugu tarafindan séz konusu Potansiyel Diizeltme Olayimin varhgim veya iliskili Borsa'da
islem goren ilgili paylara iliskin opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinin ilgili sartlarindaki
diizeltmenin s6z konusu paylarin teorik degeri lizerinde seyreltici veya yogunlastirici etkiye sahip
olup olmadig tespit edilecektir. Béyle bir etkinin sz konusu olmasi halinde;

(i) (sbz konusu Paylara iliskin diizeltmenin, yalmzca oynaklik deperine, beklenen
temettiilere, menkul kiymet kredi oranina veya likiditedeki degisikliklere iliskin olmamasi
kosuluyla), s6z konusu Varantlar kapsamindaki igleme koymaya, uzlasiya veya 6demeye
ilgili degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak buniarla sinirh kalmamak iizere,
Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagli olan Varantlann sartlarindan herhangi
birinde veya daha fazlasinda, mevcut ise, Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu
paylarin teorik degeri tizerinde seyreltici veya yogunlastinic etkiyi kargilayacak sekilde,
ilgili diizeltme yapilacak ve

(i1) s6z konusu diizeltmenin yiiriirliik tarihi belirlenecektir.

Herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayimmin ortaya ¢ikmasi sonrasinda degisiklikler
yapilirken, Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacak uygun diizeltme, gerektigi sekilde, [liskili
Borsa'da islem goren paylara iligkin opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinde Iliskili Borsa
tarafindan yapilan Potansiyel Diizeltme Olay: ile ilgili diizeltme referans alinarak tespit
edilebilecektir ancak bununla yiikiimli olmayacaktir.

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu fikra
kapsaminda yapabilecegi herhangi bir diizeltmenin ticari bakimdan makul bir sonug ortaya
¢ikarmayacaginin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Thragei, Varantlan
asagidaki (iv) "Erken Itfa" fikrasi kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

ii) Herhangi bir Olaganiistii Olayin Ortaya Cikmasi

Herhangi bir paya iligkin olarak bir Olaganiistii Olayin ortaya ¢ikmast halinde, sonuglar,
agagidaki (a) ila (c) fikralarinda belirtildigi sekilde olacaktir:

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan s6z konusu Olaganiistii Olaya tekabiil etmek iizere
Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun gorillen Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya
Odemeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla simrh
kalmamak iizere, Varantlarin sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda
yapillacak uygun diizeltme ve stz konusu diizeltmenin yiirtrlik tarihi
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belirlenebilecektir. Ilgili diizeltmeler, séz konusu paylara veya Varantlara iliskin
oynaklikiaki, beklenen temettiilerdeki, menkul kiymet kredi oramindaki veya
likiditedeki degisikliklere tekabiil edecek diizeltmeleri kapsayabilecektir. Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun diizeltme, Iligkili Borsa'da islem goren paylara iliskin
opsiyonlarda Iliskili Borsa tarafindan yapilan Potansiyel Diizeltme Olay1 ile ilgili
diizeltme referans alinarak (ancak bununla yiikiimlii olmamakla birlikte) tespit
edilebilecektir veya

(b) Hiskili Borsa'da iglem goren paylara iligkin opsiyonlarin uzlas: sartlarinda yapilan her
bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevcut ise, simrlama
olmaksizm Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun oldugu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlagiya, 6demeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak iizere,
Varantlarin sartlarindan herhangi birinde uygun diizeltme yaplacaktir ve séz konusu
diizeltme, Iliskili Borsa tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin yiiriirliik tarihi olacak
sekilde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen yiiriirlik tarihinden itibaren
yuriirliige girecektir.

Paylara iliskin opsiyonlarin Iligkili Borsa'da islem gérmemesi halinde, simirlama
olmaksizin Varantlar kapsamindaki uzlasiya veya 6demeye iliskin degiskenler veya
sartlar da dahil olmak tizere, mevcut ise Varantlarin sartlarindan herhangi birinde veya
daha fazlasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan yine Hesaplama Kurulusu tarafindan
uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun tespitine gére s6z
konusu opsiyonlarin bu ekilde islem gdrmiis olmasi halinde Iligkili Borsa tarafindan
yapilacak diizeltmeye sebebiyet vermis olacak olan Olaganiistii Olaya karsilik gelmek
tizere {ligkili Borsa tarafindan belirlenen kurallar ve teamiiller (mevcut ise) referans
ahnarak diizeltme yapilacaktir veya

(c) Hesaplama Kurulugu tarafindan Ihragg1, kismi olmamak kaydiyla Varantlarin tamamini
asagidaki (iv) "Erken Itfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iii) Herhangi bir Ek Kesinti Olayinin Ortaya Cikmasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin sart
ve kosullarina iligkin herhangi bir Ek Kesinti Olayimn ortaya ¢iktiiinin tespit edilmesi halinde,
ihrag¢1, Varantlart asagidaki (iv) "Erken Itfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iv)  Erken Itfa

Yukandaki (i), (ii) veya (iii) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢ikmas: sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihragoiun Varantlan itfa etmeye
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ybnlendirilmesi halinde, fhracci tarafindan, ilgili olayin ortaya gikmasindan itibaren bir ay
icerisinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarihi’ne dair bir duyuru ile bildirimde bulunulacaktir.
Fesih Tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kismi olmamak kaydiyla, Varantlarin tamami
Thrage1 tarafindan itfa edilecek ve Thrage: tarafindan her bir Varant sahibine, séz konusu Varant
sahibi tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iligkin olarak Fesih Tutarina esit olan bir tutar
ddenecektir. Fesih Tutanna iliskin 6demeler, uzlas1 Tarihinde ve hem KAP'ta hem de lhragg ve
Piyasa Yapici’'nin internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek
yapilacaktir.

4.2.4.2.Dayanak Gisterge olarak herhangi bir endekse bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

i) Endeks Degisikliklerine Iliskin Genel Yaklagim

Asafdaki (i1), (ii1), (iv) ve (v) numarali bdliimlerde yer alan hiikiimler sakli kalmak
kaydiyla, Dayanak Gosterge eger BIST 30, S&P 500, DAX, Euro Stoxx 50, NASDAQ-100 ve
Dow Jones Industrial Average gibi endeksler ise gerekli degisimler genellikle endeks hesaplayici
tarafindan gerceklestirildiginden, bu endeksi baz alan varantlarin isleme koyma fiyatlarinda ve
katsayilarinda herhangi bir degisiklik yapilmayacaktir.

i) Halef Endeks Saglayicisi veya Halef Endeks

Herhangi bir endeksin (i) Endeks Saglayicisi tarafindan hesaplanmamasi ve ilan
edilmemesi ancak Hesaplama Kurulusu nezdinde makbul olan herhangi bir halef endeks
saglayicis1 ("Halef Endeks Saglayicisi”) tarafindan hesaplanmasi ve ilan edilmesi veya (ii) kendi
makul takdir yetkisi ¢ergevesinde hareket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigine
gore, s6z konusu Endeksin hesaplanmasi igin aym veya biiyiik 6lgiide benzer bir formiilii ve stz
konusu Endeksin hesaplanmasina yonelik aynt veya bityiik olgiide benzer bir yontemi kullanan
herhangi bir halef endeks ile degistirilmesi halinde, her iki durumda da s6z konusu endeksin
("Halef Endeks") Endeks oldugu addedilecektir,

Onceki fikra kapsaminda belirtilen olaylardan herhangi birinin ortaya ¢ikmis olmasi ancak
kendi makul takdir yetkisi ¢ercevesinde hareket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun
gorilldigl sekilde bir Halef Endeks Saglayicisimin veya Halef Endeksin belirlenmemis olmasi
halinde, bu tiir herhangi bir olayin ortaya ¢ikmasi, uygun goriildiigii sekilde, Endeks Degisikligi
veya Endeks Iptali (asagida tammlanmaktadir) teskil edecek ve (iii) "Herhangi bir Endeks
Diizeltme Olayinin Ortaya Cikmast" hiikiimleri bu dogrultuda, gegerli degisikliklerin yapilmas
kosuluyla gegerli olacaktir.
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iti) Herhangi bir Endeks Diizeltme QOlayinin Ortaya Cikmasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan herhangi bir Endekse iliskin olarak,

(i) Nihai Degerleme Tarihinde veya Nihai Degerleme Tarihi 8ncesinde, ilgili Endeks
Saglayicist veya mevcut ise Halef Endeks Saglayicis: tarafindan ilgili endeksin hesaplanmasina
iligkin formiilde veya ilgili Endeksin hesaplanma yonteminde herhangi bir maddi degisikligin
yapilmas: veya herhangi bir maddi degigikliin yapilacaginin ilan edilmesi veya séz konusu
endekste herhangi bir bagka yolla 6nemli bir sekilde (bilesenlerdeki degisiklikler, aktiflestirme
ve/veya diger rutin olaylar halinde s6z konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik yéntemde
veya sbz konusu formiilde Ongoriilen herhangi bir degisiklik diginda) degisiklik yapilmas:
("Endeks Degisikligi") veya ilgili endeksin kalic1 olarak iptal edilmesi veya séz konusu endeksin
yeni mevzuat hilkiimleri sonucunda artik kullanilmayacak olmasi ve bdyle bir iptalin tarihi
itibariyle Halef Endeksin mevcut olmamasi ("Endeks Iptali") halinde veya

(ii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, s6z konusu Endeks Saglayicisi veya meveut
ise Halef Endeks Saglayicisi tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamasi ve ilan edilememesi
("Endeks Kesintisi" ve Endeks Degisikligi ve Endeks Iptali ile birlikte her biri bir "Endeks
Diizeltme Olay1") halinde veya

(iii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde veya diger ilgili tarihte veya herhangi bir
Nihai Degerleme Tarihi veya diger ilgili tarih éncesinde, ilgili Endekse iliskin olarak herhangi bir
Yonetici/Kargilastirma Olgiitii Olay: Tarihinin ortaya ¢ikmis olmast halinde;

(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan, kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, sdz konusu
Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar iizerinde maddi etkiye sahip olup olmadif tespit
edilecek ve boyle bir maddi etkinin sdz konusu olmasi halinde, Hesaplama Kurulusu
tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, igbu (iii) fikrasi kapsaminda
yapabilecegt diizeltmenin ticari bakimmndan makul olan bir sonu¢ ortaya
¢tkarmayacaginin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihragginin
Varantlan1 asagidaki (v) "Erken Itfa" kapsaminda itfa etmeye yénlendirilebilecek
olmast kosuluyla, s6z konusu endeks i¢in yaynlanan seviye yerine, icabinda, sadece
80z konusu Endeks Diizeltme Olayinin hemen 6ncesinde s6z konusu endeksi olugturan
bilesenler kullanilmak tizere (Iliskili Borsa'da artik kote olmayan bilesenler haricinde)
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Hesaplama Kurulugu tarafindan ilgili Endeks
Diizeltme Olayinin 8ncesinde gegerli olan, s6z konusu endeksin hesaplanmasina
yonelik formiile ve s6z konusu endeksin hesaplanmasina iliskin yénteme uygun olarak
tespit edilen, s6z konusu Nihai Degerleme Tarihindeki degerleme zamani itibariyle séz
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konusu endeks i¢in olan seviye kullanilarak Dayanak Gostergenin ilgili fiyat:
hesaplanacaktir veya

(b) Hesaplama Kurulugu tarafindan séz konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlarin
lizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadig tespit edilecek ve boyle bir
etkinin s6z konusu olmas: halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantlar, ilgili
endeks ile makul ¢ergevede kargilagtinlabilir nitelikte olmak iizere Hesaplama
Kurulugu tarafindan segilen, uygun gériilecegi sekilde bagka bir endekse veya
endeksler sepetine kargi yeniden dayandirilabilecektir ve béyle bir yeniden
dayandirtima sonrasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, mevcut ise, s6z konusu
yeniden dayandirmaya tekabiil etmek iizere Varantlarin herhangi bir degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlasisinda, ddeme sartlarinda veya diger
sartlarinda Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda
uygun oldugu belirlenen diizeltme(ler) yapilacaktir veya

(c) Iliskili Borsa’da islem géren endekse iliskin opsiyon veya vadeli islem s6zlesmelerinin
isleme konmasinda, uzlagisinda, 6denmesinde veya diger sartlarinda yapilan her bir
diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulugu tarafindan, mevcut ise, Hesaplama
Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkist dogrultusunda uygun oldugu belirlenen
Varantlar kapsamindaki uzlasiya veya d6demeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil
olmak {izere ancak bunlarla simrh olmaksizin, Varantlann sartlarindan herhangi
birinde veya daha fazlasinda uygun diizeltmeler yapilacaktir ve s6z konusu diizeltme,
Iliskili Borsa tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin yiiriirliik tarihi olacak sekilde
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen yiiriirliik tarihinde yiiriirliige girecektir.
Endekse iligkin opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinin Iliskili Borsa’da islem
gbérmemesi halinde, Varantlar kapsamindaki uzlasiya veya 6demeye iligkin degiskenler
veya sartlar da dahil olmak iizere ancak bunlarla sinirli olmaksizin, mevecut ise
Varantlann sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusu
tarafindan yine Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi
dogrultusunda uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun
tespitine gdre soz konusu opsiyon veya vadeli islem s6zlesmelerinin bu sekilde islem
gormiis olmas: halinde 1liskili Borsa tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet vermis
olacak olan herhangi bir olaya tekabiil etmek iizere Iliskili Borsa tarafindan belirlenen
kurallar ve teamiiller (mevcut ise) referans alinarak diizeltme yapilacaktir;

su kadar ki;

(D bu iglemlerin, (A) herhangi bir gegerli kanun veya diizenleme kapsaminda herhangi
bir zaman hukuka aykirt olmasi veya olabilecek olmasi veya (B) yukaridaki (a), (b)
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veya (c) fikralarinda dngoriilen eylemlerin ifasinin Hesaplama Kurulusuna yonelik
gegerli ruhsatlandirma sartlarina aykiri olacak olmasi halinde (veya o sirada
herhangi bir tespitin yapilmig olmas1 durumunda hukuka aykirt olacak veya s6z
konusu ruhsatlandirma sartlarina aykin olacak olmasi halinde) veya

(I)  Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, hangisi
uygun ise, yukarnidaki (a), (b) veya (¢) fikralarinin higbirinin Ihrag¢idan, Hesaplama
Kurulusundan veya Varant sahiplerinden herhangi biri i¢in ticari bakimdan makul
bir sonuca ulagsmayacaginin tespit edilmesi halinde;

Hesaplama Kurulugu tarafindan Ihraggi, asagidaki (v) "Erken Itfa" fikrasina uygun olarak
Varantlan itfa etmeye yénlendirilebilecektir.

iv)  Herhangi bir Ek Kesinti Olayinin Ortaya Cikmasi

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin sart
ve kogullarina iligkin herhangi bir Ek Kesinti Olayinin ortaya ¢iktigimin tespit edilmesi halinde,
Hesaplama Kurulugu tarafindan Ihragei, Varantlan agagidaki (v) "Erken [tfa" fikrasma uygun
olarak itfa etmeye ydnlendirilebilecektir.

v) Erken {tfa

Yukaridaki (ii), (iii) veya (iv) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin
ortaya ¢ikmasi sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan Ilhraggimn Varantlan itfa etmeye
yonlendirilmesi halinde, Thrage: tarafindan, ilgili olaym ortaya gikmasindan itibaren bir ay
icerisinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarihi’ne dair bir duyuru ile bildirimde bulunulacaktir.
Fesih Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantlann tiimii Ihrace: tarafindan itfa edilecek ve
Ihrage: tarafindan her bir Varant Sahibine, s6z konusu Varant Sahibi tarafindan elde bulundurulan
her bir Varanta iligkin olarak Fesih Tutarina esit olan bir tutar 6denecektir. Fesih Tutarina iliskin
ddemeler, hem KAP'ta hem de Ihragg1 ve piyasa yapici kurumun internet sitelerinde ilan edilen
duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir.

4.2.4.3.Dayanak Varhgin/Dayanak Gostergenin Fiyatinin Diizeltilmesi

Dayanak Varlifin/Dayanak Géstergenin fiyatma iliskin diizeltme hali, Iliskili Borsa
tarafindan herhangi bir tarihte yayinlanan ve bir hesaplama veya tespit icin kullanilan Dayanak
Varhk/Dayanak Gosterge fiyatinin daha sonra diizeltilmesi ve bu diizeltmenin ilk yayin
sonrasindaki bir Uzlag1 Dénemi igerisinde Iliskili Borsa tarafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde,
s6z konusu diizeltme sonucunda (mevcut ise) Sdenmesi veya teslim edilmesi gereken tutar
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Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilecek ve gerekli olmasi halinde, soz konusu Dayanak
Varlik/Dayanak Gosterge fiyatlarinda yapilan diizeltmelere bagh olarak Varantlarin fiyatlarinda
gerekli diizeltmeler yapilacaktir. Ancak, Varantlar’m itfa tarihinden sonra Dayanak
Varlik/Dayanak Gosterge fiyatlarinda yapilan ve ilan edilen diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi
veya hesaplanmasi, ve/veya belirli bir tertip ihraca iliskin olarak belirlenen herhangi bir olayin
ortaya ¢ikip ¢ikmadiginin tespit edilmesinde Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate
alitnmayacaktir.

4.2.4.4. Hukuka Aykirilik ve imkansizhk
Thraggi, iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklasimla, kontrolii disindaki sebeplerle;

(i) bir Mevzuat Degisikligi Olay1’na tamamen veya kismen bagli olarak Varantlar’a
iligkin ytiktimliiliklerini yerine getirmesinin veya

(1) bir Mevzuat Degisikligi Olay1’na bagli olarak Ihragg1’nin Varantlar’a iliskin riskten
korunma iglemlerini siirdiirmesinin,

hukuka aykir veya imkansiz hale gelmesi/gelecek olmasi durumunda Varantlar’: feshetme
yetkisine sahiptir.

Bir Mevzuat Degisikligi Olayr meydana gelmesi halinde Ihragei, ilgili kanun ve
diizenlemelerin cevaz verdigi lgiide, Varant sahiplerine bir nakit tutar 5deyecektir; bu tutar, s6z
konusu fesihten (hukuka aykinlik veya imkansizlik goz $niinde bulundurulmaksizin) hemen 6nce
Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant i¢in Thrag¢i’min iyi niyet ve ticari agidan
makul bir yaklasimla hesaplayacagi makul degerden, riskten korunma islemlerine iliskin olarak
Hesaplama Kurulugu tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi cercevesinde belirlenecek olan
Thragg1’nin sona erdirme masraflan mahsup edilerek hesaplanacaktir. Varant sahiplerine yapilacak
Odemeler, hem KAP'ta hem de Ihrage1 ve Piyasa yapici kurumun internet sitelerinde ilan edilen
duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir.

4.3. Diger

BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 (“Endeks”) sadece Borsa Istanbul tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta
olup Endekse iliskin tiim fikri ve sinai miilkiyet haklar: Borsa Istanbul’un miilkiyetinde kalacaktir.
Borsa Istanbul Endeksin veya Endeksteki herhangi bir bilginin dogrulufuna ve/veya eksiksiz
oldufuna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup, Endeksin hesaplanmasinda kullanilan
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bilgilerdeki herhangi bir hatadan 6tiirii, Endeksin hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki
herhangi bir hata, yanlhghk, gecikme ve/veya ihmalden veya Endeksin finansal bir iiriine
uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul etmemektedir. Borsa Istanbul hicbir sekilde
Endeks bazinda olusturulan bir Varant (“Firansal Uriin™) i¢in sponsor veya garantdr olarak
hareket etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin’de kullanilmas: Borsa Istanbul’un bu iiriinii
onayladifim veya amaca uygun buldugunu ifade etmeyecekdir.

Borsa Istanbul A.S.(“BIAS”), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili higbir fikri ve
endiistriyel miilkiyet hakkimn kullanilmasi ile igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda tammlanan
Varantlarin ihracina iligkin olarak higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliiliik altina
girmez. Isbu dokiimanda BIAS’a atifta bulunulmus olmasi, Varantlarin BIAS tarafindan ciro
edildigi veya tavsiye edildigi anlami tasimamaktadir. BIAS Varantlarin ¢ikarilmasi igin herhangi
bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir siipheye
mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinn dogrulugunu ve/veya
yeterliligini garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri’nin
herhangi bir finansal tirline uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlhs, thmal
veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa karsi sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P 500 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

Standard & Poor’s ve S&P, Standard and Poor’s Financial Services LLC (“S&P”)’nin ve
Dow Jones, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”)’nin tescilli markalaridir.
Markalann lisans1 S&P Dow Jones Indices LLC’ye verilmis olup belirli amaglarla kullanilmak
tizere Goldman Sachs Grup, Inc.’e alt lisans verilmistir. Endeks, S&P Dow Jones Indices LLC’nin
bir driinli olup Goldman Sachs Group Inc. Tarafindan kullanilmak iizere lisans verilmistir.
Uriinlerin sponsorlugu, tanitimt, satis1 veya pazarlamas: S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones,
S&P veya ilgili bagh sirketleri (birlikte “S&P Dow Jones Indices”) tarafindan yapilmamaktadir.
S&P Dow Jones Indices, tiriinlerin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir {iyesine, menkul
kiymetlere yatinmin dnerildigi veya Endeksin genel piyasa performansini takip edecei yoniinde
agik veya zimni herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile ilgili olarak S&P
Dow Jones Indices’in Goldman Sachs Group, Inc. ile olan tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow
Jones Endeksleri ile ilgili belirli markalarin, hizmet markalarmm ve/veya ticari unvanlarin
lisanslanmasindan ibarettir. Endeks, Goldman Sachs Group, Inc. veya tiriinlerden bagimsiz plarak
S&P Dow Jones Indices tarafindan belirlenmekte, olusturulmakta ve hesaplanmaktadir. S&P Dow
Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmas: Goldman Sachs
Group, Inc. veya iiriinlerin sahiplerinin ihtiyaglarim dikkate almak yiikiimliiliigii alinda degildir.
S&P Dow Jones Indices ihracin zamanlamasinin, fiyatlarin veya miktarin belirlenmesinden veya
iriinlerin  nakde gevrilmesi igin olusturulacak formiillerin  belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu islemlere katilmamstir. S&P Dow Jones Indices’in
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firiinlerin yonetilmesi, pazarlanmasi veya islem gormesi ile ilgili higbir sorumlulugn veya
yiikiimliiligii bulunmamaktadir. Endekse dayal: yatirim iiriinlerinin endeks performansini dogru
bir sekilde takip edecegi veya olumlu yatinim getirileri saglayacagina iliskin herhangi bir giivence
verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices bir yatiim danmismani degildir. Bir menkul kiymetin bir
endekse dahil edilmesi S&P Dow Jones Indices tarafindan bir menkul kiymeti alim, satim veya
tutmaya ydnelik tavsiye olmadig1 gibi yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir.

S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSIN VEYA ILGILI BIR VERININ YA DA
ENDEKSE ILISKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLESME ARACLARININ
UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA, GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN
GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES, HERHANGI BiR HATA,
I[HMAL VEYA GECIKME ILGILI OLARAK HICBIR TAZMINAT SORUMLULUGUNA
VEYA YUKUMLULUGE TABI DEGILDIR.

S&P DOW JONES INDICES, SATISA ELVERISLILIK VE OZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK ACISINDAN VEYA GOLDMAN SACHS GROUP INC.,
URUNLERIN SAHIPLERI VEYA DIGER KISILER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSIN KULLANIMINDAN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUCLAR ILE ILGILI ACIK VEYA ZIMNI HERHANGI BiR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTADIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL
ETMEMEK KAYDIYLA, SOZLESME, HAKSIZ FiiL, KUSURSUZ SORUMLULUK VEYA
HERHANGI BASKA HAL FARK ETMEKSIZIN, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR
EDILMI§S OLSA DAHI, S&P DOW JONES INDICES HICBIR DURUMDA, KAR
KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA IYI NIYET TAZMINATI
DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI OLMAMAK UZERE HERHANG! BIR DOLAYLI,
OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU OLMAYACAKTIR. S&P
DOW JONES INDICES VE GOLDMAN SACHS GROUP, INC. ARASINDA
GERCEKLESMIS HICBIR SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES
INDICES’IN LISANS VERENLERI DISINDA UCUNCU KiSi LEHTARI YOKTUR.

DAX ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

DAX Deutsche Borse AG’nin bir tescilli markasidir. Deutsche Borse AG (the "Lisans
Veren") isbu Finansal Arag’a sponsorluk yapmamakta, bu Finansal Arag’1 pazarlamamakta veya
herhangi bir anlamda desteklememektedir. Lisans Veren, Endeks’in ve/veya Endeks Markasi’mn
hem kullammindan elde edilen sonuglara hem de belirli bir noktada veya belirli bir tarihteki
Endeks degerine iligkin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan ve taahhiitte bulunmamaktadir.
Endeks, Lisans Veren tarafindan hesaplanmakta ve yayimlanmaktadir. Bununla birlikte,
mevzuatta izin verilen 6lglide, Lisans Veren, Endeks'teki muhtemel hatalardan dolay: {igiincit
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kigilere karg1 sorumlu olmayacaktir. Ayrica, Lisans Veren’in, yatirimeilar da dahil olmak iizere
tglincii kigilere karg1 Endeksteki muhtemel hatalari belirtme zorunlulugu yoktur. Endeksin Lisans
Veren tarafindan yayinlanmasi ve de Endeks ile ilgili olarak Endeks ve Endeks Markasinin
Finansal Ara¢ veya Endekse dayal diger menkul kiymetler veya finansal iiriinler ile baglantili
olarak kullamlmas: igin bir lisans verilmesi, Lisans Veren tarafindan bir sermaye yatirims
yapilmas: Gnerisi veya herhangi bir sekilde bu {iriine yapilan bir yatiimin énerilebilir olmasina
iligkin olarak Lisans Veren tarafindan bir taahhiit veya goriis anlamina gelmemektedir. Endeks ve
Endeks Markasina iliskin tiim haklann tek sahibi olarak Lisans Veren, yalmzca Finansal Arag
ihraggisina Endeks ve Endeks Markasinin yani sira Endeks ve Endeks Markasina yapilan herhangi
bir referansin lisansim vermistir.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average® Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC veya istiraklerinin
(“SPDJI”) bir iiriinii olup, ihrager’ya kullamim igin lisans verilmistir. Standard & Poor’s® ve
S&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”)’nin; Dow Jones® ise, Dow Jones
Trademark Holdings LLC (“Dow Jones™)’nin tescilli markasidir; ve bu markalann kullamm igin
SPDII'ye lisans verilmis olup, amaglar igin Thragg1’ya alt lisans verilmistir. SPDJI, Dow Jones,
S&P veya bunlarin herhangi bir bagli kurulusu Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar
desteklememekte, satmamakta veya pazarlamamaktadir. Ayrica, s6z konusu taraflardan higbiri séz
konusu liriinlere yatinm yapilmasmnin &nerilebilir olmasina dair herhangi bir beyanda
bulunmamakta olup, Dow Jones Industrial Average® Endeksi’nin hatalani, ihmalleri veya
bozulmalarindan sorumlu degildir.

EURO STOXX 50 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

STOXX ve lisans vereninin menkul kiymetler ile ilgili herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Ozellikle, STOXX ve lisans vereni agik veya zimni olarak giivence vermemekte
ve asagida yer alan hususlarda garanti vermemektedir:

- Menkul krymetler, menkul kiymetlerin sahipleri veya EURO STOXX 50 endeksinin
kullamm ile baglantili olan herhangi bir bagka kisi tarafindan elde edilecek sonuglar
ve EURO STOXX 50 endeksi beraberindeki veriler ve elde edilemeyen sonuglar;

- EURO STOXX 50 endeksinin ve verilerinin dogrulugu ve tamlifs;

- EURO STOXX 50 endeksinin veya endeksteki veriye iligkin olarak satisa elveriglilik
ve &zel bir amaca veya kullamima uygunluguy;
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- STOXX ve lisans vereni EURO STOXX 50 endeksinde ve endeksteki verilerde
herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden dolay1 sorumlu olmayacakuir;

- STOXX ve lisans vereni, boyle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, hichir durumda,
mahrum kaliman kar ya da dolayh, cezai, 6zel veya bagh zararlardan sorumlu
olmayacaktir,

- Goldman Sachs & Co. Ve STOXX arasindaki lisans sozlesmesi salt onlarin yararina
olup menkul kiymet sahiplerinin veya herhangi bir {i¢iincii kiginin yararina degildir.

NASDAQ-100 ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMX®, OMXS30™ ve OMXS30 Index™, NASDAQ
OMX Group, In¢c.’in (bundan bdyle istirakleriyle birlikte “Sirketler” olarak anilacaktir) tescilli
markalar: ve ticari unvanlaridir ve Goldman Sachs International tarafindan kullanim igin lisans
verilmigtir. Menkul kiymetlerin hukuka uygunlugu ve yerindeligi agisindan Sirketler tarafindan
gorily agiklanmamaktadir. Menkul kiymetlerin ihraci, tanitimi, satis1 veya pazarlanmasi Sirketler
tarafindan yapilmamaktadir. SIRKETLER MENKUL KIYMETLERE ILISKIN OLARAK
HERHANGI BIR GUVENCE VERMEMEKTE VE HERHANGI BiR SORUMLULUK KABUL
ETMEMEKTEDIR.

ICE YASAL UYARI

ICE, iiriinlere sponsor olmamakta {iriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta
veya tanmtimimi yapmamaktadir. ICE, Kitalararasi Borsa -Infercontinental Exchange, Inc.-
anlamina gelir. ICE, tirlinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir. ICE, iiriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirim iiriinlerine yatirmin onerilebilirligi yontinde agik veya
zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE’nin, fhrac¢: veya herhangi bir istiraki ile
iirlinlerde kullanilmak tizere ilgili markalarin kullanilmasi disginda herhangi bir iliskisi
bulunmamaktadir. ICE, ihrag edilecek olan iiriinlerin zamanlamasimin, fiyatlandirmasinin veya
miktarlarinin belirlenmesine veya iiriinlerin nakde cevrilmesi icin olusturulmus denklemin
belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamistir ve bu islemlerden sorumlu degildir. ICE nin,
iiriinlerin y&netilmesi, pazarlanmasi ve islem gérmesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altin Fiyati ve LBMA Giimiis Fiyati LBMA'ya aittir. LBMA, Londra Kiilge
Piyasasi Birligi - London Bullion Market Association- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsoru”
olarak amlir. LBMA Platin ve Paladyum Fiyati LBMA’nin bagh istiraki olan Precious Metals
Prices Limited’e aittir. LBMA  {irlinlere sponsor olmamakta, iiriinleri tasdik
etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimim yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru
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tiriinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya
yerindeligi hakkinda bir gériiy agiklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, iiriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatinm iiriinlerine veya 6zel olarak iiriine
yatirimin onenleblhrhgl veya Benchmark’in genel piyasa performansmni takip edecegi yoniinde
agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Benchmark Sponsoru’nun, Thracg:
veya herhangi bir istiraki ile iiriinlerde kullamimak iizere Benchmark’larin ve ilgili markalarin
kullanilmasi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan iiriinlerin
zamanlamasinin, fiyatlandirmasimn veya miktarlarimin belirlenmesine veya iiriinlerin nakde
¢evrilmesi i¢in olusturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamigtir ve bu
islemlerden sorumlu degildir. LBMA’nin, iriinlerin yonetilmesi, pazarlanmasi ve islem
gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

CME GRUBU YASAL UYARI

CME Group Inc. biinyesinde, Designated Contract Markets (Belirlenmis Sézlesme
Piyasalan, “DCM”), Chicago Mercantile Exchange Inc (“CME”), Chicago Board of Trade, Inc.
(“CBOT”), New York Mercantile Exchange, Inc. (“NYMEX") ve Commodity Exchange, Inc.
(“COMEX™) olmak iizere dért adet borsa bulunmaktadir. CME Takas Birimi, CME Grubu
DCM leri igin bir tiirev arag takas kurulugudur. CME Grubu, internet sitesinde yer alan bilgilerin,
metinlerin, grafiklerin, linklerin veya diger igeriklerin kesinligi veya eksiksiz olmasina iliskin bir
taahhiitte bulunmamakta olup CME Grubu, s6z konusu materyallerdeki hatalar veya eksikliklere
iligkin bir sorumlulugu bulunmadigimi beyan etmektedir. CME Grubu, internet sitesindeki
bilgilerin gilincellenmesine iliskin herhangi bir taahhiitte bulunmamaktadir. Gegcmise veya tarihsel
performansa iligkin bilgiler gelecek performansin géstergesi olmayip, s6z konusu bilgilere
giivenerek hareket edilmesi ile ilgili sorumlulugu meveut degildir.

BLOOMBERG YASAL UYARI

Bloomberg®, “BFIX” ve Bloomberg para birimi ve sabitleme isimleri Bloomberg Finance
L.P ve igtiraklerinin (kolektif olarak “Bloomberg” diye anilmaktadir.) hizmet markasidir.

5, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullar:, halka arza iligskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Varantlar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: sonrasinda, Borsa Istanbul’un kotasyon
onay! ile ihrag edilecek ve Borsa istanbul Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazan’nda islem
gorecektir.
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5.1.2. Halka arz edilen yatinm kurulusu varantlarinin toplam adedi ve miktar

Toplam 33.200.000 TL nominal degerli 3.320.000.000 adet Varant ihrac edilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi

5.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Igili bilgiler igin liitfen 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2deki tabloya
bakiniz.

5.1.3.2.Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazan’nda
Borsa’da satig yontemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile
bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri Unlii Menkul Degerler A.S.
tarafindan gergeklestirilecektir. Thrage1 Bilgi Dokiimam tahtinda yapilacak Varant ihraglarinda,
fiyat hesaplamalar: ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii araciligiyla Borsa Istanbul’a
iletilecektir. Untii, GSI tarafindan ihrag edilen iiriinlerin adil ve devamh olarak fiyatlanmasmda
GSI'yi kontrol edecektir,

Piyasa yapici, yetkilendirildigi Varantlarda likit ve diizenli bir piyasa olusmasina yonelik
olarak mevcut diizenlemeler gercevesinde alig-satis seklinde ¢ift tarafhi kotasyon vererek piyasa
olugmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu amagla yatirimeilar,
iglem emirlerini hizmet aldiklar arac1 kurumlar vasitasiyla verebilecektir. Bu ¢ergevede islemler
Piyasa Yapic: tarafindan verilecek kotasyonla baglayacak olup, yatinmeilar alim emirlerini yatirim
kuruluslarina verebilir ve halka arza herhangi bir yatirnm kurulusu aracihigiyla katilabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

YOKTUR.
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5.1.5. Yatinm kurulugu varantysertifikasi almak icin basvuru yapilacak yerler ile bunlarm
bedellerinin édenme veri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulusu

varantlarmn/sertifikalarimn teslimine iligkin bilgi

(a)  Bagvuruyapilacak yerler ile yatirim kurulusu varantysertifikasi bedellerinin $denme
yeri ve sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir.
Halka arz borsada satis yéntemi ile ger¢ekleseceginden dolays, yatirimeilar emir iletimine aracilik
veya iglem aracilifina yetkili herhangi bir yatinm kurulusu vasitasiyla Borsa Istanbul’da
gerceklestirilecek alim iglemi ile halka arza katilabilir. Aract Kurumlarin miigterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sézlesme imzalamadan nce varantlarm isleyis
esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikler ile s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nce belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi
Araglar1 Risk Bildirim Formu”nu kullanmalan ve séz konusu formu miisterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatinmeilarinin sdz konusu formu okuyup anlamig olmalar: ve ilgili formda
belirtilen hususlar gz Sniine alarak islem yapmalan gerekmektedir.

(b)  Yatinm kurulugu varantlarimin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek varantlar/sertifikalar, satigin tamamlanmasinmi miiteakip sermaye
piyasas: mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir.

Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi ile eszamanh olarak MKK
kayitlarina alinacaktir.

Varantlar satigtan sonraki ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatirimer
hesaplarina yansitilacaktir,

5.1.6. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

Ihrage: tarafindan, Varanta iliskin abim satim emirleri Piyasa Yapicis1 aracilig: ile Borsa
Istanbul’a iletilecektir. S6z konusu emirler neticesinde gergeklestirilen iglemler ile Piyasa Yapicis
tarafindan gergeklestirilen diger alim satim islemlerine yonelik bildirimler Kurul’'un &zel
durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Kamuyu Aydmlatma
Platformu aracihgiyla yapilacaktir. Ayrica Ihraggt, Thraggida idari sorumlulugu bulunan kisiler,
bunlar ile yakindan iligkili kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemelerinde
tanimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gergeklestirilen alim satim islemleri giinliik
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olarak, Piyasa Yapici tarafindan gerceklestirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun 6zel
durumlann kamuya agikianmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya agiklanacaktir.

5.1.7. Basvuran yatinmailar tarafindan satis fiyatunin iizerinde édenen tutarlarin iade sekli

hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatirim kurulusu varantlarnin/sertifikalarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar
altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecedi veya ertelenebilecepi hakkinda agiklama

Thraggi Varant ihracim Kaydi Ihrag Tarihi 6ncesinde iptal etme hakkim sakli tutmaktadar.
Kaydi Ihrag Tarihi sonrasinda, Thragei, kontrolii disindaki sebeplerle Varantlar uyarinca meveut
olan yitkiimliiltiklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykin veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolii disindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten
korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadigini tespit etmesi
durumunda, yiirtirliikteki mevzuat izin verdigi dlgiide kendi takdir yetkisi ¢ergevesinde Varantlan
erken feshedebilir. Thrageimin Varantlari erken feshetmesi durumunda, Ihraggt uygulanacak
hukukun izin verdigi slgiide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
sahibine Hesaplama Kurulusu tarafindan gergek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varhi§a/Dayanak Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle
yaptif1 masraflan ¢ikardiktan sonra elde edilen tutan 6deyecektir.

2.1.4, 2.1.5, 2.1.6 ve 4.2.4 no’lu boliimdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, ihracc
Varantlarin ihracin agagidaki sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Ihragginin Varantlar gergevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya
tamamen hukuka aykin veya makul bir degerlendirme cergevesinde imkansiz hale
geldigini veya (Varantlarin halka arzina baglandigi durumla karsilastirildiginda) dogrudan
veya dolayll olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve masraflarda onemli artislara
sebep olacagini tespit etmesi;

b. Ihrageinin Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlar satin almasinin, olusturmasinin,
yeniden yapilandirmasinim, bu pozisyonlar: birbirleriyle ikame etmesinin, siirdiirmesinin,
bu pozisyonlarin kapatilmasinin veya satilmasinin (“Riskten Korunma Islemleri”) kismen
veya tamamen hukuka aykir1 veya makul bir degerlendirme g¢ergevesinde imkansiz hale
geldigini veya her tiirlii vergi artis1, vergi menfaatleri veya Ihragginin vergisel durumuna
iliskin diger olumsuz etkiler de dahil olmak iizere (Varantlarin halka arzina baslandif
durumla karsilagtinldiginda) dogrudan veya dolaylr olarak Varantlara iligkin riskten
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5.1.9.

5.2,

Goldman Sachs International

korunma iglemleri i¢in katlandigi maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya
licretlerde nemli artislara sebep olacagim tespit etmesi;

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varligin/Dayanak Géstergenin seviyesinin
veya fiyatimn belirlenmesine iliskin olarak uyguladigy yontemi veya Hesaplama
Kurulusu’'nun herhangi bir Dayanak Varhigin/Dayanak Gostergenin seviyesini veya
fiyatin1 belirleme yeterliligini olumsuz yonde etkileyen bir olayin meydana gelmesi;

Bir Dayanak Varligin/Dayanak Géstergenin kottan ¢ikarilmasi, birlesme olay, pay ahum
teklifi, fesih, itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varligin/Dayanak Géstergenin
hesaplanmasina iligkin formiilde veya yontemde veya yatinm kararlarinda, politikalarinda,
strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde 6nemli bir degisiklik meydana gelmesi veya
Ihragginin kendi makul takdiri gercevesinde belirleyecegi bagka énemli bir degisiklik
sonucunda Dayanak Varhigin/Dayanak Gostergenin 6nemli Slglide degismesi veya
etkilenmesi;

Bir miicbir sebebin gerceklesmesi. Burada miicbir sebep IThragemnm yiikiimliiliklerini
yerine getirmesini engelleyecek veya 6nemli olctide etkileyecek herhangi bir durum veya
olay anlamina gelmektedir ve bir sistem hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan
lirtinii felaketler, silahli ¢atigma, terdrist eylemler, isyan ve ig¢i ayaklanmalan ve diger
benzer etkili durumlari da kapsamaktadir;

Herhangi bir Dayanak Varhiga/Dayanak Gostergeye (her tiirlii Referans Varligin alim
satumi da dahil olmak tizere) iliskin likidite veya piyasa kosullarmin 6nemli 8lgiide olumsuz
etkilenmesi;

Ihragginin gelirlerinde &nemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari
durumunda &nemli bir degisiklik meydana gelmesi.

Yatirmealara satin_alma taleplerini geri cekme imkam verilivorsa, taleplerin geri

sekilebilecegi siire

YOKTUR.

Dagitim ve tahsis plam

YOKTUR.

(Inlii Menkul Degerlen A.S.
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5.3.  Yatirnm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinmn satis fivati veya fivatin tespit

edildigi/edilecegi yontem ile nihai fivatin kamuya aciklanma siireci

Varantlanin satis degeri Satis Tarihindeki Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge fiyat,
Varantin Isleme Koyma Fiyat, Dayanak Varliktaki/Dayanak Gostergedeki beklenen oynaklik
degeri, vadeye kalan zaman, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak opsiyon
fiyatlandirma modeli ile hesaplanir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullar1 ve likidite
sartlar da varantin satis fiyatini etkiler.

Her bir tertip igin Varant bagina ilk satig fiyati, Borsa Istanbul’da satigtan bir giin dnce
Ihrageimin ~ www.goldmansachs.com.tr adresli ve Unlii Menkul Degerler A.S.’nin
www.unlumenkul.com adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Varantlarin Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren alim ve satim fiyatlar: degisiklik gosterebilir.

5.4. Araahk yiiklenimi ve halka arza aracilik

5.4.1. Halka arza aracihk edecek vetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok
No:21/11 K:1 Maslak 34485 Saryer, Istanbul, Tirkiye adresinde bulunan Unlii Menkul Degerler
A.S. olacaktr,

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde ver alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri

YOKTUR.

5.4.3. Aracalik tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirim Kurulugu Yatirnm Kurulugu
Varantlarmn/Sertifikalarinm | Varantlarmin/Sertifikalarmnmn
Olusturul Halka Arz Halka Arz
Yetkili Ko;l:o:;u:u::?d Aracihfin Nominal Edilen Nominal Edilen
Kurulus Pozisyo:::: Tiirii | Degeri(TL) | Varanta Degeri (TL) | Varanta
y Oram (%) Orani (%)
— - Gayret - - 33.200.000 100
Degerler Aracihgl
AS.
Goldman Sachs International Ohlii Menkul Degcgler AS.
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5.4.4. Aracibk ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Ihrage1 ve Unlii Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Eyliil 2021 tarihinde imzalanan
Varantlar & Sertifikalara Iligkin Temsilcilik, Ana Aracihk ve Piyasa Yapiciliga Sézlegmesi, isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun imza tarihi itibartyla hala yiiriirtilkktedir. S6zlesme uyarinca
Unli Menkul Degerler A.S., isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlar
i¢in temsilci, yetkili kurulug ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gosterecektir.

Sozlesme tahtinda, Thragel, Unli Menkul Degerler A.§.’yi Varantlar i¢in temsilci, yetkili
kurulusu ve Piyasa Yapict olarak atamakta ve Unlii Menkul Degerler A.$. bu goérevi yerine
getirmeyi kabul ve taahhiit etmektedir. S6zlesmenin diger ozel sartlani zaman iginde yapilacak
Varant ihraglarina bagl olarak miinferiden kararlastirabilecektir. Sézlesme Tiirkiye Cumbhuriyeti
kanunlarina tabi olup s6zlesmeden dogacak her tiirlii uyusmazlik i¢in Istanbul merkez (Caglayan)
mahkemeleri ve icra mudiirliikleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu

Hesaplama Kurulusu Goldman Sachs International’dr.

Thragci, herhangi bir zamanda, baska bir kurulusu da Hesaplama Kurulusu olarak
gorevlendirme hakkina sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gérevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu atanincaya kadar mevcut Hesaplama Kurulusu’nun
gorevi devam edecektir. Kurulusla ilgili her tiirlii atama ve atamanin feshine dair bildirim Varant
sahiplerine Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihigiyla yapilacaktur.

Hesaplama Kurulugu, Thraggmm da onayiyla, gorev ve edimlerinin herhangi bir tanesini
uygun gorecegi lglincii sahislara devredebilir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihracemmin $demesi gereken toplam ve halka arz edilecek

Yatirim kurulusu varanti/sertifikas: basina malivet

Kurum Ucret Aciklama
Kurul Ucreti Ihrage1 Bilgi Dokiimani | Isbu ticret, ihrage: tarafindan Kurul
tahtindaki ~ Varantlarmn | adina  agilmis  banka hesabina
Nominal Degeri | yatirilacaktir. Ek hesaplamalar ve
iizerinden %0,2 Gdemeler takip eden 6 (alt1) ayhk
dénemlerde  Varantlanin  vade
tarihine kadar yapilacaktir. Ucret,

Goldman Sachs International [i Menkul Degerler A.S.
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Varant Tebligi’'nin 16’nc1
maddesine gire hesaplanmaktadur.

Borsa Istanbul Kotasyon | Kota alnan her bir Agilan her yeni iglem sirasi (her bir
Ucreti Varant i¢in 2.560 TL + | ISIN) i¢in alinmaktadr.
BSMV

Borsa  Istanbul  Endeks | 10.000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant igin 6denen isbu
Lisanslama Ucreti + her bir Varant i¢in 500 | iicret i¢in iist limit 1’inci Endeks
USD icin 25.000 USD ve 2’nci Endeks
i¢in 40.000 USD’dir. Sabit ticret 1
(bir) yillik soézlesme déneminin
basginda ve degisken dcretler
sozlesme  doneminin  sonunda
yatirilir.

MKK Ihra¢ Hizmetleri Ucreti | 0,01% Kaydilestirilen ~ varant  adedi
iizerinden 6denen icrettir. Varant
bagina {ist limit 17.607 TL ve yillik
tist limit 469.384 TL dir.

MKK Nakdi Uzlas: Ucreti 0,005% Ihragq tarafindan, yapilan her bir
islem igin ddenecek nakdi uzlag:
ticretidir. Islem bagma alt limit
5.890 TL wve dist limit 293.351

TL dir.
Takasbank ISIN Kodu Tahsis | 174 TL + BSMV Yerli-yabanci ayrimi olmaksizin her
Ucreti bir ISIN kodu tahsisi i¢in 174 TL +
BSMV’dir,

Yukarida belirtilen iicretler diginda lhraggr ayrica Borsa Istanbul ve MKK’mn talep
edebilecedi ek hizmet bedellerinin yani sira, Thraggr Bilgi Dokiimani’min nerede yayimlandigi
hususunun ilan ve ticaret siciline tescil ticretlerini ddemekle yikiimlidtir.

5.6.  Talepte bulunan yatirnmeinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatinmeilar Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatirim kuruluslarina
komisyon 6demek durumunda olabilirler. Ayrica yatinmcilar olasi vergisel sonuglar igin igbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 9 no’lu béliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant sahibine aittir.

Goldman Sachs International
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6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

6.1. Yatrim kurulusu varantlanmn/sertifikalarimn borsada islem girmesine iligkin
esaslar ile islem gérmeve baslayacag muhtemelen tarihler

Varantlarn iglem gérmeye baslayacag muhtemel tarih 25 Ekim 2024’tiir. Ancak, Kurul
ve Borsa Istanbul onay ve diger siireclerinde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa
zamanda baglamak tizere ihrag ertelenecektir. Séz konusu ihracin ertelenmesi durumunda kaydi
ihrag tarihine iligkin bilgiler www.goldmansachs.com.tr ve www.unlumenkul.com internet
adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ( www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2. Ihrac edilecek ve borsada islem gérecek aym nitelikteki yatirim kurulusu
varantysertifikas) grubundan yatirim kurulusu varantlarmn/sertifikalarimn halen
islem gSrmekte olduklar) tiim diizenlenmis pivasalar ile ilgili bilgi

Ihrage: tarafindan Tiirkiye disinda ihrag edilen benzer nitelikteki varantlar, sertifikalar ve
senetler basta Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, SIX Isvi¢re ve Hong Kong Borsalan
olmak tizere diinyanin gesitli borsalarinda islem gormektedir.

6.3. Borsada islem giérecek olan yatirim kurulusu varantlarinin hangi durumlarda islem

sirasinin kapatiabilecegi haklanda bilgi

Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediirii’niin “Varantlarin Borsada Islem Gormesine Iligkin
Usul ve Esaslar” boliimiinde yer alan 2’nci madde uyarinca, borsada igslem géren varantlar;

a) Varantin vadesinin dolmas,

b) Sepet varantlar ve endekse dayali varantlar hari¢ olmak fizere, varantin dayanak
varlifinin birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan ¢ikarilmast

durumlarinda borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak cikarilir:

Borsa Istanbul Pay Piyasas1 Prosediirii’niin “Varantlarn Borsada Iglem Gormesine iliskin
Usul ve Esaslar” bsliimiinde yer alan 15’inci madde uyarinca, Varantlarn iglem sirasimin gegici
olarak kapatilmasina yol acabilecek durumlar asagidaki gibidir:

a) Dayanaf: pay olan Varantlarda, ilgili payin sirasimn isleme kapatilmas: durumunda,
bu pay ile ilgili tiim Varant siralar da igleme kapatilir,

Goldman Sachs International Unlii Menkul Degefler A.S)! /&
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b) Dayanag: endeks olan Varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa
dahi Varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant siras
da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmas1 durumunda sira
isleme kapatilabilir.

¢) Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinimer ¢ikarlarinin korunmasina yénelik
olarak Piyasa Yapici ilgili oldugu Varant siralarimin gegici olarak igleme kapatilmasint
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Mudurliigiince degerlendirilir.

d) Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da Piyasa Yapici olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakl: gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisiklik olmas: durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicisi atanincaya
kadar ilgili Varantlann islem sirast gecici olarak durdurulur. Islem siras:
durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire icerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicis: atanmasina iligkin yeni bir karar
almmadig siirece) Varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapali kalr.

e) Ihraggimin herhangi bir Varantta yikiimliiliklerini yerine getirememesi, Ihragc ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, Thrageimin tiim Varantlar
isleme kapatihr.

Dayanak Varligin/Dayanak Géstergenin islem gordiigli piyasalarin kapali olmasi veya
Thragg1’nin faaliyetlerini stirdiirdiigii tilkelerde resmi tatil olmas1 durumunda kotasyon verilmez ya
da 56z konusu Varantlarin islem siralarinin gegici olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa vapic ve pivasa vapicihfin esaslan

a) Piyasa yapicmin unvam
Unlii Menkul Degerler A.S.

b) Piyasa yapicihik esaslar1 hakkmda bilgi

13 Eylil 2021 tarihli Varant & Sertifikalara Iliskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa
Yapiciligr Sozlesmesi ile Ihrage1, Unlii Menkul Degerler A.$.’yi Varant Tebligi’nin 13. Maddesi
uyarinca Varantlar igin Piyasa Yapici tayin etmistir. Sozlesme esasen Unlii Menkul Degerler
A.§.’nin Tiirk hukukuna gére Piyasa Yapici, temsilci ve yetkili kurulug olarak yiikiimliiliiklerini
diizenlemektedir.

S0z konusu Piyasa Yapicihk faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatim Thrage1 belirleyecektir.
Ihrage: tarafindan belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicis olan Unli Menkul Degerler

Goldman Sachs International Un i Menkul Degerler .S.
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A.§. aracihfiyla Borsa Istanbul A.S.’ye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicilik faaliyeti
olmayan likit bir piyasada olusacak fiyatlardan farklihk gosterebilecektir.

Ihrage: tarafindan ikineil piyasadaki alm-satim fiyatlarim belirlemede dikkate alinan
hususlar Varantlarin gergek degeri ile Ihrager tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim
makasidir. Thrager buna ek olarak Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pesin iicreti ve
Varantlarin vadesinde nakit tutardan diisiilecek olan tiim ticretleri ve masraflar: (yonetim, islem ve
diger ticretler dahil olmak tzere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil piyasada olusan fiyatlar
Varantlarin Thrag Fiyatindaki baslangic degeri iizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gosterge veya bilesenleri tarafindan 6denen veya alinan temettiilerden veya Varantiarin niteligi
itibariyle lhragciya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi
Aract Notu’nun 5.3 no’lu bélimii).

Varantlara iliskin ahm-satim makas: ihrage1 tarafindan Varantlara iliskin arz ve talebe ve
belirli gelir karsiliklarina gére belirlenecektir.

Yonetim Ucretleri gibi bazi masraflar ¢ofu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan
fiyattan diizenli bigimde diigiilmemekte (pro rata temporis), ancak Ihrages tarafindan belirlenecek
daha erken bir dsnemde Varantlarin gergek degerinden bir biitiin olarak diistilmektedir. Ayni husus
Ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii ve Varantlarin niteligi geregi ihrageiya atfolunabilecek diger
gelirler igin de gegerlidir ve bunlar genellikle Dayanak Géosterge veya bilesenleri islem gériirken
degil, ancak daha énceki bir asamada vade boyunca veya belirli bir zaman aralifinda beklenen kar
Payina gére diigiilmektedir.

Ayrica Thrage: tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirlemede kullanilan parametre
degerlerini degistirilebilir; 6rnegin alim-satim makasin: yikseltebilir veya diisiirebilir.

Buna ek olarak, Varant Tebligi’nin 14(3) Maddesi uyarinca Ihrageiya yapilacak her tiirlii
tebligat Unlii Menkul Degerler A.S. aracihifiyla gergeklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

YOKTUR.
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8. DIGER BILGILER

8.1.  Halka arz siirecinde ihraccrva damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler

Erytirekli Hukuk Biirosu, Ihracg: tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye
piyasast aract notunun, ihragg bilgi dokiimaninin ve 6zetin hazirlanmas: ve Tiirk hukukuna iliskin
konularda danigmanhk hizmeti vermistir.

8.2.  Uzman ve bagimsiz denetim raporlan jle iiciincii Kisilerden alinan bilgiler

7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde yerlesik  olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denetgiler.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler’deki Yeminli Mali Miisavirler Birligi’ne kayith
bir tiye firmadir. Sorumlu ortak bas denet¢i Jonathan Holloway’dir.

“31.12.2022 tarihinde sona eren déneme iliskin finansal tablolarin denetlenmesine
iligkin rapor:

Goriis
Goritsiimiize gore, Goldman Sachs International’in finansal tablolari;
. 31 Aralik 2022 itibariyle sirketin faaliyetlerine ve séz konusu tarihte sona eren yila

iliskin karma ve nakit akislarina iliskin duruma yonelik gergek ve dogru bir
goriiniim yansitmaktadir;

. Birlegik Krallik’ta kabul edilen uluslararasi muhasebe standartlarina uygun olarak
gerektigi sekilde hazirlanmustir ve
. 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak

hazirlanmistir,

Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2022 tarihlj Bilango ile ayn tarihte sona eren yila ait
gelir tablosu ve kapsaml1 gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile snemli
muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar da dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan
olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

A i
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Avrupa Birligi dahilinde gecerli olmas: sebebiyle 1606/2002 Sayih Regiilasyon (AT)
uyarinca benimsenen uluslararas finansal raporlama standartlarina iligkin ayr gériig

Finansal tablolanin ilisiginde yer alan Dipnot 2 “Hazirlik Esaslari™nda agiklandig iizere,
sirket, Birlesik Krallik’ta kabul edilen uluslararas: muhasebe standartlarna ek olarak Avrupa
Birligi’nde gecerli olmas: sebebiyle 1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyarinca kabul edilen
uluslararasi finansal raporlama standartlarim da uygulamgstir,

Gorliglimiize gore, sirketin finansal tablolar Avrupa Birligi dahilinde gegerli olan
1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyarinca kabul edilen uluslararasi finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmugtir.”

8.3. ihragglya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimin anlama hakkinda
bilgi

Giinlik faaliyetlerinin bir kismumn fonlanmast igin GSI tarafindan borg sermaye
piyasalarina itimat edilmektedir ve bor¢ finansmanimn maliyeti ve kullanilabilirligi GSI’nin ve
Grup’un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendirme notlari, GSI tarafindan tezgahiistii tiirev
araglar gibi belirli piyasalarda rekabet edildigi ve daha uzun vadeli iglemlere girisilmesinin
planlandig: durumlarda ayrica 8nem arz etmektedir.

Thrager’min kredi notlars, higbiri Avrupa Birligi’nde kurulu veya 1060/2009 Sayili
Regiilasyon (AT) (tadil edilmis haliyle, “CRA Regiilasyonu”) kapsaminda tescilli kurulus
olmayan, Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”) ve The McGraw-Hill Companies, Inc.’in
bir birimi olan Standard & Poor’s Financial Services LLC. (“S&P”, Moody’s ile birlikte
“Derecelendirme Kuruluslar”) tarafindan verilmistir. Genel olarak, séz konusu kredi notunun
(1) Avrupa Birliginde kurulu ve Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (*ESMA”)
nezdinde CRA Regiilasyonu kapsaminda tescilli olan herhangi bir derecelendirme kurulusu
tarafindan verilmemesi veya gegerli bir sekilde onaylanmamas: veya (2) CRA Regiilasyonu
kapsaminda onayli olan, Avrupa Birligi diginda kurulu bulunan herhangi bir derecelendirme
kurulusu tarafindan verilmemesi halinde, Avrupa’da diizenlemeye tabi olan yatinmeilar tarafindan
mevzuata yonelik amaglar bakimindan kredi notunun kullaniimast yasaktir.

Moody’s’in ve S&P’nin AB bagli ortakliklari CRA Regtilasyonu kapsaminda tescillidir.
DBRS, Fitch, Moody’s ve S&P tarafindan verilen kredi notlarinin s6z konusu AB bagl ortakliklan
tarafindan onaylanmasi ESMA tarafindan onaylanmigtir. Bu dogrultuda, Moody’s ve S&P
tarafindan verilen kredi notlari AB’de mevzuata yonelik amaglar i¢in kullanilabilir.
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Kredi notlar1 zamanla diizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlannin gegerli olacagina dair herhangi bir gitvence séz konusu degildir. Kredi notlan,
herhangi bir menkul kiymetin satin alinmast, satig1 veya elde bulundurulmas: ydniinde bir tavsiye
teskil etmemektedir.

Isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nun imza tarihi itibariyle yukarida belirtiimekte olan
kuruluglar tarafindan verilen GSI’nin derecelendirme notlan asagidaki sekildedir:

. . Uzun Vadeli Kisa Vadeli

Derecelendirme | Derecelendirme . . T

. . | Derecelendirme | Derecelendirme Gériiniim

Kurulusu Notunun Tarihi
Notu Notu

Moody’s 17.08.2023 Al P-1 Duragan
S&PpP 20.06.2023 A+ A-1 Duragan
Fitch 15.09.2023 A+ F1 Duragan

GSP’nin  derecelendirme notlarina  ayrica https://www.goldmansachs.com/investor-

relations/creditor-information/credit-ratings.pdf adresinden de erigilebilir.

8.4. Diger hususlar

Thragginin 2021, 2022 ve 2023 yillarina ait bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal
raporlan ile 2023 ve 2024 yillarina ait bagimsiz denetimden geememis ara donem finansal
raporlan  lhraggimin  www.goldmansachs.com.tr adresi piyasa yapici  kurumun
www.unlumenkul.com adresi ve www.kap.oro.tr adresi tizerinden Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ilan edilmistir.

Yatirimcilar, mali tablolarin Ingilizce ve Tiirkge versiyonlar arasinda herhangi bir celiski
bulunmas: halinde Ingilizce versiyonun iistiin tutulacaginin bilincinde olmalidir.
ILGILI

9.  YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE

VERGILENDIRME ESASLARI

Varant alicilann ve/veya saticilan, Varantlann satin alim fiyatina ek olarak, devrin
gergeklestigi tilkenin kanunlarina ve uygulamalarina uygun olarak damga vergisi ve diger
resimleri 6demekle yiikiimlii olabilirler. Buna ek olarak Varantlari igeren iglemler (alimlar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantlardan elde edilecek gelirlerin
tahakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefati, sahipler ve potansiyel
alicilar bakimindan, diger hususlarin yam sira sahibin veya potansiyel alicinin vergi statiisiine
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bagli olabilecek ve diger hususlarin yan sira, vergiler ve resimler, gelir vergisi, kurumlar vergisi,
BSMV ile ilgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir.

Her bir Varanta iliskin olarak iiriin kosullarinda éngériilen tiim Varant sahibi masraflari
ilgili Varant sahibi tarafindan 6denecektir. Varantlara iliskin tiim 6demeler veya halin icabina gore
teslimatlar, her durumda tiim gegerli mali ve diger kanunlara ve diizenlemelere tabi olacaktir. S6z
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iliskin miilkiyet, s6z konusu
Varantlarin herhangi bir devri ve/veya teslimat: neticesinde veya bunlarla baglantili olarak
dogabilecek vergilerden, resimlerden, miikellefiyetlerden, stopajlardan ve her ne tiirden olursa
olsun diger 6demelerden Ihrag1 sorumlu olmayacak veya bunlan 6demekle yiikiimlii olmayacak
ve bunlara iliskin sorumluluk ilgili Varant sahibine ait olacak ve bunlarm tiimi ilgili Varant sahibi
tarafindan 8denecektir.

Asapidaki fikralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmas: ve bilinmesi gereken
belirli vergilere y6nelik olarak genel bir rehberlik sunmak amaci tagmmaktadir. Bununla birlikte,
agagidaki bilgiler, Varantlanin alimina, elde bulundurulmasina, devredilmesine veya isleme
koyulmasina yonelik karar ile ilgili olabilecek olan tiim vergisel hususlara dair kapsamli bir gériis
anlamma gelmemektedir. Potansiyel Varant sahipleri tarafindan Varantlan igeren iglemlerin
sonucu bakimindan kendi vergi danismanlarina damsilmasi gerekmektedir.

a) Gelir (Stopaj) Vergisi

Turk menkul kiymetler borsalarinda islem géren Varantlarm elde bulundurulmasindan,
itfasindan ve elden ¢ikanilmasindan elde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanunu’nun 67.
Gegici Maddesi (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj vergisine tabidir. S6z konusu rejime
gore, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar ve araci kurumlar tarafindan, bu banka veya
arac1 kurumiar tarafindan miisterileri adina yaptiklan islemlerden kaynaklanan gelirlerine
li¢ aylik esasta stopaj uygulanmas: gerekmektedir.

Varantlarin elden gikarilmas: halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanclarina (diger bir
deyisle, satg fiyatindan Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, sdenen BSMV’nin
¢ikarilmasindan sonra kalan tutara), itfa isleminden/Varantlarin isleme koyulmasi iizerine
yapilan 8demeden elde edilen gelire (diger bir deyigle, itfa degerinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV’nin ¢ikarilmasi) uygulanir.

Varantlar elden gikanlmadig: veya isleme koyulmadig siirece, Varantlar herhangi bir gelir
uretmedikleri siirece Varantlarin  elde  bulundurulmasmm vergisel bir etki i
bulunmamaktadir.
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Stopaj vergisi, normalde, Tiirkiye’deki, Tiirkiye’de mukim olmayan ve Tiirkiye’de isyerine
veya daimi temsilciye sahip olmayan yatinmeilarin sermaye piyasasi araglarindan elde
ettikleri gelir lizerinden alinan nihai vergidir. Stopaj vergisi ayrica, Tirkiye’de, sermaye
piyasasi araglanim igletme dig1 varliklar olarak ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
yatirimeilar agisindan da gelir iizerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye’de mukim olan kurumlar yatimmeilar igin, sermaye piyasasi araglarindan elde
edilen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca ddenen
stopa vergisi, kurumlar gelir vergisinden mahsup edilebilir. Sermaye piyasas araglarmi
igletme varliklarinin bir pargasi olarak elde bulunduran mukim bireysel yatinmeilar i¢in bu
sermaye piyasast araglarindan elde edilen gelir, bunlarn ticari kazanglarina dahildir ve
boylelikle, Gegici Maddeye uygun olarak ddenen stopaj vergisi igin potansiyel vergi
indirimi ile gelir vergisine tabidir.

Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notunun tarihj itibariyle, kanuni stopaj vergisi orani %15’dir.
Bununla birlikte, ayni tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir kategorileri
i¢in %0°a veya %10’a diisiiriilmils oranlar s6z konusudur.

Bununla birlikte, potansiyel yatirimeilar tarafindan asagidaki hususlarin dikkate ahnmas:
da tavsiye olunur:

30 Eylul 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karari’nin 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul’da islem goren vadeli islemler ve opsiyonlar ile araci kurulug Varantlan da dahil
olmak lizere, paylardan (yatirim kuruluslarinin paylan harig) elde edilen kazanc¢lardaki
stopaj vergisi, tam veya dar miikellef gergek kisi ve tiizel kisiler icin 01 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanhigi’nin 19.01.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 282 seri numaral
Gelir Vergisi Tebligi’ne gore (Boliim 6); paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul’da islem goren Varantlardan elde edilen gelirler i¢in %0 oraninda stopaj gegerli
olacaktir. Bununla birlikte, bu kapsama dahil olmayan diger Varantlara iligkin gelirler,
Gegici Madde uyarinca stopaja tabi olacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulusu
varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10 oraninda stopaj uygulanacaktr.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun tarihi itibariyle Thracginin herhangi bir stopaj
uygulama yiikiimliliigii bulunmamaktadir.
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b) Kurumlar Vergisi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2’nci maddesinin 1°nci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile
deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
yatiim fonlari ve yatrim ortaklhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgi’nca
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir hitkmii yer almaktadur.

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2°nci maddesinin 1’nci fikrasinda Sermaye
Sirketleri ; 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayil Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore
kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketler ile
benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda,
Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlar sermaye sirketi sayilr.

Tam mikellef kurumlar tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina dahil
edilecektir.

¢} Katma Deger Vergisi

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunw’nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere 6322 sayili Kanun’un 21.maddesiyle eklenen ibare
ile Turkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasast araclarinin teslimi katma
deZer vergisinden miistesna kilinmustir.

d) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren bankalar ve sigorta sirketleri ve yatirim
kuruluslan da dahil olmak, ancak bunlarla sinirlt kalmamak lizere, finansal kuruluglar gibi
Turk vergi kanunlari uyarinca BSMV 6demesinden sorumlu olan yatirimeilar i¢in, elden
¢ikarma veya itfa/tasfiye iizerine BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye Bakanlig:
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanms bulunan 89 seri numaral:
Gider Vergileri Genel Tebligi'nin € Boliimiinde yapilan aciklamaya gére, Borsa
Istanbul'da islem goren Varantlara iligkin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan
paralar, 6802 sayil Gider Vergileri Kanunu'nun’ 29'uncu maddesinin (p) bendi uyarmea,
BSMV'den istisnadhr.
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€) Damga Vergisi

Tiirk’ye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harglara ve resimlere veya benzer
miikellefiyetlere tabi degildir. Stipheye mahal vermemek adina, s6z konusu Varantlara
iligkin olarak akdedilen, taahhiit igeren belgeler (szlesmeler vb.) 488 sayili Damga Vergisi
Kan’nu'nun, Ek (2) say1h tablosunun IV-19 ve I'V-36 maddeleri geregince damga vergisine
tabidir.

f) Veraset ve Intikal Vergisi

7338 sayih Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’na gore Tiirkiye Cumhuriyeti tabiyetinde
bulunan sahislara ait mallar ile Tiirk’ye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle veya herhangi
bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali Veraset ve Intikal
Vergisine tabidir. Genel olarak, Tiirkiye’de Varantlarin hediye/bagis yoluyla veya
Varantlann hamilinin vefat: iizerine verasetten intikalinde hediye/bagis veya vefat aninda
intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, Birlesik Krallik
adresindeki ihragginin merkezi veya piyasa yapicist Unlii Menkul Degerler A.S.’nin Ahi Evran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:21/11 K:1, Maslak 34485, Sariyer, Istanbul, Tiirkiye adresindeki
merkezi ve bagvuru yerleri ile Thragcinin internet sitesinde (www.goldmansachs.com.tr), Piyasa
Yapicimn internet sitesinde (www.unlumenkul.com) ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(www kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasas: arac1 notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriigler (faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile esas stzlesme).

11. EKLER

Bu boliim asagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayri ekten olugsmaktadir,
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EK-1

Kurulca 21/12/2023 tarihinde onaylanan ihragg1 bilgi dokiimani kapsaminda daha &nce ihrag
edilen yatirim kurulugu varant ve sertifikalarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Daha Once i
ibrac Edilen IS Tutar o ) Sonl| B Ay lanas
Toplam Tutar Tiirii (TL) Vade Satis Yontemi | Ihrag¢ Tarihi | Sermaye Plyz_asas:
Aract Nota/Ozet
Tarihi
. Yaurm 28 Aralik
1. Tertip Kurulugu 30.000.000 | 29/02/2024 Halka Arz 2023 27 Aralik 2023
Varanti
Yatirim 25/03/2024 24 Ocak
2. Tertip Kurulugu 30.550.000 | 28/03/2024 Halka Arz 2024 23 Ocak 2024
Varant 29/03/2024
Yatirim
3. Tertip Kurulusu | 29.700.000 igjg:ggﬁ Halka Arz 2 123;’:“ 20 Subat 2024
Varanti
Yatirim 28/05/2024 27 Mart
4. Tertip Kurulusu 30.100.000 | 30/05/2024 Halka Arz 2024 26 Mart 2024
Varanti 31/05/2024
Yatirim 25/06/2024 24 Nisan
5. Tertip Kurulusu 30.700.000 | 27/06/2024 Halka Arz 2024 22 Nisan 2024
Varanti 28/06/2024
Yatirim
6. Tertip Kurulusu 30.700.000 i?ﬁggﬁg;i Halka Arz 232?2?"5 22 Mayis 2024
Varanti
Yatirim .
7. Tertip Kurulusu | 30.700.000 ;;fgzgggj Halka Arz 26 ;)"27‘:&" 25 Haziran 2024
Varanti
Yatinm
8. Tertip Kurulusu | 30.700.000 igﬁggﬁgii Halka Az | zz’;‘:‘uz 18 Temmuz 2024
Varanti
28/10/2024
Yatirtm 31/10/2024 .
: 22 Austos .
9. Tertip Kurulusu 63.800.000 | 26/11/2024 Halka Arz 2024 21 Agustos 2024
Varanti 28/11/2024
29/11/2024
Yatinm 23/12/2024 24 Eyliil
10. Tertip Kurulugu 31.900.000 | 30/12/2024 Halka Arz 2024 23 Eyliil 2024
Varant 31/12/2024
TOPLAM | 338.850.000
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