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MARMARA CAPİTAL PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 

30.09.2024 VE 31.12.2023 TARİHLERİ İTİBARIYLA 

ÖZET FİNANSAL DURUM TABLOSU (BİLANÇO) 

 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir.) 

 

    

 

Dipnot 

referansları 

  

Varlıklar 

Bağımsız  
denetimden 

geçmemiş 

30.09.2024 

Bağımsız 
denetimden 

geçmiş 

31.12.2023 

    
Nakit ve nakit benzerleri 3 531.375 823.394  

Finansal yatırımlar 4 91.612.739  128.479.575  

Ticari alacaklar    

  - İlişkili taraflardan ticari alacaklar 5-20.a 7.744.914  9.260.405  

Peşin ödenmiş giderler 12 531.459  -- 

Cari dönem vergisiyle ilgili varlıklar 18 11.992.477  -- 

Diğer dönen varlıklar 11 25.961.337 -- 

     

Toplam dönen varlıklar  138.374.301  138.563.374  

    

Diğer alacaklar    

  - İlişkili olmayan taraflardan diğer alacaklar 6 132.468  61.129  

Maddi duran varlıklar 7 1.849.362  576.276  

Maddi olmayan duran varlıklar 8 138.371  71.472  

Peşin ödenmiş giderler 12 34.191  225.337  

Ertelenmiş vergi varlığı 18 -- 649.783  

    

Toplam duran varlıklar  2.154.392  1.583.997  

     

Toplam varlıklar  140.528.693  140.147.371  

    
İlişikteki dipnotlar bu özet finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 
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MARMARA CAPİTAL PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 

30.09.2024 VE 31.12.2023 TARİHLERİ İTİBARIYLA 

ÖZET FİNANSAL DURUM TABLOSU (BİLANÇO) 

 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir.) 

 

 

Dipnot 

referansları 

  

Kaynaklar 

Bağımsız  
denetimden 

geçmemiş 

30.09.2024 

Bağımsız  

denetimden  

geçmiş  

31.12.2023 

     

Kısa vadeli yükümlülükler    

Diğer borçlar    

  - İlişkili taraflara diğer borçlar 6-20.b -- 19.777  

  - İlişkili olmayan taraflara diğer borçlar 6 299.057  264.501  

Dönem karı vergi yükümlülüğü  18 4.012.790  6.206.964  

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 10 380.921  1.753.296  

Diğer kısa vadeli yükümlülükler 11 413.263  500.152  

    

Toplam kısa vadeli yükümlülükler  5.106.031  8.744.690  

     

Uzun vadeli yükümlülükler    

Uzun vadeli karşılıklar    

     -Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin  

uzun vadeli karşılıklar 9 427.094  414.059  

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü 18 775.998  -- 

     

Toplam uzun vadeli yükümlülükler  1.203.092  414.059  

    

Ana ortaklığa ait özkaynaklar    

Ödenmiş sermaye 13.a 45.000.000  45.000.000  

Sermaye düzeltme farkları 13.a 71.386.162  71.386.162  

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak birikmiş     

diğer kapsamlı gelir ve giderler    

-Tanımlanmış fayda planı yeniden ölçüm kazanç/ (kayıpları) 13.b (205.958) -- 

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 13.c 12.233.059  4.865.728  

Geçmiş yıllar karları / (zararları) 13.d (46.823.453) 3.656.754  

Net dönem karı   52.629.760  6.079.978  

    

Toplam özkaynaklar  134.219.570  130.988.622  

    

Toplam yükümlülükler ve özkaynaklar  140.528.693  140.147.371  

     

İlişikteki dipnotlar bu özet finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 
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MARMARA CAPİTAL PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 

01.01.-30.09.2024 VE 01.01.-30.09.2023 TARİHLERİNDE SONA EREN 

HESAP DÖNEMLERİNE AİT 

ÖZET KAPSAMLI GELİR TABLOSU 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir.) 

 

Dipnot 

referansları 

Bağımsız  Bağımsız  Bağımsız  Bağımsız  

denetimden  denetimden  denetimden  denetimden  

geçmemiş  geçmemiş  geçmemiş  geçmemiş  

01.01.-

30.09.2024 

01.07.-

30.09.2024 

01.01.-

30.09.2023 

01.07.-

30.09.2023 

      

Hasılat 14 78.119.020  25.368.306  51.621.901  18.040.263  

        

Brüt kar  78.119.020  25.368.306  51.621.901  18.040.263  

      

Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri (-) 15 (600.946) (590.261) (1.104.550) (1.104.550) 

Genel yönetim giderleri (-) 15 (23.387.830) (13.477.033) (13.727.315) (5.227.902) 

Esas faaliyetlerden diğer gelirler 16 110.101.338 10.043.467  48.588.004 62.356.540  

Esas faaliyetlerden diğer giderler (-) 16 (65.328.182) (22.231.774) -- --  

        

Esas faaliyet karı/ zararı  98.903.400 (887.295) 85.378.040 74.064.351 

      

Finansman gelirleri 17 8.151  2.494  9.197  9.197  

Finansman giderleri (-) 17 (2.215) -- -- -- 

Net parasal pozisyon kayıpları  
(40.752.736) (11.233.474) (47.950.089) (27.815.912) 

        

Vergi öncesi  kar/ (zarar)  58.156.600 (12.118.275) 37.437.148 46.257.636 

      

Dönem vergi gideri (-) 18 (4.012.790) 2.994.705  (9.266.735) (3.223.551) 

Ertelenmiş vergi geliri / gideri (-) 18 (1.514.050) 1.285.390  310.765  244.365  

        

Net dönem karı / (zararı)  52.629.760  (7.838.180) 28.481.178  43.278.450 

Diğer kapsamlı gelir / (gider)      

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak 

birikmiş diğer kapsamlı gelir ve giderler 

9 (294.226) (33.174) -- -- 
-Tanımlanmış fayda planı yeniden ölçüm kazanç/ 
(kayıpları) 

  -Ertelenmiş vergi (gideri) / geliri 13.b 88.268  9.953  -- -- 

Diğer kapsamlı gelir / (gider)   52.423.802  (7.861.401) 28.481.178  43.278.450 

        

TOPLAM KAPSAMLI GELİR / (GİDER)   52.423.802  (7.861.401) 28.481.178  43.278.450 

İlişikteki dipnotlar bu özet finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 
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MARMARA CAPİTAL PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 

30.09.2024 VE 30.09.2023 TARİHLERİNDE SONA EREN 

HESAP DÖNEMLERİNE AİT 

ÖZET ÖZKAYNAK DEĞİŞİM TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir.) 

 

      Kar veya zararda 

yeniden 

sınıflandırılmayacak 

birikmiş diğer 

kapsamlı gelir ve 

giderler 

       

      

Birikmiş karlar 

  

        

  

Ödenmiş 

sermaye 

Sermaye 

düzeltmesi 

farkları 

Aktüeryal 

kazanç/kayıp 

Kardan ayrılan 

kısıtlanmış 

yedekler 

Geçmiş 

yıllar karları 

/ (zararları) 

Net dönem 

karı / 

(zararı)  

Toplam 

özkaynaklar 

              

01.01.2023 itibarıyla bakiye 10.500.000  41.404.685  -- 1.804.175  (10.783.299) 81.983.078  124.908.639  

Geçmiş yıllar karlarına transfer -- -- -- 3.061.553  78.921.525  (81.983.078) -- 

Sermaye artırımı 34.500.000  29.981.477  -- -- (64.481.477) -- -- 

Toplam kapsamlı gider -- -- -- -- (93.186) 28.481.178  28.387.992  

        

30.09.2023 itibarıyla bakiye 45.000.000  71.386.162  -- 4.865.728  3.563.564  28.481.178  153.296.631  

         

01.01.2024 itibarıyla bakiye 45.000.000  71.386.162  -- 4.865.728  3.656.754  6.079.978  130.988.622  

        

Geçmiş yıllar karlarına transfer -- -- -- 7.367.331  (1.287.353) (6.079.978) -- 

Kar dağıtımı -- -- -- -- (49.192.854) -- (49.192.854) 

Toplam kapsamlı gelir -- -- (205.958) -- -- 52.629.760  52.423.802  

         

30.09.2024 itibarıyla bakiye 45.000.000  71.386.162  (205.958) 12.233.059  (46.823.453) 52.629.760  134.219.570  

İlişikteki dipnotlar bu özet  finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 
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MARMARA CAPİTAL PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 

01.01-30.09.2024 VE 01.01-30.09.2023 TARİHLERİNDE SONA EREN 

HESAP DÖNEMLERİNE AİT 

ÖZET NAKİT AKIŞ TABLOSU 

 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL 

olarak ifade edilmiştir.) 

 

  

Bağımsız 

denetimden  

geçmemiş 

Bağımsız  

denetimden  

geçmemiş 

 

Dipnot 

referansları 

01.01.- 

30.09.2024 

01.01.- 

30.09.2023 

    

Net dönem karı  52.629.760  28.481.178  

Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili düzeltmeler  279.213  64.611  

Karşılıklarla ilgili düzeltmeler    

Kıdem tazminatı karşılıkları ile ilgili düzeltmeler  (555.538) 85.022  

Faiz gelirleri ile ilgili düzeltmeler 16 (2.742.339) (271.144) 

Gerçeğe uygun değer kayıpları(kazançları) ile ilgili düzeltmeler  (2.681.845) 21.075.351  

Vergi geliri / gideri ile ilgili düzeltmeler 18 5.526.840  8.955.970 

Parasal Pozisyon Kazançları (Kayıpları)  37.204.207 58.924.945  

    

İşletme varlık ve yükümlülüklerindeki değişiklik öncesi işletme 

faaliyetlerinden sağlanan net nakit  
89.660.298 117.315.933 

    

Ticari alacaklardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler  (928.793) 3.346.592  

Faaliyetlerle ilgili diğer borçlardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler  (5.343.288) (10.417.393) 

Faaliyetlerle ilgili diğer alacaklardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler  (38.041.287) (29.653) 

Peşin ödenmiş giderlerdeki artış/azalışla ilgili düzeltmeler  (399.792) (356.290) 

    

Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akışları  44.947.138 109.859.189 

    

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları    

Maddi duran varlık alımından kaynaklanan nakit çıkışları  (1.526.806) (28.509) 

Maddi olmayan duran varlık alımı  (92.392) -- 

Satılmaya hazır ve vadeye kadar elde tutulacak finansal yatırımlardaki 

değişim  5.636.493 (109.484.053) 

    

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları  4.017.295  (109.512.562) 

    

Finansman faaliyetlerinden nakit akışları    

Ödenen kar payı (-)  (49.192.854) -- 

Alınan faiz 16 2.742.339  271.144  

    

Finansal faaliyetlerden elde edilen (kullanılan) net nakit  (46.450.515) 271.144  

    

    

Nakit ve nakit benzerlerindeki değişim  2.513.918 617.771  

1 Ocak itibarıyla nakit ve nakit benzerleri  823.394  1.436.966  

Nakit ve nakit benzerlerine ilişkin enflasyon etkisi  (2.805.937) (604.230) 

    

30 Eylül itibarıyla nakit ve nakit benzerleri  531.375 1.450.507  

  

İlişikteki dipnotlar bu özet finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur. 



 

 

MARMARA CAPİTAL PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 

30.09.2024 TARİHLİ  ÖZET FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR 

 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak 

ifade edilmiştir.) 
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1. ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

Marmara Capital Portföy Yönetimi Anonim Şirketi (Şirket), Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine 

uygun olarak sermaye piyasasına ilişkin faaliyetlerde bulunmak amacıyla 973743 sicil numarası ile İstanbul Ticaret 

Sicili’ne 07.05.2015 tarihinde tescil edilerek kurulmuştur. 

Şirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) ve ilgili mevzuat hükümleri çerçevesinde kollektif yatırım 

kuruluşlarının kurulması ve yönetilmesi ile bireysel portföy yöneticiliği faaliyeti yapılmasıdır. Şirketin bu kapsamda, 

SPK’nın 26.06.2015 tarih ve PYŞ/PY.29/781 sayılı yetki belgesi bulunmaktadır. 

Şirket, rapor tarihi itibariyle Marmara Capital Portföy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon)’nun ve Marmara 

Capital Portföy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Serbest Fon)’un kurucusu ve yöneticisidir. 

Şirkette, bilanço tarihi itibarıyla 12 kişi (31.12.2023: 10 kişi) çalışmaktadır. 

Şirket’in 30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir; 

      30.09.2024 

      Pay Oranı % 

Haydar Acun  %71,00 

H.Lunden Holding Aktiebolag %19,00 

Emmes APS  %10,00 

Toplam   %100,00 

 

Şirketin merkez adresi: Baltalimanı Mah. Baltalimanı Hisar Cad. No:14/3 Sarıyer -İSTANBUL’dur.  Şirket’in iştirak veya 

bağlı ortaklığı bulunmamaktadır. 

Finansal tabloların onaylanması: 

30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait hazırlanan finansal tablolar, Şirket’in Yönetim 

Kurulu tarafından 28.10.2024 tarihinde onaylanmıştır. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



MARMARA CAPİTAL PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 

30.09.2024 TARİHLİ ÖZET FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR 

 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası'nın (“TL”) 30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak 

ifade edilmiştir.) 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

 

TFRS’ye Uygunluk Beyanı 

 

Ara dönem özet finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı Resmi 

Gazete’de yayımlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) 

hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu  (“KGK”) tarafından yürürlüğe konulmuş 

olan Türkiye Finansal Raporlama Standartlarına (“TFRS”lere)  uygun olarak hazırlanmıştır. TFRS’ler; KGK tarafından 

Türkiye Muhasebe Standartları (“TMS”), Türkiye Finansal Raporlama Standartları, TMS Yorumları ve TFRS Yorumları 

adlarıyla yayımlanan Standart ve Yorumları içermektedir. 

Şirket’in finansal tabloları KGK tarafından yayımlanan 2022 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak hazırlanmıştır. 

 

Kullanılan Para Birimi 

 

Şirket’in finansal tabloları, faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel 

para birimi) ile sunulmuştur. Şirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuçları, finansal tablolar için sunum para 

birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 

 

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi 

 

TFRS’leri uygulayan işletmeler, Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (KGK) tarafından 

23 Kasım 2023 tarihinde yapılan açıklamayla birlikte, 31 Aralık 2023 tarihinde veya sonrasında sona eren yıllık 

raporlama dönemine ait finansal tablolarından itibaren TMS 29 Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal 

Raporlama Standardına göre enflasyon muhasebesi uygulamaya başlamıştır. TMS 29, geçerli para birimi yüksek 

enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan işletmelerin, konsolide finansal tabloları da dahil olmak üzere, 

finansal tablolarında uygulanmaktadır.  

Söz konusu standart uyarınca, yüksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alınarak hazırlanan finansal 

tablolar, bu para biriminin bilanço tarihindeki satın alma gücünde hazırlanmıştır. Önceki dönem finansal tablolar 

da karşılaştırma amacıyla karşılaştırmalı bilgiler raporlama dönemi sonundaki cari ölçüm birimi cinsinden ifade 

edilmiştir. Grup bu nedenle, 30 Eylül 2023 ve 31 Aralık 2023 tarihli finansal tablolarını da, 30 Eylül 2024 tarihi 

itibarıyla satın alma gücü esasına göre sunmuştur.  

SPK’nın 28 Aralık 2023 tarih ve 81/1820 sayılı kararı uyarınca, Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama 

Standartlarını uygulayan finansal raporlama düzenlemelerine tabi ihraççılar ile sermaye piyasası kurumlarının, 31 

Aralık 2023 tarihi itibarıyla sona eren hesap dönemlerine ait yıllık finansal raporlarından başlamak üzere TMS 29 

hükümlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasına karar verilmiştir. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (devamı) 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 

 

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi (devamı) 

 

Fiyat endekslerinde yukarıda belirtilen düzeyde artış olmamakla beraber, halkın tasarruflarını ağırlıklı olarak yabancı para 

cinsinden tutması, mal ve hizmet fiyatlarının yabancı para birimi üzerinden belirlenmesi, faiz oranlarının, ücret ve fiyatların 

genel fiyat endekslerine bağlanması, kısa vadeli işlemler de dahil satın alma gücündeki kayıpları karşılamak için fiyatların 

vade farkı konularak belirlenmesi gibi yüksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunması halinde de TMS 29’un 

uygulanması gerekmektedir. 

Enflasyona göre yapılan düzeltmeler, TÜİK tarafından yayımlanan Türkiye’deki Tüketici Fiyat Endeksi kullanılarak 

bulunan katsayılar esas alınarak hesaplanmıştır. 30 Eylül 2024 tarihi itibariyle ekte sunulan mali tabloların düzeltilmesinde 

kullanılan endeks ve katsayılar aşağıda belirtilmiştir: 

 

Tarih Endeks Düzeltme Katsayısı 

30 Eylül 2024 2.526,16 1,00000 

31 Aralık 2023 1.859,38 1,35860 

30 Eylül 2023 1.691,04 1,49385 

 

 

TMS 29 endeksleme işlemlerinin ana hatları aşağıdaki gibidir: 

 

• Bilanço tarihi itibariyle cari satın alma gücü ile gösterilenler dışındaki tüm kalemler ilgili tüketici fiyat endeksi 

katsayıları kullanılarak endekslenmiştir. Önceki yıllara ait tutarlar da yine aynı şekilde endekslenmiştir. 

• Önceki raporlama dönemlerine ait mali tablolar paranın en son bilanço tarihindeki cari satın alma gücü esas 

alınarak düzeltilmiştir. Cari dönem düzeltme katsayısı önceki dönem finansal tablolarına uygulanmıştır. 

• Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihinde cari satın alma gücü ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi 

tutulmamışlardır. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alınacak veya ödenecek kalemlerdir. 

• Parasal olmayan aktif ve pasifler satın alma veya ilk kayda alınma tarihinden bilanço tarihine kadar olan süre 

içerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen değişikliklerin alım maliyetlerine ve birikmiş amortisman 

tutarlarına yansıtılması suretiyle yeniden ifade edilmiştir. Böylece maddi duran varlıklar, maddi olmayan duran 

varlıklar, kullanım hakkı varlıkları ve benzeri aktifler piyasa değerlerini geçmeyecek şekilde alım değerleri 

üzerinden endekslenmiştir. Amortismanlar da benzeri şekilde yeniden düzeltilmişlerdir. Özkaynakların içerisinde 

yer alan tutarlar, bu tutarların şirkete katıldığı veya şirket içerisinde oluştuğu dönemlerdeki tüketici fiyat 

endekslerinin uygulanması neticesinde yeniden düzeltilmiştir.  

• Bilançodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar dışında gelir tablosunda yer alan tüm 

kalemler, gelir ve gider hesaplarının mali tablolara ilk olarak yansıtıldıkları dönemler üzerinden hesaplanan 

katsayılar ile endekslenmişlerdir. 

• Nakit akış tablosunda sunulan tüm kalemler raporlama dönemi sonundaki cari ölçüm birimine göre ifade edilerek 

enflasyona göre düzeltilmiştir. Enflasyonun işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 

akışları üzerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmiş ve nakit ve nakit benzerleri üzerindeki parasal kazanç veya kayıp 

ayrı olarak sunulmuştur. 

• Net parasal pozisyon üzerinden genel enflasyon neticesinde oluşan kazanç veya kayıp; parasal olmayan aktiflere, 

özkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarına yapılan düzeltmelerin farkıdır. Net parasal pozisyon üzerinden 

hesaplanan bu kazanç veya kayıp net kara dahil edilmiştir. 
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 2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (devamı) 

  

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 

 

Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların yeniden düzenlenmesi 

 

Şirket muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal tablolarının hazırlanmasında SPK tarafından çıkarılan 

prensipler ve şartlara, yürürlükteki ticari ve mevzuat ile SPK’nın tebliğlerine uymaktadır. 

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları önceki dönemle 

karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Şirket, 30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla finansal durum tablosunu, 31 Aralık 2023 

tarihi itibarıyla hazırlanmış finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 30 Eylül 2024 hesap dönemine ait kar veya zarar ve diğer 

kapsamlı gelir tablosu, nakit akış tablosu ve özkaynak değişim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eylül 2023 hesap dönemi ile 

karşılaştırmalı olarak düzenlemiştir. 

Gerek görüldüğü takdirde cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler 

yeniden düzenlenmektedir. 

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 

 

 Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek 

dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulanır. 

Şirket’in cari yıl içerisinde önemli muhasebe tahmin varsayım değişikliği olmamıştır. 

 

2.3 Muhasebe politikalarında ve açıklamalarda değişiklikler 

 

30 Eylül 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap dönemine ait finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan muhasebe 

politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle geçerli yeni ve değiştirilmiş TFRS ve TFRS yorumları dışında 

önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. Bu standartların ve yorumların Şirket’in mali durumu ve 

performansı üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda açıklanmıştır. 

 

i) 30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla yürürlükte olan yeni standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen 

değişiklikler ve yorumlar: 

 

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamlı değişiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler muhasebe politikası açıklamalarını iyileştirmeyi ve 

finansal tablo kullanıcılarının muhasebe tahminlerindeki değişiklikler ile muhasebe politikalarındaki değişiklikleri ayırt 

etmelerine yardımcı olmayı amaçlamaktadır. 

 

 

TMS 12, Tek bir işlemden kaynaklanan varlık ve yükümlülüklere ilişkin ertelenmiş vergiye ilişkin değişiklik; 1 Ocak 

2023 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler, şirketler tarafından 

ilk defa finansal tablolara alındığında vergilendirilebilir ve indirilebilir geçici farkların eşit tutarlarda oluşmasına neden olan 

işlemler üzerinden ertelenmiş vergi muhasebeleştirmelerini gerektirmektedir. 

 

TFRS 17, ‘Sigorta Sözleşmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde 

geçerlidir. Bu standart, hali hazırda çok çeşitli uygulamalara izin veren TFRS 4’ün yerine geçmektedir. TFRS 17, sigorta 

sözleşmeleri ile isteğe bağlı katılım özelliğine sahip yatırım sözleşmeleri düzenleyen tüm işletmelerin muhasebesini temelden 

değiştirecektir. 

 

Bununla birlikte, Kamu Gözetimi Kurumu'nun (KGK) Türkiye Sigorta, Reasürans ve Emeklilik Şirketleri Birliği'ne 

gönderdiği 06.04.2023 tarihli yazısında sigorta, reasürans şirketleri ile emeklilik şirketleri, bu şirketlerde 

ortaklıkları/yatırımları bulunan bankalar ve yine bu şirketlerde ortaklıkları/yatırımları bulunan diğer şirketlere ait konsolide 

ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin 1/1/2024 tarihinden itibaren uygulanmasının yerinde olacağı kanaatine ulaşıldığı 

bildirilmiştir. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (devamı) 

 

2.3 Muhasebe politikalarında ve açıklamalarda değişiklikler (devamı) 

 

i) 30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla yürürlükte olan yeni standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler 

ve yorumlar: 

 

TMS 12 ‘de değişiklik, Uluslararası vergi reformu – Sütun iki model kuralları; Ertelenmiş vergi istisnası ve istisna 

uygulandığının açıklanması yürürlüğe girmiştir. Diğer açıklama gereklilikleri 1 Ocak 2023 veya sonrasında başlayan yıllık 

hesap dönemleri için geçerlidir. Bu değişiklikler şirketlere Ekonomik İşbirliği ve Kalkınma Örgütü tarafından uluslararası 

vergi reformundan kaynaklanan ertelenmiş vergilerin muhasebeleştirilmesinden geçici olarak muafiyet sağlamaktadır. 

Değişiklikler ayrıca etkilenen şirketler için hedeflenen açıklama gerekliliklerini de içermektedir. 

 

TMS 1, Sözleşme koşulları olan uzun vadeli yükümlülüklere ilişkin değişiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten 

sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler, işletmenin raporlama döneminden sonraki on iki 

ay içinde uyması gereken koşulların bir yükümlülüğün sınıflandırmasını nasıl etkilediğine açıklık getirmektedir. 

TFRS 16, Satış ve geri kiralama işlemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 

dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler, işletmenin TFRS 16’daki bir satış ve geri kiralama işlemini işlem tarihinden sonra 

nasıl muhasebeleştirdiğini açıklayan satış ve geri kiralama hükümlerini içerir. Kira ödemelerinin bir kısmı veya tamamı bir 

endekse veya orana bağlı olmayan değişken kira ödemelerinden oluşan satış ve geri kiralama işlemlerinin etkilenmesi 

muhtemeldir. 

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikçi finansman anlaşmalarına ilişkin değişiklikler;1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten 

sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler tedarikçi finansman anlaşmalarının ve 

işletmelerin yükümlülükleri, nakit akışları ve likidite risklerinin üzerindeki etkilerine dair şeffaflığı arttırmak için açıklama 

yapılmasını gerektirir. Açıklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu)’nun , yatırımcıların, 

bazı şirketlerin tedarikçi finansmanı anlaşmalarının yeterince açık olmadığı ve yatırımcıların analizini engellediği 

yönündeki endişelerine verdiği yanıttır. 

 

TSRS 1, “Sürdürülebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Açıklanmasına İlişkin Genel Hükümler”;1 Ocak 2024 tarihinde 

veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu, standartların yerel kanunlar veya düzenlemeler 

tarafından onaylanmasına tabidir. Bu standart, bir şirketin değer zinciri içerisindeki sürdürülebilirlikle ilgili maruz kaldığı tüm 

ciddi riskler ve fırsatların açıklanmasına yönelik temel çerçeveyi içerir. 

 

TSRS 2, “İklimle ilgili açıklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 

dönemlerinde geçerlidir. Bu, standartların yerel kanunlar veya düzenlemeler tarafından onaylanmasına tabidir. Bu standart, 

şirketlerin iklimle ilgili riskler ve fırsatlar hakkında açıklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttır. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (devamı) 

 

2.4 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti Finansal araçlar  

 

i) Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin sınıflanması ve ölçümü  

 

Şirket’in TFRS 9’a göre finansal varlıklarını nasıl sınıflandırdığı, ölçtüğü ve ilgili gelir ve giderleri nasıl  muhasebeleştirdiği 

konusunda detaylı bilgi aşağıda sunulmuştur. 

TFRS 9’a göre, bir finansal varlık ilk defa finansal tablolara alınması sırasında; İtfa edilmiş maliyeti üzerinden ölçülen; 

gerçeğe uygun değer (“GUD”) farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülen –borçlanma araçları; GUD farkı diğer 

kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülen - özkaynak araçları veya GUD farkı kar veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak 

sınıflandırılır. TFRS 9 kapsamındaki finansal varlıkların sınıflandırılması, genellikle, finansal varlıkların yönetimi için 

işletmenin kullandığı iş modeli ve finansal varlığın sözleşmeye bağlı nakit akışlarının özelliklerine dayanmaktadır. Standart 

kapsamında saklı türevlerin finansal varlıktan ayrılma zorunluluğu ortadan kaldırılmış olup bir hibrid sözleşmenin bir bütün 

olarak ne şekilde sınıflandırılacağı değerlendirilmelidir.  

Bir finansal varlık, aşağıdaki her iki şartın birden sağlanması ve GUD farkı kar veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak 

sınıflandırılmaması durumunda itfa edilmiş maliyeti üzerinden ölçülür:  

- Finansal varlığın sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini amaçlayan bir iş modeli kapsamında elde tutulması 

ve 

- Finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 

ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması. 

Bir borçlanma aracı, aşağıdaki her iki şartın birden sağlanması ve GUD farkı kar veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak 

sınıflanmaması durumunda GUD farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülür: 

 - Finansal varlığın sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini ve finansal varlıkların satılmasını amaçlayan bir iş 

modeli kapsamında elde tutulması ve  

- Finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 

ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması. 

Yukarıda belirtilen itfa edilmiş maliyeti üzerinden ya da GUD farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülmeyen tüm 

finansal varlıklar GUD farkı kar veya zarara yansıtılarak ölçülür. Bunlar, tüm türev finansal varlıkları da içermektedir. 

Finansal varlıkların ilk defa finansal tablolara alınması sırasında, finansal varlıkların farklı şekilde ölçümünden ve bunlara 

ilişkin kazanç veya kayıpların farklı şekilde finansal tablolara alınmasından kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzluğunu 

ortadan kaldırması veya önemli ölçüde azaltması şartıyla bir finansal varlığın geri dönülemez bir şekilde gerçeğe uygun 

değer değişimi kâr veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak tanımlanabilir. Gerçeğe uygun değer değişimleri kâr veya zarara 

yansıtılanlar dışındaki finansal varlıkların (ilk defa finansal tablolara alınması sırasında işlem bedeli üzerinden ölçülen ve 

önemli bir finansman bileşenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk ölçümünde, bunların edinimiyle veya ihracıyla 

doğrudan ilişkilendirilebilen işlem maliyetleri de gerçeğe uygun değere ilave edilerek ölçülür. Aşağıdaki muhasebe 

politikaları finansal varlıkların sonraki ölçümlerinde geçerlidir. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (devamı) 

 

2.4 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

GUD farkı kar/zarara yansıtılarak ölçülen finansal varlıklar: 

 

Finansal Araçlar (devamı) 

 

GUD farkı kar/zarara 

yansıtılarak ölçülen 

finansal varlıklar 

Bu varlıklar sonraki ölçümlerinde gerçeğe uygun değerleri üzerinden ölçülür. 

Herhangi bir faiz veya temettü geliri dahil olmak üzere, bunlarla ilgili net 

kazançlar ve kayıplar kar veya zararda muhasebeleştirilir. 

 

İtfa edilmiş maliyeti 

üzerinden ölçülen 

finansal varlıklar 

Bu varlıklar sonraki ölçümlerinde etkin faiz yöntemi kullanılarak itfa edilmiş 

maliyetinden ölçülür. 

İtfa edilmiş maliyetleri varsa değer düşüklüğü zararları tutarı kadar azaltılır. Faiz 

gelirleri, yabancı para kazanç ve kayıpları ve değer düşüklükleri kar veya zararda 

muhasebeleştirilir. Bunların finansal durum tablosu dışı bırakılmasından 

kaynaklanan kazanç veya kayıplar kar veya zararda muhasebeleştirilir. 

 

GUD farkı diğer 

kapsamlı gelire 

yansıtılarak ölçülen 

borçlanma araçları 

Bu varlıklar sonraki dönemlerde gerçeğe uygun değeri üzerinden ölçülür. Etkin 

faiz yöntemi kullanılarak hesaplanan faiz geliri, yabancı para kazanç ve kayıpları 

ve değer düşüklükleri kar veya zararda muhasebeleştirilir. Diğer kazanç ve 

kayıplar ise diğer kapsamlı gelirde muhasebeleştirilir. Finansal varlıklar finansal 

durum tablosu dışı bırakıldığında daha önceden diğer kapsamlı gelire yansıtılan 

toplam kazanç veya kayıplar kâr veya zararda yeniden sınıflandırılır 

GUD farkı diğer 

kapsamlı gelire 

yansıtılan özkaynak 

araçları 

Bu varlıklar sonraki dönemlerde gerçeğe uygun değeri üzerinden ölçülür. 

Temettüler, açıkça yatırımın maliyetinin bir kısmının geri kazanılması niteliğinde 

olmadıkça kar veya zararda muhasebeleştirilir. Diğer net kazanç ve kayıplar diğer 

kapsamlı gelirde muhasebeleştirilir ve kar veya zararda yeniden 

sınıflandırılmazlar. 

 

ii) Finansal varlıklarda değer düşüklüğü 

 

Yeni değer düşüklüğü modeli itfa edilmiş maliyetinden ölçülen finansal varlıklara ve sözleşme varlıklarına uygulanır ancak 

özkaynak araçlarına yapılan yatırımlara uygulanmaz. İtfa edilmiş maliyetinden ölçülen finansal varlıklar ticari alacaklar, 

diğer alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden oluşmaktadır.  

Şirket, TFRS 9 kapsamında aşağıda belirtilen kalemleri için beklenen kredi zarar karşılığını kayıtlarına alır: 

- itfa edilen maliyetinden ölçülen finansal varlıklar;  

Şirket, zarar karşılığı 12 aylık beklenen kredi zararlarından ölçülen aşağıdaki kalemler dışında kalanlar için, ömür boyu 

beklenen kredi zararlarına eşit bir tutardan zarar karşılığı hesaplar: 

- ilk defa finansal tablolara alınmasından bu yana kredi riski önemli ölçüde artmayan banka bakiyeleri, 

Ticari alacaklar, diğer alacaklar, diğer varlıklar ve sözleşme varlıkları için zarar karşılıkları her zaman ömür boyu beklenen 

kredi zararlarına eşit bir tutardan ölçülür. Bir finansal varlıktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alınmasından bu 

yana önemli ölçüde artıp artmadığı belirlenirken ve beklenen kredi zararları tahmin edilirken, aşırı maliyet veya çabaya 

katlanılmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alınır. Bunlar, Şirket’in geçmiş deneyimlerine ve 

bilinçli kredi değerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayısal bilgileri ve analizleri ve ileriye yönelik bilgileri içerir. 

Şirket, vadesini 30 gün geçen finansal varlıkların kredi riskinde önemli bir artış olduğunu kabul eder.  
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

Finansal araçlar (devamı) 

 

Şirket, aşağıdaki durumlarda finansal varlıkların temerrütte olduğunu kabul eder:  

- Borçlunun Şirket’e olan yükümlülüklerini, Şirket teminatları bozdurmak gibi aksiyonlara başvurmadan  önce (eğer 

teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel değil ise; veya finansal varlık vadesini 90 günden fazla aşmışsa 

şirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararası tanımıyla “yatırım notu”na eşit olması durumunda 

bunların düşük kredi riskine sahip olduğunu kabul eder.Ömür boyu beklenen kredi zararları, bir finansal aracın beklenen 

ömrü boyunca gerçekleşmesi mümkün temerrüt hallerinin bir sonucudur.12 aylık beklenen kredi zararları, raporlama 

tarihinden sonraki 12 ay içinde gerçekleşmesi mümkün temerrüt hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarını temsil 

eden kısımdır. Beklenen kredi zararlarının ölçüleceği azami süre, Şirket’in kredi riskine maruz kaldığı azami sözleşme 

süresidir. 

Şirket, her raporlama döneminde itfa edilmiş maliyetinden ölçülen finansal varlıkların kredi değer düşüklüğü olup 

olmadığını değerlendirir. Bir finansal varlığın gelecekteki tahmini nakit akışlarını olumsuz şekilde etkileyen bir veya daha 

fazla olay gerçekleştiğinde söz konusu finansal varlık kredi değer düşüklüğüne uğramıştır. 

Aşağıdaki olaylara ilişkin gözlemlenebilir veriler finansal varlığın kredi değer düşüklüğüne uğramış olduğunu gösteren 

kanıtlardır: 

- Borçlunun önemli finansal sıkıntı içinde olması; 

- Temerrüt nedeniyle bir sözleşme ihlalinin meydana gelmesi; 

- Ekonomik veya sözleşmeye bağlı nedenlerle, borçlunun içine düştüğü finansal sıkıntıdan dolayı alacaklının borçluya 

normal şartlarda düşünmediği bir ayrıcalık tanıması; 

- Borçlunun iflasının veya başka bir finansal yeniden yapılanmaya gireceğinin muhtemel olması; veya 

- Finansal sıkıntılar nedeniyle bu finansal varlığa ilişkin aktif piyasanın ortadan kalkması. 

 

Netleştirme 

 

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkının var olması, net olarak ödenmesi veya tahsilinin 

mümkün olması veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesinin eş zamanlı olarak gerçekleşebilmesi 

halinde, bilançoda net değerleri ile gösterilirler. 

 

Hasılat 

 

- Yönetim ücreti gelirleri ve portföy yönetim komisyonları 

Yönetim ücreti gelirleri, Şirket tarafından yönetilen yatırım, emeklilik ve alternatif yatırım araçları fonlarının fon toplam 

değeri üzerinden anlaşma ile belirlenmiş bir oran üzerinden hesaplanan yönetim ücreti ile kurumsal ve bireysel portföy 

yönetiminden alınan komisyon gelirlerinden oluşmaktadır. Yönetim ücreti gelirleri hizmetin verildiği dönemde 

muhasebeleştirilmekte ve gelir olarak kaydedilmektedir. 

- Performans ücreti gelirleri 

Performans ücreti gelirleri, Şirket tarafından yönetilen emeklilik ve alternatif yatırım araçları fonları ile kurumsal ve bireysel 

portföy yönetimi müşterilerinden; sözleşme üzerinde belirlenmiş oranlar dahilinde, alternatif (karşılaştırma ölçütü) oranları 

ve ilgili fon sıralamaları üzerinden hesaplanarak alınan performans komisyon gelirlerinden oluşmaktadır. Performans ücreti 

gelirleri ay sonlarında tahakkuk esası uyarınca muhasebeleştirilerek sözleşmede belirtilen ilgili performans dönemlerinde 

tahsil edilir. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (devamı) 

 

2.4 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

Maddi Duran Varlıklar 

 

Maddi duran varlıklar, satın alım maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve kalıcı değer kayıpları düşülerek yansıtılır. 

Sonradan ortaya çıkan giderler 

Maddi duran varlıkların herhangi bir parçasını değiştirmekten doğan giderler bakım onarım maliyetleri ile birlikte 

aktifleştirilebilir. Sonradan ortaya çıkan diğer harcamalar söz konusu varlığın gelecekteki ekonomik faydasını artırıcı 

nitelikte ise aktifleştirilebilir. Tüm diğer giderler oluştukça kar veya zarar tablosunda gider kalemleri içinde 

muhasebeleştirilir. 

Amortisman 

Maddi duran varlıkların tahmini ekonomik ömürleri aşağıdaki gibidir: 

 

  Yıl 

  

Taşıtlar 4-20 

Döşeme ve demirbaşlar 3-15  

 

Maddi duran varlıklara ilişkin amortismanlar, varlıkların faydalı ömürlerine göre aktife giriş veya montaj tarihleri esas 

alınarak eşit tutarlı, doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmıştır.Özel maliyetler için, normal amortisman yöntemi 

ile kiralama dönemleri veya söz konusu özel maliyetin faydalı ömründen kısa olanı üzerinden amortisman ayrılır. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (devamı) 

 

2.4 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 

 

Maddi olmayan duran varlıklar, bilgi işlem ve yazılım programlarını içermektedir. Bilgi işlem ve yazılım programları satın 

alım maliyet değerlerinden birikmiş itfa ve tükenme payları ile kalıcı değer kayıpları düşülerek yansıtılır. Maddi olmayan 

duran varlıklara ilişkin itfa payları, satın alımdan itibaren 15 yılı aşmamak kaydıyla tahmini ekonomik ömürlerine göre eşit 

tutarlı, doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmıştır. 

 

Borçlanma Maliyetleri 

 

Tüm finansman giderleri, oluştukları dönemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 

 

Kur Değişiminin Etkileri  

 

Yabancı para cinsinden yapılan işlemler, işlem tarihindeki yabancı para kuru ile TL’ye çevrilmektedir.  Yabancı para parasal 

varlıklar ve borçlar, bilanço tarihinde geçerli kur üzerinden dönem sonunda TL’ye çevrilmektedirler. Bu tip işlemlerden 

kaynaklanan kur farkları, dönem kar / zararına yansıtılmaktadır.  30.09.2024 tarihi itibarıyla Şirket’in yabancı parası 

bulunmamaktadır. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (devamı) 

 

2.4 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

Raporlama Döneminden Sonraki Olaylar 

 

Raporlama döneminden sonraki olaylar; kâra ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal bilgilerin kamuya 

açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için yetkilendirilme tarihi arasındaki 

tüm olayları kapsar. Şirket, raporlama döneminden sonra düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal 

tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir.  

 

Karşılıklar, Koşullu Varlık ve Yükümlülükler 

Geçmiş olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğün yerine getirilmesinin muhtemel 

olması ve söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir şekilde tahmin edilebilir olması durumunda finansal tablolarda 

karşılık ayrılır. 

Karşılık olarak ayrılan tutar, yükümlülüğe ilişkin risk ve belirsizlikler göz önünde bulundurularak, bilanço tarihi itibarıyla 

yükümlülüğün yerine getirilmesi için yapılacak harcamanın en güvenilir şekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanır. 

Karşılığın, mevcut yükümlülüğün karşılanması için gerekli tahmini nakit akımlarını kullanarak ölçülmesi durumunda söz 

konusu karşılığın defter değeri, ilgili nakit akımlarının bugünkü değerine eşittir. Karşılığın ödenmesi için gerekli olan 

ekonomik faydanın bir kısmı ya da tamamının üçüncü taraflarca karşılanmasının beklendiği durumlarda, tahsil edilecek 

tutar, ilgili tutarın tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olması ve güvenilir bir şekilde ölçülmesi halinde varlık olarak 

muhasebeleştirilir. 

İlişkili Taraflar 

İlişkili taraflar, finansal tablolarını hazırlayan işletmeyle (raporlayan işletme) ilişkili olan kişi veya işletmedir.  

1. Bir kişi veya bu kişinin yakın ailesinin bir üyesi, aşağıdaki durumlarda raporlayan işletmeyle ilişkili sayılır:  

Söz konusu kişinin, 

i. raporlayan işletme üzerinde kontrol veya müşterek kontrol gücüne sahip olması durumunda, 

ii. raporlayan işletme üzerinde önemli etkiye sahip olması durumunda, 

iii. raporlayan işletmenin veya raporlayan işletmenin bir ana ortaklığının kilit yönetici personelinin bir üyesi olması 

durumunda 

2. Aşağıdaki koşullardan herhangi birinin mevcut olması halinde işletme raporlayan işletme ile ilişkili sayılır:  

i. İşletme ve raporlayan işletmenin aynı grubun üyesi olması halinde (yani her bir ana ortaklık, bağlı ortaklık ve 

diğer bağlı ortaklık diğerleri ile ilişkilidir).  

ii. İşletmenin, diğer işletmenin (veya diğer işletmenin de üyesi olduğu bir grubun üyesinin) iştiraki ya da iş ortaklığı 

olması halinde, 

iii. Her iki işletmenin de aynı bir üçüncü tarafın iş ortaklığı olması halinde, 

iv. İşletmelerden birinin üçüncü bir işletmenin iş ortaklığı olması ve diğer işletmenin söz konusu üçüncü işletmenin 

iştiraki olması halinde, 

v.  İşletmenin, raporlayan işletmenin ya da raporlayan işletmeyle ilişkili olan bir işletmenin çalışanlarına ilişkin 

olarak işten ayrılma sonrasında sağlanan fayda plânlarının olması halinde, Raporlayan işletmenin kendisinin 

böyle bir plânının olması halinde, sponsor olan işverenler de raporlayan işletme ile ilişkilidir.  

vi.  İşletmenin (a) maddesinde tanımlanan bir kişi tarafından kontrol veya müştereken kontrol edilmesi halinde, 

vii. (vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanımlanan bir kişinin işletme üzerinde önemli etkisinin bulunması veya söz 

konusu işletmenin (ya da bu işletmenin ana ortaklığının) kilit yönetici personelinin bir üyesi olması halinde, 

İlişkili tarafla yapılan işlem, raporlayan işletme ile ilişkili bir taraf arasında kaynakların, hizmetlerin ya da 

yükümlülüklerin, bir bedel karşılığı olup olmadığına bakılmaksızın transferidir. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (devamı) 

 

2.4 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 

 

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmiş vergi giderinin toplamından oluşur.  

 

Cari vergi  

 

Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi kar, diğer yıllarda 

vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mümkün olmayan 

kalemleri hariç tutması nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklılık gösterir. Şirket’in cari vergi yükümlülüğü 

bilanço tarihi itibarıyla yasallaşmış vergi oranı kullanılarak hesaplanmıştır. 

 

Ertelenmiş vergi 

 

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin finansal tablolarda gösterilen tutarları ile yasal 

vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin 

yasalaşmış vergi oranları dikkate alınarak hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenmiş vergi yükümlülükleri 

vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken; indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenmiş vergi varlıkları, 

gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması şartıyla 

hesaplanmaktadır. Bahse konu varlık ve yükümlülükler, ticari ya da mali kar/zararı etkilemeyen işleme ilişkin geçici fark, 

şerefiye veya diğer varlık ve yükümlülüklerin ilk defa finansal tablolara alınmasından (işletme birleşmeleri dışında) 

kaynaklanıyorsa muhasebeleştirilmez. 

Ertelenmiş vergi varlığının kayıtlı değeri, her bilanço tarihi itibarıyla gözden geçirilir, Ertelenmiş vergi varlığının kayıtlı 

değeri, bir kısmının veya tamamının sağlayacağı faydanın elde edilmesine imkan verecek düzeyde mali kar elde etmenin 

muhtemel olmadığı ölçüde azaltılır.  

Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri varlıkların gerçekleşeceği veya yükümlülüklerin yerine getirileceği dönemde 

geçerli olması beklenen ve bilanço tarihi itibarıyla yasallaşmış veya önemli ölçüde yasallaşmış vergi oranları (vergi 

düzenlemeleri) üzerinden hesaplanır. Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülüklerinin hesaplanması sırasında, Şirket’in 

bilanço tarihi itibarıyla varlıklarının defter değerini geri kazanması ya da yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin 

ettiği yöntemlerin vergi sonuçları dikkate alınır. 

Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri, cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini mahsup etme ile ilgili 

yasal bir hakkın olması veya söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi mercii tarafından toplanan gelir vergisiyle 

ilişkilendirilmesi ya da Şirket’in cari vergi varlık ve yükümlülüklerini netleştirmek suretiyle ödeme niyetinin olması 

durumunda mahsup edilir. 
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2. Finansal Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar (devamı) 

 

2.4 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

Dönem cari ve ertelenmiş vergisi 

Doğrudan özkaynakta alacak ya da borç olarak muhasebeleştirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere ilişkin 

ertelenmiş vergi de doğrudan özkaynakta muhasebeleştirilir) ile ilişkilendirilen ya da işletme birleşmelerinin ilk kayda 

alımından kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile döneme ait ertelenmiş vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak 

muhasebeleştirilir. İşletme birleşmelerinde, şerefiye hesaplanmasında ya da satın alanın, satın alınan bağlı ortaklığın 

tanımlanabilen varlık, yükümlülük ve şarta bağlı borçlarının gerçeğe uygun değerinde elde ettiği payın satın alım maliyetini 

aşan kısmının belirlenmesinde vergi etkisi göz önünde bulundurulur. 

 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar 

 

Kıdem tazminatı karşılığı 

 

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmeleri hükümlerine göre kıdem tazminatı, emeklilik veya işten çıkarılma 

durumunda ödenmektedir. Güncellenmiş olan TMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar Standardı (“TMS 19”) uyarınca söz 

konusu türdeki ödemeler tanımlanmış emeklilik fayda planları olarak nitelendirilir. 

Kıdem tazminatı karşılığı, Şirket’in çalışanlarının İş Kanunu uyarınca emekliye ayrılmasından doğacak gelecekteki olası 

yükümlülüklerinin tahmini toplam karşılığının aktüeryal varsayımlar uyarınca bugüne indirgenmiş değerini ifade eder. 

Şirket kıdem tazminatı karşılığını aktüer firma tarafından hazırlanan rapor uyarınca hesaplamış olup, karşılığa ilişkin tüm 

aktüeryal kayıp ve kazançları diğer kapsamlı gelir tablosunda muhasebeleştirmiştir. 

 

Kullanılmamış izin yükümlülüğü  

 

Türkiye’de mevcut İş Kanunları’na göre Şirket, iş sözleşmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde çalışanlarının 

hak kazanıp da kullanmadığı yıllık izin sürelerine ait ücreti, sözleşmenin sona erdiği tarihteki ücreti üzerinden kendisine 

veya hak sahiplerine ödemekle yükümlüdür. 

 

Kar payı ve ikramiye ödemeleri 

 

Şirket, bazı düzeltmeler sonrası şirket hissedarlarına ait karı dikkate alan bir yönteme dayanarak hesaplanan kar payı ve 

ikramiyeyi yükümlülük ve gider olarak kaydetmektedir. Şirket, sözleşmeye bağlı bir zorunluluk ya da zımni bir yükümlülük 

yaratan geçmiş bir uygulamanın olduğu durumlarda karşılık ayırmaktadır. 

 

Nakit Akış Tablosu 

Şirket, net varlıklarındaki değişimleri, finansal yapısını ve nakit akışlarının tutar ve zamanlamasını değişen şartlara göre 

yönlendirme yeteneği hakkında finansal tablo kullanıcılarına bilgi vermek üzere, diğer finansal tablolarının ayrılmaz bir 

parçası olarak, nakit akış tablolarını düzenlemektedir. 
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3. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 

 30.09.2024 31.12.2023 

   

Bankalar   

-Vadesiz mevduat 43.894 126.307 

-Vadeli mevduat 487.481 697.087 

   

Toplam 531.375 823.394 

 

30.09.2024 tarihi itibarıyla Şirket’in bankadaki vadeli mevduatı 487.189 TL olup dönem sonu itibarıyla 292 TL faiz getiri 

bulunmaktadır. Ortalama faiz oranı %22 ’dir (31.12.2023:697.087 TL). 

Şirketin, banka hesapları üzerinde bloke mevcut değildir. 

  

4. FİNANSAL YATIRIMLAR 

 

30 Eylül 2024 ve 31 Aralık 2023 tarihleri itibarıyla, gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan hisse senedi 

ağırlıklı yatırım fonu katılım belgelerinin bilgisi aşağıdaki gibidir: 

Gerçeğe uygun değer farkı Gelir Tablosuna yansıtılan finansal varlıklar 

    

   30.09.2024          Maliyet Değer Artışı Toplam 

Yatırım fonları 39.739.832 51.872.907 91.612.739 

Toplam                                                           39.739.832 51.872.907 91.612.739 

 

 

   31.12.2023          Maliyet Değer Artışı Toplam  

Yatırım fonları 55.899.304 72.580.271 128.479.575 

Toplam                                                           55.899.304 72.580.271 128.479.575 
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5. TİCARİ ALACAKLAR 

Ticari Alacaklar 

 

Kısa Vadeli Ticari Alacaklar           30.09.2024 31.12.2023 

İlişkili taraflardan ticari alacaklar, dipnot 20.a      7.744.914  9.260.405  
        

Toplam      7.744.914  9.260.405  

 

 Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 

 

30 Eylül 2024 itibariyle, uzun vadeli ticari alacak bulunmamaktadır (31.12.2023: Bulunmamaktadır). 

30.09.2024 tarihi itibariyle, ilişkili taraflardan ticari alacaklar 7.744.914 TL (31.12.2023: 9.260.405 TL)’ dir. Yönetilen 

Marmara Capital Portföy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon) ve Marmara Capital Portföy Hisse Senedi 

Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yoğun Fon) yönetim ücretlerinden oluşmaktadır.  

Tahakkuk ettirilen ücret, fon tarafından her ay sonunu takip eden bir hafta içinde şirkete ödenir. 30.09.2024 tarihi itibarıyla 

vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış alacak bulunmamaktadır. 

 

6. DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR 

 

Diğer alacaklar 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Uzun Vadeli Diğer Alacaklar         30.09.2024 31.12.2023 

         

Verilen depozito ve teminatlar      

 
132.468 61.129 

Toplam           132.468 61.129 

 

Diğer Borçlar 

Kısa Vadeli Diğer Borçlar          30.09.2024 31.12.2023 

İlişkili olmayan taraflara diğer borçlar      299.057 264.501 

İlişkili taraflara diğer borçlar, dipnot 20.b      -- 19.777 

Toplam          299.057 284.278 
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7. MADDİ DURAN VARLIKLAR 

 

01.01.2024-30.09.2024 döneminde maddi duran varlık ve ilgili birikmiş amortismanlara ilişkin hareket tablosu aşağıdaki 

gibidir: 

      01.01.2024 İlaveler 30.09.2024 

 

Maliyet 

Döşeme ve demirbaşlar  1.497.113 207.855 1.704.968 

Taşıtlar -- 1.318.951 1.318.951 

    

 1.497.113 1.526.806 3.023.919 

    

Birikmiş amortisman (-)     

Döşeme ve demirbaşlar 920.837 187.772 1.108.609 

Taşıtlar -- 65.948 65.948 

    

 920.837 253.720 1.174.557 

    

Net Defter Değeri   576.276  1.849.362 

 

01.01.2023-31.12.2023 döneminde maddi duran varlık ve ilgili birikmiş amortismanlara ilişkin hareket tablosu aşağıdaki 

gibidir: 

 

      01.01.2023 İlaveler 31.12.2023 

 

Maliyet 

Döşeme ve demirbaşlar  1.143.326 353.787 1.497.113 

Birikmiş amortisman (-)     

Döşeme ve demirbaşlar 756.784 164.053 920.837 

    

Net Defter Değeri   386.542  576.276 
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8. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

 

 01.01.2024-30.09.2024 döneminde maddi olmayan duran varlık ve ilgili birikmiş amortismanlara ilişkin hareket tablosu 

aşağıdaki gibidir: 

      01.01.2024 İlaveler 30.09.2024 

Maliyet 

Haklar 129.171 -- 129.171 

Diğer maddi olmayan duran varlıklar -- 92.392 92.392 

    

 129.171 92.392 221.563 

 

Birikmiş amortisman (-)     

Haklar        57.699 22.413 80.112 

Diğer maddi olmayan duran varlıklar -- 3.080 3.080 

    

 57.699 25.493 83.192 

    

Net Defter Değeri   71.472  138.371 

 

01.01.2023-31.12.2023 döneminde maddi olmayan duran varlık ve ilgili birikmiş amortismanlara ilişkin hareket tablosu 

aşağıdaki gibidir: 

      01.01.2023 İlaveler 31.12.2023 

Maliyet 

Haklar 58.533 70.638 129.171 

 

Birikmiş amortisman (-)  
   

Haklar        45.627 12.072 57.699 

    

Net Defter Değeri   12.906  71.472 
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9. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar  

 

30 Eylül 2024 ve 31.12. 2023 tarihleri itibariyle, kıdem tazminatı karşılığı aşağıdaki gibidir. 

           30.09.2024 31.12.2023 

Kıdem tazminatı karşılığı    

 

427.094 414.059 

Toplam         427.094 414.059 

 

Türkiye’de mevcut kanunlar çerçevesinde, bir yıllık hizmet süresini dolduran ve herhangi bir geçerli nedene bağlı 

olmaksızın işine son verilen, askerlik hizmeti için göreve çağrılan, vefat eden, erkekler için 25, kadınlar için 20 

yıllık hizmet süresini dolduran ya da emeklilik yaşına gelmiş personeline kıdem tazminatı ödemesi yapmak 

zorundadır. Hesaplama yapılırken aylık kıdem tazminatı tavanı aşılmamaktadır. Kıdem tazminatı yükümlülüğü 

yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir ve herhangi bir fonlama şartı bulunmamaktadır.  

30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla ödenecek kıdem tazminatı, 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren geçerli olan aylık 

35.058,58 TL (31 Aralık 2023: 23.489,83 TL) tavanından hesaplamıştır. 

 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. 

 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü, Şirket’in çalışanların emekli olmasından doğan gelecekteki olası yükümlülüğün 

bugünkü değerinin tahminine göre hesaplanır. TMS 19, “Çalışanlara Sağlanan Faydalar” uyarınca şirketin 

yükümlülüklerini tanımlanmış fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme yöntemleri kullanılarak 

geliştirilmesini öngörür. Buna uygun olarak, toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal 

varsayımlar aşağıda belirtilmiştir: 

 

Esas varsayım, her hizmet yılı için olan azami yükümlülüğün enflasyona paralel olarak artmasıdır. Dolayısıyla, 

uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki beklenen reel oranı ifade eder. 30 

Eylül 2024 tarihi itibarıyla, ekli finansal tablolarda karşılıklar, çalışanların emekliliğinden kaynaklanan geleceğe 

ait olası yükümlülüğünün bugünkü değeri tahmin edilerek hesaplanır. 30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla karşılıklar 

yıllık %21,70 enflasyon oranı ve %25,70 iskonto oranı varsayımına göre, %3,29 reel iskonto oranı ile 

hesaplanmıştır.İsteğe bağlı işten ayrılmalar neticesinde ödenmeyip, Şirket’e kalacak olan kıdem tazminatı 

tutarlarının tahmini oranı da dikkate alınmıştır. 

 

  
01.01-

30.09.2024 

01.01-

31.12.2023 

   

Açılış bakiyesi, 01 Ocak 414.059 372.729 

Hizmet maliyeti (555.538) (25.112) 

Aktüeryal kazanç / (kayıp) 294.226 -- 

Parasal kazanç / (kayıp) 274.347 66.442 

   

Kapanış bakiyesi 427.094 414.059 
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10. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORÇLAR 

            30.09.2024 31.12.2023 

Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri    131.612 206.733 

Ödenecek vergi harç ve diğer kesintiler    249.309 1.541.095 

Diğer borçlar    -- 5.468 
      

Toplam         380.921 1.753.296 

 

 

11.   DİĞER DÖNEN VARLIKLAR VE DİĞER KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

Diğer Dönen Varlıklar            30.09.2024 31.12.2023 

Ortaklara dağıtılan kar payı avansları     25.617.137 -- 

Diğer     344.200 -- 

Toplam     25.961.337 -- 

 

30.09.2024 tarihi itibarıyla 25.617.137 TL değerindeki kar payı avansının, Şirket ortaklarından Haydar Acun’a 

18.188.167 TL’si, H.Lunden Holding Aktıebolag’a 4.867.256 TL’si  ve  Emmes Aps’ye 2.561.714 TL’si 

dağıtılmıştır. 

 

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler              

Ödenecek vergi ve fonlar     413.263 480.531 

Saklama giderleri    

 
-- 19.621 

Toplam     413.263 500.152 

 

 

 

12. PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER 

 

 Kısa vadeli peşin ödenmiş giderler 30.09.2024 31.12.2023 

Peşin ödenen giderler 531.459 -- 

Toplam 531.459 -- 

 

 

 Uzun vadeli peşin ödenmiş giderler 30.09.2024 31.12.2023 

Gelecek Yıllara Ait Giderler 34.191 225.337 

Toplam 34.191 225.337 
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13. SERMAYE, YEDEKLER ve DİĞER ÖZKAYNAK KALEMLERİ 
 

a) Sermaye 

Sermaye, tamamı ödenmiş ve 45.000.000 TL’dir (31.12.2023: 45.000.000 TL). 

 

Sermaye, her biri bir (1) TL tutarında 45.000.000 adet paya bölünmüştür. Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 

52.500.000 TL’dir (31.12.2023: 52.500.000).  

 

Şirketin bilanço tarihi itibariyle ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir. 

 

        30.09.2024 31.12.2023 

        Pay Tutarı Pay Tutarı Pay Tutarı Pay Oranı % 

Haydar Acun   
31.950.000 %71,00 31.950.000 %71,00 

H.Lunden Holding Aktiebolag  
8.550.000 %19,00 8.550.000 %19,00 

Emmes APS   
4.500.000 %10,00 4.500.000 %10,00 

Toplam     45.000.000 %100,00 45.000.000 %100,00 

 

Sermaye düzeltme farkları   71.386.162  71.386.162  

Toplam   116.386.162  116.386.162  

 
b) Aktüeryal kazanç/ (kayıp) 

 30.09.2024 31.12.2023 

 

  

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında aktüeryal kazanç/ (kayıplar) (294.226) -- 

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında aktüeryal kazanç/ (kayıplar) vergi etkisi 88.268  -- 

   

Toplam (205.958) -- 

 
c) Yasal Yedekler 

Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden oluşmaktadır. Birinci 

tertip yasal yedekler, tüm yedekler tarihi (enflasyona göre endekslenmemiş) ödenmiş sermayenin %20’sine erişene 

kadar, geçmiş dönem ticari karının yıllık %5’i oranında ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal 

yedek ve temettülerden sonra, tüm nakdi temettü dağıtımları üzerinden yıllık %10 oranında ayrılır. 

 

 

 30.09.2024 31.12.2023 

   

Yasal yedekler 12.233.059     4.865.728     

 
d) Geçmiş Yıl Karları / (zararları) 

Şirket’in 30 Eylül 2024 ve 31 Aralık 2023 tarihleri itibarıyla geçmiş yıllar karlarının detayı aşağıdaki gibidir: 

 

           30.09.2024 31.12.2023 

       

Geçmiş yıl karları / (zararları)    

 

(46.823.453)     3.656.754     

Toplam     (46.823.453)     3.656.754     
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13. SERMAYE, YEDEKLER ve DİĞER ÖZKAYNAK KALEMLERİ  

 

Sermaye Piyasası Kurulu Karar Organı’nın 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayılı Kararı Uyarınca;  

 

• “Ödenmiş Sermaye Hesabı”nda tescil edilen ödenmiş/çıkarılmış sermaye tutarının, TMS 29 kapsamında 

yapılan enflasyon düzeltilmesi sonucu anılan hesapta ortaya çıkan farkların ise özkaynaklar altındaki 

“Sermaye Düzeltme Farkları” kaleminde gösterilmesine,  

• “Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler” kalemi altında yer alan “Yasal Yedekler”in yasal kayıtlarında yer 

alan değeri üzerinden finansal tablolarda gösterileceği 2013/19 sayılı Kurul Bülteni’nde yer alan dipnot 

açıklamalarında belirtilmekle birlikte, enflasyon düzeltmesinde kullanılan endeks farkı dikkate alınarak, 

finansal tabloların bütüncül olarak tek bir endeks kapsamında gösterilmesi amacından hareketle;  

• “Sermaye Düzeltme Farkları”, “Paylara İlişkin Primler (İskontolar)” (Emisyon Primi) dâhil “Yasal 

Yedekler”, ile “Diğer Yedekler”de sınıflanan Statü Yedekleri ile Özel Yedekleri vb. yedek kalemlerinin;  

 

i. Finansal Durum Tablosu’nda (Bilançoda) TÜFE ile düzeltilmiş tutarları üzerinden gösterilmesine,  

ii. Yasal kayıtlarında yer alan enflasyona göre düzeltilmiş tutarlar ile TMS/TFRS uyarınca hazırlanan 

finansal tablolarda yer alan düzeltilmiş tutarlar arasındaki farkın ise “Geçmiş Yıllar Karları veya 

Zararları” hesabına yansıtılmasına, bu kapsamda dipnotlarda TMS/TFRS finansal durum tablosunda 

özkaynaklar altında izlenen “Sermaye Düzeltme Farkları” ve yedek tutarları, söz konusu kalemlerin 

yasal kayıtlardaki tutarların ayrıntısı ile “Geçmiş Yıllar Karları veya Zararları”nda izlenen fark 

hakkında açıklama yapılmasına, 

iii. Enflasyona ilk geçiş kapsamında TMS/TFRS uyarınca hazırlanan bilançoda oluşan “Geçmiş Yıllar 

Karları veya Zararları” ve anılan tutarın ilgili finansal tablo dönemindeki endekslenmiş tutarının 

dipnotlarda açıklanmasına,  

 

• Yapılan yönlendirme öncesi finansal raporlarını ilan etmiş olan enflasyon düzeltmesine tabi işletmelerin 

kamuya duyuracakları ilk finansal tablolardan itibaren yukarıda belirlenen esasları uygulamasına,karar 

verilmiştir. 
 

 

Yasal  

kayıtlarında 

 yer alan  

enflasyona göre 

düzeltilmiş tutarlar  

TMS/TFRS  

uyarınca  hazırlanan  

finansal tablolarda yer alan 

düzeltilmiş tutarlar 

SPK’nın Kararı ile  

Geçmiş Yıllar 

Karları Veya 

 Zararlarına 

yansıtılan fark 

30.09.2024 

Hesap adı 

    

Sermaye düzeltmesi 

olumlu farkları 11.498.083 71.386.162  (59.888.079) 

Yasal yedekler 13.749.238 12.233.059  1.516.179 

    

Toplam 25.247.321 83.619.221 (58.371.900) 
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14.     HASILAT 

      

01.01-  

30.09.2024 

01.07-  

30.09.2024 

01.01-  

30.09.2023 

 01.07-  

30.09.2023 

Portföy yönetim komisyon gelirleri 78.119.020 25.368.306 51.621.901 18.040.263 

Toplam 78.119.020 25.368.306 51.621.901 18.040.263 

 

 

15. NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER 

01.01.-30.09.2024 ile 01.01.-30.09.2023 tarihlerini kapsayan genel yönetim giderleri ve pazarlama satış dağıtım 

giderleri detayı aşağıdaki gibidir; 

 
01.01-  

30.09.2024 

01.07-  

30.09.2024 

01.01-  

30.09.2023 

01.07-  

30.09.2023 

     

Personel ücret ve giderleri 8.665.082 3.245.575 5.788.775 2.099.737 

Ulaşım ve seyahat giderleri 1.619.870 752.632 1.936.085 907.492 

Denetim, müşavirlik, yazılım ve danışmanlık gideri 1.186.144 642.163 731.456 606.216 

Kira giderleri 781.426 513.893 420.650 166.292 

Temsil ağırlama giderleri 616.493 278.938 986.677 462.380 

Kırtasiye ve ofis giderleri 123.964 61.305 148.759 46.518 

Vergi giderleri 634.116 201.375 393.165 380.550 

Amortisman giderleri 279.213 141.475 121.702 40.865 

Komisyon ve saklama giderleri 8.451.804 7.439.102 1.667.491 468.154 

Diğer 1.029.718 200.575 1.532.555 49.698 

     

Genel yönetim giderleri 23.387.830 13.477.033 13.727.315 5.227.902 

 

 

 
01.01-  

30.09.2024 

01.07-  

30.09.2024 

01.01-  

30.09.2023 

01.07-  

30.09.2023 

     

Toplantı ve organizasyon giderleri 600.946 590.261 1.104.550 1.104.550 

     

Pazarlama satış ve dağıtım giderleri 600.946 590.261 1.104.550 1.104.550 
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16. ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER VE GİDERLER 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler  

01.01-  

30.09.2024 

01.07-  

30.09.2024 

01.01-  

30.09.2023 

01.07-  

30.09.2023 

Yatırım fonu satış karları  41.315.317 9.995.443 5.828.809 626.843 

Yatırım fonu değer artışları  66.033.733 -- 42.483.312 61.626.744 

Vadeli hesap faiz geliri 2.742.339 42.672 271.144 101.690 

Diğer gelirler (6661.SK, 0687 KHK) 9.949 5.352 4.739 1.263 

Toplam   
110.101.338 10.043.467 48.588.004 62.356.540 

 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler  
    

Yatırım fonu değer kayıpları 65.328.182 22.231.774 -- -- 

     

Toplam   
65.328.182 22.231.774 -- -- 

 

17. FİNANSMAN GELİRLERİ VE GİDERLERİ 

 

Kur farkı geliri 8.151  2.494  9.197  9.197  

Finansman gelirleri 8.151  2.494  9.197  9.197  

 

 

Kur farkı giderleri 2.215 -- -- -- 

Finansman giderleri 2.215 -- -- -- 
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18. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
 
Kurumlar Vergisi 

Şirket, Türkiye’de yürürlükte bulunan vergi mevzuatı ve uygulamalarına tabidir. 

30 Eylül 2024 tarihi itibarıyla finansal tablolarda Kurumlar vergisi oranı %30 olarak uygulanmıştır. 21 Haziran 2006 
tarihli ve 26205 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe girmiş olan 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu ile 
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere, kurum kazançları için %20 oranında belirlenmiştir. 

22 Nisan 2021 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan 7316 sayılı Amme Alacaklarının Tahsil Usulü Hakkında Kanun 
ile Bazı Kanunlarda Değişiklik Yapılmasına Dair Kanun’un 11. Maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen 
Geçici Madde 13 uyarınca %20 olan Kurumlar Vergisi oranı, 2021 yılı vergilendirme dönemine ait kurum 
kazançlarına uygulanmak üzere %25, 2022 yılı vergilendirme dönemine ait kurum kazançlarına uygulanmak üzere 
%23 olarak belirlenmiştir. 

15 Temmuz 2023 tarih ve 32249 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan 7456 sayılı Kanun ile bankaların da dahil olduğu 
finans ve sigorta şirketleri için genel kurumlar vergisi oranı %25’den %30’a yükseltilmiştir. Kurumlar vergisi oranları 
1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden başlamak ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren 
vergilendirme dönemlerinde elde edecekleri kazançlarına uygulanmak üzere yürürlüğe girmiştir. 

15 Nisan 2022 tarihli ve 31810 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanarak yürürlüğe giren 7394 Sayılı Hazineye Ait 
Taşınmaz Malların Değerlendirilmesi ve Katma Değer Vergisi Kanununda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun ile 
Bazı Kanunlarda ve Kanun Hükmünde Kararnamelerde Değişiklik Yapılmasına Dair Kanun’un 26’ncı maddesi ile 
5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanununun geçici 13’üncü maddesine eklenen fıkra ile Kurumlar Vergisi oranı 2022 
yılı vergilendirme dönemine ait kurum kazançları için yeniden düzenlenerek %25 olarak uygulanacağı belirlenmiştir. 
1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden başlamak ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren 
vergilendirme dönemlerinde elde edecekleri kazançlarına uygulanmak üzere vergi oranı %30 olarak belirlenmiştir. 

Kurumlar vergisi oranı, kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave 
edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. 
Kâr dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir.  

Türkiye’de bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara 
yapılanlar dışındaki temettü ödemeleri üzerinde %15 oranında stopaj uygulanır.  

Kurumlar Vergisi Kanunu uyarınca cari vergilendirme dönemi içerisindeki ilk dokuz aylık periyot, üçer aylık 
dönemler itibarıyla geçici vergi dönemleri kabul edilmiş olup, yıl içerisinde toplamda üç geçici vergi beyannamesi 
verilmektedir.Kurumlar bu üçer aylık mali kârları üzerinden geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci ayın 17. 
gününe kadar beyan edip öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi 
beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmiş geçici vergi 
tutarı kalmış ise bu tutar nakden iade alınabileceği gibi devlete karşı olan herhangi bir başka mali borca da mahsup 
edilebilir.  

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama bulunmamaktadır. 
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü ayın 25 inci günü akşamına 
kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir.  
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18. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
 

Kurumlar Vergisi, devamı 

Vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem tespit edilirse 
ödenecek yapılacak vergi tarhiyatı nedeniyle vergi miktarları değişebilir. Türk vergi mevzuatına göre beyanname 
üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali 
zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez.  

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda değişiklik yapılmasına dair kanun 20 Ocak 2022 tarihinde 
Kanun No. 7532 sayıyla yasalaşmış olup, geçici hesap dönemleri de dahil olmak üzere 2022 ve 2023 hesap 
dönemleri ile 2024 hesap dönemi geçici vergi dönemlerinde Mükerrer 298 inci madde kapsamındaki enflasyon 
düzeltmesine ilişkin şartların oluşup oluşmadığına bakılmaksızın mali tabloların enflasyon düzeltmesine tabi 
tutulmayacağı karara bağlanmıştır. 7352 Sayılı Kanun doğrultusunda enflasyon düzeltmesi 31 Aralık 2023 tarihli 
mali tablolara uygulanacak olup, yapılan enflasyon düzeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farkı geçmiş yıllar 
kar/zarar hesabında gösterilecek olup, vergiye tabi tutulmayacaktır. 
 
Dönem karı vergi yükümlülüğü 

30 Eylül 2024 ve 31 Aralık 2023 tarihleri itibarıyla bilançoya yansıtılan dönem karı vergi yükümlülüğünün kırılımı 

aşağıdaki gibidir: 

 

  30.09.2024 31.12.2023 

   

Ertelenmiş vergi varlıkları 128.128 740.493 

Ertelenmiş vergi yükümlülükleri (-) (904.126) (90.710) 
   

 Ertelenmiş vergi varlığı/ (yükümlülüğü), net (775.998) 649.783 

 

30 Eylül 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi 

gelirleri/giderleri aşağıda özetlenmiştir: 

 

  
01.01.- 

30.09.2024 
01.07.- 

30.09.2024 

01.01.- 

31.12.2023 

01.01.- 

30.09.2023 

01.07.- 

30.09.2023 

       

Dönem vergi gideri (-)  (4.012.790) 2.994.705  (6.206.964) (9.266.735) (3.223.551) 

Ertelenmiş vergi geliri / gideri (-)  (1.514.050) 1.285.390  708.837 310.765  244.365  

       

Toplam vergi geliri / (gideri)  (5.526.840) 4.280.095 (5.498.127) (8.955.970) (2.979.186) 

 

 30.09.2024 31.12.2023 

   

Cari dönem vergisiyle ilgili varlıklar 11.992.477 -- 

   

 11.992.477 -- 
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18.VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ, devamı 

 

 

          

  

30.09.2024 31.12.2023 

 

Ertelenen Vergi 

 Varlığı/(Yükümlülüğü) 

Ertelenen Vergi 

Varlığı/(Yükümlülüğü) 

Kıdem tazminatı karşılığı 128.128 60.774 

Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların  

kayıtlı değerleri ile vergi matrahları arasındaki net fark (77.742) (89.743) 

Menkul kıymet değerleme farkları (804.554) 679.719 

Peşin ödenen giderler (21.830) (967) 

Toplam        (775.998) 649.783 

 

19. PAY BAŞINA KAZANÇ / (KAYIP) 

Kar veya Zarar ve Diğer Kapsamlı Gelir tablosunda belirtilen pay başına kayıp, net dönem zararının, dönem boyunca 

piyasada bulunan adi ve imtiyazlı payların ağırlıklı ortalama sayısına bölünmesi ile bulunmuştur. 

 

          

   

30.09.2024 30.09.2023 

Net dönem karı  52.629.760 28.481.178 

Ağırlıklı ortalama pay adedi  45.000.000  45.000.000  

 

 
  

Toplam       
 1,1696 0,6329 

 

20. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

a. İlişkili taraflardan ticari alacaklar 

 

            30.09.2024 31.12.2023 

Portföy yönetim ücreti    7.744.914 9.260.405 

 

Marmara Capital Portföy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon) ve Marmara Capital Portföy Hisse Senedi 

Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yoğun Fon) yönetim ücretlerinden oluşmaktadır. 

b. İlişkili taraflara diğer borçlar 

            30.09.2024 31.12.2023 

Kira ve masraf ücret – kilit yönetici    -- 19.777 

c. İlişkili taraflar ile dönem içinde yapılan işlemler 

 

   
01.01.- 

30.09.2024 

01.01.-

31.12.2023 

Kilit yönetici Araç kiralama gideri  122.274 206.440 

Kilit yönetici Ücret ödemeleri  3.260.648 6.432.987 

Diğer ilişkili kişiler Ücret ödemeleri  253.135 465.572 

Toplam       3.636.057 7.104.999 
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21. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

Şirket, yürütmekte olduğu portföy yönetimi ve yatırım danışmanlığı faaliyetlerinden dolayı, sermaye piyasasındaki, 

faiz oranlarındaki ve diğer çeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır. Şirket Yönetimi, finansal risklerin 

yönetilmesinden birinci derecede sorumludur. Şirket’in maruz kaldığı riskler ve bunları yönetmek üzere kullandığı 

yöntemler aşağıdaki gibidir. 

Likidite Riski Açıklamaları  

Likidite riski, Şirket’in net fonlama yükümlülüklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen 

bozulmalar veya kredi puanının düşürülmesi gibi fon kaynaklarının azalması sonucunu doğuran olayların meydana 

gelmesi, likidite riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. Şirket yönetimi, fon kaynaklarını dağıtarak mevcut ve 

muhtemel yükümlülüklerini yerine getirmek için yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynağı bulundurmak suretiyle 

likidite riskini yönetmektedir. Aşağıdaki tablo, Şirketin türev niteliğinde olmayan sözleşme uyarınca 

yükümlülüklerinin vade dağılımını göstermektedir. 

 

Cari Dönem (30 Eylül 2024) 

    Defter Değeri   

Nakit çıkışları 

toplamı 1 Aya kadar 

Diğer borçlar 299.057      299.057     299.057     

Diğer yükümlülükler 413.263      413.263     413.263     

Toplam  712.320  712.320 712.320 

 

Geçmiş Dönem (31 Aralık 2023) 

    Defter Değeri   

Nakit çıkışları 

toplamı 1 Aya kadar 

Diğer borçlar 284.278      284.278     284.278     

Diğer yükümlülükler 500.152      500.152     500.152     

Toplam  784.430  784.430 784.430 

 

Piyasa riski açıklamaları  

Kredi Riski-Karşı taraf riski 

Yatırım yapılan finansal varlıklar için, karşı tarafın anlaşma yükümlülüklerini yerine getirememesinden kaynaklanan 
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatırım yapılan finansal varlıkların 
sınırlandırılmasıyla yönetilmektedir.  
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21.FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

Kredi riski açıklamaları                

Raporlama tarihi itibarıyla Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri aşağıdaki gibidir: 

 

           Alacaklar            

     

Ticari 

Alacaklar    Diğer Alacaklar       

               
Gerçeğe Uygun 

Değer 

Farkı Kar veya 

Zarara 

Yansıt. 

Finansal 

Varlıklar  

 

                

30.09.2024       

İlişkili 

Taraf 

Diğer 

Taraf 

İlişkili 

Taraf 

Diğer 

Taraf 

Bankadaki 

Mevduat  Diğer 

            
Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski (*) 7.744.914 -- -- 132.468 531.375 91.612.739 -- 

 -Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı         

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal varlıkların net 

defter değeri  7.744.914 -- -- 132.468 531.375 91.612.739 -- 

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiş veya değer 

düşüklüğüne uğramış sayılacak finansal varlıkların defter değeri 

-- -- -- -- -- -- -- 

C.Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkların net defter değeri -- -- -- -- -- -- -- 

 -Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  -- -- -- -- -- -- -- - 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri -- -- -- -- -- -- -- 

 -Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- - - 

 -Değer Düşüklüğü / Artışı (-) -- -- -- -- -- -- -- - - 

 -Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  -- -- -- -- -- -- -- 

 -Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- 

 -Değer Düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- - - - 

 -Net defterin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  -- -- -- -- -- -- -- 

E. Finansal durum tablosu dışı kredi içeren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- 
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21.FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

Kredi riski açıklamaları                

                  

Raporlama tarihi itibarıyla Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri aşağıdaki gibidir: 

           Alacaklar            

     Ticari Alacaklar    Diğer Alacaklar                      
Gerçeğe Uygun 

Değer 

Farkı Kar veya 

Zarara 

Yansıt. Finansal 

Varlıklar  

 

                

31.12.2023       

İlişkili 

Taraf 

Diğer  

Taraf 

İlişkili 

Taraf 

Diğer 

Taraf 

Bankadaki 

Mevduat  Diğer 

            
Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski  9.260.405 -- -- 61.129 823.394 128.479.575 -- 

 -Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı         

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal 

varlıkların net defter değeri  9.260.405 -- -- 61.129 823.394 128.479.575 -- 

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiş veya 

değer düşüklüğüne uğramış sayılacak finansal varlıkların defter değeri 

-- -- -- -- -- -- -- 

C.Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkların net 

defter değeri 

-- -- -- -- -- -- -- 

 -Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  -- -- -- -- -- -- -- - 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri -- -- -- -- -- -- -- 

 -Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- - - 

 -Değer Düşüklüğü / Artışı (-) -- -- -- -- -- -- -- - - 

 -Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  -- -- -- -- -- -- -- 

 -Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- 

 -Değer Düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- - - - 

 -Net defterin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  -- -- -- -- -- -- -- 

E. Finansal durum tablosu dışı kredi içeren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- 
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21.FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

Kur Riski 

Yabancı para riski herhangi bir finansal enstrümanın değerinin döviz kurundaki değişikliğe bağlı olarak 

değişmesinden doğan risktir. 

Şirketin işlemleri genel olarak TL üzerinden gerçekleştirilmekte olduğundan kur değişiklerinden doğan döviz kuru 

riskine maruz kalmamaktadır. 

Hisse Senedi Fiyat Riski 

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin değerinin değişmesi sonucunda 
hisse senetlerinin piyasa değerlerinin düşmesi riskidir. 

BİST’de işlem gören, ilişikteki finansal tablolarda finansal varlıklar arasında gösterilen ve piyasa değerleri ile ölçülen 
hisse senetlerinin, endeksteki olası dalgalanmalardan dolayı gerçeğe uygun değerindeki değişmelerin (tüm diğer 
değişkenler sabit olmak kaydıyla) Şirket üzerindeki etkisi finansal 30.09.2024 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyle 
aşağıdaki gibidir: 

          30.09.2024 31.12.2023 

      Endeksteki Değişim   

Kar veya 

Zarar 

Tablosu 

Kar veya 

Zarar 

Tablosu 

BIST 100   %10,00   9.161.274 12.847.958 

 

Sermaye yönetimi  

Şirket, Sermaye Piyasası Kurulu’nun II-55.1 sayılı “Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin Faaliyetlerine İlişkin 

Esaslar Tebliği” ve Seri: V; No:34 sayılı “Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine İlişkin Esaslar 

Tebliği”ne uygun olarak sermayesini tanımlamakta ve yönetmektedir. 

Seri: V; No: 34 sayılı tebliğin 8. maddesine göre portföy yönetim şirketlerinin sermaye yeterliliği tabanları, risk 

karşılıkları ve değerleme gününden önceki son üç ayda oluşan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi birinden az 

olamaz. 

Şirket, 30.09.2024 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterliliği gerekliliklerini yerine getirmektedir. 

Finansal enstrümanların gerçeğe uygun değeri 

Şirket, finansal araçların tahmini gerçeğe uygun değerlerini hali hazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun değerleme 

yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Fakat piyasa bilgilerini değerlendirip gerçeğe uygun değerleri tahmin edebilmek 

yorum ve muhakeme gerektirir. Sonuç olarak burada sunulan tahminler, Şirket’in cari bir piyasa işleminde elde 

edebileceği miktarların göstergesi olmayabilir. Gerçeğe uygun değerleri tahmin edilebilir finansal enstrümanların 

değerlerinin tahmini için aşağıdaki yöntem ve varsayımlar kullanılmıştır:  
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21.FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

Finansal varlıklar  

Finansal aktiflerin, kısa vadeli olmaları ve muhtemel zararların önemsenmeyecek ölçüde olmasından dolayı, gerçeğe 

uygun değerlerin taşınan değerlerine yakın olduğu kabul edilmiştir. 

Finansal yükümlülükler 

Ticari borçların ve diğer parasal yükümlülüklerin, kısa vadeli olmasından dolayı, gerçeğe uygun değerlerin taşınan 

değerlerine yakın olduğu kabul edilmiştir. 

Gerçeğe uygun değer ölçümleri hiyerarşi tablosu 

Şirket, gerçeğe uygun değer ölçümlerini her finansal araç sınıfının girdilerinin kaynağına göre, üç seviyeli hiyerarşi 

kullanarak, aşağıdaki şekilde sınıflandırmaktadır.  

Seviye 1: Belirlenen finansal araçlar için aktif piyasada işlem gören (düzeltilmemiş) piyasa fiyatı kullanılan değerleme 

teknikleri  

Seviye 2: Dolaylı veya dolaysız gözlemlenebilir girdi içeren diğer değerleme teknikleri  

Seviye 3: Gözlemlenebilir piyasa girdilerini içermeyen değerleme teknikleri 

    30.09.2024 

Finansal Varlıklar     Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam 

Borsada işlem gören hisse senetleri   -- -- -- -- 

Hisse senedi yoğun fon  91.612.739 -- -- 91.612.739 
 

  

 

31.12.2023 

 

Finansal Varlıklar     Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam 

Borsada işlem gören hisse senetleri   -- -- -- -- 

Hisse senedi yoğun fon  128.479.575 -- -- 128.479.575 
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22. BAĞIMSIZ DENETÇİ/BAĞIMSIZ DENETİM KURULUŞUNDAN ALINAN HİZMETLERE 

İLİŞKİN ÜCRETLER 

 

Şirket’in, Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu’nun 30 Mart 2021 tarihinde mükerrer Resmi 

Gazete’de yayımlanan Kurul Kararına istinaden hazırladığı ve hazırlama esasları 19 Ağustos 2021 tarihli KGK yazısını 

temel alan bağımsız denetim kuruluşlarınca verilen hizmetlerin ücretlerine ilişkin açıklaması aşağıdaki gibidir: 

 

 Raporlama dönemine ait bağımsız denetim ücreti 

01.01- 

30.09.2024 

01.01- 

31.12.2023 

   

Yasal ve ihtiyari bağımsız denetim hizmetleri 55.000 61.137 

   

Toplam 55.000 61.137 

 

Bağımsız denetim kuruluşu hizmetlerine ilişkin ücretler Katma Değer Vergisi hariç tutarları ile gösterilmiştir. 


