ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP {HRAC BELGES!

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip Ihrag Belgesi, Sermaye Pivasast Kurulu'nun 18/01/2024 tarih ve 4/90 sayili
karar1 ile onaylanan lhrag Belgesi kapsaminda satigs yapilacak olan sermaye piyasasi araglarinm
thract nedeniyle diizenlenmis ve Kurulea onaylanmistir. Ancak bu belgenin onaylanmas:, ihraggimin
veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarimin veya bunlarin fiyatlarimin Kurul veya kamuca
tekefflill anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye pivasast araglarinin fivau ihrager tarafindan
belirlenmis olup. fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun herhangi bir takdir va da
onay vetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve igbu Tertip lhrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye pivasas
araglarina iliskin bilgiler asagida ver almakradir.

thrager | ¢ | TMKS Tarfin Birinci Varlik Finansman Fonu |

lhragginin  ticaret  sicili /| Istanbul Ticaret Sicil Madarltgd / 241830-5
Ticaret sicil numarasi

Tarfin Tanm A.S. 05.09.2023 tarih ve 17 sayvili Ydnetim
Kurulu Karar)

TMKS$ Tarfin Birinci Varlik Finansman: Fonu 08.11.2023
tarih ve | sayili Fon Kurulu Karari

Ihraca aracihk eden arac: | * .
kurulus Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ihraca iligkin yetkili organ
karan / karar tarihi

TMKS Tarfin Birinci Varlik Finansmam Fonu'nun (Fon)
Varhga Dayali Menkul Kiymet(VDMK) ihracina iliskin
Tarfin Tanim A.S.'den devralacai senetlerin VDMK 'min itfa
tarihine kadar Sdenmemesi durumunda, Tarfin Tarim AS.
Gdenmeyen kismin tamamum itfa tarihinde tek seferde ve
nakden TMKS Tarfin Birinci Varlik Finansman: Fonu'nun
ilgili hesabina ddeyecektir. Her hallikarda Tarfin Tarim A.S.
Fon'a devretmis oldugu senetlere iliskin olarak miiteselsil
kefil ve borglu sifatiyla Gdemelerden sorumlu olacakur.
Ayrica ihraca konu senet bilylklGginin %5'i oraninda
biiyliklilkte bir senet portfoyil de teminat olarak devralinacak
biylelikle tahsilatlarda yaganabilecek gecikmelerin fona
etkisi  azalulacaktir. Teminat amaciyla fazla alinan bu
senetler vade sonunda Kaynak Kurulug'a iade edilecek veya
. tehsil edilmis olmalan halinde varsa nemasiyla birlikte tahsil
edilen kisim nakit olarak iade edilecektir. Avrica, Kaynak

Garantdr

Kurulug ihrag nominalinin %5'ini saun alacak ve vadessfE
kadar ihraggr neazdindeki bir hesapta, itfa yilf
kargih@inda teminat olarak blokeli sekilde tu i
glintl itfa tutarim, kargilayacak tutarin Fon'da Wulumm@e

halinde ilgili %5'1ik kismin hak ettigi mtarlar{i AR

2695'1ik kisma dagitilacak tutara eklgnir.
¥

-~
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGES]

Tarfin Tanim A.S. Fon'a devretmis oldugu senetlere iliskin
olarak miiteselsil kefil ve borglu sifauyla Gdemelerden
sorumlu olacakur,

Ayrica Fon'a devredilen senetlerin toplam tutarinin %35 ine
denk gelecek biiyiikiikte ek bir senet portfiyll VDMK 'nin
ihrag tarfhinden itibaren en geg 3 giin iginde bedelsiz olacak
sekilde Fon’a teminat olarak devredilecektir. Boylelikle
tahsilatlarda  yasanabilecek gecikmelerin  fona  etkisi
azaltilacakur.

Fon, Tarfin Tanm A.§. trafindan, Varliklar'im tahsil
edilememesi riskine karsilk Fon'a teminat olarak verilen
Teminat Varliklar’na iligkin elde ettigi tahsilat tutarlarim
VDMK itfa Sdemesinin timinin yaurimeilara yapilmasina
milteakip Fon'un giderleri disiildikien sonra, Fon
Portfylinde ilgili ihraglara ait Banka hesaplarinda nakit
bakiye bulunmas: halinde, ilgili VDMK 'nin itfa tarihinde
nemasiyla birlikte Tarfin Tanm A_S.'ve Odeyecektir.

lhrag  edilecek
pivasasi araci

sermaye

™ Tahvil/ Finansman Bonosu

™ Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK

™ VIMK

T IDMK

~ITMK

[ Yatirim Kurulusu Varanti / Sertifikasi
™ Diger

Ihrag tiirii

¥ Yurt igi halka arz edilmeksizin satis
I Tahsisli satis
W Nitelkli yatirimciya satis

I Yurt disi satis

“Yesil Borglanma Aracy,
| Shrddriilebilir Borglanma Araci,
| Yesil Kira Sertifikasi,
Siirdiiriilebilir Kira Sertifikas
Rehberi”  kapsaminda  ihrag
edilecek yesil veya sirdGriilebilir
bir sermaye piyasas: aract mi?

[ Evet
CIYesil
CISarddrilebilir

& Havir

edilebilecek sermaye pivasas
araglarimin  toplam  nominal

degeri

Bu belge kapsaminda ihrag

10.000.000 TL

-

s (‘". In. — =
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGES!

Kurulca onaylanmis  Theag |
Belgesi kapsaminda wverilen
ihrag tavani

1.000.000.000 TL

Kurulca onaylanmis  lhrag
Belgesi kapsaminda daha Snce
verilen Tertip lhrag Belgeleri
kapsaminda salig
gergeklestirilen sermaye
piyasasi araglarinin  toplam
nominal degeri |

Kurulca onaylanmis ihrag belgesi kapsaminda, daha once

toplam 520.100.000 TL nominal dederli VDMK ihraci |

onaylanmis ve toplam 517.000.000 TL nominal degerli
VDMK ihraci gergeklestiriimis olup, isbu tertip ihrag belgesi
ile birlikte toplam 20.000.000 TL nominal degerli 2 farkli
tertip ihrag belgesi onaylanmisur.

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde isbu Tertip [hrag
Belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini bevan ederiz.

Ozan DINCER
Fon Kurulu Oyesi

TMKS Tarfin Birinci Varlik Finansmam Fonu
~
] \ L |
TV 'S TA"
. % -+ P
. 7 I VA . Alev SAGIROGLU
_r' /M-E‘:P‘“ R U Fon Kurulu Uyesi
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP [HRAC BELGESI Eki
YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC

EDILECEK VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN TERTIP
IHRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtiizfigil tescil bilgileri :| 02.11.2023 tarihinde tescil edilmis olup
06.11.2023 tarih ve 10951 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Kaynak kurulug veya kuruluglarm | :| Tarfin Tarim AS,
unvani, bagl oldugu ticaret sicili | | Istanbul Ticaret Sicil Mdtrltgt
ve ticaret sicil numaras: Sicil No: 70388-5

Fon portfoyilne alinacak |
varhiklarin nitelikleri ve segim
kriterleri

*| Fon portfiyline Tarfin Tanm A.S. tarafindan vadeli
tanmsal ve hayvansal {iretim igin gerekli girdi satisina
istinaden dlizenlenen senetler devredilecektir, Bu senet
portfdyline iliskin varliklar toplam 2 (iki) tertip seklinde
Varhiga Dayali Menkul Kivmet (VDMK) ihracina konu
olacakuir.

Isbu tentip ihrag belgesi 10.000.000 TL nominal degerli
| Iinci tertip ihraca iligkin olusturulmustur. Fon
portfyiine devredilecek senetler igin asagidaki kriterler
esas alinacaktr:

* Devredilecek senetlerin borglulaninin; son 12 ay
igerisinde kanuni takibe intikal eden kredisi
bulunmamakta, haklannda en az bir banka
tarafindan vefat bildirimi yapilmamus, son 12 ay
igerisinde zarara atilmig kredisi, varlik ydnetim
sirketine devredilmis borglan bulunmamakta, 90
glin - geemis ve ddenmemis  borglan
bulunmamakta, 70 yaginin alunda ve KKB
skorlari var ise 900 ve Uistiindedir. Ayrica, agik
ve kapanmig kredilerdeki taksit  Sdeme
gecikmeleri, gegmis idari/kanuni takip kayitlan,
glincel bireysel ve ticari gecikmedeki bakiye |
oranlar, konut kredisinin varh@ ve limit |
kullamim oram, kredi kart: limitleri ve kullamm
oram, Ttiiketici kredisi limit kullamm oram,
tiketici kredisi kullamm sikhigi, yag, Cifigi
Kayit sistemindeki arazi biyiiklign ve hayvan
sayisi bilgilerinin dikkate alindifi1 bir hesaplama
ve KKB skoru dikkate alinarak onay verilmis
borglulara ait  senetler fon portfdyline
devredilmistir,

* Borglu'nun Odeme yapamamasi
kullamlmak f{izere, Fon Portfoyll niigf
edemedigi tutarlann teminati olargk, &
toplam biiyitkl{iglinin %5"1 tutanndaki
teminat kapsaminda Tarfin Ta !

L tarafindan Fon'a ihrag tarihinden itiba

b
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI Eki

3 gin iginde bedelsiz teslim edilecektir. Bu
kapsamda, Fon tarafindan tahsil edilemeyen
senet borglarna iliskin olarak, Fon tahsil
edemedigi tutarlan veya zararlanni, kendisine ek
teminat olarak teslim edilen senetlere iliskin
tahsil ettigi tutardan karmilamaya yetkili
olacaktir.

¢ Fon’un portfyiine gerek devir alinan gerekse de
teminat olarak teslim alinan tlim senetlerin
borglularninin yikiml{ilitklerini yerine
getirememeleri ve temerriide diismeleri halinde,
bu ytkiimloliklere denk gelecek tutarlar Tarfin
Tanm AS. tarafindan Fon'a nakden
Sdenecektir.

® Her halilkarda Tarfin Tanm A.S. Fon'a
devretmis  oldugu  senetlere iliskin  olarak
miiteselsil kefil ve borglu sifatyla didemelerden
sorumlu olacaktir,

Fon portféytine Tarfin Tarim A.S. tarafindan vadeli
tanm Urlnll satisina istinaden ditzenlenen ekmeklik
bugday fiyatlarina endeksli senetler devir edilecektir.
Detaylart bir satis sbzlegmesi ile belirlenmis, bugday
fiyatlarina gbre belirlenecek sais fiyan tizerinden tahsil
| edilecek senetler devir alinacakur.

Vadeli tanm {irlindl saby bedeli, sats 1arihinde

belirlenen kilogram cinsinden Ekmeklik Bugday'n
vade sonu degeridir, Ciftgiye saug bedelini hesaplamada
kullanilacak Ekmeklik Bugday fiyat, sats giiniinden
onceki Tirkiye Uriin [htisas Borsas'mn (TURIB)
bilten yaymnladigi 3 ginde yaymlams oldugu
biiltenlerde ver alan ekmeklik bugday iriinlerinin
normal seans iglemlerindeki agirhkli  ortalama
fiyatlarmin  miktar agirhikh ortalamasi {izerinden
hesaplanmaktadir. Vade tarihinde ¢ifiginin ddeyecepi
bedel, vade tarihinden Onceki ay icerisinde TURIB
biilteninin yayinlandifn giinlerde ver alan ekmeklik
bugday triinlerinin nonnal seans islemlerindeki agirlikl
ortalama fiyatlannin miktar agwrlikl ortalamas: olarak
hesaplanir.
Bahsi gegen "Ekmeklik Bugday" fivatlanna TURIB
platformunda (https://platform turib.com.tr) yer alan
"Gtinlik Biilten" sekmesinde ver alan "Normal Seans
Islemleri"  boliminden ulasilabilmektedir.  Ilgili
fivatlann TURIB platfonnu veya Internet si
farkli adlarda yer verilmesi halinde giincelléne
altinda agiklanan fivatlar dikkate alinacaktir,
Vadeli tarim f{irinil sabg bedelinin hesaplgnmsiide
kullanilacak fiyat igin alt ve ist simir belirlenfpistie. &
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKI

' VDMK ihrag Fiyati : 1.-TL

CEger YFG 143 ile 180 arasinda

sebeple VDMK itfa fiyat villik %45 ile %80 arasinda
hir noktada olacakur.

VDMK'min itfas..  hups://www. turib.com.triendeks2/
adresinde yayinlanan TURIB Bugday Ekmeklik
Endeksi'ndeki  defiiim  fizerinden  hesaplanarak
gergeklesecektir, Buna gore ihrag tarihinden ®nceki
ayin lakvim giinleri icerisinde aciklanan endeks
verisinin aritmetik ortalamas: ile itfa tarihinden Snceki
aymn ilk 15 takvim giintinde agiklanan endeks verisinin
aritmetik ortalamas: arasindaki fark VDMK 'min getirisi
olacakur. TURIB tarafindan ilgili tarhilere iliskin
endeks degerlerinin  agiklanmamas: hesaplamalarda
kullamlacak verinin bulunmamasi hallerinde bu
maddenin ikinci paragrafinda yer alan sats tarihindeki
Ekmeklik Bugday agichkli fivat ortalamasi ortalamas
ile vade tarihindeki Ekmeklik Bugday agirhkh fiyat
ortalamasi  arasindaki fark VDMK'min  getirisini
olusturacaktir,

VDMK'mun itfa tutan, TURIB Bugday Ekmeklik
Endeksi'ndeki  degisim  {izerinden hesaplanarak
gergeklesecektir. Buna gore ihrag tarihinden dneeki 15
takvim giinit igerisinde agiklanan endeks verisinin
aritmetik  ortalamas: (Baslangi¢ Degieri) ile itfa
tarihinden Sneeki aymn ilk 15 takvim gliniinde agiklanan
endeks verisinin aritmetik ortalamas) (Vade Sonu
Degeri) arasindaki fark VDMK getirisi olacakur. Vadeli
tarim  Orlindl satng  bedelinin  hesaplanmasinda |
kullamlacak fiyat i¢in alt ve tist sinir belirlenmistir. Bu
sebeple VDMK itfalarinin vallik getirisi minimum %45,
maksimum %80 olacaktir.

Vade Sonu Endeks Ortalama Degeri: [tfa tarihinden
tnceki aymn ilk 15 takvim giiniinde agiklanan endeks
verisinin aritmetik ortalamasu.

Ihra¢ Tarihi Endeks Ortlama Degeri: Ihrag
tarthinden &nceki aymn takvim giinleri igerisinde
agiklanan endeks verisinin aritmetik ortalamas:

Fiyat Girdisi 1 = Vade Sonu Endeks Ortalama Degeri
Ihrag Tarihi Endeks Orialama Degeri

Yilliklandirilmug Fivat Girdisi (YFG) = Fivat Girdisi 1
x 363 / (menkul krymet vadesi)

Eger YFG 145 'ten kiigitkse 145,
Eger YFG 180 'den biyiikse 180,

;

Yilliklandiriimig Iifa Fiyan olacaknr.




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP {HRAC BELGEST EKI

[ ]

" | Devir edilecek senetlerin borglulanimin; Son 12 ay
| | icerisinde kanuni takibe intikal eden kredisi
bulunmamakta. haklarinda en az bir banka tarafindan
vefat bildirimi yapilmamis, son 12 ay ierisinde zarara
atilmug kredisi, varlk ySnetim sirketine devredilmis
borglan bulunmamakta, 90 giin gegmis ve ddenmemis
borglan bulunmamakta, 70 yasimin altinda ve KKB
skorlar: var ise 900 ve listindedir.

Aynca, aglk ve kapanmug kredilerdeki taksit ddeme
gecikmeleri, gegmis idari/kanuni takip kayitlan, glincel
bireysel ve ticari gecikmedeki bakiye oranlari, konut
kredisinin varh@ ve limit kullamm orani, kredi kart:
limitleri ve kullamm oram, tiketici kredisi limit
kullamm orany, titketici kredisi kullamm sikhig, yas,
Gifigi Kayit sistemindeki arazi bily(kligi ve hayvan
sayist bilgilerinin dikkate alindigs bir hesaplama ve
KKB skoru dikkate alinarak onay verilmis borglulara ait
senetler fon portfiiyline devredilmistir,

Fon'un portféyiine devir alinan senetlerin borglusunun
yukUmlliglnt verine getirememesi ve temerriide
diigmesi halinde VDMK 'min itfa tarihinde Tarfin Tarm
A.§. wrafindan nakden Gdeneccktir. Her haltikarda
Tarfin Tarnm A.S. Fon'a devretmis oldugu senetlere
iliskin olarak miteselsil kefil ve borglu sifatiyla
ddemelerden sorumlu olacaktr,

Ayrica ihraca konu senet bilvitkligtinin % 5'i oraminda
bilyliklikte bir senet portfvil de teminat olarak
devralinacak, boylelikle tahsilatlarda vasanabilecek
gecikmelerin - fona etkisi  azalulacakur. Teminat
amaciyla fazla alinan bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug'a iade edilecek veya rtahsil edilmis olmalan
halinde tahsil edilen kisim varsa nemalanyla birlikte
nakit olarak iade edilecektir.

Fon portfiiyline alnacak varhk | :| Varlik Tard . Portfdy Dagilimi (%)
j tiirleri ve portféiy dagilimlan Vadeli Sausa [liskin Senetler 100

| Tertip bazinda farkli hak veya | : : )
' nakit akiglanina  sahip  olan | VDMK Ihrag Bilgileri:

VDMK 'ya iliskin esaslar || Itfa islemi asafidaki tarth ve nominal halinde
gergeklesecektir. Itfa wnan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihra¢ tarihinde belirlenen ekmeklik

.....

Itfa Bilgileri
; Itfa Tarihi ; 15.09.2025
' [tfa Nominal Adeti : 10.000.000.- Adet
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKI

Risk s kuralinn | : Isbu ihracin asgari %35 oramndaki kismi Teblig
uygulanmasina iliskin esaslar hikiimleri gergevesinde Tarfin Tanm A.S. tarafindan
satin ahinacak ve vade sonuna kadar ihrager nezdindeki
bir hesapta, itfa yikimlilogy karsihginda teminat
olarak blokeli sekilde ttulacakur. [tfa giini itfa tutanm
karsilayacak tutarin TMKS Tarfin Birinci Varlik
Finansmam Fonu'nda bulunmamas halinde ilgili %5'Tuk
kismmn hak ettigi tutarlar geriye kalan %951k kisma
dagitlacak tutara eklenir.

VDMK nin itfa edilmesine iliskin | : VDMK itfa Bilgileri:
esaslar : ’

| Itfa islemi asapidaki tarih ve nominal halinde
gergeklegecektir. VDMK'nin itfasi, TURIB Bugday
Ekmeklik Endeksi'ndeki defiigimi yansuacak sekilde
agafndaki formille uygun olarak yapilacak hesaplama
sonucu olusacak itfa fiyau tizerinden gerceklesecektir.

ltfa tarihinde VDMK itfa fiyau asagidaki sekilde
hesaplanir.

VDMK ihrag Fiyati : 1.-TL

Itfa Fivau = Vade Sonu Endeks Ortalama Degeri

Ihrag Tarihi Endeks Ortalama Degeri
itfa Bilgileri

{tfa Tarihi : 15.09.2025
[tfa Nominal Adeti : 10.000.000.- Adet

Tim VDMK'lar. ilgili vade tarihinde belirtilen itfa
tutarlarini agmamak kaydiyvla Fon'da bulunan tutar ile
itfa edilecektir. VDMK itfasi sonunda Fon portfytinde
ver alan varliklardan elde edilen nakit akimimin, VDMK
sahiplerine yapilan toplam 6demeleri ve Fon'dan vapilan
diger harcamalan agmas1 halinde asan kisim ve varsa
diger  varhklar  Kurucu'va  bedelsiz  olarak
devredilecektir.

VDMK dayanak varhig: Tarfin Tartm A.S.'den ihrag
bedeli karsilig: alinan senetlerdir.

Fon, Tarfin Tanm A.S. tarafindan, senetlerin 1ahsil
edilememesi riskine karsilik Fon'a teminat olarak
verilen senetlere iliskin elde ettigi tahsilat tuta:la.nm
VDMK itfa oddemesinin tlimiinlin  yatiimeija

sonra, Fon Porifdylinde ilgili ihraglara ajy
hesaplaninda nakit bakiye bulunmasi hall
tarihinde, nemasiyla birlikte Tarfin Tarny
ddevecektir.




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKI

Meveut senet portfytine iligkin 2 adet VDMK tertibi
thrag edilecek olup, itfa Gdemeleri, Fon'a ait giderler
dilgtitkien sonra, itfa tarihlerine gore bastan (itfa tarihi
en d&nee olan tertipten) baglayip sona dogru
tamamlanacakur. S6yle ki;

Vade sonunda 8denmek fizere tek kuponlu olarak 2
ayn tertip halinde ihrag edilecektir.

* Her tertip vade sonunda nominal degeri ve
Kupon tutar ile itfa olacaktir,

» Tertipler, itfa warihlerine gre ddeme Bneeligine
sahiptir. Itfa tarihi dnce gelen tertip tamamen |
tidenmeden digerinin ddemesine
gegilmevecekuir.

Sirasi ile ilk tertip ddemeleri tamamlandikian
sonra devam eden tertip ddemesi vapilacaktir,

Tim tertip VDMK 'larin itfa demeleri Fon portfSyiinde
bulunan nakit bakiyelerle &denecektir. VDMK
yatnimeilanna yapilmug demeler ve Fon'dan yapilmig
diger harcamalar disilldiikien sonra geri kalan varliklar

Kurucu'ya bedelsiz olarak devredilecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu Tertip Ihrag
Belgesi ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigimi beyan ederiz.

TMKS Tarfin Birinci Varlik Finansmam Fonu

Ozan DINCER BI".NCI vARL v SAGIROGLU
4T "',r'[ ,A_',_ Ml Ft ]
Fon Kurulu Uyesi ) a Fon Kurulu Uyesi
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP {HRAC BELGES!

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEVA YURT DISINDA [HRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip Ihra¢ Belgesi, Sermaye Pivasas: Kurulu’nun 18/01/2024 tarih ve 4/90 savili
karari ile onaylanan [hrag¢ Belgesi kapsaminda saus1 yapilacak olan sermaye pivasasi araglannin
ibraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulea onaylanmistir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin
veya bu belgeye konu sermaye pivasas: araglarinin veya bunlarin fivatlarinin Kurul veya kamuca
tekefTuld anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasas araglarinin fivat ihraggr tarafindan
belirlenmis olup, fiyatn belirlenmesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Tertip lhrag Belgesine konu ortaklik hakk: vermeyen sermaye piyasas
araglarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

.' — t| TMKS Tarfin Birinci Varlik Finansman Fonu
sicil numaras;

Ihraca iliskin yetkili o karar / | +| Tarfin Tanm A.S. 05.09.2023 tarih ve 17 sayili Yonetim

Karar tarihi Aueula Karan . |

| TMKS Tarfin Birinei Varlik Finansmani Fonu 08.11.2023
tarih ve | sayili Fon Kurulu Karan

Ihraca aracilik eden araci kurul 0
R | T T Degerler AS.

:| TMKS Tarfin Birinci Varlik Finansmani Fonu'nun (Fon)
Varliga Dayali Menkul Kivmet(VDMK) thracina iliskin
| Tarfin Tarim A.$.'den devralacag senetlerin VDMK'nin
itfa tarihine kadar Sdenmemesi durumunda, Tarfin Tanm
| A.§- 8denmeyen kismuin tamamin itfa tarihinde tek seferde
ve nakden TMKS Tarfin Birinci Varlik Finansmani
Fonu'nun ilgili hesabina 8deyvecektir. Her haliikarda Tarfin
Tarim A.§. Fon'a devretmis oldugu senetlere iligkin olarak
miiteselsil kefil ve bor¢lu sifatiyla Sdemelerden sorumlu
olacakur. Ayrica ihraca konu senet bilyiiklidgiintin 95"
oraninda bliytklkie bir senet portfiyil de teminat olarak
devralinacak  bdvlelikle tahsilatlarda vasanabilecek
gecikmelerin fona etkisi azalulacaktir, Teminat amaciyla
fazla alinan bu senetler vade sonunda Kaynak Kurulug'a
iade edilecek veya tahsil edilmis olmalan halinde varsa
nemasiyla birlikte tahsil edilen kisim nakit olarak jade
edilecektir. Ayrica, Kaynak Kurulus ihrag nomisssBTm
%3'ini satn alacek ve vade sonuna kadd? i
nezdindeki bir hesapta, itfa vikimloluga
teminat olarak blokeli sekilde tutulacakur, |
tutarini, karsilayacak tutarin Fon'da bulunma
ilgili %5'1ik kismin hak ettigi tutarlar
%951k kisma dagiulacak tutara eklenir.

Ciarantir
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Tarfin Tanim A.$. Fon'a devretmis oldugu senetlere iliskin
olarak miiteselsil kefil ve borglu sifatiyla Sdemelerden
sorumlu olacaktr.

Aynica Fon'a devredilen senetlerin toplam tutarimin
%37ine denk gelecek bilyllklikte ek bir senet portfiyil
VDMK nin ihrag tarihinden itibaren en ge¢ 3 giin iginde
bedelsiz  olacak sekilde Fon’a teminat olarak
devredilecektir. Bovlelikle tzhsilatlarda vasanabilecek
gecikmelerin fona etkisi azalulacakur.

Fon, Tarfin Tarm A.S. tarafindan, Varhklar'in tahsil
edilememesi riskine karsilik Fon'a teminat olarak verilen
Teminat Varliklan'na iliskin elde ettigi tahsilat tutarlarini
VDMK itfa  Odemesinin  timlndn  vatinmcilara
yapiimasina miteakip Fon'un giderleri disiildiikten sonra,
Fon Portfbylinde ilgili ihraglara ait Banka hesaplarinda
nakit bakiye bulunmasi halinde, ilgili VDMK 'min itfa
tarihinde nemasiyla birlikte Tarfin Tanm A8 ye
ddeyvecektir.

Ihrag edilecek sermaye piyasasi
araci

"| T Talwil/ Finansman Bonosu

™ Kira Sertifkasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK

I~ VIMK

™ IDMK

M ITMK

I Yatirim Korulusu Varanti / Sertifikasi
I™ Diger

araglannin toplam nominal degeri
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ihrag tiril | # Yunt ki halka arz edilmeksizin satis
I Tahsksli satis
W Nitelikli yatirimeiva salis
™ Yurt disi satis
*Yesil Borglanma Araci, L Evet
Strdtriilebilir Borglanma Aract, Yesil :
Kira Sertifikasi, Stirdlrllebilir Kira OYesil
Sertifikasi Rehberi” kapsaminda ihrag .
edilecek yesil veya stirdlirtilebilir bir CIStrdtrtlebiliv
sermaye piyasass araci n?
& Hayir
1
Bu belge kapsaminda ihrag
cdilebilecek  sermaye  piyasasi WLEGN0TL
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Kurulca onaylanmis lhrag Belgesi
kapsaminda verilen ihrag tavam

1.000.000.000 TL

- Kurulca onaylanmis Thrag Belgesi
kapsaminda daha Once wverilen

| Tertip lhrag Belgeleri kapsaminda

| sanugi  gergeklestirilen  sermave

| piyasast  araglarinin toplam
nominal degeri

:| Kurulea onaylanmig ihrag belgesi kapsaminda, daha Snce

toplam 520.100.000 TL nominal degerli VDMK ihraci
onaylanmig ve toplam 517.000.000 TL nominal degerli
VDMK ihraci gergeklestirilmis olup, isbu tertip ihrag
belgesi ile birlikte toplam 20,000,000 TL nominal degerli
2 farkh tertip ihrag belgesi onaylanmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve grevimiz gercevesinde isbu Tertip lhrag
Belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugiunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

[ TMKS$ Tarfin Birinci Varlik Finansmam Fonu
d vk, .
1:2,4' VAE _
Ozan DINCER b ey Alev SAGIROGLU |
Fon Kurulu Uyesi 1 # N <on Kurulu Uyesi J

@ )
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN TERTIiP

iHRAC BELGESI EKIDIR

Fon  igtlizigtl  tescil
bilgileri

: | 02.11.2023 tarihinde tescil edilmis olup

06.11.2023 tarih ve 10951 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Kaynak kurulus veya
kuruluglarin unvani, bagl
oldugu ticaret sicili ve
ticaret sicil numarasi

Tarfin Tanm A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Miiddrlugt
Sicil No: 70388-5

Fon portfiiyline alinacak
varliklarm nitelikleri ve
segim kriterleri

Fon portfyiine Tarfin Tanm A.S$. tarafindan vadeli tarimsal ve
hayvansal firetim igin gerekli girdi satisina istinaden diizenlenen _
senetler devredilecektir. Bu senet portfoyiine iliskin varliklar |
toplam 2 (iki) tertip yeklinde Varliga Dayali Menkul Kiymet
(VDMK) ihracina konu olacaktir.

Isbu tertip ihrag belgesi 10.000.000 TL nominal degerli 2'inci
tertip ihracina iligkin  olugturulmustur, Fon portfyiine
devredilecek senetler igin asagidaki kriterler esas alinacaktir:

* Devredilecek senetlerin  borclulanimin; son 12 ay
igerisinde  kanuni  takibe intikal eden kredisi
bulunmamakta, haklarinda en az bir banka tarafindan
vefat bildirimi yapilmanus, son 12 ay icerisinde zarara
atilmg kredisi, varhk yonetim sirketine devredilmis
borglari bulunmamakta, 90 giin gegmis ve ddenmemis
bor¢lart bulunmamakta. 70 yasiuin altnda ve KKB
skorlan var ise 900 ve dstlindedir, Ayrica, agik ve
kapanmug kredilerdeki taksit 6deme gecikmeleri, gegmis
idari/kanuni takip kayitlan, glincel bireysel ve ticari
gecikmedeki bakiye oranlan, konut kredisinin varhg: ve
limit kullamim oran, kredi karti limitleri ve kullamm
orani, tilketici kredisi limit kullanim orani, tilketici
kredisi kullamm sikhis, yast, Cifigi Kayit sistemindeki
arazi blyikligt ve hayvan sayisi bilgilerinin dikkate
alindif bir hesaplama ve KKB skoru dikkate alinarak
onay verilmig borglulara ait senetler fon portfdytine
devredilmistir.

* Borglu'nun Odeme yapamamas: halinde kullaniimak
Uzere, Fon PortfSyil'niin tahsil edemedigi tutarlann
teminati olarak, senet toplam biyukligintn %S’
tutarindaki senet teminat kapsaminda Tarfin Tarim AS.
tarafindan Fon’a ihrag tarihinden itibaren en gog Jgm
iginde bedelsiz teslim edilecektir. Bu kapsamg
tarafindan tahsil edilemeyen senet borglargh il
olarak, Fon tahsil edemedigi tutarlar veya sirad
kendisine ek teminat olarak teslim edilen senetfpre
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* Fon'un portfiyline gerek devir ahinan gerekse de teminat
olarak teslim alman tim senetlerin  borglularinmn
yitklimlaloklerini verine getirememeleri ve temerriide
dilymeleri halinde, bu yiikiimliliklere denk gelecek
tutarlar Tarfin Tanm A.S. tarafindan Fon’a nakden
ddenecektir.

* Her haltkarda Tarfin Tarim A.§. Fon’a devretmis oldugu
senetlere iligkin olarak milteselsil kefil ve borglu sifatiyla
Gdemelerden sorumlu olacaktir,

Fon portftyiine Tarfin Tanm A.S. tarafindan vadeli tarim Griinii
satigina istinaden diizenlenen ckmeklik bugday fiyatlanna
endeksli senetler devir edilecektir. Detaylar bir saus sbzlesmesi
ile belirlenmis, bugday fiyatlarina gére belirlenecek satig fivau
tizerinden tahsil edilecek senetler devir alinacakur,
Vadeli tanm {iriinil saug bedeli, sans tarihinde belirlenen
kilogram cinsinden Ekmeklik Bugday'n vade sonu degeridir.
- Ciftgiye satis bedelini hesaplamada kullamlacak Fkmeklik
| Bugday fiyau, saus giiniinden nceki Ttrkive Urin [htisas
Borsasi'mn (TURIB) blten yaymladigi 3 giinde vaymlanus
| | oldugu biiltenlerde yer alan ekmeklik bugday tirtinlerinin normal |
seans islemlerindeki agirlikh ortalama fivatlanmn miktar
agirhkl ortalamas: (izerinden hesaplanmaktadir. Vade tarihinde
| ¢iftginin 8deyecedi bedel, vade tarihinden dnceki ay igerisinde
TORIB biilteninin yaymlandigi giinlerde yer alan ckmeklik
- bugday friinlerinin nonnal seans islemlerindeki agirlikh
ortalama fiyatlanmin  miktar afirhkli  ortalamasi  olarak
' hesaplanur.
| Bahsi gegen "Ekmeklik Bugday" fivatlanna TORIB
platformunda (https://platform.turib.com.tr) ver alan "Giinlilk
Billten" sekmesinde yer alan "Normal Seans lslemleri”
boliminden ulagilabilmektedir. llgili fivatlann  TURIB
platfonnu veya Internet sitesinde farkh adlarda ver verilmesi
halinde giincellenen ad altinda agiklanan fivatlar dikkate
alinacaktir,
- | Vadeli tanim (iriinil sati bedelinin hesaplanmasinda kullanilacak
fiyat icin alt ve dst sinir belirlenmistir. Bu seheple VDMK itfa
fiyatt yilhk %45 ile %80 arasinda bir noktada olacakurr.
VDMK'nin itfasi, https://www.turib.com.tr/endeks2/ adresinde
yaymlanan TURIB Bugday Ekmeklik Endeksi'ndeki degisim
fizerinden hesaplanarak gergeklesecektir. Buna gére ihrag
tarihinden Onceki aym takvim giinleri igerisinde agiklanan
endeks verisinin aritmetik ortalamas: ile itfa tarihinden Snceki
ayin ilk 15 takvim gitntinde agiklanan endeks verisinin aritmetik
ortalamas arasindaki fark VDMK 'mn getirisi olacaktir, TUR
tarafindan  ilgili tarhilere iliskin  endeks
agiklanmamasi  hesaplamalarda  kullamlacak Zve
bulunmamas: hallerinde bu maddenin ikinci paragaﬁtm? X%
alan satis tarihindeki Ekmeklik Bugday agirlikh fiyat grta s
ortalamas ile vade tarihindeki Ekmeklik Bugday api i
| ortalamas arasindaki fark VDMK 'nin getirisini nlus
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VDMK’nin itfa tutan, TURIB Bugday Ekmeklik Endeksi'ndeki
degigim {izerinden hesaplanarak gergeklesecektir. Buna gore
ihrag tarihinden Snceki 15 takvim giinil igerisinde agiklanan
endeks verisinin aritmetik ortalamas: (Baglangig Degeri) ile itfa
tarihinden Gneeki ayin ilk 15 takvim giiniinde agiklanan endeks
- verisinin aritmetik ortalamasi (Vade Sonu Degeri) arasindaki
fark VDMK getirisi olacaktir. Vadeli tarim tirtindl satis bedelinin
hesaplanmasinda kullanilacak fiyat igin alt ve fist suyur
belirlenmistir. Bu sebeple VDMK itfalarinin villik getirisi
minimum %45, maksimum %80 olacaknr,
VDMK fhra¢ Fiyati: 1.-TL
Vade Sonu Endeks Ortalama Degeri: Itfa tarihinden Snceki
aym ilk 15 takvim giiniinde agiklanan endeks verisinin aritmetik
ortalamasi.
ihrag Tarihi Endeks Ortlama Degeri: {hrag tarihinden Sneeki
ayin takvim gilinleri icerisinde agiklanan endeks verisinin
aritmetik ortalamas

Fiyat Girdisi 1 = Vade Sonu Endeks Ortalama Degeri

Ihrag Tarihi Endeks Orialama Degeri

Yillikiandirilmig Fiyar Girdisi (YFG) = Fiyat Girdisi 1 x 365 /
(menkul kiymer vadesi)

Eger YFG 145 'ten kiigiikse 143,

Eger YFG 180 den buyiikse 180,

Eger YFG 145 ile 180 arasinda ise YFG Yilliklandiriimy Iifa
Fivan olacaknyr.

|| Devir edilecek senetlerin borglularinin; Son 12 ay igerisinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmamakta, haklarinda en
az bir banka tarafindan vefat bildirimi vapilmamus, son 12 ay
ierisinde zarara anlmis kredisi, varlik yvinetim sirketine
| devredilmis borglart bulunmamakts, 90 giin gegmis ve
ddenmemis borglan bulunmamakta, 70 vasinn altinda ve KKB
skorlan var ise 900 ve {istiindedir.

Aynca, agik ve kapanms kredilerdeki taksit 6deme gecikmeleri,
gegmis idari/kanuni takip kaynlar, giincel bireysel ve ticari
gecikmedeki bakiye oranlan, konut kredisinin varhig ve limit
kullamm orani, kredi karu limitleri ve kullamim orani. tiiketici
kredisi limit kullamm oram, titketici kredisi kullanim siklig,
vagy, Cifigi Kayit sistemindeki arazi blyiklugi ve hayvan sayisi
bilgilerinin dikkate alindig1 bir hesaplama ve KKB skoru dikkate
alnarak onay verilmis borglulara ait senetler fon portfiyiine
devredilmistir, _
Fon'un portfbyiine devir alinan senetlerin  borglsfpen o=
vilkImlil0ging yerine getirememesi ve temerride 7
halinde VDMK'min itfa tarihinde Tarfin Tarm A.S.
nakden Odenecektir. Her haltikarda Tarfin Tanm A.
devretmis oldufiu senetlere iliskin olarak miitesels

|| borglu sifauyla bdemelerden sorumlu olacakur.
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Ayrica ihraca konu senet biivitkliglnin % 51 oraninda
biiyitklilkte bir senet portftyll de teminat olarak devralinacak,
boylelikle tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona etkisi
azalulacakur. Teminat amaciyla fazla alinan bu senetler vade
sonunda Kaynak Kurulug'a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalar: halinde tahsil edilen kisim varsa nemalaniyla birlikte
nakit olarak iade edilecektir.

Fon portfiyline alinacak
varlhik tlirleri ve portfoy
dagnlimian

Varlik Tarii Portfty
Dagilimi (%)
Vadeli Sansa lliskin Senetler 100

Tertip bazinda farkli hak

veva nakit akislanna
sahip olan VDMK'ya
iliskin esaslar

" VDMK ihra Bilgileri:

[tfa iglemi asagidaki tarih ve nominal halinde gergeklesecektir.
Itfa tutan, itfa edilecek nominal kivmet adetinin ihrag tarihinde
belirlenen  ekmeklik bugday getirisini  igerecek sekilde
ddenecektir.

Itfa Bilgileri
Itfa Tarihi : 15.10.2025
itfa Nominal Adeti : 10,000.000.- Adet

Risk twtma kuralimn
uvgulanmasing  iliskin
esaslar

Isbu ihracin asgari %3 oramndaki kismn Teblig hikimleri
gergevesinde Tarfin Tarim A.S. tarafindan satin alinacak ve vade
sonuna kadar ihraggi nezdindeki bir hesapta, itfa yokumlaliga
kargiliginda teminat olarak blokeli ekilde tutulacakur, [tfa giini)
itfa tutanim karsgilayacak tutann TMKS Tarfin Birinci Varhk
Finansmam Fonu'nda bulunmamas: halinde ilgili %5'luk kismin
hak ettigi tutarlar geriye kalan %95'lik kisma dagitilacak tutara
eklenir.

VDMK 'min itfa
edilmesine iliskin esaslar

VDMK itfa Bilgileri:

Itfa iglemi asagidaki tarih ve nominal halinde gergeklesecektir,
VDMK'min itfasi, TURIB Bugday Ekmeklik Endeksindeki
degigimi yansitacek sckilde agagidaki formile uygun olarak
vapilacak hesaplama sonucu olusacak itfa fivan Uzerinden
gergeklesecektir,

Itfa tarihinde VDMK itfa fiyan asagidaki sekilde hesaplamr.
VDMK fihrag Fivati: 1.-TL

itfa Fiyat = Vade Sonu Endeks Ortalama Degeri

Ihrag Tarihi Endeks Ortalama Degeri
itfa Bilgileri
[tfa Tarihi : 15.10.2025
[tfa Nominal Adeti : 10.000.000.- Adet
Tim VDMK lar, ilgili vade tarihinde belirtilen itfa §
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| VDMK itfas1 sonunda Fon portfdylinde ver alan varhklardan
elde edilen nakit akiminin, VDMK sahiplerine vapilan toplam
Gdemeleri ve Fon'dan yapilan diger harcamalan asmasi halinde
|| asan kisim ve varsa diger varhklar Kurucu'va bedelsiz olarak
devredilecektir.

| VDMK dayanak varligi Tarfin Tanm A.S.'den ihrag bedeli
| karsiigi alinan senetlerdir.

Fon, Tarfin Tanm A.S$. tarafindan, senetlerin tahsil edilememesi
.| riskine karsilik Fon’a teminat olarak verilen senetlere iliskin elde
ettifi tahsilat wtarlann;; VDMK itfa 8demesinin tidmfiniin
yaunmellara  yapilmasina  milteakip  Fon'un  giderleri
dugtidikien sonra, Fon Portfdyiinde ilgili ihraglara ait Banka
hesaplarinda nakit bakiye bulunmasi halinde, itfa tarihinde.
nemastyla birlikte Tarfin Tanim A.S.'ye Sdevecektir,

Meveut senet portfdyine iliskin 2 adet VDMK tertibi ihrag
edilecek olup, itfa Gdemeleri, Fon'a ait giderler diistiikten sonra,
| itfa tarihierine gore bastan (itfa tarihi en Gnee olan tertipten)
baglayip sona dogru tamamianacakur, Style ki;

Vade sonunda Sdenmek tizere tek kuponlu olarak 2 ayn tertip
halinde ihrag edilecektir.

* Her tertip vade sonunda nominal degeri ve kupon tutan
ile itfa olacakur.

¢ Tertipler, itfa tarihlerine giire ddeme dneeligine sahiptir,
Itfa tarihi &nce gelen tertip tamamen Gdenmeden
digerinin ddemesine gegilmeyecektir.

* Swast ile ilk tertip ddemeleri tamamlandiktan sonra
devam eden tertip 8demesi yapilacaktir.

Ttm tertip VDMK "lann itfa Sdemeleri Fon portfdyiinde bulunan
nakit bakiyelerle Sdenecektir. VDMK yaurnmerlarina yapimis
tdemeler ve Fon'dan vapilmis diger harcamalar distildikten
sonra geri kalan varliklar Kurucu'va bedelsiz  olarak
devredilecektir. .

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve g0revimiz gergevesinde bu Tertip Ihrag'

Belgesi ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.

TMKS Tarfin Birinci Varhk Finansmam Fonu

Ozan DINGER RIT iyan g, s “SAGIROGLU
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