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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.- Kamuyu Aydınlatma Platformu 
 
 
“Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 
• 2023 yılı ve 2024 yılının ilk yarısında makul düzeydeki borçlanma ve FAVÖK'teki hafif artış ile desteklenen tatmin edici kaldıraç 

metrikleri, 

• Ticari alacakların teminatsız yapısına rağmen, global anlamda tanınmış markalardan oluşan müşteri portföyü ile desteklenen 

düşük tahsilat riski, 

• İncelenen dönemlerde genel olarak içsel fonlar ile desteklenen güçlü özkaynak düzeyi, 

• İncelenen dönemlerde oluşan sağlam karşılama metrikleri, 

• Yüksek düzeydeki ihracat satışlarından elde edilen döviz gelirleri, 

• 2023 yılında nispeten kısa nakit dönüşüm döngüsü ve makul düzeydeki net işletme sermayesinin likidite yönetimini destekliyor 

olması, 

• Sektördeki uzun süreli geçmiş ve başarılı performansın yanı sıra kurumsal yönetim uygulamalarındaki gelişim ve 

sürdürülebilirlik konusunda atılan adımlar, 

• 2024 yılının ilk yarısında kar marjlarında yaşanan bozulma, 

• Bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla 2024 yılının ilk yarısında da devam eden yatırımlar ve artan işletme sermayesi 

gereksinimi nedeniyle faaliyetlerden kaynaklanan nakit akışı ve faaliyetlerden serbest nakit akışındaki olumsuzluğun devam 

ediyor olması, 

• Tek bir tekstil grubu üzerinde yoğunlaşan satışların, şirketin faaliyetlerinin sürdürülebilirliği açısından risk teşkil etmesi, 

• Küresel tekstil sektöründeki yoğun rekabet ortamı,  

• Jeopolitik risklerin gölgesinde, öncü ekonomik göstergeler küresel talep koşullarındaki zayıflığın sürdüğüne işaret ederken, 

yumuşak inişe yönelik adımların ön planda tutulması. 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 

notu ‘AA- (tr)’ olarak teyit edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 
  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

 
 
NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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