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is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen I Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziiZii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak is Portfoy Model Portfoy
Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan . 117.10.7,2024 tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihra¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu is Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirnma bilgi formunda yer almaktadar.

Bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildif ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmacilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirom fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST Borsa [stanbul A.S.

BYF Tebligi 111-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi

Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Teblig

Fon Is Portfoy Model Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Semsiye Fon Is Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketieri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayih Poriféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I11-52.1 sayii Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raportama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

| Yonetici is Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin [I. b&liimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varliidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Is Portféy Model Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Unvani;

Bagh  Oldugu  Semsiye

Fonun | I Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

agh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresizdir

1
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portféy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danigmanhg
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12/01/2015

No: PYS/PY.1 - YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi’min
Unvani: Tiirkiye is Bankas1 A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
{liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/709

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Iy Portfoy Yonetimi A.§$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4.Levent/Istanbul
www.isportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 386 29 00

Portfdy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleler Kule 1 Kat 1 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numaras:: 0212 316 00 00

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikitmlerine uygun olarak
yliriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticitigine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi uyartnca, Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST te
oren ortaklik paylarina ve BIST te islemn goren ortaklik paylarindan olusan endeksleri BYF
gg: in 5. maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa

*fo arinin katilma paylarma yatiruir. Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedemyle Fon
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dayah opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggl paylarina ve ihragg: payina
dayali araci kurulug varantlarina ve BIST te islem goren ihragg1 paylarindan olusan endeksleri BYF
Tebligi’nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa
yatinm fonu katilma paylarina yatirilir.

Fon portfdyiine sadece TL cinsi varhklar ve iglemler dahil edilecek olup, yabanct para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar dahil
edilmeyecektir.

Ortaklik pay: segim kararlan, fon ydnetim stratejisinin temelini olusturmaktadir. Varlik
dagihm kararlan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. nin danismanliinda olusturulan model
portfdy baz alinarak olugturulacaktir. Model portfoy iginde yer alacak ortakhk paylarinin se¢iminde
temel analiz ydntemi esas alinarak, endeks iizeri getiri beklenen ve riskleri minimize eden bir portfoy
olusturulmas: hedeflenir. Buna gore model portféy olusturujurken, Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.$.’nin aragtirma miidiirliidii analistleri tarafindan ortaklik paylarimin temel analiz
unsurlan dikkate alinir. Ortaklik pays segiminde analistlerin fiyat-getiri beklentisinin uygun oldugu,
endeks iizeri getiri potansiyeline sahip, risk-getiri dengesi de cazip olan ortaklik paylan listeye
eklenecektir.

Yaunm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varhk ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagida yer almaktadur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST'te Islem Goren Ortaklik Paylari ve Bu Ortaklik Paylarindan 80 100
Olusan Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu '
Katilma Paylan

Kamu Bor¢lanma Araclan 0 20
Ozel Sektor Borglanma Araclan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize Para Piyasasi Islemleri 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Yatirim Ortaklign Paylan (Yurt igi), Unvaninda TL ibaresi Bulunan 0 ! 10
Yatirim Fonu Katilma Paylan ile Diger Borsa Yatirim Fonu Katilma :

Paylan

Gayrimenkul Sertifikalar 0 10
[potege ve Varliga Dayal: Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlar, Sertifikalar 0 10
Yapilandinlmis Yatirim Araglar (TL) 0 10

Tek bir yatnm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin
%10'unu gegemez. Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonu katilma paylarina yapilan yatinm
fon toplam degerinin %20'sini gegcemez.

Fon portfdylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
adar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
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Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir stzlesme ile herhangi bir anda
portfyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasas: araglarini ddiing verebilir. Fon portféyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasasi araglaninin en az %100’4 karsithiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varhiklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fonun kargilagtirma olgiitti %95 BIST 100 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4, Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla bu izahnamenin 3.3 nolu maddesinde
belirtilen kapsamda kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Isbu arag, sdzlesme ve islemlerin higbir
tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Fon portféyiine alinan 3.3. maddesinde tanimlanan
kaldirag yaratan iglemlerin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmast zorunludur. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghginda
yer alan sinirlamalara vyulur.

2.5. Portféye borsa digindan repo/ters repo islemleri, opsiyon, forward ve swap sézlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa digt sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil
edilir. S6zlegmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sozlegmelerinin kars: tarafimin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemierinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. Isbu arag, s6zlesme ve
islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayal: sermaye piyasas: araglarindan olugturulamaz.

Borsa dig1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
ahnarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Fon portfyiine, yatinim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
dayanak varhi Tiirk Lirasi varliklar olan yapilandirilmis yatirim araglar dahil edilebilir.
Yapilandirilmig yatinm araglannin borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatinim aracimn,
Teblig’in 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast zorunludur.,
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yap:ilandirilmig yatirim
araglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.
25 .de ihrag edilmis yapilandinlmug yatirim araglarina iligkin olarak borsada iglem gérme sarti
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degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur. Ayrica, yurt iginde ihrag edilen
yapilandirilmig yatinm araglarindan, Kurul'un borglanma araglarnna iligkin diizenlemeleri
gercevesinde nitelii itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatinme: tarafindan Odenen bedelin tamaminin geri Gdenecedi taahhiidiinii igeren ozellikteki
bor¢lanma araglar: fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMY{

Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar gz 6niinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortakhik
paylannin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan, kir payr
oranlan, endeks degerleri ve opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agsagida yer verilmektedir.

a- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

b- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

c- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya yapisinda
olugabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasihigtdur.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi ve katilma hesab: dahil edilmesi
halinde s6z konusu diriinlerin saglayacag: kira/kdr payi oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tilrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
buiunulma31 halinde, baslangig¢ yatirnmi 1le baslangig yatirimtnin lizerinde poznsyon allnmas1 sebebn




etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosuilan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigt dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggi Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi} islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldif1 deger arasindaki fiyat farkhilif1 degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir, Dolayisi
ile burada Baz Deger'in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gtre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigt ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir,

14) Yapilandirilmig Yatirnm Araclar Riskleri: Yapilandirilmig yatirtm araglarinin degeri
dﬂ:m sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varllgm piyasa performansma baghdlr

L301396 lLr Bhnunla birlikte, yapilandinlmis yatinm araglannin gii
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araglaninin  giinlilk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandinilmig yatinm araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir. Yapilandirilmig yatinnm araglar yatinnmi yapilmasi halinde karsi taraf riski
de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihraggl kurumun yatirim aracindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Kars:t taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
yapilandirilmig yatinm araglan yatinmlarinda thragginin ve/veya varsa yatinm aracimin Fon
Tebligi’'nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olgtimiinde kuillanilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylan ve ortaklik paylarina
dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), sakli tiirev arag, forward, swap sozlesmesi,
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono/ kira sertifikalan ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin
dlglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde “Goreli RMD™ yontemi kullanilacaktir. Fon
portfoyiiniin RMD’si, referans alinan karsilagtirma olgtitiiniin RMD’sinin iki katin1 asamaz.

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portfty olarak kargilastirma 6lgiitii kullanihir. Referans
portfdy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakli tiirev araglar igermez.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon oplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100’ diir.

3.6. Fon portféyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracinin sakl tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Fon’'un malvarlifn Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayridr.
Fon’un malvarligy, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
/WOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
PR éj :
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve isglemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alhm Esaslar

Yatirimcilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin agik oldugu ve hisse takasinin gergeklesmedigt giinlere
denk gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takasinin gerceklestigi ilk ig gliniinde yapilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedemyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edllen satig ﬁyatma %?20 ilave marj uygulayarak tahsd
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TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in ahm talimatlari pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini iglem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen kat:lma
pay1 satiy fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma pay1 sayisi TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar
iptal edilir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime: adina nematandirtimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir. Alim
talimatinin kargihinda Kurucu tarafindan tahsil edilen tutar, yatinmei hesabinda s Portfoy Para
Piyasas: (TL) Fonu ile nemalandinlir. Katilma pay1 alimina nema tutari dahil edilmez. Saat 13.30’a
kadar girilen alim talepleri o giin igin nemalandirilacak, saat 13.30°dan sonra girilenler ise ertesi is
giinii 13.30’a kadar girilen taleplerle birlikte degerlendirilecektir. TEFAS ta gergeklesen islemlerde
dagitici tarafindan belirlenecek olan yatirim araci nemalandirmada kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikieri
katilma payi satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldupu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat
13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yatirimcilara 6denir.

BIST Pay Piyasasi'min yanm giin agik oldugu ve hisse takasinin gergeklesmedigi giinlere
denk gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takasinin gergeklestigi ilk is giiniinde yapilir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiingir.
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari,

5) Portf8y yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaptanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma dlgiiti giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist stmin y1ilik %3,65 (yiizdeligvirgiilaltrmsgbes)’dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramintn ilgili ddneme denk gelen kisminin agilip agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifinin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden beg is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. {ade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,008767'sinden (yiizbindesekizvirgiilyediyiizaltmisyedi) [ylhik yaklasik %3,20
(yiizdeligvirgiiliki)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

agitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen

2 JL' tzerinde olmasi durumda %50’si aylik bazda Yatiim Fifigns
A??'rf’ye"dan manlik bedeli olarak 6denecektir.
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve sz konusu

aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn

Fon malvarhifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatrimci bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictitziigiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy
dagibm raporlar)) fon giderlerine ilisgkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirima bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.,

9.3. Yaurimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasin)
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., L1.2.1., II, IIL., VL (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta
ve Kurucu’nun resmi Jnternet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. {zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.




9.6. Borsa di§i repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg sozlegme
tarihini takip eden is ginii i¢inde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESH

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri cergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kahlma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belittilen esaslara gore tespit
edilen katlma payinin bitim pay degerine yansi. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almug olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katlma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yaurimci bilgi formunun KAP'ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihig yaturimeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz gergevesinde
onaylanz. 03/10/2024
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