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SPK- Muhasebe Standartlar Dairesi Baskanligi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

. Yiuksek alacak devir hizi ile desteklenen varlik kalitesi

. Faaliyetlere iliskin mevcut yatirim tesvikleri ve vergi avantajlari

. Firmanin ylksek tecriibesi ve genis bayi adi ile sektérde 6nde gelen oyunculardan biri olmasi

. Cesitli glibre ve asit turleri igin Uretim tesislerine sahip olmasi yani sira stratejik bir bélgede bulunan kendi limani ve firmanin elektrik retim
kabiliyeti sayesinde elde edilen avantajlar

. Kurumsal yénetim uygulamalarina uyum seviyesi

. 2023 yilinda dretim ve satis hacmindeki diisiis ve glbre fiyatlarindaki geri gekilmeyle satis gelirlerinde 6nemli gerileme

. 2024 ilk yarisinda kismi FAVOK iyilesmesine ragmen oldukga diisiik liretim ve satis hacimleri ile satis gelirlerinde ciddi dusiis

. 2023 yilinda negatif FAVOK, faaliyet zarari ve net zarar yani sira 2024 ilk yarida faaliyet zarari ve net zararla birlikte devam eden zayif karlilk
olgltleri

. Esas olarak kaybedilen davaya iliskin nakit gikislari sebebiyle 2024 ilk yarida faaliyetlerden negatif nakit akisi ile net finansal borgta artis ve
likidite dlgltlerinde gerileme

. Hammadde temininde ithalata bagimlilik ve emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar

. Sektore iliskin mevzuat ve dizenleyici ortamin olasi olumsuz etkileri

. Jeopolitik risklerin goélgesinde, 6ncli ekonomik gostergeler kiiresel talep kosullarindaki zayifigin sturdigine isaret ederken, yumusak inise
yonelik adimlarin én planda tutulmasi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating notu “A (tr)"”
seviyesinden “BBB- (tr)” seviyesine revize edilmis olup diger tim not ve goériinimleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB- (tr) / (Negatif Goriinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : 33 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Negatif Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Negatif Gérinim)

Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : -
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : -

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz goriisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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