VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

iZAHNAME DEGISIKLIGI

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu izahnamesinin Kisaltmalar ile
1.2.1, 1.2.2, 1.3, 2.3, 2.4, 3.2 ve 7.1.3 numarali maddeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan

2,3 / _LQ_/_QQZL‘ tarihve (o 18,58 say1l1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKi METIN

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékimanlari Fon ictizhgl, fon izahnamesi ve tanitim formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi [II_-;JIQZ sayill Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Fon Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S Standart Emeklilik Yatirnm Fonu
Kanun 4632 saylli Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu/Sirket Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PYS Tebligi !I_l—5_5.1 sayili Portfc'_jy. Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 s._kn.17.3 (03._0_3,2016 tarih ve 7/22.13' s.k.) sayili ilke
Karari olarak kabul edilen, "Emeklilik Yatirim Fonlarina lliskin Rehber”i
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sistem Ydénetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
TMS/TFRS yurarlige konulmus olan Tilrkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici OYAK Portféy Yonetimi A.S.
Y& ; Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine ligkin Esaslar
dnetmelik N .
Hakkinda Yénetmelik
Genelge T.C. Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan yayinlanan 2016/39 sayil
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge
YENI METIN
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékimanlari Fon ictlizugu, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

11-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S Standart Emeklilik Yatirim Fonu
4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
Kamuyu Aydinlatma Platformu

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.

Sermaye Piyasasi Kurulu
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Finansal Raporlama Tebligi




s 111-55.1 sayili Portféy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine

PY$ Tebligl lliskin Esaslar Teblii ¥

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (O3.Q3.2016 tarih ve 7/223 s k.) saylli ke
Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinnm Fonlarina lligkin Rehber”i

Saklayicl Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yoénetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.
Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan

TMS/TFRS yurtrlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlar/Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici QINVEST Portfoy Yonetimi A.S.

Yénetmelik Emeklilik Ya:urlm Fo_nlarlnln Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik

Genelge T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yayinlanan 2016/39 sayil

Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge

ESKI METIN
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi 03.04.1998
Faaliyet izin Tarihi 01.08.2003
Yénetici’nin
Unvani: Oyak Portidy Yonetimi A.S.
Portféy Yéneticiligi Faaliyetine lliskin Yetki Belgesi
Yetki Belgesi Tarih: 24.03.2015
No: PYS/PY.13/31
Saklayici’nin
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti iznine lligkin | Tarih: 24/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi - No:23/762

YENI METIN
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi 03.04.1998
Faaliyet izin Tarihi 01.08.2003
Yénetici’nin
Unvant: QINVEST Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine lligkin Yetki Belgesi
Yetki Belgesi Tarih: 25/02/2016
No: PYS/PY.16/351
Saklayici’nin
Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.
Portféy Saklama Faaliyeti iznine lliskin | Tarih: 24/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 23/762
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ESKi METIN
1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.'nin

Kozyatagi Mah. Sari Kanarya Sok. K2 Plaza No:14 K:2-3-6

Merkez adresi ve internet sitesi: 34742 Kadikdy/ISTANBUL
www.viennalife.com.tr
Telefon numarasi: 02165797979

Yénetici Oyak Portféy Yénetimi A.$.'nin

Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cd. Maya Sitesi F2 C Blok

Merkez adresi ve internet sitesi: No:24/3 Levent- Besiktas Istanbul
www.oyakportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212 31914 00

Saklayici istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S’nin

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, Emirgan,

Merkez adresi ve internet sitesi: 34467 Sariyer /ISTANBUL
www.takasbank.com.ir
Telefon numarasi: 0212 315 25 25

YENI METIN
1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.’nin

Kozyatagdi Mah. Sari Kanarya Sok. K2 Plaza No:14 K:2-5-6

Merkez adresi ve internet sitesi: 34742 Kadikdy/ISTANBUL
www.viennalife.com.tr
Telefon numarast: 02165797979

Yénetici QINVEST Portféy Yonetimi A.S.’nin

Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11

Merkez adresi ve internet sitesi: 34394 Esentepe Istanbul
www.ginvestportfoy.com
Telefon numarasi: 02123191400

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S’nin

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, Emirgan,

Merkez adresi ve internet sitesi: 34467 Sariyer /ISTANBUL
www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 315 25 25
ESKI METIN

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun Yénetim Kurulu Gyelerine, Fon Kurulu'nda gérev alan yoéneticilerine ve Fon Yonetimi
Koordinatérir’'ne iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Igler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi

2022 — Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Yénetim Kurulu Bagkani

Dr.Peter _Yénetim Kurulu Bagkani 2018 — Devam Ediyor i
THIRRING - Vienna Insurance Group Avusturya Yonetim Kurulu Uyesi
2016 — 2018

- Donau Versicherung AG Avusturya Genel Miduri

38 Yl

2022 — Devam Ediyor
/’\ G g - Viennalife Emeklilik Y6netim Kurulu Bagkan Yardimcisi
-Yonetim Kurulu Bagkan _ . 20 Yil

ardimcisi 2020 — Devam Ediyor
L‘)A & - Vienna Insurance Group Avusturya Yénetim Kurulu Uyesi /
& (\t‘ > | | 2019 — 2019 Vuennilfe Wi
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¢ ‘43??// N 3




- Vienna Insurance Group Avusturya Yénetim Kurulu Yedek
Uyesi

2017 -2019

- Kooperativa Pojistbvna A.S. & Podnikateleska Podnikatelska
Pojistovna A.S. Cek Cumhuriyeti Yénetim Kurulu Uyesi

Martin

SIMHANDL -Yénetim Kurulu Uyesi

2022 — Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Yénetim Kurulu Uyesi
2018 — Devam Ediyor

- Ray Sigorta Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
2014 - 2018

- Ray Sigorta Yonetim Kurulu Bagkani

37 Yl

Dr.Gabor Tibor

KEPECS -Yénetim Kurulu Uyesi

2022 — Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Yénetim Kurulu Uyesi

2005 — Devam Ediyor -

- AEGON Orta ve Dogu Avrupa Bélgesi icra Kurulu Baskani
- AEGON Poland Life Insurance Company Denetim Kurulu
Baskani

35 Yil

- Yénetim Kurulu Uyesi
- Genel Mudur
- Fon Kurulu Bagkani

Ugur
TOZSEKERLI

2022 - Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Genel Mudird
2008 - 2022

- AEGON Tturkiye Genel Miduru

25 Y1l

- Genel Mudur Yardimcisi

Zals BIRMARL | Fon Kurulu Uyesi

2022 - Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Genel Mudir Yardimcisi
2008 - 2022

- AEGON Turkiye Genel Mudur Yardimcisi

27 Y1l

- Genel Midir Yardimcisi
- Fon Kurulu Uyesi

Alper
OTURAKLI

2022 - Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Genel Mudir Yardimcis|
2016 - 2022

- AEGON Turkiye Genel Mudir Yardimcisi

26 Yil

Seda
HACIOGLU

- Genel Mudir Yardimcis)
- Fon Kurulu Uyesi

2022 — Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Genel Mudur Yardimcisi
2020 — 2022

- AEGON Turkiye Genel Mudur Yardimcisi
2015-2019

- Ergo Sigorta Genel Mudur Yardimcist

24 Yil

- Fon Yo&netimi Direktori
- Fon Kurulu Uyesi

Ali Kivang
MANZAKOGLU

2022 - Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Fon Yoénetimi Direktori
2021 - 2022

- AEGON Turkiye Fon Yonetimi Direktora
2017 — 2021

- AEGON Turkiye Fon Yonetimi Koordinatérii

21 Yl

Muzaffer Eser

TOKMAN - Fon Yo6netimi Koordinatori

2022 — Devam ediyor

- Viennalife Emeklilik Fon Yonetimi Koordinatérii
2021 -2022

- AEGON Tiurkiye Fon Yonetimi Koordinatérii
2017 - 2021

- AEGON Turkiye Fon Yonetimi Muduru

18 Yl

YVENI METIN

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu lyelerine ve genel mudure iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP sayfasinda

(www.kap.org.tr) yer almaktadir.

LJF nsihden bor¢clanma araglarmdan gelir ortakligi senetlerinden veya klra sertlflmjarmdan
| 2 Vienna
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portfoyiin %10 ila %30°'u, BIST 100 Endeksi, BIST Sardurllebilirik Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim
Endeksi ve Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusmaktadir.

Fon portféyliniin azami ylizde %8'i; Turk Lirasi cinsinden ve Borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar
veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglarinda yatirima yonlendirilebilir.

Ayrica portféyiin azami %20'si Tirk Lirasi cinsinden vadeli mevduatta, katiima hesabinda, azami %2’si
ters repoda, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemlerinde yatirima
yonlendirilir.

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kKisilerin birikimlerini yatirma
yénlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Fon portfdytine alinacak menkul kiymet seciminde ve
sinirlamalarinda Genelge ve Yénetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

Fon yénetiminde, yatinm yapilacak sermaye piyasas! araglari segiminde nakde dénusim kolay ve riski
az olanlar tercih edilir ve Yénetmeligin 20. Maddesinde belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

YENI METIN

2.3. Fon'un yatirim stratejisi; Fon, portféyunin asgari %601 Bakanlikga ihrag edilen Turk Liras!
cinsinden borglanma araglarindan, gelir ortakli§i senetlerinden veya kira sertifikalarindan ve portféyiin
asgari %10’u, BIST 100 Endeksi, BIST Surdurilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olugsmaktadir.

Fon portféytiniin azami yizde %29’u; Turk Lirasi cinsinden ve Borsada islem gormesi kaydyla bankalar
veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger inraggilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglarinda, Tiirk Lirasi cinsinden Borsada iglem gdrmesi kaydiyla fon kullanicisi
bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan kira sertifikalarinda, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerde, ipotege ve varliga
dayali menkul kiymetlerde, vaad sézlegmelerinde yatinma yonlendirilebilir.

Ayrica portféylin azami %25’i Turk Lirasi cinsinden vadeli mevduatta, katilma hesabinda, azami %2'si
ters repoda, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemlerinde, asgari %1’i girigim
sermayesi yatinm fonu katilma paylarinda yatirma yénlendirilir.

Fon, sisteme giris agamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirma
yonlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Fon portfdyine alinacak menkul kiymet segiminde ve
sinirlamalarinda Genelge ve Yénetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglari segiminde nakde déntistimu kolay ve riski
az olanlar tercih edilir ve Yénetmeligin 20. Maddesinde belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

ESKI METIN
2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% | Azami %
Bakanlikca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma araglari, gelir 60 90
ortakhi@i senetleri veya kira sertifikalari
Q. BIST Surdurulebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yoénetim
= i'ye'Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim 10 30
e slerindeki paylar b
[ &%=
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TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatirim

yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar 0 8
tarafindan ihrag edilen borglanma aragclari

TL cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesabi 0 20
'_I’ers repo ve Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 5
Islemleri

Tek bir bankada/katillm bankasinda degderlendirilebilecek mevduat/katiima hesabi tutari fon
portféylinin %6'sin1 asamaz.

Bakanlikca yapilanlar harig, tek bir inragg! tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglarina ve kira
sertifikalarina fon portféytnin %10'undan fazlasi yatirilamaz

YENI METIN
2.4. Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% | Azami %

Bakanlikca ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma araglari, gelir

< . . . 60 89
ortakhigl senetleri veya kira sertifikalari
BIST 100, BIST Surdurtlebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim
Endeksi ve Borsa [stanbul A.S. tarafindan hesaplanan katihm 10 30
endekslerindeki paylar
Girisim Sermayesi Yatirm Fonu Katilma Paylar 1 20
TL cinsinden ve borsada islem goérmesi kaydiyla bankalar veya yatirnm
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger inraggilar
tarafindan ihrag edilen borglanma araglari
Turk Lirasi cinsinden Borsada iglem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi

. e : 0 29

bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari
ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege ve varliga dayali
menkul kiymetler, vaad sézlesmeleri
TL cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesabi 0 25
_Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 5
Islemleri

Tek bir bankadal/katiim bankasinda degerlendirilebilecek mevduat/katiima hesabi tutart fon
portféylinin %6'sini asamaz.

Bakanlikca yapilanlar harig, tek bir ihracgi tarafindan inrag edilen borglanma araglarina ve kira
sertifikalarina fon portféyiiniin %10'undan fazlasi yatirilamaz

Tek bir girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, fon portféytntn %5'ini gegemez.
ESKI METIN

.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan ydntemler sunlardir:
rim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk duzeyine uygun bir risk yonetim

sistemi digaridan hizmet alimi kapsaminda Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. Risk Yonetim Birimi |,
ﬁ an elustérulmustur. Risklerin élgtlmesinde uluslararasi kabul gérmusg, di
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standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplar izleyen gunlere ait risk tahminini igerdiginden,
tahminlerin isabetliliji sonradan gergeklesen degerler ile karsilastirilarak ginlik olarak izlenir.

Bu kapsamda fonun maruz kalabilecegi riskler ve dlgimine iligkin esaslar g6yledir:

Piyasa Riski: Fon portféyunin maruz kaldigi piyasa riski, gunlik olarak Riske Maruz Deger (RMD)
yontemiyle dlgllmektedir.

Riske maruz deger, fon portféy dederinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiksek zarari belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. RMD yénteminde
parametrik yéntem tercih edilerek, %99 guiven duizeyinde, 1 ginlik elde tutma siresi varsayimi altinda
hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is guinunl kapsayacak sekilde gézlem siresi belirlenir. Ancak
olagan digi piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem suresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon
portféylnde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir.

Bu fon, karsilastirma &lgitiine gére yonetildiginden “Géreli RMD”" yontemi kullaniimaktadir. Referans
portféy olarak 17/12/2013 tarihli ve 28854 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel ve Kurumsal
Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'de yer alan esaslar cergevesinde belirlenen karsilastirma 6lgutd kullanilir.
Referans portféy kaldirag yaratan iglemleri ve sakl turev araglari igermez. Fon portféyinin RMD'si
referans alinan karsilastirma élgttinun RMD’sinin iki katini agamaz.

Karsi Taraf Riski: Fonda sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirm yapilabildiginden karsi
taraf riski dogmaktadir. Karsi taraf riskinin élciimiinde ihraci gerceklestirilen sirketler hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Bor¢lanma araglarini ihrag edecek sirketler igin nicel
kriterler, sirketin karlihdr, borgluluk orani, 6z sermaye buyuklugi, sektorindeki pazar pay! gibi 6lgtlebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi 6lgulebilir olmayan degerlerden olugmaktadir. llgili sirketlere
Yatirm Komitesinin onayiyla belirlenen limitler dahilinde yatirim yapilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyunde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki ortalama hacimleri,
piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis! elde edilir. Fonun
likidite katsayisi, fon portféyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirliklari kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen
tim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin
gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin alinmasi gereken
tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve yeni durumlara karsi devamli
guincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri tabani
da tutulmaktadir.

Yénetmeligin 15. maddesi kapsaminda, fonun risk yonetim sistemi, fonun karsilagabilecedi temel risklerin
tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli olarak gézden gegirimesini ve énemli gelismelere paralel
olarak giincellenmesini, maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendiriimesiigin riskin toplam portféy
ve spesifik enstrimanlar bazindaki degisik boyutlan arasinda kiyas imkani yaratacak bir risk olgim
mekanizmasinin gelistiriimesini icermelidir.

) - — - - - s .. = I . t unlar
3.2.%Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yo§/j§nwe§nnaﬁ
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Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yénetim
sistemi, disaridan hizmet alimi kapsaminda QINVEST Portfdy Yonetimi A.§. Risk Yénetimi Birimi
tarafindan olusturulmustur. Risklerin élctiimesinde uluslararasi kabul gérmus, dizenlemelerde yer verilen
standart ve geligmis istatistik yéntemler kullanilir. Hesaplar izleyen gunlere ait risk tahminini icerdiginden,
tahminlerin isabetliliji sonradan gerceklesen degerler ile karsilastirilarak ginlik olarak izlenir.

Bu kapsamda fonun maruz kalabilecegi riskler ve dlgimine iliskin esaslar gdyledir:

Piyasa Riski: Fon portféyuniin maruz kaldigi piyasa riski, ginlik olarak Riske Maruz Deger (RMD)
yontemiyle dlgiiimektedir.

Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde
maruz kalabilecedi en yiksek zarari belirli bir given araliginda ifade eden degerdir. RMD yénteminde
parametrik yontem tercih edilerek, %99 guven dizeyinde, 1 gunlik elde tutma slresi varsayimi altinda
hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is ginuni kapsayacak sekilde gézlem suresi belirlenir. Ancak
olagan digi piyasa kosullarinin varigi halinde goézlem stresi kisaltiir. RMD hesaplamalarina fon
portféylinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir.

Bu fon, karsilastirma élcutiine gére yénetildiginden “Goéreli RMD” yontemi kullaniimaktadir. Referans
portféy olarak 17/12/2013 tarihli ve 28854 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel ve Kurumsal
Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'de yer alan esaslar gercevesinde belirlenen karsilagtirma olguti kullanilir.
Referans portfoy kaldirag yaratan iglemleri ve sakl turev araglari icermez. Fon portfoytnin RMD'si
referans alinan karsilastirma olgutiiniin RMD'’sinin iki katini agamaz.

Karsi Taraf Riski: Fonda sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatinm yapilabildiginden kars:
taraf riski dogmaktadir. Karsi taraf riskinin élgimunde ihraci gergeklestirilen sirketler hakkinda yeteri
derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegiriimektedir. Borglanma araglarini inrag edecek sirketler igin nicel
kriterler, sirketin karliligi, borgluluk orani, 6z sermaye buyuklugl, sektérindeki pazar pay! gibi olctlebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi 6lgulebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. figili sirketlere
Yatirim Komitesinin onayiyla belirlenen limitler dahilinde yatirim yapilabilir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki ortalama hacimleri,
piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis elde edilir. Fonun
likidite katsayisi, fon portfoytinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirliklart kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen
tim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin
gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin alinmasi gereken
tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni durumlara kargl devamli
guincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatals islemlere ait veri tabani
da tutulmaktadir.

Yénetmeligin 15. maddesi kapsaminda, fonun risk yonetim sistemi, fonun karsilagabilecegi temel risklerin
tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin dizenli olarak gézden gegirilmesini ve énemli gelismelere paralel
uncellenmesini, maruz kalinan risklerin tutarl bir sekilde degerlendirilmesi igin riskin toplam portféy
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nizmasinin gelistiriimesini icermelidir.




ESKI METIN
7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféytnde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0.000105 + BSMV

2) Borsa Yatinim Fonu komisyonu: 0.000105 + BSMV

3) Kesin Alim Satim komisyonu: 0.000021 + BSMV

4) Ters Repo Komisyonu: 0.0000084 + BSMV

5) Vadeli Ters Repo Komisyonu: 0.0000105 + BSMV

6) Takasbank Para Piyasasi: 0.00003 + BSMV

7) 7 gin dzeri Takasbank Para Piyasasi: 0.000003388 + BSMV

YENI METIN
7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu aracilik
islemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.




