VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu izahnamesinin Kisaltmalar ile

1:2:1; L22,

1.3, 2.3, 2.4, 3.2 ve 7.1.3 numarali maddeleri,

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan

{2,3 iy () /_@q tarih ve _( 19O & sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKi METIN
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokimanlari Fon ictlizidu, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi lll':tjig sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin

Fon Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi }II_I—5§.1 sayil Por’tff‘j}/‘Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine

iskin Esaslar Tebligi

Rehbser Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili lllke
Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina lligkin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan

TMS/TFRS yurarlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari/Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yénetici Oyak Portféy Yonetimi A.S.

r—— Emeklilik Ya:nrlm Fo_nlannm Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik

YENI METIN
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokimanlari

Fon i¢tiztgu, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig

Fon Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
Kanun 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebli§i [11-65.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine

iligkin Esaslar Tebligi

P

Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s k.) sayili llke
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Sistem Yénetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
TMS/TFRS yurrlage konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlar/Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
Yonetici QINVEST Portfoy Yonetimi A.S.
vanstmelik Emeklilik Yatinm Fo'nlarlnln Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik
ESKI METIN
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler
Kurucu’nun
Unvani: Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi 03.04.1998
Faaliyet Izin Tarihi 01.08.2003
Yénetici’'nin '
Unvani: Oyak Portféy Yonetimi A.S.
Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine lligkin Yetki Belgesi
Yetki Belgesi Tarih: 24.03.2015
No: PYS/PY.13/31
Saklayici’min
Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti znine iligkin | Tarih: 24/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 23/762
YENI METIN
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler
Kurucu’nun
Unvani: Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi 03.04.1998
Faaliyet Izin Tarihi 01.08.2003
Yénetici’nin
Unvant: QINVEST Portfoy Yonetimi A.S.
Portféy Yéneticiligi Faaliyetine lligkin Yetki Belgesi
Yetki Belgesi Tarih: 25/02/2016
No: PYS/PY.16/351
Saklayici’nin
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine lliskin | Tarih: 24/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 23/762
ESKI METIN

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.’nin
Kozyatadi Mah. Sari Kanarya Sok. K2 Plaza No:14 K:2-3-6
Merkez adresi ve internet sitesi: 34742 Kadikdy/ISTANBUL
www.viennalife.com.tr
Telefon numarasi: 02165797979
Yénetici Ogak Portféy Yénetimi A.S.’nin
L (&'zc N Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cd. Maya Sitesi F2 C Blok
A M&r d’ﬂesN;s internet sitesi: No:24/3 Levent- Besiktas Istanbul N d
9 S\ s www.oyakportfoy.com.tr 4
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Telefon numarasi:

[ 0212319 14 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, Emirgan,

34467 Sariyer /ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 31525 25

YENI METIN

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Kozyatadi Mah. Sari Kanarya Sok. K2 Plaza No:14 K:2-5-6

34742 Kadikéy/ISTANBUL
www.viennalife.com.tr

Telefon numarasi:

02165797979

Yénetici QINVEST Portféy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiylikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11

34394 Esentepe Istanbul
www.ginvestportfoy.com

Telefon numarasi:

021231914 00

Saklayici istanbul Takas ve Saklama

Bankasi A.S’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, Emirgan,

34467 Sariyer /ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 31525 25

ESKI METIN

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun Yénetim Kurulu Uyelerine, Fon Kurulu'nda gérev alan yéneticilerine ve

Koordinatéri'ne iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Fon Yonetimi

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriubesi

Dr.Peter
THIRRING

-Yoénetim Kurulu Bagkani

2022 — Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Y6netim Kurulu Bagkani

2018 — Devam Ediyor

- Vienna Insurance Group Avusturya Yénetim Kurulu Uyesi
2016 - 2018

- Donau Versicherung AG Avusturya Genel Midiirii

38 Yil

Gerhard
LAHNER

-Yoénetim Kurulu Bagkan
Yardimcisi

2022 — Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
2020 — Devam Ediyor

- Vienna Insurance Group Avusturya Yénetim Kurulu Uyesi
2019 -2019

- Vienna Insurance Group Avusturya Yénetim Kurulu Yedek
Uyesi

2017 -2019

- Kooperativa Pojistbvna A.S. & Podnikateleska Podnikatelska
Pojistbvna A.S. Cek Cumbhuriyeti Yénetim Kurulu Uyesi

20Yil

Martin
SIMHANDL

P

-Yénetim Kurulu Uyesi

2022 — Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Yénetim Kurulu Uyesi
2018 — Devam Ediyor

- Ray Sigorta Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
2014 - 2018

- Ray Sigorta Yénetim Kurulu Bagkani

37 Yl

D(.Gébé{ ibof |

-"f%netim Kurulu Uyesi

3

2022 — Devam Ediyor
- Viennalife Emeklilik Yénetim Kurulu Uyesi
2005 — Devam Ediyor -
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- AEGON Orta ve Dogu Avrupa Bélgesi icra Kurulu Bagkani
- AEGON Poland Life Insurance Company Denetim Kurulu
Baskani
5 - Yénetim Kurulu Uyesi 2022 - Devam Ediyor N
Ugur - Genel Midir - Viennalife Emeklilik Genel Midurt 25 Vil
TOZSEKERLI - Fon Kurulu Bagkant 2008 - 2022

- AEGON Tirkiye Genel Madira
2022 - Devam Ediyor
- Genel Mudur Yardimeisi - Viennalife Emeklilik Genel Midir Yardimcisi
Zoket BIRMAN' | e i e 2008 - 2022 i
- AEGON Turkiye Genel Muduar Yardimcisi
2022 - Devam Ediyor
Alper - Genel Mudur Yardimcisi - Viennalife Emeklilik Genel Mudir Yardimcisi
OTURAKLI - Fon Kurulu Uyesi 2016 - 2022
- AEGON Tirkiye Genel Midir Yardimcisi
2022 — Devam Ediyor
- Viennalife Emeklilik Genel Mudur Yardimeis
Seda - Genel Mudur Yardimcisi 2020 - 2022
HACIOGLU - Fon Kurulu Uyesi - AEGON Tirkiye Genel Mudir Yardimcisi
2015-2019
- Ergo Sigorta Genel Mudir Yardimcisi
2022 - Devam Ediyor
- Viennalife Emeklilik Fon Yénetimi Direktor
Ali Kivang - Fon Yonetimi Direkt6ru 2021 - 2022
MANZAKOGLU | - Fon Kurulu Uyesi - AEGON Ttrkiye Fon Yoénetimi Direktort
2017 — 2021
- AEGON Tiurkiye Fon Y&netimi Koordinatori
2022 — Devam ediyor
- Viennalife Emeklilik Fon Yénetimi Koordinatéri
Muzaffer Eser e .o 12021 - 2022
TOKMAN = Fon Yonetiml Keordmator - AEGON Tirkiye Fon Yonetimi Koordinator( LRt
2017 - 2021
- AEGON Turkiye Fon Yonetimi Maduri

26 Yil

24 Yl

21 Yl

YENI METIN
1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu Uyelerine ve genel mudure iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yer almaktadir.

ESKi METIN

2.3. Fon'un yatinm stratejisi; fon portféytiniin en az %80'ini BIST'e kote yurtici ortaklik paylarina uzun
vadeli yatirmak suretiyle agirlikli olarak sermaye kazanci geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur. Fon
portfoylnin en fazla %20’si oraninda Kamu ¢ Borglanma Araglar, Fon portféyinin en fazla %10'u
oraninda Ters Repo Islemleri, en fazla %10'u oraninda Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici
Organize Para Piyasasi islemleri gerceklestirebilir. Her bir fonun payl, portfdy degerinin %4’unu
gecememek sartiyla fon portféyiinin en fazla %20'si oraninda Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylarina
yatirim yapilir.

YENI METIN
2.3. Fon’un yatinm stratejisi; fon, portféylinin en az %80‘ini BIST'e kote yurtici ortaklik paylarina
uzun vadeli yatirmak suretiyle agirlikli olarak sermaye kazanci geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur.

] ilir, en fazla %20’si oraninda TL cinsinden Kamu ve Ozel Sektér Borglanma
fazla %10’u oraninda Ters Repo Islemleri, en fazla %10‘u oraninda Takasbank Para

i ve Yurtici Organize Para Piyasasl Islemleri gergeklestmeb\ﬂi‘emnalifbnun pa
Zmeklilik ve Ha /
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portféy dederinin %4'inl gegmemek suretiyle portfoylin azami %20’si oraninda Menkul Kiymet Yatirim
Fonu Katiima Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katiima Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katiima
Paylari'na yatirim yapilabilir. Tek bir fonun yatirim tutari, fon portféytiniin %20’sini agsmamak sartiyla
Turkiye'de Kurulu Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari'na yatirnm yapilabilir. Ayrica fon portféyiiniin
%20'sini asmamak suretiyle TL cinsinden Kira Sertifikalari ile TL cinsinden Varliga Dayah
Menkul Kiymetler, fon portfoyiine dahil edilebilir.

ESKi METIN
2.4. Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtici Ortaklik Paylar 80 100
Kamu I¢ Borglanma Araclari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Iglemleri 0 10
Borsa Yatirnim Fonu Katilma Paylari 0 20

Fon, teknik nedenler ile iglem saatlerinde gergeklestirilememesi durumunda, katilimcilari zarara
ugratmamak adina, borsa digi Ters Repo islemi gergeklestirebilir.

Fon portféylnde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin %10'una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

YENI METIN
2.4. Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

Varlik ve Islem Tiirii Asgari % | Azami %
Yurt ici Ortaklik Paylar 80 100
Yurt ici Kamu ve Ozel Sektér TL Cinsinden Borg¢lanma Araglar 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL) 0 20
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirnm 0 20
Fonu Katilma Paylari, Girigsim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylan

Tiirkiye’de Kurulu Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari 0 20
Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Kira Sertifikalar (TL) 0 20
Varliga Dayali Menkul Degerler (TL) 0 20

Fon, teknik nedenler ile islem saatlerinde gergeklestirilememesi durumunda, katiimcilar zarara
ugratmamak adina, borsa digi Ters Repo iglemi gergeklestirebilir.

Fon portféyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

l11-62.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin
(a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi (BIST ortaklik payi endeksi) takip
etmek lizere kurulan borsa yatinm fonlarinin katiima paylarina yapilan yatirim ilgili varlik grubu igin
belirlenen yatirim sinirlamalari hesaplamalarina dahil edilir.
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Fonun yatinm stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yénetim
sistemi disaridan hizmet alimi kapsaminda Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. Risk Y&énetim Birimi
tarafindan olusturulmustur. Risklerin élgliimesinde uluslararasi kabul gérmus, dizenlemelerde yer verilen
standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplar izleyen giinlere ait risk tahminini i¢cerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilastirilarak gtnliik olarak izlenir.

Bu kapsamda fonun maruz kalabilecegi riskler ve élctimune iligkin esaslar séyledir:

Piyasa Riski: Fon portféyinin maruz kaldigi piyasa riski, glinlik olarak Riske Maruz Deger (RMD)
yontemiyle élctiimektedir.

Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde
maruz kalabilecegi en yuksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD yénteminde
parametrik yéntem tercih edilerek, %99 glven dizeyinde, 1 gunlik elde tutma siresi varsayimi altinda
hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is ginuni kapsayacak sekilde gézlem suresi belirlenir. Ancak
olagan digi piyasa kosullarinin varlidi halinde goézlem siresi kisalithr. RMD hesaplamalarina fon
portfdyiinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir.

Bu fon, karsilastirma o&lgltiine goére yonetildiginden “Géreli RMD” yéntemi kullaniimaktadir. Referans
portfdy olarak 17/12/2013 tarihli ve 28854 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel ve Kurumsal
Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'de yer alan esaslar gergevesinde belirlenen karsilastirma ol¢ttt kullanilir.
Referans portfoy kaldirag yaratan islemleri ve sakl tlirev araglarn icermez. Fon portféyanin RMD'si
referans alinan kargilastirma él¢ttiniin RMD'sinin iki katini asamaz.

Kars: Taraf Riski: Fonda sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatinm yapilabildiginden karsi
taraf riski dogmaktadir. Karsi taraf riskinin dlciminde ihraci gerceklestirilen sirketler hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Borglanma araclarini inrag edecek sirketler icin nicel
kriterler, sirketin karliligi, borgluluk orani, 6z sermaye buyuklugu, sektériindeki pazar payi gibi dlgtlebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetigimi ile ilgili bagimsiziik, seffafiik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi élgtlebilir olmayan dederlerden olusmaktadir. ligili sirketlere Fon
Kurulu onayiyla belirlenen limitler dahilinde yatirim yapilabilir.

Likidite Riski: Fon portféylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama hacimleri,
piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi elde edilir. Fonun
likidite katsayisi, fon portféylinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirliklari kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen
tim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin
gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin alinmasi gereken
tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni durumlara karsi devamli
guncellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatali iglemlere ait veri tabani
da tutulmaktadir.

Risk yonetim sistemi i¢ kontrol sistemi ile bitunlik arz etmektedir.

deetmeligin 15. maddesi kapsaminda, fonun risk yonetim sistemi, fonun karsilasabilecegi temel risklerin
asini, risk tanimlamalarinin duzenli clarak gézden gegirilmesini ve énemli gelismelere paralel
nmesini, maruz kalinan risklerin tutarl bir sekilde dederlendiriimesi icin riskin toplam portféy
trmanlar bazindaki degisik boyutlar arasinda kiyas imkani yaratacak bir risk olgum
gelistirilmesini icermelidir. |ennal|f .
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YENI METIN
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinnm stratejisi ile yatinnm yapilan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun bir risk yénetim
sistemi, disaridan hizmet alimi kapsaminda QINVEST Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetim Birimi
tarafindan olusturulmustur. Risklerin élgliimesinde uluslararasi kabul gérmts, diizenlemelerde yer verilen
standart ve gelismis istatistik yéntemler kullanihir. Hesaplar izleyen giinlere ait risk tahminini igerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilastirilarak guinlik olarak izlenir.

Bu kapsamda fonun maruz kalabilecegi riskler ve élcimiine iligkin esaslar séyledir:

Piyasa Riski: Fon portféytnin maruz kaldidi piyasa riski, ginlik olarak Riske Maruz Deger (RMD)
yoéntemiyle dlctimektedir.

Riske maruz deger, fon portfédy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir ddnem dahilinde
maruz kalabilecedi en ytksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD y&nteminde
parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 gunlik elde tutma sliresi varsayimi altinda
hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is glinini kapsayacak sekilde gozlem suresi belirlenir. Ancak
olagan disi piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem suresi kisaltiir. RMD hesaplamalarina fon
portfdylnde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir.

Bu fon, karsilastirma olgutine goére yonetildiginden “Géreli RMD” yéntemi kullaniimaktadir. Referans

portfdy olarak 17/12/2013 tarihli ve 28854 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel ve Kurumsal
Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Tebli§'de yer alan esaslar gergevesinde belirlenen karsilastirma 6élctuta kullanilir.
Referans portfdy kaldirag yaratan islemleri ve sakli turev araglan icermez. Fon portféyinin RMD'si
referans alinan karsilastirma élgttinin RMD'sinin iki katini asamaz.

Kargi Taraf Riski: Fonda sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirm yapilabildiginden karsi
taraf riski dogmaktadir. Karsi taraf riskinin élcimunde ihraci gergeklestirilen sirketler hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegcirilmektedir. Borglanma araglarini inrag edecek sirketler icin nicel
kriterler, sirketin karliligi, bor¢luluk orani, 6z sermaye buyuklugl, sektérindeki pazar payi gibi 6élgtlebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal y6netisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6lculebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. ligili sirketlere Fon
Kurulu onayiyla belirlenen limitler dahilinde yatirim yapilabilir.

Likidite Riski: Fon portféylnde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki ortalama hacimleri,
piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi elde edilir. Fonun
likidite katsayist, fon portféylinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirliklari kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen
tim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin
gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin alinmas| gereken
tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni durumlara karsi devamli
guncellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri tabani
da tutulmaktadir.

Risk éne’fm@stbxg kontrol sistemi ile butunltk arz etmektedir.
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olarak glincellenmesini, maruz kalinan risklerin tutarl bir sekilde degerlendiriimesi igin riskin toplam portféy
ve spesifik enstrimanlar bazindaki degisik boyutlari arasinda kiyas imkani yaratacak bir risk 6lgim
mekanizmasinin gelistiriimesini icermelidir.

ESKI METIN
7.1.3. Fon Portféylindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféytnde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari agsagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0.0001056 + BSMV

2) Borsa Yatinm Fonu komisyonu: 0.000105 + BSMV

3) Kesin Aliim Satim komisyonu: 0.000021 + BSMV

4) Ters Repo Komisyonu: 0.0000084 + BSMV

5) Vadeli Ters Repo Komisyonu: 0.0000105 + BSMV

6) Takasbank Para Piyasasi: 0.00003 + BSMV

7) 7 gin tzeri Takasbank Para Piyasasi: 0.000003388 + BSMV

YENI METIN
7.1.3. Fon Portféytindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu aracilik
i§!emleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon’'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.
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