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VIENNALIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu izahnamesinin Kisaltmalar ile 1.2.1,
1.2.2,1.3,2.3,3.2 ve 7.1.3 numarali maddeleri, Sermaye Piyasas: Kurulu’'ndan alinan 2 g / _[Q_/_QQ_&‘

tarih ve 6 ]3,38 say1li izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI METIN
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiumaniari

Fon ictlzigl, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Teblig

Fon Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi !l_l-5_5.1 sayilli Portft_)y.Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi
Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili

Rehber llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin
Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Ydénetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.
Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu

TMS/TERS tarafindan yurtrlage konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin
ek ve yorumlar

Yonetici Oyak Portféy Yonetimi A.S.

. . Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulusg ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Yénetmelik

Hakkinda Yoénetmelik

Devlet Katkis! Yonetmeligi

Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yé&netmelik

YENI METIN
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiumanlar

Fon ictlizigu, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayil Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig

Fon Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu
Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. P

i,

111-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketler ve Bu Sirketlerin Faaliyﬁ
lligkin Esaslar Tebligi A
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Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s k.) sayili

Rehber ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm Fonlarina iligkin
Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yd&netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

TMS/TERS tarafindan yururlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin
ek ve yorumlar

Yonetici QINVEST Portféy Yénetimi A.S.

Yénetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar

Hakkinda Yo6netmelik

Devlet Katkisi Yénetmeligi

Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik

ESKI METIN

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulusg zin Tarihi 03.04.1998
Faaliyet Izin Tarihi 01.08.2003
Yénetici’nin
Unvani: Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine lligkin Yetki Belgesi
Yetki Belgesi Tarih: 24.03.2015
No: PYS/PY.13/31
Saklayicr’nin
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti iznine lligkin | Tarih: 24/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 23/762
YENi METIN
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler
Kurucu’nun
Unvant: Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S$.
Kurulus Izin Tarihi 03.04.1998
Faaliyet Izin Tarihi 01.08.2003
Yénetici’nin
Unvani: QINVEST Portfoy Yonetimi A.S.
Portféy Yoneticiligi Faaliyetine lliskin Yetki Belgesi
Yetki Belgesi Tarih: 25/02/2016
No: PYS/PY.16/351
Saklayici’nin
Unvani. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portféy Saklama Faaliyeti iznine lligkin | Tarih: 24/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 23/762
ESKI METIN
1.2.2. iletisim Bilgileri
urieuiennalife Emeklilik ve Hayat A.$.’nin 7
. ek d i ve internet sitesi Kozyatad! Mah. Sari Kanarya Sgk. K2 Plaza No:14 K 2—
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www.viennalife.com.tr

Telefon numarasi:

02165797979

Yénetici Oyak Portféy Yénetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cd. Maya Sitesi F2 C Blok
No:24/3 Levent- Begiktas Istanbul
www.oyakportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

02123191400

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama

Bankasi A.S’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, Emirgan,
34467 Sariyer /ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 315 25 25

YENI METIN
1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Kozyatagl Mah. Sari Kanarya Sok. K2 Plaza No:14 K:2-5-6
34742 Kadikéy/ISTANBUL
www.viennalife.com.tr

Telefon numarast:

02165797979

Yénetici QINVEST Portféy Yénetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11
34394 Esentepe Istanbul
www.ginvestportfoy.com

Telefon numarasi:

021231914 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama

Bankasi A.S’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, Emirgan,
34467 Sariyer /ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 31525 25

ESKI METIN
1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun Yénetim Kurulu Uyelerine, Fon Kurulu'nda gérev alan yéneticilerine ve Fon Yénetimi

Koordinatéri'ne iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Dr.Peter

THIRRING -Yonetim Kurulu Bagkani

2022 — Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Yonetim Kurulu Baskani

2018 — Devam Ediyor

- Vienna Insurance Group Avusturya Yénetim Kurulu Uyesi
2016 — 2018

- Donau Versicherung AG Avusturya Genel Mudur{

38Yil

Gerhard
LAHNER

-Yonetim Kurulu Baskan
Yardimcisi

2022 — Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

2020 — Devam Ediyor

- Vienna Insurance Group Avusturya Yénetim Kurulu Uyesi
2019 -2019

- Vienna Insurance Group Avusturya Yonetim Kurulu Yedek
Uyesi

2017 - 2019

- Kooperativa Pojistbvna A.S. & Podnikateleska Podnikatelska
Pojistbvna A.S. Cek Cumhuriyeti Yénetim Kurulu Uyesi

20 Y1l

Al -Yénetim Kurulu Uyesi

2022 — Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Yonetim Kurulu Uye;j Vienns
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2018 — Devam Ediyor

- Ray Sigorta Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

2014 - 2018

- Ray Sigorta Yénetim Kurulu Bagkani

2022 — Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Yénetim Kurulu Uyesi

Dr.Gabor Tibor Yénetim Kurulu Oyesi 2005 — Devam Ediyor -

KEPECS - AEGON Orta ve Dogu Avrupa Bélgesi Icra Kurulu Bagkani

- AEGON Poland Life Insurance Company Denetim Kurulu

Baskan

2022 - Devam Ediyor

Ugur o - Viennalife Emeklilik Genel Muduri

TOZSEKERLI |- S::f!u“f:‘ﬁ“é“kam 2008 - 2022 25 il
- AEGON Tirkiye Genel Mudiiri

2022 - Devam Ediyor

. - Genel Mudur Yardimcist - Viennalife Emeklilik Genel Midir Yardimcisi

ZeRa BIRMAN. || run Karuiu Dyl 2008 - 2022 &'l

- AEGON Tirkiye Genel Miidir Yardimcisi

2022 - Devam Ediyor

Alper - Genel Mudur Yardimcisi - Viennalife Emeklilik Genel Madur Yardimcisi

OTURAKLI - Fon Kurulu Uyesi 2016 - 2022

- AEGON Tirkiye Genel Mudur Yardimcisi

2022 — Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Genel Mudur Yardimcisi

Seda - Genel Mudur Yardimcisi 2020 - 2022

HACIOGLU - Fon Kurulu Uyesi - AEGON Tirkiye Genel Miidiir Yardimcis|

2015-2019

- Ergo Sigorta Genel Mudir Yardimcisi

2022 - Devam Ediyor

- Viennalife Emeklilik Fon Y6netimi Direktoru

Ali Kivang - Fon Yonetimi Direktori 2021 - 2022

MANZAKOGLU | - Fon Kurulu Uyesi - AEGON Turkiye Fon Yénetimi Direktora

2017 - 2021

- AEGON Turkiye Fon Yonetimi Koordinatori

2022 — Devam ediyor

- Viennalife Emeklilik Fon Y&netimi Koordinatorii

Muzaffer Eser s ... | 2021 -2022

TOKMAN - Fon Yonetimi Koordinatorl | | A= 60N Torkiye Fon Yonetimi Koordinatird 18 il

2017 - 2021

- AEGON Tirkiye Fon Yénetimi Muduri

35 Yil

- Yonetim Kurulu Uyesi

26 Yil

24 Yl

21Yil

YENI METIN
1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu tyelerine ve genel mudure iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yer almaktadir.

ESKI METIN

2.3. Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlarinin degerlendiriimesi amaci
ile kurulmustur. Fon, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag¢ edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma
araclarina, fon portféyiiniin %50 ila 70'i oraninda yatirim yapar.

Bununla birlikte; BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Digi Likit 10 ve BIST Katilim 30 endeksleri takip
etmek Uzere kurulan Borsa Yatinm Fonlari’nin Katilma Paylari'nda %10 ila 30'u ve BIST 100, BIST 100,
BIST, Surdurulebilirik Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.$. tarafinda

( an katilim endekslerindeki paylara fon portfoyuntin %20 ila 40’1 kadar yatirim yapar. Ancak b%
»yr!tl-r@ gpl dekl toplam yatirm, fon potféyinin %50’sini agsamaz. 2
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Tek bir ortaklik payina fon portféylnin %5'inden fazla yatirim yapilamaz.

Turk Lirasi Cinsinden Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi, Borsada Iglem Gérmesi Kaydiyla Bankalar
Tarafindan lhrag Edilen Borglanma Araglari’na fon portféyiiniin en fazla %20'si oraninda yatirim yapilabilir.

Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak dederlendirilebilecek tutar fon portféytinin %6'sini
asamaz.

Borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan g¢ikarilan borglanma araglarina, fon portféytunin
%15'inden fazla yatinm yapilamaz.

Tek bir banka tarafindan ihra¢c edilen borglanma araglarina fon portfoytnin %0,15'inden fazlasi
yatirilamaz.

Fon portféylne, fon portféylnin azami %5'i oraninda BIST repo-ters repo pazarinda gerceklestirilen ters
repo s6zlesmeleri dahil edilebilir veya fon varliklari Takasbank para piyasasinda de@erlendirilebilir.

Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclari segiminde nakde dénisiimu kolay ve riski
az olanlar tercih edilir ve Yénetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

YENI METIN

2.3. Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlarinin degerlendiriimesi amaci
ile kurulmustur. Fon, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan veya T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Varhk
Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri ve
kira sertifikalarina, fon portfoyiniin %50 ila 70’i oraninda yatirim yapar.

Bununla birlikte; BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Disi Likit 10 ve BIST Katilim 30 endeksleri takip
etmek Uzere kurulan Borsa Yatirrm Fonlar’nin Katiima Paylar’'nda %10 ila 30'u ve BIST 100, BIST
Surdurilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
katilim endekslerindeki paylara fon portféylntn %20 ila 40t kadar yatinm yapar. Ancak bu iki yatirm
tipindeki toplam yatirim, fon potféyiinin %50'sini agsamaz.

Tek bir ortaklik payina fon portféyliniin %5’'inden fazla yatirim yapilamaz.

Turk Lirasi Cinsinden Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi, Borsada Islem Gormesi Kaydiyla Bankalar
Tarafindan ihrag Edilen Borglanma Araglari’na fon portfdytniin en fazla %20'si oraninda yatirim yapilabilir.

Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degderlendirilebilecek tutar fon portféylnin %6’sini
asamaz.

Borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan gikarilan borglanma araglarina, fon portféyinin
%15'inden fazla yatirim yapilamaz.

Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina fon portféyiinin %0,15'inden fazlasi
yatirilamaz.

Fon portféyiine, fon portféyiiniin azami %5'i oraninda BIST repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters
repo sozlesmeleri dahil edilebilir veya fon varliklari Takasbank para piyasasinda degerlendirilebilir.

Fon yénetiminde, yatinm yapilacak sermaye piyasas! araglari segiminde nakde dénusumu kolay ve riski
zsm%nlar tercih edilir ve Yénetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. \
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlglimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirrm yapilan varliklarin yapisina ve risk duzeyine uygun bir risk yénetim
sistemi disaridan hizmet alimi kapsaminda Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. Risk Yé&netim Birimi
tarafindan olusturuimustur. Risklerin él¢timesinde uluslararasi kabul gérmis, diizenlemelerde yer verilen
standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplar izleyen glnlere ait risk tahminini icerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen degerler ile karsilastirilarak ginliik olarak izlenir.

Bu kapsamda fonun maruz kalabilecegi riskler ve 6lgiimune iligskin esaslar séyledir:

Piyasa Riski: Fon portféyinin maruz kaldigi piyasa riski, gunlik olarak Riske Maruz Deger (RMD)
yontemiyle 6lgtimektedir.

Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dabhilinde
maruz kalabilecegi en yliksek zarari belirli bir giiven araliinda ifade eden degerdir. RMD yénteminde
parametrik yontem tercih edilerek, %99 guven duzeyinde, 1 gunlik elde tutma slresi varsayimi altinda
hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is gununi kapsayacak sekilde gézlem siresi belirlenir. Ancak
olagan dig! piyasa kosullarinin varhigi halinde gézlem suresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon
portféylnde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir.

Bu fon, karsilastirma olcttine gére yonetildiginden “Géreli RMD” yéntemi kullaniimaktadir. Referans
portféy olarak 17/12/2013 tarihli ve 28854 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel ve Kurumsal
Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'de yer alan esaslar cercevesinde belirlenen karsilastirma olctta kullanthr.
Referans portfdy kaldira¢ yaratan islemleri ve sakli tlrev araclari icermez. Fon portféylinin RMD’si
referans alinan karsilastirma élcttliniin RMD’sinin iki katini agamaz.

Karsi Taraf Riski: Fonda sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim yapilabildiginden kredi riski
dogmaktadir. Kredi riskinin dlgiminde ihraci gergeklestirilen sirketler hakkinda yeterli derecede mali
analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir
derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Borglanma araclarini ihrag edecek sirketler igin nicel kriterler,
sirketin karlihgi, borgluluk orani, 6z sermaye buyuklidl, sektérindeki pazar payl gibi 6lgllebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi dlgllebilir olmayan degerlerden olugsmaktadir. ligili sirketlere
Yatirim Komitesinin onayiyla belirlenen limitler dahilinde yatirim yapilabilir.

Likidite Riski: Fon portféylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir ddnemdeki ortalama hacimleri,
piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi elde edilir. Fonun
likidite katsayisi, fon portféytnde yer alan varliklarin likidite katsaytlari ve agirliklart kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen
tim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin
gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin alinmasi gereken
tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve yeni durumlara kargl devamli
glincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri tabani
da tutulmaktadir.

Yénetmeligin 15. maddesi kapsaminda, fonun risk yonetim sistemi, fonun karsilagabilecegi temel risklerin
tanimlanmasint, risk tanimlamalarinin diizenli olarak gézden gegiriimesini ve énemli gelismelere paralel
| olarak glncellenmesini, maruz kalinan risklerin tutarl bir sekilde degerlendiriimesi igin riskin toplam portfoy
r*e fép&mk enstrimanlar bazindaki degisik boyutlar arasinda kiyas imkani yaratacak bir risk olg/m
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ENI METIN
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun bir risk yénetim
sistemi, disaridan hizmet alimi kapsaminda QINVEST Portféy Yonetimi A.S. Risk Yoénetim Birimi
tarafindan olusturulmustur. Risklerin élgtimesinde uluslararasi kabul gérmis, diizenlemelerde yer verilen
standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplar izleyen giinlere ait risk tahminini igerdiginden,
tahminlerin isabetlilii sonradan gergeklesen degerler ile karsilastirilarak gunlik olarak izlenir.

Bu kapsamda fonun maruz kalabilecegi riskler ve dlgtimiine iligkin esaslar soyledir:

Piyasa Riski: Fon portféyinin maruz kaldigi piyasa riski, gunlik olarak Riske Maruz Deger (RMD)
ybéntemiyle élcliimektedir.

Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir désnem dahilinde
maruz kalabilecegi en yuksek zarari belirli bir given araliginda ifade eden degerdir. RMD yénteminde
parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven duzeyinde, 1 ginlik elde tutma siresi varsayimi altinda
hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is glinuinil kapsayacak sekilde gézlem siresi belirlenir. Ancak
olagan disi piyasa kosullarinin varli§i halinde gézlem suresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon
portféylinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir.

Bu fon, karsilagtirma élgitine gore yonetildiginden “Géreli RMD” yéntemi kullaniimaktadir. Referans
portféy olarak 17/12/2013 tarihli ve 28854 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel ve Kurumsal
Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'de yer alan esaslar gergevesinde belirlenen karsilastirma élcitil kullanilir,
Referans portfdy kaldira¢ yaratan islemleri ve sakli turev araglar igermez. Fon portféyiinin RMD’si
referans alinan karsilastirma él¢ttintn RMD'sinin iki katini asamaz.

Karsgi Taraf Riski: Fonda sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirm yapilabildiginden kredi riski
dogmaktadir. Kredi riskinin élgiiminde ihraci gergeklestirilen sirketler hakkinda yeterli derecede mali
analiz ve aragtirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir
derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek sirketler icin nicel kriterler,
sirketin karlihdi, borgluluk orani, 6z sermaye buyuklugl, sektérindeki pazar payl gibi 6lculebilir
degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yénetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi 6lculebilir olmayan degerlerden olugmaktadir. iigili sirketlere
Yatirim Komitesinin onayiyla belirlenen limitler dahilinde yatirim yapilabilir.

Likidite Riski: Fon portféylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki ortalama hacimleri,
piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi elde edilir. Fonun
likidite katsayisi, fon portfdylinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirliklari kullanilarak hesaplantr.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen
tum konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin
gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi icin alinmasi gereken
tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni durumlara karst devamli
glncellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri tabani
da tutulmaktadir.

Yoénetmeligin 15. maddesi kapsaminda, fonun risk yénetim sistemi, fonun karsilasabilecegi temel risklerin
tanlmlanmaSIm risk tammlamalarmm duzenll olarak gozden geglrllmesml ve onemll ge||§melere paralel




ESKI METIN
7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Aiim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracihik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0.000105 + BSMV

2) Borsa Yatinim Fonu komisyonu: 0.000105 + BSMV

3) Kesin Alim Satim komisyonu: 0.000021 + BSMV

4) Ters Repo Komisyonu: 0.0000084 + BSMV

5) Vadeli Ters Repo Komisyonu: 0.0000105 + BSMV

6) Takasbank Para Piyasasi: 0.00003 + BSMV

7) 7 gin Gzeri Takasbank Para Piyasasi: 0.000003388 + BSMV

YENI METIN
7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféytinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu aracilik
islermleri igin uygulanan komisyon oranlari Fori'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.
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