PASIFIK TEKNOLOJi A.S.

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin Hazirlanan

Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.
30/09/2024



PASIFIK TEKNOLOJi ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU’DAN

Halka arz fiyatiin belirlenmesinde Esas Alman Varsayimlara Iliskin Hazirlanan
Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu’dur.

1. Raporun konusu ve dayanak: Pasifik Teknoloji Anonim Sirketi’nin halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine
iliskin degerlendirmeler iceren bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Pay Tebligi
29. Maddesi geregince diizenlenmistir.

2. Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Yoéntemler

Sirket halka arzina aracilik eden Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan
02/02/2024 tarihinde KAP platformu iizerinden yayimlanan izahnamede icerigindeki Fiyat
Tespit Raporuna gore, Sirket degeri ile halka arz fiyat1 asagidaki sekilde sunulmustur:

Degerlemesi Yapilacak Varlik, Degerleme Tarihi ve Para Birimi:

Sirket paylarinin tamaminin degeri bulunarak, 1 TL nominal degerli 1 adet payin degeri
hesaplanmistir. Degerleme ¢alismasinda para birimi olarak Tiirk liras1 kullanilmistir. isbu rapor
halka arz edilecek olan Sirket paylarinin satis fiyatinin nominal degerinden yiiksek olmasindan
dolay1, Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII- 128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 1. fikrasi
uyarinca s6z konusu satis fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin
olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Degerleme Yontemleri:

Pasifik Teknoloji A.S. 'nin sermaye artirnmi ve ortak satist yoluyla halka arz edilecek
paylarinin birim fiyat tespitinde asagidaki iki temel yontem dikkate alinmistir

e Gelir Yaklasimi
e Piyasa Carpanlar Yaklagimi

ilgili raporun Yonetici Ozeti kisminda aciklanan nedenlerle en uygun degerleme
yonteminin Gelir yaklasimi kapsaminda indirgenmis Nakit Akislar1 (INA) secilmistir.




Sermaye Yapisi ve Halka Arza iligkin Bilgiler

Sermayesi 120.000.000 TL olan Sirket’in iskonto tncesi halka arz pay basina degeri 54,19 TL olarak
hesaplanmistir. Yaklasik %35,4 oraninda halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri 4.200 mn
TL, pay basina deger ise 35,00 TL olarak hesaplanmy, ir. Halka arz, Sirket’in gikarilmis sermayesinin
120.000.000 TL’den 134.000.000 TL’ye g¢ikarilmast nedeniyle artirilacak 14.000.000 TL nominal
degerli 14.000.000 adet B grubu payin (“Sirket Paylar1™) sermaye artinmi suretiyle, ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri’nin millkiyetinde bulunan 13.000.000 TL nominal degerli 13.000.000 adet B grubu
paylarin (Mevcut ortaklardan Fatih Erdogan’in sahip oldugu toplam 4.333.334 TL nominal degerli
4.333.334 adet B grubu, Abdulkerim Firat’in sahip oldugu toplam 4.333.333 TL nominal degerli
4.333.333 adet B grubu ve Mehmet Erdogan’n sahip oldugu 4.333.333 TL nominal degerli 4.333.333
adet B grubu paylar olmak iizere toplam 13.000.000 adet B grubu paylar) (“Ortak Paylar1”) ortak satis1
suretiyle olmak tizere toplam 27.000.000 TL nominal degerli 27.000.000 adet pay halka arz: suretiyle
gerceklestirilecektir. Buna gore, halka arzin biiyiikliigii 945 mn TL olup, halka agikhik oram %20,15
olarak hesaplanmustr,

Tablo 1: Halka Arz Edilen Pay Degeri ve Halka Arz Biiyiikliigii

Halka Arz Oncesi Piyasa Dejeri 6.503
Iskontolu Piyasa Degeri 4.200
Nominal Sermaye Tutari 120
Halka Arz Sonrasi Nominal Sermaye Tutan 134
Halka Arz - Ortak Satig1 (Nominal) 13
Halka Arz=0rtak Satisi — -~ I %48,15
Halka Arz - Sermaye Artirimi (Nominal) 14
Halka Arz - Sermaye Artirimi %51,85
Toplam Halka Arz Edilen Nominal Pay Adedi 27
Toplam Halka A¢iklik Oram %20,15
iskonto Oncesi Pay Basina Deger (TL) 54,19
Halka Arz iskontosu %354
Halka Arz Pay Fiyati (TL) 35,00
Halka Arz Biiyiikliigii 945



INDIRGENMIS NAKIT AKISLARI TABLOSU

2024T 2025T 2026T 2027T 2028T Devam Eden Deger

Brit Satislar 280  1.440 2104 3382 4751  6.136
Satigtan Iadeler (-) 3) (14) (21) (34) (48) (61)
Net Satiglar 277 1.426 2.083 3.349 4,704 6.074
Satiglarin Maliyeti (-) 122 664 855 1.157  1.508 1.850
Bmit Kar 156 762 1.228 2.191 3.196 4,225
Briit Kar Marji %356 %353 %350 2665 %68 270
Faaliyet Gideri (-) 17 89 130 209 294 379
FYOK 138 673 1.098 1,982 2.902 3.846
Amortisman 1 4] 189 il 384 384
FAVOK 140 680 1.288 2,359 3.286 4.230
FAVOK Marj: %350 %47 %353 %59 %62 %63
Vergi (-) 35 168 275 496 725 961
NIS Degigimi (37) 197 107 197 214 221
Yatirumlar 1 1.227 1.335 - - -
Serbest Nakit Akim 161 913) (429) 1.667 2,346 3.048 14.422
Iskonto Fakiori %96 %81 %61 %47 %37 %29 %29
indirgenmis Nakit Akimlar 1558  -737.2 -261,9 783,2 860,2 8784 4.157
Indirgenmis Firma Serbest Nakit Akiglar: 1.678
Devam Eden Deger Bitytime Oran %5,00
indirgenmis Devam Eden Deger 4.157
Firma Degeri 5.835
+ Nakit ve Nakit Benzerleri 172,6
- Finansal Borglar 21
Ozkaynak Degeri 5.988

Degerleme Tarihi itibariyla Ozkaynak Degeri (11.01.2024) 6.503

Projeksiyon dénemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlar fizerinden Sirket’in 30.09.2023
tarihindeki firma degeri bulunmus ve firma degerine nakit ve nakit benzerleri eklenip finansal borglar
gikarilarak Sirket’in 30.09.2023 tarihindeki 6zsermaye degeri 5.988 mn TL olarak hesaplanmagtir.
30.09.2023 tarihli 6zsermaye degeri, fiyat tespit raporu tarihi olan 11.01.2024 tarihindeki karsihifina
2023 yili 6zkaynak maliyeti kullamilarak getirilmis ve Ozsermaye degeri 6.503 mn TL olarak
hesaplanmustir.



DEGERLEME VE SONUC

Yukarida wer wverilen degerleme sonuclarinin Sirket’in deerini makul bir sekilde wansittifn
diistinlilmektedir.

Gelir Yaklasimi sonucunda Sirket’in ortalama halka arz dncesi pivasa degeri 6.503 mn TL olarak
hesaplanmaktadir. Halka arz 6ncesi fivattan hesaplanan iskonto oram asagida verilmistir:

Tablo 27: Halka Arz Oncesi iskonto Hesaba

|

Halka Arz Oncesi Piyvasa Degeri 6.503
Nominal Sermaye Tutarl 120
[skonto Oncesi Pay Basina Deger (TL) 5419
Halka Arz Iskontosu %35,4
Halka Arz Iskontosu Sonrasi Pivasa Degeri 4.200
Halka Arz Pay Fiyati (TL) 35,00
Halka Arz Bityiikliigii 945

Degerleme yontemleri ile hesaplanan halka arz 6ncesi pivasa degerleri dikkate alindiginda, halka arz
tncesi pay basina deger Gzerinden halka arz iskonto oram yaklasik %635,4 olarak hesaplanmaktadir.

3. 30.09.2024 Gergeklesmeleri ve Degerlendirme

Sirket’in KAP’ta yayimlanan 30.09.2024 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin olarak;
Sirketimiz Indirgenmis Nakit Akis tablosuna temel teskil eden asagidaki bilanco kalemlerine iligkin
olarak gerceklesme oranlar1 ve tahminleri karsilastirmali olarak asagida belirtilmistir.

2024-09 2024 - 12 Tahmini %

Ger¢eklesme
Satiglar 719 1426 50,42
Satislarin
Maliyeti (711) (664) 107,08
Briit Kar 8 762 1,05
Faaliyet Gideri (112) (89) 125,84
FAVOK (0) 680 -

*TL degerleri Milyon TL cinsinden yuvarlanmak suretiyle belirtilmistir.

Pasifik Teknoloji A.S. ve bagl istirakleri, 2024 yilina iligskin net satis hedeflerinin %50,42'sini
ve satis maliyetlerinin %107,08' gerceklestirmis olup, faaliyetlerini siirdiirmektedir. Sirketin ciro
performanst mevsimsel dalgalanmalara bagl olarak farklilik gostermekte, gelir dagilimi y1l boyunca
dengeli bir seyir izlememektedir. Sektoriin yapist geregi, yilin son ¢eyreginde daha giiclii bir gelir artist
beklenmektedir. ilk ii¢ geyrekteki nispeten diisiik satis performansi, cesitli makroekonomik etkenler ve
sektor i¢indeki zorluklarin yarattigi etkiden kaynaklanmistir.

Yiiksek enflasyonun etkisiyle teknolojik girdi maliyetlerinin artmasi, sirketin maliyet yapisinda
olumsuz bir etki yaratarak, satis performansi ve kar marjlar1 lizerinde baski olusturmustur. Ayrica,
rekabetin yogun oldugu teknoloji sektdriinde karsilagilan zorluklar, satis hacmini sinirlamis ve marjlarin
daralmasina neden olmustur. Maliyetlerdeki artisa ek olarak, faaliyet giderlerinin de beklentilerin
lizerinde gerceklesmesi, sirketin dénemsel olarak FAVOK (Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar)
seviyelerinin diismesine yol agmustir.

Bunun yan sira, sirketin uzun vadeli biiylime ve verimlilik odakl1 stratejik yatirimlari, gelecekte
onemli firsatlar yaratma potansiyeline sahiptir. Ozellikle Ar-Ge (Arastirma ve Gelistirme) ve Insan
Kaynaklarina yapilan yatirimlar, kisa vadede maliyetleri artirmis olsa da, uzun vadede pazar payinin
genisletilmesi ve yenilikei iirlinlerin gelistirilmesi agisindan biiylik 6nem arz etmektedir. Sirket, bu



yatirnmlarla rekabet avantajin1 artirmayr ve sektordeki konumunu daha da saglamlastirmay:
amaglamaktadir.

Mevcut finansal performansin dikkatli yonetilmesi gereken bir siirecte olundugunu géstermesine
ragmen, yapilan stratejik yatirnmlarin 6niimiizdeki donemlerde sirket i¢in 6nemli getiriler saglayacagi
ongoriilmektedir. Yeni {irlin gelistirme projelerinin sonuglar1 ve artan Ar-Ge kapasitesi, gelecekte hem
gelir artisina hem de karlilik oranlarinin iyilesmesine katkida bulunacaktir. Ayrica, bu yatirnmlar biiytime
hedeflerine ulasmak adina wuzun vadeli siirdiiriilebilir basar1 i¢in kilit bir adim olarak
degerlendirilmektedir.

Sonug olarak, Pasifik Teknoloji A.S.'nin kisa vadeli finansal performansi bazi zorluklar gosterse
de, sirketin biiylime odakli yatirimlar1 gelecekte 6nemli firsatlar sunma potansiyeline sahiptir. Bu
stratejik hamleler, sirketin sektordeki rekabetciligini gliclendirecek ve uzun vadede siirdiiriilebilir
biiylime hedeflerine ulagsmasina destek olacaktir.
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