BNP Paribas Issunance B.V.
SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 19/11/2024 tarihinde
onaylanmigtir.

Ortakbgmmzin toplam 750.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirim
kurulusu varantlarinin/sertifikalarimin halka arz edilecek 54.100.000 TL’)ik kismunin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi ara¢larina
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu cercgevesinde ihrag
edilecek yatinm kurulusu varantlara/sertifikalarima iligkin ihra¢einin yatinmeilara karsi olan
ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamstir.
Ayrica halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlarimn/sertifikalarimin fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu thrage bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulugu varantlarnna/sertifikalarna iligkin
yatinnm kararlan ihragq bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

bu sermaye piyasast araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihra¢¢r bilgi dokiimam
23/07/2024 tarihinde, ihrag¢: bilgi dokiimam tadil metinleri 21/08/2024 ve @/l 1/2024 tarihlerinde ve
dzet 26/11/2024 tarihinde ihraccimin www.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer alan internet
sitesinde, halka arzda piyasa yapicihia ve aracihk girevini iistlenecek TEB Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin www.tebvatirim.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢g: sorumludur. Zarann ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantir ve
ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

Kurulca 19/07/2024 tarihinde onaylanan ihragq bilgi dokiimam kapsaminda daha dnce ihrag
edilen yatinm kurulusu varantlarnna/sertifikalarna iligkin bilgilere 11. EKLER bashkh biliimde yer
alan EK-1’de yer verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMEAR

A. Genel Tanimlar

“Fiili Kullamim Tarihi” Varantlarin otomatik olarak kullamldig: (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullanim Tarihi ve Vade Tarihi aynidir) tarihi ifade eder;

“Bagh Kurulug” Ust kurulus olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile ilgili olarak; iist
kurulus tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen veya {ist
kurulugu dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden veya iist kurulusun
dogrudan veya dolayl olarak ortak kontrolii altinda bulunan kuruluglan
ifade eder; isbu amaglarla “kontrol” ifadesi bir kurulusun oy haklarinin
¢oguntuguna sahip olmak anlamina gelir;

“Aracihk Sézlesmesi” BNPPI adina ihrag/6deme aracisi ve BNP Paribas Financial Markets
S.N.C. (6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayici
olarak hareket eden Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.'nin hak ve
yiikiimliiiliikleri ile varantlarin Tiirkiye'deki ihraggisi olan BNPPI'nin
hak ve yiikiimliiliiklerinin diizenlenmesi konulu 24 Ocak 2023 tarihli
sozlesme anlamina gelir;

“Aracilar” Hesaplama Kurulusu ve Odeme ve [hrag Aracis1 anlamina gelir;
“Bail-in veya Zarar isbu sermaye piyasas: araci notunun 4.3.6.2 numarali bdliimiinde yer
Kargilama Yetkisi" verilen yasal diizenlemeler gercevesinde, ilgili diizenlemelere tabi bir

kurulusun (veya s6z konusu diizenlemeye tabi kurulusun bir bagh
kurulugunun) yiikitmliiliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi,
askiya alinmasi, devredilmesi, degistirilmesi veya herhangi bir sekilde
sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir diizenlemeye tabi kurulusun
(veya s6z konusu diizenlemeye tabi kurulugun bir bagh kurulusunun)
menkul kiymetlerinin (tamamen veya kismen) s6z konusu diizenleme
tabi kurulusun veya baska bir kiginin paylarina, sair menkul kiymetlerine
veya sair yiiklimliilitklerine doniistiiriilmesine izin veren herhangi bir
yasal yetki anlamina gelir;

“BNPP” BNP Paribas SA’i ifade eder;

“BNPPI” BNP Paribas Issuance B.V.yi ifade eder;

“Kurul” Sermaye Piyasast Kurulu’nu ifade eder;

“Borsa Istanbul” Borsa Istanbul A.S."yi ifade eder;

“Hesaplama Kurulusu” {1gili sermaye piyasast aract notunda hesaplama kurulusu olarak baska

bir kurulus belirlenmis olmadlkt;a Varantlara iligkin olarak |hra¢ ik
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“Hesap Sahibi”

“Sermaye Piyasasi Araci
veya Sermaye Piyasasi
Araglan”

“Takas Kurulusu”

“MKK”
“MKS”
“Garantér”
“ISIN™
“Ihrager”

]

“ihraq; ve Odeme Aracisr

“Yarant Sahibi”

“Yatirnm Kurulusu
Varanti”

“Piyasa Yapic1”
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gorevlerini yiiriitecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C.’yi
(6nceki unvan ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

Hesap Sahibi, Takasbank, MKK ve sair Takas Sistemleri nezdinde
miisterileri adina dogrudan veya dolayl olarak hesap bulundurmaya
yetkili finansal araci kurumlari ifade eder.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanacak ihraggl bilgi
dokiimaninda yer alan hiikiimler gergevesinde ihrag edilecek olan
Varantlar: ifade eder;

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’yi (“Takasbank™) ve
yiriirliikteki kural ve diizenlemeler uyarinca ihraggi tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kurulusu/kuruluslan
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayr1 ayri “Takas Kurulusu” ve
birlikte “Takas Kuruluslar™),

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder;

MKK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder;
BNP Paribas S.A.’1 ifade eder;

Uluslararasi menkul kiymet tamimlama kodunu ifade eder;
BNP Paribas Issuance B.V.’yi ifade eder;

Aracilik Sozlesmesi tahtinda ihrag ve 6deme islemlerini ger¢eklegtiren
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.yi ifade eder;

ilgili Hesap Sahibinin veya Ihragginin (halin icabina gére) hesabinda
ismi Varantlarin hak sahibi olarak belirtilen, halin icabina gére MKS
kayitlar: uyarinca Varantlarin sahibi olan gergek kisi yatirimcilar, tiizel
kisi yatirimeilari veya yatinm fonu yatinmcilarim ifade eder;

Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlas: yoluyla belirli bir tarihe kadar
veya belirli bir tarihte dayanak varligi veya endeksi dnceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakki veren menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracim ifade eder;

Ana Aractlik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicilik Sézlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

-e6f046028c88
.gov.tr/do uman dogrulama




“Piyasa Yapicihg”

‘STEB!’

“Ana Aracihk, Temsilcilik
ve Piyasa Yapicih@
Sozlesmesi”

“Katsay1”

“Uzlas) Para Birimi”
“Uzlas1 Tarihi”

“Uzlas1 Fiyat Tarihi

“Degerleme Tarihi™:

BNP Paribas Issuance B.V.
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Yetkili bir iiyenin sorumlu oldugu varantlara iligkin olarak piyasanin
diiriist, etkin ve diizenli bir gekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli
bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amacina yonelik olarak
gergeklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder;

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

Sermaye Piyasasi Araci ve llgili Sermaye Piyasasi Araglarmna iligkin
arac1 kurum ve resmi piyasa yapici sifatiyla TEB Yatirnm Menkul
Degerler A.S.'nin hak ve yiikiimliiliikleri ile BNPPI nin piyasa yapiciligi
cercevesinde lhraggr sifatiyla sahip oldufu hak ve yikiimliiliikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli stzlesmeyi ifade eder;

isbu sermaye piyasasi arac1 notunda belirtildigi iizere bir adet Varantin
ka¢ adet Dayanak Varlk / Gostergeye denk geldigini gosteren oram
ifade eder;

Turk Lirast’ni ifade eder (“TL");
Satim veya alim iglemini takip eden ikinci is giiniinii (T+2) ifade eder;
Degerleme Tarihi’ni ifade eder;

A.  Endekse Dayal Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulugu’nun gériigline goére, soz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadig1 siirece iizere, Fiili Kullamim Tarihi’ni
(veya soz konusu tarihin Plantanmig islem Giinii olmamasi
halinde séz konusu tarihi takip eden ilk Planlanmig iglem
Giiniinii} ifade eder.

S6z konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

(i) Varantlarin tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayah
Varantlar, tek bir Pay ile iligkili Paya Dayalt Varantlar
oldugu durumlarda, Planlanmig Degerleme Tarihinin hemen
ardindan gelen Belirtenmis Azami Aksama Giinii Sayisina
esit ardisik Planlanmis [slem Giinlerinin her biri bir Aksayan
Giin olmadif: siirece Degerleme Tarthi Aksayan Giin
olmayan miiteakip ilk Planlanmig islem Giinii olacaktir. Bu
durumda (A) bu tiir son ardigik Planlanmis Islem Giinil, s6z
konusu giiniin bir Aksayan Giin olmasina bakilmaksizin
Degerleme Tarihi olarak addedilecektir ve (B) Hesaplama
Kurulusu ilgili degeri, diizeyi veya fiyati:

a) Endekse Dayall Varantlar durumunda son ard _

1f 44d8-9ed2-e61046028c88
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“Degerleme Saati”
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kiymetin, son ardisik Planlanmis islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Borsada iglem goren veya
kote edilen fiyatini (veya s6z konusu son Planlanmig
Islem Giiniinde ilgili menkul kiymet ile ilgili olarak bir
Aksayan Giine yol agan bir olayin gergeklesmis olmasi
durumunda séz konusu son ardisik Planlanmis Islem
Giiniinde Degerleme Saati itibariyle ilgili menkul
kiymete iligkin deger konusunda iyi niyetli tahminini)
kullanarak ilk Aksayan Giiniin gergeklesmesi
oncesinde yiirlirlikte olan son Endeks hesaplama
formiilii ve yontemine gore belirlemek suretiyle; veya

b) Paya Dayali Varantlar durumunda, sz konusu son
ardisik Planlanmis Islem Giniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iliskin kendi iyi niyetli
tahminine gore;

tespit edecektir; veya

Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

I1gili sermaye piyasast araci notunda belirtilen Degerleme Saatini;
veya

Bir Birlesik Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olaymnin gergeklesip
gergeklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi bir Bilegen
Menkul Kiymet bakimindan, s6z konusu Bilegen Menkul Kiymet
i¢in Borsadaki Planlanmig Kapanis Saatini ve (y) s6z konusu
Endekste yer alan opsiyon sozlesmeleri veya vadeli islem
sézlesmeleri bakimindan iliskili Borsada alim satim islemlerinin
kapanigini; ve (B) tiim diger durumlarda séz konusu endeksin
resmi kapams seviyesinin hesaplandigi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yayinlandid saati; veya

Birlesik Endeksler disinda Endeksler ile iliskili Endekse Dayah
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili sermaye piyasas1 araci notunda aksi belirtilmedigi stirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iliskin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmig Kapanis Saatini
ifade eder — soyle ki, yerine gore ilgili Borsanin Planlanmig
Kapams Saatinden Once kapanmasi veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan islem seansi i¢in gegerli fiili kapanig saati sonrasi
olmasi halinde Degerleme Saati s6z konusu fiili kapanis saati
olacaktir.
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“Dayanak Varhk/Gosterge”

“Varant(lar)”

“Varant Tipi”

BIST-30 Endeksinde yer alan paylart ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve
gdstergeleri ifade eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina,
ishu sermaye piyasas1 araci notu kapsaminda ihra¢ edilen Varantlar
agisindan her bir Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili
Varantlarin iligkili oldugu sair bir referans kaynag ifade eder;

Yalnizca Kullanim Tarihinde kullanilabilir olan Avrupa Tipi {(“Avrupa
Tipi Varantlar”) veya Kullanim Stiresi iginde herhangi bir Kullanim ig
Giiniinde kullanilabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant”)
yatirim kurulusu varantlarini ifade eder; ve

Uzlasist nakdi odeme yoluyla gerceklesen (“Nakit Uzlagiya Tabi
Varantlar”) ya da uzlasisi fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar”) Varantlar anlamina gelir;

B. Endekse Dayah Varantlar Ile flgili Tammlar

“Takas Sistemi”

“Bilesen Menkul Kiymet”

“Birlesik Endeks”

“Aksayan Giin”

“Erken Kapamg”

BNP Paribas Issuance B.V.
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ilgili menkul kiymetlerde gergeklesen islemlerin  uzlagisinin
gergeklestirilmesinde kullanilan baslica yerel takas sistemini ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda séz konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

A) Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks
Sponsorunun s6z konusu Endeksin diizeyini yayimlamadig, (ii) iliskili
Borsanin olagan iglem seansi sirasinda alim satim islemleri igin
a¢ilmadig1 veya (iii) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi
bir Planlanmis Islem Giiniinii; ve

B) Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili
Borsa ve/veya herhangi bir Iligkili Borsanin olagan islem seansi

sirasinda alm satim islemleri igin agilmadigi veya (ii) bir Piyasa
Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir Planlanmig Islem Giintinii

ifade eder;

A) Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete lll$kll’1 olarak Borsanmn; veya Illsklll Borsanm herhangi
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“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Is Giinii (Tek
Endeks Esas1)”
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konusu erken kapamis (duruma gére) s6z konusu Borsa veya lligkili
Borsa tarafindan (i) s6z konusu Borsa Is Giiniinde séz konusu (duruma
gore) Borsa veya iliskili Borsada olagan islem seans1 i¢in gegerli fiili
kapanig saati ve (ii) Borsa veya iligkili Borsa sistemine s6z konusu Borsa
Is Giiniinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek iizere girilecek
emirlere iligkin son teslim saatinden hangisi daha 6nce ise sdz konusu
zaman oncesinde ilan edilmis olmadikga; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsanin/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya daha fazlasin
olusturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir [ligkili
Borsanin, herhangi bir Borsa Is Giiniinde Planlanmig Kapamg Saati
Oncesinde kapanmasini s6z konusu erken kapanig saati, duruma gore,
s6z konusu Borsa(lar) veya lliskili Borsa(lar) tarafindan (i) s6z konusu
Borsa Is Giiniinde s6z konusu Borsa veya s6z konusu lliskili Borsada
olagan islem seansi igin gecerli fiili kapanis saati ve (ii) Borsa veya
iliskili Borsa sistemine s6z konusu Borsa [s Giintinde ilgili Degerleme
Saatinde gergeklestirilmek iizere girilecek emirlere iligkin son teslim
saatinden hangisi daha &nce ise stz konusu zamanin en az bir saat
Oncesine kadar ilan edilmis olmadikca;

A) Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere sz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen islem gormekte oldugu ana
borsa; ve

B) Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda séz konusu
Endeks bakimindan ilgili sermaye piyasas: araci notunda séz konusu
endeks i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya s6z konusu Endeksi olusturan menkul
kiymetlerdeki iglemlerin gegici olarak tagindigi ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun s6z konusu Endeksi
olugturan menkul kiymetler ile iliskili olarak s6z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile kargilastirilabilir
likiditenin mevcut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla);

Tek bir Endeks durumunda, Borsa [ Giiniiniin (Tek Endeks Esasi)
gegerli olacagt anlamina gelir;

(a) Birlesik Endeks disinda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
varsa ilgili Iliskili Borsanin, bunlarin Planlanmis Kapanig Saati
Oncesinde kapanmasina bakilmaksizin, olagan islem seansinda /
seanslarinda islem igin agik oldugu ve

(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun soz
konusu Bll‘le$lk Endeks duzeylm yaymladigi ve (ii) varsa ilgili Ill ki
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“Borsa Aksamasi1”

“Endeks” ve “Endeksler”

“Endeks Diizeltme Siiresi”

“Endeks Sponsoru”

“Coklu Borsa Endeksi”

“Iligkili Borsa”
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ilgili olarak olagan islem seans: sirasinda islemler icin agik oldugu
herhangi bir Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder;

A) Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katilimcilarinin
(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet i¢in Borsada stz konusu Bilesen
Menkul Kiymete iliskin olarak veya (ii) iliskili Borsada séz konusu
Endekse iliskin vadeli islem veya opsiyon sézlesmelerinde islem
gerceklestirme veya bunlar igin piyasa degeri elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
iizere) (bir Erken Kapanig diginda) herhangi bir olay; ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
katilimcilarimin (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20’si veya daha fazlasim olugturan menkul kiymetlerde islem
gerceklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
Iliskili Borsada ilgili Endekse iliskin vadeli iglem veya opsiyon
sozlesmelerine iligkin islem gergeklestirme veya bunlar igin piyasa
degeri ¢lde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) (bir Erken Kapanis diginda)
herhangi bir olay;

ifade eder.

Madde 4.2.4.2 “Endekse Dayali Varantlar ile iliskili Hiikiimler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iligkili ifadeler
ayni ¢ergevede yorumlanacaktir;

(a) ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlagt Dongiisiinii ifade eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak (a) s6z konusu Endeks ile iliskili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme yontemlerini belirlemek ve gdzden
gegirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmus Islem Giiniinde
diizenli sekilde s6z konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilci vasitasiyla) duyuran, Ihrag Tarihi itibariyle, ilgili sermaye
piyasasi araci notunda séz konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan sirket veya sair kurulugu ifade eder;

llgili sermaye piyasasi araci notunda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu gekilde bir Endeks belirtilmedigi
takdirde Hesaplama Kurulugunun bu tiir bir Endeks olarak belirleyecegi
herhangi bir Endeksi ifade eder;
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“Planlanms islem Giinii

“Planlanms fglem Giinii
(Tek Endeks Esasi)”

“Uzlast Dingiisii”

“Uzlas1 Fiyat1”

“Islem Aksamasi”
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sistemi veya sz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya opsiyon
stzlesmelerindeki iglemlerin gegici olarak tagindigi ikame nitelikte bir
borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu
Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmeleri ile ilgili olarak
stz konusu gecici ikame borsa veya kotasyon sisteminde orijinal
Borsadaki ile karsilastirilabilir likiditenin mevcut oldugunu belirlemis
olmasi kaydiyla) ifade eder. Ilgili sermaye piyasasi araci notunda “Tiim
Borsalar” iliskili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda “iligkili Borsa” s&z
konusu Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon stzlesmelerine
iligkin genel piyasa iizerinde alim satim igleminin Snemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemini ifade eder;

Tek bir Endeks durumunda Planlanmis islem Giiniinii (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

(a) Birlesik Endeks digsinda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve
varsa ilgili Iliskili Borsanin olagan islem seans(lar)i iginde islem igin
acik olmasi programlanmis olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(i) ilgili Endeks Sponsorunun séz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yayinlamas: planlanmis olan ve (ii) varsa ilgili iliskili Borsanin sz
konusu Birlesik Endekse iligkin olarak olagan islem seansi sirasinda
islem igin a¢ik olmasinin planlanmig oldugu herhangi bir giinii ifade
eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada séz konusu Endeksi olugturan
menkul kiymette yapilan bir islemi takip eden, séz konusu Borsanin
kurallar uyarinca uzlasinin mutat olarak gergeklesecek oldugu Takas
Sistem Giinii siiresini ifade eder;

ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, duruma
gore, her bir Varant ile iligkili olarak veya Varantlar durumunda ilgili
sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile
iligkili olarak, bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiimlere tabi
olmak kaydiyla ve duruma gore tek bir Endeks ile iligkili Endekse
Dayal Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak anildig iizere,
ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi iizere, Endeksin,
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi kapanis seviyesine esit
(Kullamm Fiyati ile aym esasta parasal bir deger olarak addedilecek
olan) bir tutar veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde
belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlagi Fiyati Tarihinde Degerleme
Saatinde ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi iizere
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen seviyesi anlamina gelir;

A) Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya lliskili Borsa
taraﬁndan veya salr sekllde ilgili Borsa veya Ill$klll Borsa tarafmdan
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konusu Bilesen Menkul Kiymete; veya (ii) iliskili Borsada séz konusu
Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iligkin
olarak iglemlerin askiya ahnmasi veya iglemlere simirlama getirilmesi;
ve

B) Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya
iliskili Borsa tarafindan veya sair gekilde ilgili Borsa veya iliskili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yiizde yirmisi veya daha fazlasin
olusturan menkul kiymetlere; veya (i) herhangi bir ilgili [ligkili Borsada
ilgili Endeks ile iligkili vadeli iglem veya opsiyon sézlesmelerine iligkin
olarak islemlerin askiya alinmasi veya islemlere sinirlama getirilmesi

anlamina gelir.

C.  Vadeli islem (Futures) Fivat Degerlemesi ile iliskili Tamimlar

ilgili sermaye piyasas arac1 notunda bir Endeks ile iliskili olarak “Vadeli {slem Fiyat Degerlemesi” gegerli olarak
belirtildigi takdirde s6z konusu Endeks bakimindan Dayanaklari Endeks olan Varantlarda asagidaki hiikiimler
gecerli olacaktir:

“Mevcut Borsada Islem Borsada iglem goren Sézlesmeyi ifade eder.
Goren Sozlesme”

“Borsada Islem Giren Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Sozlesme” Endeks igin bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iliskili

oldugu Endeks, (b) bu tiir her bir siézlesmenin islem gordiigii Vadeli
islem veya Opsiyon Borsasi ve (c)(i) Varantlar, Ileri Vadeye Taginan
Vadeli islem Sozlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise s6z konusu
s6zlesmenin teslim veya itfa ayma referans yoluyla belirlenmek
kaydiyla, vadeli islem veya opsiyon stzlesmesi / sozlesmelerini ifade
eder.

“Vadeli Islem veya Opsiyon Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda séz
Borsas1” konusu Endekse iligkin Borsada Islem Géren Sézlesme agiklamasinda
belirtilen ilgili borsay: ifade eder.

“Borsada Islem Goren Borsada islem Géren Sozlesmede alim satim iglemlerinin duruma gére
Sozlesmenin ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi ncesinde
Baslatilmamasi veya veya deferleme veya gozleme iliskin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
Sonlandirilmasr” tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baglamamis

olmasi veya daimi olarak sonlandirilmig olmasi sonucunda Resmi Uzlag
Fiyatinin olmamasi anlamina gelir.

“Resmi Uzlagi Fiyat1” ilgili Borsada Islem Goren Sozlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadgff1 ,
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ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlagi fiyatini (ilgili
Vadeli islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulugunun
kurallar1 kapsaminda tammlandif sekilde) ifade eder.

“Uzlas Fiyati” Duruma gore, her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili sermaye ptyasasi
araci notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin olarak, tek
bir Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar durumunda igbu “Vadeli
islem Fiyat Degerlemesi” baglikli 2. Bent hiikiimlerine tabi olmak
kaydiyla, ilgili Uzlag1 Fiyat1 Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edildigi tizere, Endekse iliskin ilgili Borsada Islem Goren
Sozlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatina esit (Kullanim Fiyati ile ayn1 para
biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutari ifade eder.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu durumlarda bir giimin;
Planlanrs bir Islem Giinii olup olmadiginn belirlenmesi amaci igin, Planlanmig Islem Giinii taniminda séz konusu
endekse herhangi bir atif gegersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmis Islem Giintiniin, Vadeli Islem
Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu bu tiir her bir Endeks ile iliskili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsast
tarafindan Resmi Uzlagi Fiyatinin yaymmlandigr bir giin olmas: gerekli olacaktir.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir Borsa Iy
Giinii, s0z konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinn, mesai sonrasi saatler veya
olagan iglem seansi saatleri digindaki diger islemler dikkate alinmaksizin olagan islem seanslar: igerisinde islem
icin acik oldugu (bu tir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasimn séz konusu Borsa Is Giiniinde
programlanmug hafta igi kapanig saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizin} bir giin olmalidir.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tammina bakilmaksizin Endekse Dayalt Varantdar ile ilgili
hiikimlerde ve/veya bu tammlarda yer alan Aksayan Giin hiikiimleri Borsada Islem Géren Sézlesmenin
Baglatiimamasi veya Sonlandirilmast séz konusu olmadigi stirece (ki biyle bir durumda ilgili Endeks icin Aksayan
Giin hiikiimleri gegerli olacaktir) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandigi herhangi bir Endeks bakimindan
gegerli olmayacaktir.

D. Paya Davali Varantlar ile iliskili Tanimlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlagisi i¢in mutat olarak kullamlan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemine iliskin olarak, s6z konusu Takas Sisteminin uzlag
talimatlarinin kabulii veya gergeklestirilmesi i¢in agik oldugu (veya
Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasim
gergeklestirememesine yol agan bir olay gergeklesmis olmasaydt acik
olmus olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

“Kapams Fiyatr” bir Pay ve Planlamig bir Islem Giiniine iligkin olarak, Madde
4.2.4.3.2’de (Potansiyel Diizeltme Olay1) ve Madde 4.2.43.3’te
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“Aksayan Giin”

“Erken Kapamg”

“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Is Giinii (Tek Pay
Esas1)”

“Borsa Aksamas1”

“Qlaganiistii Olay
Yiiriirliik Tarihi”

“fligkili Borsa”
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gelir (ilgili sermaye piyasasi aract notunda “Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi”nin gegerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi izere);

ilgili bir Borsa veya herhangi bir Iligkili Borsamin mutat islem seansi
sirasinda islem igin agilmadig:i veya bir Piyasa Aksama Olayinin
gerceklestigi herhangi bir Planlanmis islem Giinii anlamina gelir;

ilgili Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir Iliskili Borsanmn/lligkili
Borsalarin, (a) s6z konusu Borsa Is Giiniinde séz konusu Borsada /
Borsalarda olagan iglem seansina iliskin fiili kapanis saati ve (b) s6z
konusu Borsa Is Giiniinde Degerleme Saatinde Borsa veya lliskili Borsa
sistemine gergeklestirilmek iizere girilecek emirler i¢in son teslim
zamanindan hangisi daha 6nce gergeklesir ise s6z konusu zamanin en az
bir saat éncesinde duruma gore s6z konusu Borsa(lar) veya s6z konusu
Iliskili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapanis saati ilan edilmisg
olmadikga, Planlanmig Kapanis Saati 6ncesinde kapanmasini ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak, ilgili sermaye piyasast araci notunda s6z konusu
Pay igin bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili borsa veya
kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemi veya
Paya iliskin iglemlerin gecici olarak tagindig1 ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulusunun séz konusu Pay ile
iliskili olarak sdz konusu gegici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile kargilagtinlabilir likiditenin mevcut oldugunu
belirlemis olmas: kaydiyla) ifade eder;

tek bir Pay durumunda, Borsa Is Giiniinii (Tek Pay Esasi) ifade eder;

ilgili Borsa ve varsa ilgili ligkili Borsanin olagan islem seans(lar)
sirasinda islem icin agik oldugu herhangi bir Planlanmis islem Giiniinii
(s6z konusu ilgili Borsa veya ilgili Iligkili Borsanin Planlanmig Kapamsg
Saati dncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) genel olarak piyasa
katilimecilarimin (a) Borsadaki Paya iliskin islem gergeklestirme veya
piyasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir Iligkili Borsada Paya
iligkin vadeli islem veya opsiyon sozlesmelerine iligkin iglem
gerceklestirme veya piyasa degeri elde etme yetenegini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapanig diginda) herhangi bir olay anlamina gelir;

bir Olaganiistii Olaya iliskin olarak, iyi niyeti ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere
stz konusu Olaganiistii Olayin gergeklestigi tarihi ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci notunda s6z konusu
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kotasyon sistemi veya s6z konusu Paya iliskin islemlierin gegici olarak
tasindig1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini {Hesaplama
Kurulusunun séz konusu Pay ile iligkili olarak séz konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Iligkili Borsadaki ile
karsilagtinlabilir likiditenin mevcut oldugunu belirlemis olmasi
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili sermaye piyasasi araci1 notunda
“Tiim Borsalar™in iliskili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “Iliskili
Borsa” alim satim iglemlerinin s6z konusu Paya iligkin vadeli iglem veya
opsiyon sozlesmeleri ile ilgili genel piyasa iizerinde énemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

“Plantanms Islem Giinii” tek bir Pay durumunda Planlanmis Islem Giiniinii ifade eder (Tek Pay

Esasi);
“Planlanmis Islem Giinii ilgili Borsa ve ilgili Iligkili Borsanmn ilgili olagan islem seans(lar)
(Tek Pay Esasi)” sirasinda islem igin agik olmasinin planlanmis oldugu herhangi bir giinii
ifade eder;
“Uzlas1 Déngiisii” bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iliskin yapilan bir islemi takip eden,

s6z konusu Borsamin kurallari uyarinca uzlaginn mutat olarak
gerceklesecek oldugu Takas Sistem Giinii siiresini ifade eder;

*Uzlas Fiyath” Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili sermaye piyasasi
araci notunda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin olarak igbu
“Paya Dayal1 Varantlar ile iligkili Tanmimlar” baghkh 3. Bentte yer alan
hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”’nde antldig1 izere
tek bir Paya iliskin Paya Dayah Varantlar durumunda ilgili sermaye
piyasasi aracit notunda belirtildigi iizere; ilgili Borsada ilgili Uzlasi
Fiyati Tarihinde stz konusu Pay igin belirtilen resmi kapanig fiyatina
esit bir tutar veya Hesaplama Kurulusunun goriisiine gére s6z konusu
resmi kapamg fiyatinin bu gekilde belirlenmiyor olmasi ve ilgili Uzlag
Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamas: durumunda, Hesaplama
Kurulugunun, kendi takdirine bagli olarak, Payin kapanis gergege uygun
alim fiyati ve kapanig gercefe uygun satis fiyatinin aritmetik
ortalamasina dayall olarak veya Pay alim satim ile igtigal eden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan segildigi iizere) iki veya daha fazla
sayida finansal kurulusun Kkendisine temin ettikleri orta piyasa
kotasyonlarina dayal olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar
verecegi diger faktdrlere dayah olarak Paya iligkin kapanis gercege
uygun alim fiyati ve kapanis ger¢ege uygun satig fiyatinin aritmetik
ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; s6z konusu tutar ilgili
sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtiliyor ise Déviz Kuru
itzerinden Uzlag1 Para Birimine gevrilecektir ve séz konusu gevrilen.
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tutar Uzlast Fiyati olacaktir (tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan veya
adina belirlenecegi iizere);

“Uzlas1 Fiyati1 Tarihi” duruma gére Degerleme Tarihini ifade eder;

“Paylar” ve “Pay” Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Diizeltme Olaylar) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistii Olaylar) uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ile iligkili bir Varant ihraci durumunda ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirtilen pay anlamina gelir ve iligkili ifadeler aym gergevede
yorumlanacaktir;

“Pay Sirketi” tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihraci durumunda séz konusu Pay: ihrag
etmis olan sirketi ifade eder;

“Pay Diizeltme Siiresi” (a) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen siire veya (b) boyle bir
siire belirtilmiyor ise, bir Uzlagi Déngiisiinii ifade eder; ve

“Islem Aksamasr” ilgili Borsa veya Iliskili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir iligkili Borsa tarafindan izin verilen limitleri asan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iliskin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili Iligkili Borsada Pay ile iliskili vadeli
islem veya opsiyon sdzlesmelerine iliskin olarak iglemlerin askiya
alinmas: veya islemlere sinirlama getirilmesini ifade eder.

E. Para Birimi Varantlar ile ilgili Tamumlar

“Aksayan Giin” Hesaplama Kurulusunun bir Aksama Olayinin gergeklesmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmis [slem Giininii ifade eder;

“Likidite Yetersizligi Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden

Aksamasy” herhangi birine iligkin olarak Hesaplama Kurulusunun veya ihraggi’nin,
s6z konusu para birimi igin; Hesaplama Kurulusu veya lhragginin
herhangi bir Uzlagi Fiyati Tarihinde (veya farkl ise, s6z konusu Uzlas:
Fiyat: Tarihine iliskin kurlarin olagan seyir iginde ilgili fiyat kaynagi
tarafindan yaymnlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) Varantlar
kapsamindaki yiikiimliiliikleri i¢in (bir veya daha fazla sayida islemde)
riskten korunma pozisyonu almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayin
gerceklesmesini ifade eder;

“Fiyat Kaynagi” ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi iizere Uzlasi Fiyatinin
hesaplanmasina esas olugturan kur veya kurlari igeren yaynlanmig
kaynak, bilgi saticis1 veya saglayicisini ifade eder;

“Fiyat Kaynag: Aksamas1” Uzlasl Flyatmm hesaplanmasmda esas alinan kur veya kurlarln e
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“Planlanmis islem Giinii” Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin i (ddviz piyasasimin piyasa
uygulamalar1 dogrultusunda déviz iglemleri dahil) igin agik oldugu
(veya bir Aksama Olaymin gergeklesmesi s6z konusu olmus olmasayd:
acik olacak olduklar) bir giin anlamina gelir;

“Uzlas1 Fiyat Tarihi” duruma gore Degerleme Tarihi anlamina gelir;

“Belirlenmis Azami ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen sayida giin veya bu
Aksama Giinleri” sekilde belirtilmiyor ise bes (5) Planlanmig islem Giiniinii ifade eder;
“Degerleme Tarihi” (Varantlar durumunda) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen

tarih veya s6z konusu giiniin bir Planlanmis Islem Giinii olmamasi
durumunda bunu takip eden Planlanmig Islem Giinii (s6z konusu giin
Hesaplama Kurulusunun kanaatine gére Aksayan bir Giin olmadig
siirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olayinin Sonuglan) ile iliskili hiikiimler gegerli olacaktir); ve

“Degerleme Saati” ilgili sermaye piyasasi araci notunda aksi belirtilmedigi stirece, Fiyat
Kaynaginin Uzlag: Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlari yayinladig: saati ifade eder;

F. Emtiaya Dayah Varantlar ile iligkili Tammlar

“Emtia” isbu sermaye piyasas: araci notu uyarinca diizeltme hiikiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen emtia
{veya emtialar) veya emtiaya iligkin vadeli islem sozlesmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay1 gergevede yorumlanacaktir ve siipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navilun fiyatlan ve emisyon
indirimierinin her biri ilgili sermaye piyasasi araci notu amaglan
bakimindan bir Emtia olabilir;

“Emtia s Giinii” Bir Emtia’ya iligkin olarak agagidakileri ifade eder:

a) llgili Emtiaya iliskin Emtia Referans Fiyatiun bir Borsa
tarafindan ilan edildigi veya yaynlandii durumlarda her bir ilgili
Borsanin olagan islem seanslar sirasinda iglem igin agik oldugu (veya
bir Piyasa Aksama Olay: ger¢eklesmis olmasaydi agik olacak oldugu)
ve 55z konusu Borsanin plantanmis kapams saatinden dnce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

b) ilgili Fiyat Kaynaginin ilgili Emtiaya iliskin bir fiyat yayinlamig
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay!1 gergeklesmis olmasayd:
yayinlayacak oldugu) bir giinii;

“Emtia Aksama Giinii” Bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir giinii ifade eder’
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“Emtia Alternatif Degeri”  Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili Emtiaya iligkin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi i¢in Referans Aracilarinin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyati olarak Hesaplama Kurulusuna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamasi anlamina gelir; 6yle ki, bu tiir sadece
ii¢ kotasyonun temin edilmig olmasi halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yiiksek ve en diigiik degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlarinin (veya
eger birden fazla bu tiir en yiiksek veya en diisiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) gdz ard1 edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyat: olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda sz
konusu degerin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

“Emtia Referans Fiyat” Herhangi bir Emtiaya iliskin olarak, ilgili sermaye piyasas: araci
notunda belirtilen Emtia Referans Fiyati1 anlamina gelir;

“Teslim Tarihi” Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak, asagida ifade edildigi iizere,
dayanak Emtiaya iliskin teslimin gergeklesecept (ilgili Fiyat
Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ay1 ifade eder:

Varantlar, ileri Vadeye Tasman Vadeli islem Sozlesmesi Menkul
Kiymetleri degil ise:

a) ilgili sermaye piyasasi araci notunda bir tarih veya bir ay veya yil
belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve yil;

b)  ilgili sermaye piyasasi araci notunda En Yakin Vade Ay:
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ay1; ve

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amaci igin ilgili sermaye piyasasi
arac1 notunda bir yéntem belirtiliyor ise, o yontem uyarinca tespit
edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar, ileri Vadeye Tasinan Vadeli Islem Sézlesmesi Menkul
Kiymetleri ise, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun Vadeli Islem Yenileme Tarihinde veya bdyle
bir tarih yok ise lhra¢ Tarihinde segtigi bir vadeli islem sdzlesmesine
iligkin teslim tarihi.

“Emtia Referans Fiyatmn  (a) ilgili Borsada ilgili Vadeli islem Sozlesmesinde iglemlerin daimi
Yok Olmas1” olarak sonlandiriimasi veya

(b)ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iligkin islemlerin yok olmasi veya

s

{c) bir Emtia Referans Fiyatinin yok olmasi veya daimy?”
sonlandirilmasi veya kullanilamaz olmasi anlamina gelir (iligkili

- %
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“Aksama Hali Alternatifi”

SGBOrsaS!

*Nihai Fiyatlandirma
Tarihi”

“Vadeli islem Sézleymesi”

“Vadeli Islem Yenileme
Tarihi”

“Baslangi¢ Fiyatlandirma
Tarihi”

“Giin I¢i Fiyat”

“Limit Fiyat Olay1”
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Eryilreklt Hukuk Blrdsu

Kaynaginin kullanilabilirligine veya ilgili Vadeli islem S&zlegmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni islemlerinin durumuna bakilmaksizin);

Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkl: ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iligkin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat Kaynag tarafindan
yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olayi
gergeklestigi veya mevcut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iligkin olarak Ilgili Fiyatin belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
acabilecek olan bir kaynak veya yontemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatift, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtiliyor oldugu
takdirde gecerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulusu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olaymin Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarinca
ilgili iglemleri belirleyecektir.

Bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili sermaye piyasasi araci notunda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, séz konusu Emtiaya iliskin borsa
veya ana iglem piyasasim ifade eder;

ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
anilan Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iligkin olarak bir sézlesme
biiyiikliigiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sézlesmeyi ifade eder;

(1) ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarih;
veya
(ii) Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli ve ticari agidan makul

sekilde hareket etmek suretiyle ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen siire (“Vadeli Islem Yenileme Siiresi) i¢inde sectigi tarihi

ifade eder;

llgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtiaya iliskin olarak ve bir Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
zamanda, s6z konusu Emtianin Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlendigi iizere Madde 4.2.4.6.2°de (bir Piyasa Aksamas1 Olayinin
Sonuglar: ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiikiimlere tabi olmak
kaydiyla [lgili Fiyatini ifade eder;

Herhangi bir Emtianin uzlagi fiyatinin bir 6nceki giine ait yaymlanmis
uzlas fiyatina gére sz konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iliskin
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“Onemli Igerik Degisikligi’

“Cynemli Formiil
Degisikligi”

“En Yakin Vade Ay”

“Fiyat Kaynag”

“Fiyat Kaynag@ Aksamasi”

“Fiyatlandirma Tarihi”
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islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli Islem Sozlesmesinin
icerigi, olusumu veya tegekkiilinde onemli bir degisikligin
gerceklesmesini ifade eder;

islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatinin hesaplama
formiil veya yonteminde 6nemli bir degisikligin gerceklesmesini ifade
eder;

Sayisal bir sifatin ardindan kullanildiginda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
Islem Sézlesmesinin itfa ay1 anlamina gelir; bdylece 6rnegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ettigi ay: ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakin Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Islem S6zlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder; ve (¢) “Altinci En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altinci
Vadeli Islem S6zlesmesinin itfa ettigi ay ifade eder;

ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fiyati (veya
Belirlenmis Fiyatin hesaplandig: fiyatlari) iceren (veya bildiren) yayin
(veva bir Borsa da dahil, bu tiir baska bir referans kaynag1) anlamina
gelir;

(a) ilgili Emtia Referans Fiyati i¢in Fiyat Kaynaginin Belirlenmis Fiyat:
(veya Belirlenmis Fiyatin belirlenmesi igin gereken bilgileri)
duyurmamasi veya yayinlamamasi veya

(b) Fiyat Kaynaginin gegici veya daimi olarak sonlandirilmasi veya
erisilemez olmasi anlamina gelir;

sermaye piyasas: araci notunda Ik Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia Is Giinii olmamasi halinde, Hesaplama Kurulugu ilgili giiniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadig siirece, bunu takip eden
Emtia i Giiniinii ifade eder. Hesaplama Kurulugunun ilgili giiniin bir
Aksayan Giin oldugu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Fiyatlandirma Tarihi bir Emtia Aksama Giinii olmayan miiteakip ilk
Emtia I5 Giinii olacaktir (Planlanmig Fiyatlandirma Tarihini izleyen
Belirlenmis Azami Aksama Giinlerine esit ardisgtk Emtia Is Giinleri
sayisinin her biri bir Emtia Aksama Giinii olmadig siirece). Bu durumda
(A) soz konusu son ardisik Emtia Is Giinii, ilgili giiniin bir Emtia
Aksama Giinii olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulugu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
Aksama Olayinin Sonuglan ve Aksama Hali Alternatifi”) ile iligkili
Hiikiimler dogrultusunda hareket edecektir;

21

.gov.t uman-dogrulama




“Referans Aracilarn”

“ligili Fiyat”

“Planlanms Fiyatlandirma
Tarihi”

“Uzlast Fiyat1”

“Belirlenmis Azami
Aksama Giinleri”

“Belirlenmis Fiyat”

“Yergi Aksamas1”

“Islem Aksamasr”

BNP Paribas Issuance B.V.

an Gakir
Hukuk Bilrosu

Av. Gafn DY eiir
Eryiirekli Hukuk Blirosu

Dogrulamah}tigcsjwsep efd88§/—§oek1f—44d8-9ed -

ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen dért
lider araci anlamina gelir;

herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi i¢in, Emtiaya Dayali Varantlar ile
iligkili bu Tammlarda ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda
diizenlenen sekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyati igin o
gline 6zgii olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iliskin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamina gelir;

bir Piyasa Aksama Olaymna neden olay gerceklesmemis olsayd1 bir
Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal tarihi ifade
cder;

yalnizca Emtiaya Dayali Varantlarina iliskin olarak ilgili Fiyat ifade
eder;

bes (5) Emtia Is Giinii veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen sair Belirlenmis Azami Aksama Giinleri sayisini ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyati ile ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi araci
notunda belirlendigi lizere (ve gegerli ise bu sekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynagi tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag:
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmasi gereken) asagidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
yiiksek fiyat; (b) diisiik fiyat; (c) yiiksek fiyat ile diisiik fiyatin
ortalamasi; (d) kapamis fiyati; (e) agthg fiyat;; (f) alig fiyats; (g) satis
fiyati, (h) alig fiyat1 ile satig fiyatinin ortalamasi; (i) uzlasi fiyaty; (j)
resmi uzlagi fiyats; (k) resmi fiyat; () sabah fiksingi; (m) 6le fiksingi;
(n) spot fiyat; (o} Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) alig ve satig fiyatlarinin aritmetik ortalamas;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan iglem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia lizerine veya ilgili Emtia referans alinarak
Slgiilmek kaydiyla tiikketim, ¢ikarma, satig, kullanim, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla &lgiilen veya bunlar iizerinden alinan vergiler
diginda), ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma isleminin dogrudan
etkisi, sair durumda bir Fiyatlandirma Tarihi olacak olan bir giinde, ilgili
Fiyati, ilgili uygulama, degisiklik veya kaldirma s6z konusu olmamis
olsaydi gegerli olacak olan diizeyine gore artirmak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmasi veya bunlarda degisiklik yapilmasi veya
bunlarin kaldirilmasini ifade eder; ve

Borsada ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
sermaye piyasas: araci notunda belirtilen herhangi bir Borsada jlas

herhangi bir vadeli islem s6zlesmesi, opsiyon sbzlesmesi veya
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yapilan iglemlerin dnemli Slgiide askiya alinmasi veya bunlara 8nemli
bir sinirlama getirtlmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

L. Duruma gore Vadeli Islem Sozlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia Is Giiniinde askiya alinmast yalmzca
asagidaki durumlarda 6nemli addedilecektir:

a) duruma gore Vadeli islem Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin tiim Fiyatlandirma Tarihi igin askiya alinmasi; veya

b) duruma gore Vadeli [slem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin Fiyatlandirma Tarihinde igiemlerin agiliginin ardindan
askiya alinmasi, duruma gore sz konusu Vadeli islem veya Emtia ile
yapilan iglemlerin sdz konusu Fiyatlandirma Tarihinde olagan
programlanmis kapamsi 6ncesinde alim satim iglemlerinin yeniden
baglamamasi ve bu askiya alma halinin baglamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

I1. Herhangi bir Emtia Is Giiniinde, duruma gére, ilgili Vadeli islem
Sozlesmesi veya Emtia ile yapilan iglemlere iliskin getirilen bir
siirlandirma, yalmzea, ilgili Borsa duruma gore ilgili Vadeli iglem
Sozlesmesi veya Emtianin fiyatinin dalgalanabilecegi araliga bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi veya
Emtiaya iligkin kapanis veya uzlas: fiyati o aralign {ist veya alt sinirinda
oldugu takdirde dnemli nitetikte addedilecektir.
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IHRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluleklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu sermaye piyasasi
araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kissmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 8zenin gisterilmis olduunu beyan ederiz.
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2. RiSK FAKTORLERI
2.1. ibrac Edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlarnna/Sertifikalarna iliskin Riskler

Satisa sunulmakta olan Varantlarin olasi yatinmcilan bir yatinm karari vermeleri sirasinda diger
hususlarin yan: sira ve kendi finansal kosullari ve yatirim hedefleri 1s15inda, isbu sermaye piyasasi araci
notunda yer verilen tiim bilgileri ve 6zellikle de asagida belirtilen (Ihraggi’'min kendi makul kanaati
dogrultusunda lhragei’min  Varantlar kapsamindaki vyiikiimlilikklerini yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettifine veya edebilecek olduguna inandigi) riskleri dikkatli bir sekilde
degerlendirmelidirler. Yatirimcilar baz1 durumlarda yatirimlarinin degerinin tamamim kaybedebilirler.

Asagida agiklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin igerdigi sartlara bagl: olarak, s6z konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir. Risklerin bu sekilde birlesmesi Varantlarm volatilitesini artirict etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatinminin bir kism1 veya tamamini kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasiliini artirabilir.

Yatirimeilar Varant yatirimlari ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine 6zgii finansal, vergisel
ve diger kosullar 1s1§inda Varantlara yatinmin uygun olup olmadigni, (i) bu sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe danigmanlar: ve diger
damismanlan ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirimlarini yapmalidirlar.

2.1.1.  Varantlarin Sagladigy Haklarin Dayanak Varhk/Géstergeye Baghhg:

Varantlar Uzlagi Tarihinde Ihraggr’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlagi
Tutarini alma hakkini verir.

Alm varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlasi Fiyatimin Kullanim Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlag: Tutar1 6denecektir. Nakit Uzlasi Tutar1 Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlasi
Fiyatinin Kullanim Fiyatim asan kisminin belirlenmis Katsay: ile ¢arpilmasi yoluyla bulunacak tutan
yansitir, Yatinmcilar Varantlara yaptiklar: Yatirimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varligin/Gstergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayalt olacagini1 goz oniinde bulundurmalidirlar. En kétil
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlag: Fiyat: ilgiti Kullanim Fiyatina egit veya
bundan diisiik oldugu takdirde yatirimei herhangi bir Nakit Uzlagi Tutar: elde etmeyebilir ve baslangigta
yapmis oldugu yatirimin tamamim kaybedebilir. Yatinmcilar aymi zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlag1 Tutarindan diisiilecegini dikkate aimahdirlar.

Satim varantlarinda Kullanim Fiyatinin Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlagi Fiyatindan yiiksek
olmast durumunda, Nakit Uzlagi Tutar1 6denecektir. Nakit Uzlagi Tutart Kullanim Fiyatimn Dayanak
Varlik/Géstergenin Uzlagi Fiyatini agan kisminin belirlenmis Katsayi ile ¢arpilmasi yoluyla bulunacak tutan
yansitir, Yatirimeilar Varantlara yaptiklar Yatinmdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varhigin/Gostergenin
Degerleme Tarihindeki seviyelerine dayah olacagim goz ¢niinde bulundurmalidirlar. En kétii senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanim Fiyat1 Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlas: Fiyatindan diigiik veya buna
esit oldugu takdirde yatirnmci herhangi bir Nakit Uzlasi1 Tutar1 elde etmeyebilir ve baslangigta yapmisg
oldugu yatinmin tamamini kaybedebilir. Yatirimcilar ayn1 zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin ve/veya
masraflarin Nakit Uzlag1 Tutarindan disiilecegini dikkate almalidirlar.
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Kaldirach iiriinler ile iligkili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varlik/gostergenin performansina baghdir. Varantlara
iligkin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatinmeilar, yatirimlarini kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldiracli olarak maruz kalinan riskler

Kaldirag 6zelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplari artinr, Dayanak varlik/gosterge beklentilere karsit
yonde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatinmcilar yatinmlarinin kaldiragii
olmayan bir menkul kiymete yatinm yapmis olsalardi kaybedecek olduklar1 oranindan daha biiyiik bir
oranmini kaybetme riski ile karsilasabilirler.

Endekse Dayalt Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayal1 Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, doviz kurlan veya emléak fiyati verileri gibi gesitli
varhik siniflarimi igeren veya gesitli varlik simiflarmin bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks”) performansma baghdir. Endekse Dayalt Varantlarda yatinmcilar Endeksin
dayanagim olusturan varliklarin geleneksel borglanma araglarina yapilan bir yatinm ile
kargilastirtldiginda beklenen diizeyde performans gostermemesi riski ile karsi karsiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatinmdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasilif daha yiiksektir.

Paya Dayali Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varhk/géstergeyi olusturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasi/Sertifikalar’’na ve/veya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatinmdan farkli
olarak Paya Dayali bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettii veya
dagitim alma hakkini vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatirim ile ayn1 olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatinnmda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayalt Varantlar ile iligkili riskler

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, bagka piyasa giiglerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine y&nelik hilkiimet tedbirlerini de igeren karmagik siyasi ve ekonomik
faktdrlerden etkilenir. D&viz kuru araglarinin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iligkili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag orani arttig takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlannin de@eri diiger. Para Birimi Varantlanmin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) dviz kurlari kendi bekledikleri yonde hareket etmedigi takdirde yatirimlarinin bir
kismi veya tamamini kaybetme riski ile kargi karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarinin
uzlagisimin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet iilkesinin para birimi disinda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda déviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiyiik olacaktir.

Emtiaya Dayal: Varantlar ile iliskili riskler

Emtiaya Dayali Varantlar ile ilgili olarak bu Varantlarin Sahipleri kullanim {izerine dayanak emtiamn

Dogrul : -
OgUIama i8Sk gov 1 dokuman-dog




beklenen sekilde performans géstermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iligkin
olarak elde edecek olduklari tutarlar (varsa) tizerinde énemli olumsuz etkiye neden olabilir ve aynica
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sizlesmelerine veya
Endekse Dayalt Varantlara anf yoluyla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayalt Varantlar ile iliskili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayah bir vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin
performansina da bagli olabilir. S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sézlegmesinin beklenen
sekilde performans gostermemesi durumunda bu tiir Varantlara yatinm yapmis olan yatirimcei
beklenenden daha diisiik bir getiri elde edebilir (ve nemli dlgiide daha diigiik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iligkin ilgili sermaye piyasasi araci notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iligkili
vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin performansina bagh olacaktir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen sekilde performans
gistermemesi halinde bu tiir Varantlara yatinm yapan yatirnmcilar beklenenden daha diisiik bir getiri (ve
6nemli dl¢iide daha diigiik bir getiri) elde edebilirler.

Vadeli iglem ve opsiyon stzlesmelerinin performans: diger hususlarin yam sira vadeli islem veya
opsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli islem veya opsiyon borsasinin kontrolii disindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iligkin spot piyasalar ile vadeli islem veya
opsiyon piyasalarinin degerleri arasinda dnemli farkliliklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sézlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatinm bir vadeli islem veya opsiyon
sozlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayali Varantlara yapilan
karsilastirilabilir yatirimdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya ddviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatirimdan daha kétii performans sergileyebilir.

Dayanak Varlik/Gostergenin deferi pivasa dalgalanmalarindan etkilenebilir

Dayanak Varlik/Gostergeye bagh olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye baglhh Varantlara
yatinmimin degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda 6nemli Slgiide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varhk/Gastergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda iglem giinii iginde
veya piyasa agihig1 sirasinda ani ve 6nemli degisiklik olugabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirilir.

Kamuya acik bilgilere dayalt yatirim karari

Varant Sahiplerinin yatinm kararlarini kamuya agik bilgilere dayal: olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varhk/Gostergenin
islem fiyatini olumsuz etkilemesi ve bunun sonucunda Varantlarin degerinin Snemli Slgiide olumsuz
etkilenmesi riski ile kars1 karsiyadir.
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2.1.2.  Uzlap Anmna Kadar Odeme Yasags

Yatinmcilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz Sdemeleri veya sair dagitimlarin
olmayacag) hususunu dikkate almahdirlar., Yatinmecilar, Varantlari vadesinden 6nce satabilirler ve bu
satistan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satigin gergeklestirilememesi ve tiirev
piyasa fiyatinin diismesi durumunda yatirimcilar olumsuz bir etki ile kargilagabilirler.

2.1.3. Olaganiistii Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykinhk, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylan ve Diizeltmeler

Ihrager'min  kendi kontrolii  disindaki nedenlerden dolay:, Varantlardan kaynaklanan
yiikiimliiliikklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykin veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihraggi’nin yine kendi kontrolil digindaki nedenlerle, Varantlara iligkin
riskten korunma iglemleri siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalligmin veya uygulanabilirliginin
kalmadigim belirlemesi halinde Thragei kendi takdirine baglh olarak ve yiikimliilik altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlari zamanindan 6nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

ihrage: tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda ihraggr, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulusu tarafindan hukuka aykirilik veya uygulanamazlik durumu olmasaydi ilgili Varantin
gercege uygun piyasa deferi olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varhk/Gosterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarini sona erdirmenin thraggi’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutan, yiirirliikteki kanunlarin izin verdigi 6lgiide, deyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayalt Varantlar, Paya Dayali Varantlarin degeri ve
likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulusu’nun tespitine gére (yerine gére Endekse Dayali Varantlara iliskin Hitkiimler,
Paya Dayal Varantlara iliskin hiikiimlerde agiklandif1 iizere) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamis olmasi durumunda (yukanida tanimlandig {izere bir “Aksayan Giin”)
degerleme tarihinin buna bagh olarak ertelenmesi veya dayanak varlik/gostergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hiikkiimler zellikle de Varantlarin Uzlasi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Tlave Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarimin gerceklesmesi ile iligkili
riskler

Ilave bir Aksama Olayinin gergeklesmesi veya ilgili sermaye piyasas1 araci notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Ilave Aksama Olayinin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagli olanlar harig) [her biri Madde 4.2.4.1°de (flave Aksama
Olaylar: ve Opsiyonel Ilave Aksama Olaylari) tanimlandi) iizere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir. Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatirimindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri iizerinde nemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklesmesi Endekse Dayali Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasmn (her biri bir
“Endeks Diizeltme Olayr”) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b)’de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik
ve Hesaplamanin Durdurulmasr) daha ayrintili olarak agiklandig: iizere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu séz konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar
lizerinde 6nemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlanin iptaline yol agabilir. Endekse
Dayal1 Varantlara iligkin bu tiir herhangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olaywun ardindan Paya Dayali Varantiara iligkin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme
Olayinin [Madde 4.2.4.3.2°de (Potansiyel Diizeltme Olaylart) daha ayrintili olarak agiklandif iizere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulugu, iyi niyet esasina gére ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olaymnin Paylarin teorik degeri
iizerinde sulandirici veya yogunlastirici bir etkiye sahip olup olmadigm tespit edecek ve bdylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gecen sulandirici veya yogunlastirict etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun uygun gorebilecegi diizeltmeyi
yapacaktir (yalnizca ilgili Pay ile iliskili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi 6diing oranlar: veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
S6z konusu diizeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahipleri’nin
yatirimlarindan eide etmeyi bekleyebilecekler tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3’tc (Olaganiistii Olaylar) tammlandigi iizere]
Olaganiistii Olayin gergeklesmesinin iizerine Paya Dayali Varantlarin sartlart diizeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayali Varantlar1 bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi
tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar lizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatinimen ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iligkin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orant iizerinden
yeniden yatiimda kullanamayabilir ve bu yatinmi nemli Slgiide daha diisiik bir oran {izerinden
gerceklestirmek zorunda kalabilir ve yatinmelar ilgili sirada faydalanilabilir olan baska yatirimlarin
1s1ginda yeniden yatinim riskini degerlendirmelidirler. Dolayistyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiistii
Olayin gergeklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi {izerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayali Varantlar ile iligkili bir Piyasa Aksama Olayimin gerceklegmesi Varant
Sahipleri iizerinde olumsuz ethiye neden olabilir

Emtiaya Dayal: Varantlara iliskin degerlemenin yapilacag bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamast) tammlandig: iizere] bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Ihragg:
Varantlar iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali sz konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayistyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, Thrage bu tiir bir olayin ardindan Varantlar: erken feshedebilir.
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak ihraggi varsa bu sermaye piyasasi araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutari deyecektir. Yatirimeilar s6z konusu hiikiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadigi ve bunlanin Varantlar bakimindan nasil gecerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay:
veya ilgili bir Diizeltme Olay1 teskil ettifini anlamak igin bu sermaye piyasasi araci notunu gbzden
gegirmelidirler. Piyasa Aksamas: Olaylar1 ve diizeltmeler igin bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2.4’e bakimz.

Bir Aksayan Giiniin gerceklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyat: veya
tutarinmn tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlas: Tutarinin denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.1.4. Vergilendirme

Yatirimeinin ikametinin yer aldif: veya vergi mukimliginin mevcut oldugu iilkede ve ihraggi’nin
kurulus iilkesinde gegerli olanlar da dahil olmak iizere vergi mevzuat1 bir yatirnmecinin Varantlardan elde
ettigi gelir iizerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarin potansiyel alici ve saticilart Varantlarin  devredildii ve/veya herhangi bir
varh@in/varliklarin teslim edildigi iilkede gegerli kanun ve teamiillere uygun sekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge ticretleri ddemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin potansiyel yatirimcilari Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gegerli kanunlar ve teamiillere
uygun sekilde damga vergisi ve diger belge iicretleri 6demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu sermaye piyasasi araci notu Madde 9°da diizenlenen hiikiimlere tabidirler
ve Varantlara iligkin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harglar ve/veya
masraflarin 6denmesi sartina bagh olacaktir.

Vergi pozisyonlari agisindan siiphesi olan potansiyel ahcilar kendi bagimsiz vergi danigmanlarina
danmigmahdirlar. Ayrica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlan
tarafindan uygulanma seklinin zaman zaman degisebildigini géz &niinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini Onceden tahmin etmek miimkiin
olamamaktadir.
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2.1.5. Kullamim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutar: bir Varant Sahibi’nin Varantlarim devretme yefenegini etkileyebilir

Varantlarin asgari iglem tutar sz konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari islem tutarim
karsilayacak yeterli sayida ilave Varanti satin almadan Varantlarini devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi ilave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya gevirmek {izere Varantlari
isleme koymalar miimkiin olmayacaktir. Ilave varant satin alabiliyor olmalar: durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat iizerinden gerceklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullanima (Isleme Koymaya) Iliskin Sinirlamalar

Sermaye piyasasi aract notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda [hraggi herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (igleme koyma) tarihi disinda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisini
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen azami sayi ile sinirlama ve bu tiir bir sinirlama ile baglantih olarak
sdz konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullamlabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisimi sinirlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginda] kullamlabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam sayisi séz konusu azami sayidan fazla oldugu ve Ihraggi sdz konusu tarihte kullanilabilir (isleme
konulabilir) olan Varant sayisimi sinirlandirmay: segtigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedigi tiim
Varantlari o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iligkin getiri elde
edebilecegi zamanda gecikme s6z konusu olabilir.

Varantlarin Asgari Kullanim Tutar:

Sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda bir varant sahibi
kullanmak i¢in herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satisa sunmali veya otomatik kullanim
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varant elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirimlarini paraya gevirmek
i¢in ya Varantlarini satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda iglem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten s6z konusu Varantlarin sahipleri séz
konusu Varantlarin islem fiyati ile s6z konusu Varantlarin Nakit Uzlagi Tutarlari arasinda fark olmasi riskine
maruzdurlar.

2.1.6. Kullamim ve Uzlas1 Riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iligkin Uzlagt ilgili zamanda yiiriirliikte olan kanunlar,
yonetmelikler ve teamiillere tabidir ve hragg1, Garantdr veya Thrag ve Odeme Kurulusundan higbiri bu tiir
kanunlar, yonetmelikler veya teamiiller cergevesinde makul tiim gabayi sarf etmesine ragmen Sngoriilen
islemleri gerceklestiremedigi takdirde herhangi bir sorumluluk altinda olmayacaktir. Ancak, Ihraggl,
Garantdr veya Aracilarin higbiri, uygulanacak kanunlarin izin verdigi dlgiide, hicbir kosulda herhangi bir
Takas Kurulusu veya halin icabina gére Hesap Sahibinin Varantlar ile iliskili gérevlerinin ifas: ile ilgili
fiillerinden veya temerriide dilgmesinden sorumlu olmayacaktir.

isbu sermaye piyasasi araci notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi Varantlar
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Varantlar bakimidan gegerli olup olmadifi ve nasil uygulanacaklarim belirlemek {izere bu Sermaye
piyasasi araci notunu incelemelidirler.

2.1.7. Kullanim Sonrasi Gecikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullanim Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarn
kullamimina dair geri alinamaz bir segim teskil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullanilmis olan Varantlar devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimati
verdigi zaman ile s6z konusu kullanima iliskin ilgili Nakit Uzlas: Tutarinin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme siiresi s6z konusu olabilir. Bu tiir bir gecikme, 6zellikle, giinliikk azami kullanim sinirlamast, bir
Piyasa Aksama Olaymnin gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamas: nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagl olarak Varantlarin kullanimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlagi Tutar1 bu tiir herhangi bir dénem sirasinda nemli oranda degisebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tiir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlag1 Tutarinda azalmaya neden olabilir ve séz
konusu Nakit Uzlasi Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8. Yeniden Arz Fiyat

Varantlarin iglem fiyati; dayanak varhk/géstergenin ilgili fiyati, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlanmis vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gosterge ile iligkili fiili veya ortiilii volatilite ve
ilgili dayanak varlik/gostergeye iligkin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla simrl olmaksizin ¢esitli
faktdrlerden etkilenebilir.

Varantlarin degeri ve islem fiyatinin (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasihg1
yatinmcilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan once dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve agagidakileri de iceren bir dizi etmene baghdir:

(a) Varantlarin iglem fiyati;

(b) ilgili 6demeye bagli olarak dayanak varhik/géstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantiarin degerinin artmasina veya diismesine neden olabilir;

(c) ilgili 5demeye bagh olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldugundan Varantlarin

degerinde dalgalanma sz konusu olabilir;
(d) olasi Nakit Uzlagi Tutarlar araligy;

(e) ilgili 6demeye bagh olarak faiz oranlan ve/veya (gegerli ise)} temettiilerdeki hareketler

Varantlarin degerinin artmasina veya diigmesine neden olabilir;

(3] doviz kurlarindaki degisiklik(ler);

(2) ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi tizere dayanak varlik/géstergenin piyasa
derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili islem masraflar.
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Bu tiir faktérler Varantlarin islem fiyatimin Nakit Uzlagi Tutarimn altinda oldugu ve bu nedenle
Varant Sahiplerinin beklediklerinden 6nemli lgiide daha diisiik bir tutar veya daha diigiik degere sahip bir
varlik elde edebilecekleri anlamina gelir.

2.1.9.  Piyasa Risk Faktirleri (Dayanak Varhk/Gistergenin Degerlemesi, Déviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gostergenin performansmna baghdir. Getiri ayrica
faiz oranlari, dayanak varlik/gdstergeye iliskin ortiilii volatilite ve kullamima kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa faktériine bagl: olabilir.

Bir Varantin satin alma fivatt Varantn asd degerini yansitmayabilir

Varantlarin olas1 yatinmcilart bir Varantin alim fiyatinin her zaman Varantin asil degerini
yansitmiyor olabilecegini dikkate almahidirlar, Bir Varantin alim fiyat: ile asil degeri arasindaki farkliliklar
gecerli piyasa kogullari ve Varantin yapilandinlmasi ve/veya dagitiminin gergeklestirilmesi siireglerinde rol
alan gesitli taraflara 6denen veya saglanan iicretler, 1skontolar veya komisyonlar da igeren fakat bunlarla
simirl1 olmayan gesitli faktorlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farkliliklari bir yatinmcinin elde
edebilecek oldugu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintili bilgi igin yatinmer adaylari Varantlar1 satin
aldiklan tarafa basvurmalidirlar. Yatinmci adaylari ayrica Varant satin almadan &nce Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler.

Kredi derecelendirmesindeki diisiislerin etkisi

Varantlanin degerinin kismen lhragei ve gecerli ise Garantor’iin kredi itibar1 hakkinda
yatinmcilarin genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, DBRS Ratings GmbH, Moody's France SAS ve Moody's
Investors Service Ltd. gibi standart istatistiksel derecelendirme kuruluglarinin ihraggi veya Garantdriin
tedaviildeki menkul kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir. Bu amlan derecelendirme
kuruluslarindan biri tarafindan Ihrage veya Garantoriin tedaviildeki borglanma araglari igin uygun goriilen
derecelendirmedeki bir indirim (s6z konusu oldugu takdirde) Varantlarin islem degerinde diisiise neden
olabilir. VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi’nin 4’iincii maddesinin 8”inci
fikrast uyarinca, lhraggt veya Garantor’iin uzun vadeli derecelendirme notunun, yatirim yapilabilir
seviyenin en yiiksek ilk @i kademesinin altina diismesi durumunda, Varant fhraglari Ihragg: tarafindan
durdurulur.

Kambiyo kontrolii riskleri

(Iigili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi sekilde) Uzlagi Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin ifade edildigi para birimi iizerinde yetkiye sahip kurumiarm (hiikiimet ve parasal
kurumlar gibi) gegerli déviz kurunu veya ilgili iilke iginde veya diginda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalari veya bunlarda degisiklik yapmalar (gegmiste
yapildig: gibi) riski s6z konusudur. Uygulandig takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlag1 Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gostergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutar1 olumsuz etkileyecektir.

Ilgili bir Para Birimine iliskin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmas: [Madde 4.2.4.1°de
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beklenenden daha farkhi bir zamanda gerceklesebilir ve (ii) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlagi
Aksama Olaymin ger¢eklesmesi bir Varant Sahibinin Varantlara iliskin olarak elde ettigi tutar iizerinde
énemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sahibinin istenilen para biriminde 6deme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsinden 8deme tahsil etmesi durumunda Varant Sahibi tahsil
edilen meblag ilgili Uzlasi Para Birimine doniistiiremeyebilir veya bu tiir bir doniisiimii Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlagi Para Biriminde tahsil ettigi tutar1 6nemli dlgiide olumsuz etkileyen bir déviz kuru
tizerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan piyasalar ile baglantily Varantlar ile iligkili riskier

Varantlarin degeri ve getirisinin yilkselen veya gelismekte olan iilkelerde yer alan veya bunlarda
gegerli diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yiikselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimi cinsinden islem
goren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Géstergenin performansina bagh oldufu durumlarda veya
Varantlarin yilkselen veya gelismekte olan iilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikiimet politikalari, yabanci
yatirimlar ve kur konvertibilitesine iligkin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalan, olas olarak daha diisiik
seviyede agiklama gereklilii ve diizenlemeler ile iligkili daha bilyik riskier ve sinirlama olmaksizin
kamulagtirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili otanlar da dahil fakat bunlarla simirhi olmaksizin
kanunlarn statiisii, yorumlanmasi ve uygulanmas: ile ilgili belirsizlikler ile kars1 karsiyadirlar. Yiikselen
veya gelismekte olan iilkelere bu sekilde baghiliji olan Varant Sahipleri, yatirnmlarini kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, so6z konusu Varantlarin daha az likit olmas: ve s6z konusu Varantlarin fiyatlannin daha
oynak olmasi riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda alim satimlan islemlerinin uzlagisi
daha yavas olabilir ve gelismis iilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda basarisiz olma riski daha fazladir.

Bu tiir Varantlara yatirun yapanlar ayrica sermaye piyasasi aract notunda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Diizeltme Olayinin gergeklesmesi olasihgnin farkinda olmalidirlar ve buna bagh olarak bir
yatirimeinin kaybedebilecegi yatinm veya kir bazi gelismekte olan veya gelisen pazarlar i¢in daha yiiksek
olabilir.

Bir Yonetici / Kargilastirma Olayinn gerceklesmesi ile ifiskili riskler

Ilgili sermaye piyasas: araci notunda [Madde 4.2.4.1°de (ilave Aksama Olaylar ve Opsiyonel
ilave Aksama Olaylar1) tamimlandig sekilde] Opsiyonel bir ilave Aksama Olay: olarak belirtildigi takdirde,
bir Yonetici / Kargilastirma QOlaymnin gergeklesmesi, Varantlarin iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Yonetici/Karsilagtirma Olaymnin gergeklesmesinin ardindan Varantlarin bu gekilde
diizeltmeye tabi tutulmasi veya iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararas: Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir

Tiim vade ve para birimlerinde Londra Bankalararasi Teklif Oranlart (“LIBOR”) ya tamamen
ortadan kalkmis ya da temsili olmaktan ¢ikmistir. LIBORu referans alan yeni {iriin ihraglarina artik izin
verilmemektedir (¢ok sinirh durumlar harig) ve ilgili otoriteler EURIBOR gibi Bankalararasi Teklif Edilen
Oranlardan (“IBOR’lar”) uzaklagilmasimi giiglii bir sekilde tesvik etmektedir. Birincil kargilagtirma 6lgiitii
olarak bu tiir [BOR’larin yerini alacak bir dizi “risksiz oran” belirlenmistir. Bu, 5zellikle EURIBOR igin,
yeni Euro risksiz faiz oram olarak Euro Kisa Vadeli Faiz Oranini (“€STR”) icermektedir.
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Degisiklikler ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR’in ge¢mesi, EURIBOR'un gegmistekinden
farkll performans gdstermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya ongdrillemeyen bagka sonuglara yol
a¢gmasina neden olabilir.

Dayanak Faiz Orami olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatirimcilar, bu oranm
Varantlarinin siiresi boyunca durdurulmasi veya baska bir sekilde kullanilamamas: riskiyle karsi kargiyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak &denecek tutar aksama hiikiimleri kapsaminda ilgili donem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hiikiim ve kosullar altinda belirlenme sekline bagh olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ileriye doniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar aras1 borg vermeye dayali bir risk
unsuru igerirken geriye doniik, risksiz bir gecelik faiz orani uygulamasi, (ii) EURIBOR'un mevcut oldugu
bir 6nceki déonemde uygulanan orana dayali olarak sabit bir oranin etkin bir sekilde uygulanmasi, veya (iii)
endiistri tarafindan kabul gérmiis standartlarla tutarl yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya bdyle bir alternatif oranin olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan atanan bir
liglincii taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumlarla sonuglanabilir. Ikame edilen oran ile
asil oran aym olmayacagindan (ve karsilastirilabilir olmayabileceginden), yukaridaki kogullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi lizerinde dnemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
astl ikame referans oranma dayali olarak riskten korunma araglarina giren bu tiir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu gorebilir ve bu tiir riskten korumalar: yeni ikame referans oranina
bagh araglarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olast Menfaat Catismalar:

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagh Kuruluslar: veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat ¢atigmalarinin dogmasina yol
agabilecek faaliyetler veya diizenlemelerde rol almalari s6z konusu olabilir. Asagida bunlar i¢in 6rnekler
verilmektedir:

i. Dayanak Varhik/Gosterge veya Referans Kurulus ile iligkili ve Varantlarin Dayanak
Varlig1/Gostergesi veya Referans Kurulusuna dayali veya bunlarla iligkili bagka araglar
veya tiirev iiriinlere iliskin olarak kendi hesaplarina veya kendi yonetimleri altindaki bagka
hesaplar adina alim satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil} ile istigal edilmesi;

ii. bir Varant ihraci ile iligkili olarak paylarin veya diger menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracilik edilmesi veya bazi sirketlere veya paylari veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iligkin bir sepete dahil olan sirketlere finansal danigman sifatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayal olarak hizmet verilmesi;

iii. dayanak bir Endeks ile iliskili olarak, Endeks bilegenlerinin ihrag¢isi, endeks sponsoru
veya hesaplama kurulusu sifatlan da dahil ve fakat bunlarla sinirh olmaksizin farkh
stfatlarla hareket edilmesi;

iv. pay veya bir bor¢ senedi ihrag etmis olan bir girket, fon paylan veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/Gdstergeyi veya bir Referans Kurulugu olusturan, borsada iglem goren bir
aract ihrag¢ etmis olan bir fona yatirim yapma, kredi verme, danismanlik hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tiirev iglemleri gerceklestirme gibi faaliyetler ile istigal
edilmesi;
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V. yukanida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya iglemlerin yapilmasi kargihginda bir ticret

alinmasi;

vi. herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergeye veya Referans Kuruluga iligkin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz goriiglere yer veren aragtirma raporlar
yayinlanmasi;

Vii. Varantlara iligkin gesitli olaylarin gergeklesmesi ve bunlarin sonuglar hakkinda duruma

gore Varantlarin Hesaplama Kurulusu veya Ihraggisi sifatiyla tespitler yapilmasi.

Yukarida agiklanan menfaat c¢atigmalari Varantlarin degeri ve bir Varant Sahibi’nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleyebilecei getiri lizerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagli Kuruluglari veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurulusunun roliine iligkin aciklama

i. Hesaplama Kurulugu; ihragginin veya eger gegerli ise Garantsr’iin bir Bagh Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat ihragg1 veya gegerli ise bizzat Garantér olabilir.
Hesaplama Kurulusu bir Piyasa Aksama Olay: da dahil olmak iizere bir olayin ger¢eklesip
gergeklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglar: gibi bazi tespitler ve kararlar ile iliskili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla yiikiimlii degildir.

ii. Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulugu sifatiyla gérev ve islevlerini yerine getirmek zorundadir.

2.1.10. Varantlar ile Bazi Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatinmeilar kendilerini sahip olduklan pozisyonlara karsi Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlarini Varantlardan elde ettikleri kér ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kaginmak igin Varantlara yatinm yapan yatirrmeilarin bagka risklerle karsilasmalan da
miimkiindiir. Dayanak Varlik/Gosterge nin igerdigi risklere karsi kendilerini giivence altina almak igin
Varant satin almayr amaglayan yatirimcilar Varantlarin kullaniminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmahdir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gosterge dalgalanmalarn ile iligkili oldugu ve
Dayanak Varlik/Gésterge kombinasyonunun zaman iginde degisecegi konusunda herhangt bir giivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlart her zaman Dayanak Varlik/Gostergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar lizerinden paraya ¢evirmenin miimkiin olamayacag bilinmelidir. Bu nedenle, Varant yatirimlarinin
getirisi ile dogrudan Dayanak Varlik/Gosterge yatirimi arasinda iligki diizeyi bakimindan bir giivence
verilmemektedir.

2.1.11. Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapict olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin siiresi boyunca ikincil bir piyasay: siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB’in bazi
dénemlerde alis ve satis kotasyonu saglamasi zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir dongyalerdess,
bu Varantlar: satin almak veya satmak giig, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasg N\
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oynak fiyatlar veya bilyiik fiyat dalgalanmalari, bilyiik bir piyasanin kapal olmasi veya kisitlamaya tabi
olmas: veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatasi veya network/ag arizasi gibi teknik sorunlarin
yasanmas1 TEB’in ikincil bir piyasa slirdiirme yetenegini etkileyebilir.

Ihragg1 herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat lizerinden veya teklif veya ozel
ihrag/ antlasma yoluyla Varantlar: satin alabilecek olup béyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir, TEB bir
Varant ihraci konusunda piyasa yapici olarak hareket etse bile s6z konusu Varantlara iliskin ikincil piyasa
sinirl: olabilir.

Bir Varant Sahibi’'nin Varantlarin Kullanim Tarihleri dncesinde Varantlarin degerini paraya
¢evirebilmesi igin tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) buntari mevcut bir ikincil piyasada gegerli
piyasa fiyat: iizerinden satmaktir. S5z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlari satin aldig) orijinal fiyattan
daha diigiik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikincil bir piyasa olmadig: veya stnirh bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarini satamadig takdirde herhangi bir degeri paraya ¢evirmek igin
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12. Avrupa Birligi (“AB”) Banka Ciziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayih 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayili Direktif (“Banka Coziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD”)
kredi kurumlar1 ve yatinim firmalarinin ¢dziimlenmesi ve kurtarilmasina iliskin AB ¢apinda gegerli bir
¢ergevenin tesis edilmesini dngdérmektedir. BCKD, Fransa’da, saglikli olmayan veya sorunlu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem tizerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik iglevlerinin devamliligini saglamak igin
yeterince erken ve hizli bir sekilde miidahale edebilmek igin diger yetkilerin yani sira ilgili tasfiye
kurumlarina giivenilir bir dizi gere¢ (“BCKD Tasfiye Geregleri™) saglamak iizere gesitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmigtir.

BCKD’nin g6zden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlari ve yatinm firmalarnin zarar
kargilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayil Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 Mayis 2019 tarihli 2019/879/AB sayili Direktifi ve 98/26/AT sayili
Direktif (“BCKD 2”) kabul edilmistir.

BCKD 2 bankacilik sektoriinde tasfiye rejimine iliskin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tiizikk ve 2020-1703 sayili ve 24 Aralik 2020 tarihli Kararname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmig
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yiiriirliige girmigtir.

BNPP’nin Garantor oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP’nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battiginin veya batma olasihiginin oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden herhangi birini veya bunlarm bir kombinasyonunu (bir
isletmenin satigi, kdprii kurumunun tesisi, varlik ayirma veya bail-in) uygular, BNPP’nin varliklarinin satisi
sonucunda kalan her tiirlii eksiklik o kurulusun teminatsiz alacaklilaninin bazi alacaklarinin denmemis
tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gére Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kotii
senaryoda sifira inmeleri s6z konusu olabilir. BNPP’nin teminatsiz borg¢ alacaklar1 da (duruma gore
Varantlar veya Garanti dahil) normal ddeme aczi islemleri kapsammda alacak hiyerarsisine uygun olarak,
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uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya doniigiim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araclara ve diger ikinci derecede oncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yiikiimliiliiklere
uygulanir. Ilgili tasfiye kurumu aym zamanda 6denmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarini tadil etmeye
(itfa veya 6deme tarihlerini degistirmek gibi) galisabilir (duruma gore, Varantlar veya Garanti dahil) [tiimii
Madde 4.3.12’de (Bail-in ve Zarar Karsilamanin Muhasebelegtirilmesi) daha ayrintili sekilde agiklandig:
iizere].

Batma riski sz konusu oldugunda GarantSriin tasfiyesi i¢in kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar siirdiiriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukandaki tasfiye gereglerinin azami dlgiide
degerlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalmzca son ¢are olarak bagvurulacaktir.

Igili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanim: veya bu tiir
yetkilerin kullamlabilecegine dair herhangi bir 6neri Varant Sahiplerinin haklarini, Varantlarin fiyatini veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatinmlarimin degerini ve/veya Garantoriin Garanti kapsamindaki
yikumliliiklerini yerine getirme yetenegini dnemli olgtide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklari yatirimin tamami veya dnemli bir kismim kaybedebilirler.

Inracct veya Garantiriin (gegerli ise) yerine bagka bir kurulug gegebilir

Varantlarin icerdigi sartlar, Madde 4.3.11°de (fhraget veya Garantériin fkamesi) yer verilen
sartlara tabi olmak kaydiyla ihraggi’min, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin Varantlar kapsaminda [hrag¢ yerine bagka bir sirketin asil borglu olarak gegmesini
kabul edebilecegini 6ngormektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadiginda, BNPP
ikame sirketin Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerin ifasini garanti edecektir.

Varantlarin icerdigi sartlar ayrica ihraggi’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde
4,3.11°de (fhrace: veya Garantiriin Tkamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI’nin ihrag ettigi Varantlara iligkin olarak BNPP yerine bagka bir sirketin
garantor olarak gegmesini kabul edebilecegini dngormektedir. Ozellikle, ikame edilen garantériin kredi
itibari, diger hususlarin yani sira Hesaplama Kurulusunun belirledigi derecelendirme kuruluslan tarafindan
verilen uzun vadeli birincil dncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi izere BNPP’nin kredi itibarina en azindan
esit olmahdir.

ihrag¢1 ve Garantoriin her biri yalnizea (i) bir ikame Olay1 gergeklestigi ve (ii) duruma gore Ikame
Eden Ihra¢gidan veya [kame Eden Garantérden ikame igleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri iizerinde
onemli bir etkiye neden olmayacag yéniinde bir taahhiit almig oldugu takdirde [hraggi veya Garantor
ikamesini gergeklestirebilir. Buna kargin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Ihragg1 Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine ilgili ikameyi bildirecektir.

38 :
BNP Paribas Issuance B.V. TEB Yatirim Menkul D erlé" *(
CIMMENKUL DEGERLR A §. %,
. SPkulll Caghfo: 78 Umraniye X768 istampl <o
J215M0A4 44-Fax: 0716631 42 i’ As

ki Hukuk Biirgsu

Dogrul : _261f-44d8-9ed2-
carlama (s IR 2511405 Bsct-sezs



2.2, Risk Bildirim Formuna Iliskin A¢iklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmcillar, yatirim Kkurulusu varantysertifikasi yatirnmlarimin
tamamini veya duruma gire bir boliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglari alim
satim iglemleri sonucunda kir elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem
yaprmaya karar vermeden &nce, piyasada kargilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve
kisitlanmiz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatirnm Kurulugu Sertifikalari Tebligi (Teblig)’nin 9’uncu
maddesinde 6ngoriildiigi iizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim
Formu”nda yer alan agagidaki hususlar: anlamaniz gerekmektedir.

Uyari

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢alismay: diisiindiigiiniiz kurulusunun “albm satim aracih@i yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara ili§kin Genel Bilgi

Yatirnm Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhigt ya da gostergeyi &nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullanildig1 varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (“Borsa istanbul”)
tarafindan olugturulmug pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda katan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gdrmiis endeksler gibi diger varlik ve géstergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim islemini gergeklestiren yatinm kurulusu, séz konusu sermaye piyasasi aracinin 6zellikleri
hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan once bu bilgileri edinmeniz
onemlidir. Yatirim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Islevis Esaslar, Haklar ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alm satimi, Kurulun onayi iizerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde belirlenecek
islem esaslar kapsamlnda Borsa istanbul’un uygun goérecegi pazarda, piyasa yaplclllk esasina dayah
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ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicihgmna iliskin esaslar, Kurulun uygun gorilsii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satigimin yatirim kuruluslari vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem gdrmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin iglem sirasimin kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varhi) veya géstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlas: olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarm disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda
ise nakit uzlast esaslarinin uygulanmasi zorunludur,

5. Varant ihracindan dogan uzlag: yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihrag¢1 sorumludur. Garantor
bulunmasi halinde, ihraggi ile garanttr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacaginmiz yatirim kurulusu ile imzalanacak gergeve sizlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlari anlamaniz ¢ok énemlidir:

1. Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim islemler
icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hitkiimleri uygulanacaktir.

2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kurulusuna yatirdigimz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz iglemin
tiiriine gdre yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant ahm iglemi yapmanmn piyasada lehe galisabilecegi gibi aleyhe de
¢aligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz éniinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig1 dayanak varlig1 ya da géstergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta ¢dediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Yatinm kurulusunun piyasada islem yapacainiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracag)
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzca dikkate
alinmalidir.

6. Varant alim satimina iliskin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel

analizin kigiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngoriilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.
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7.  Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iligkin risk ydnetim politikasinin
izahnamede yer almas: zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihrage ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yaymnlanir. Thraggimin risk yonetim politikasi, yatirtm kararinizi vermeden &nce dikkatle
okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhgmnda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda
deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alm satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan énce, yatinm kurulusunuzdan yiikiim1ii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemigse,
iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyaca ile ilgili anlagilir Srnekler igeren yazih bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmeiyr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamakta olup, varantlann alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimz: bu tip yatinmlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1 Halka Arza iliskin ilgili Gergek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets SN.C. TEB Yatrim Menkul Degerler A.$.’ye 6denen
komisyonlar ve/veya ficretler ile Ihragg tarafindan verilen yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen
hizmetlere dayal olarak komisyon ve/veya iicret alan aracilardan hizmet alinmas: ihtimali hari¢ olmak
lizere, Ihraggi’nin bilgisi dahilinde, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate sahip olan herhangi
bir figiincii taraf gergek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir.

3.2, Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanmim Yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek net gelir fhraggr’nin genel fonlarimin bir pargasi haline
gelecektir. S6z konusu gelirler opsiyon veya vadeli sézlegmeler veya diger riskten korunma araglarindaki
pozisyonlar: siirdiirmek igin kullanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin &zel bir
kullamima 6zgiillenmesi s6z konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iligkin sermaye piyasasi araci notunda
belirtilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLiSKiN BiLGILER

4.1. Yatinm Kurulusu Varantlarna/Sertifikalarina iligkin Bilgiler

4.1.1.  Ihra¢ Edilecek Yatinmm Kurulusu Varantlarnmn/Sertifikalarinin;

a) Tiiril : Liitfen Ek-2deki tabloya bakinz.
b) Tipi : Isbu sermaye piyasasi arac1 notu tahtinda ihrag edilen Varantlar kullanim hakkj
vade sonunda veren Avrupa Tipi Varantlardir.
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¢) ISIN kodu : Liitfen Ek-2"deki tabloya bakiniz.

4.1.2. Dayanak  Varhgin/Gistergenin  Degerindeki  Degisimin  Yatinm Kurulugu
Varantimn/Sertifikasimn Degerini Nasil Etkileyecegine Iliskin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiigii ve Dayanak Varlik/Gdostergenin
degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde diismesinin olas1 oldugu y8niinde bir piyasa algis1 mevcut
oldugu takdirde tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda diisecektir.
Dayanak Varlik/Ggstergenin degeri arttifi ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi i¢erisinde artmasinin olas:
oldugu yéniinde bir piyasa algisi mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit oldugunda Varantlarnin piyasa
degeri normal sartlarda artacaktir.

Satim Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin  degeri  arttifi  ve/veya Dayanak
Varlik/Gostergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olast oldugu yoniinde bir
piyasa algis1 mevcut oldugu takdirde tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda diisecektir. Dayanak Varhk/Gostergenin degeri diistiiii ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
igerisinde diigmesinin olas: oldugu yoniinde bir piyasa algisi mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit
oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair sekilde bilesenleri dikkate alinarak
hesaplaniyorsa Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki degerini
yansitacaktir, Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (Risk Faktorlerinde agiklananlar da dahil} faktorlerde
gorillen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degisiklikler Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlanin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya
siddet!lenebilir.

4.1.3. Yatinm Kurulusu Varantlarnmn/Sertifikalarnnmn Hangi Mevzuata Gore Olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayih
Resmi Gazete’de yayinlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalari Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 say1li Resmi Gazete’de yayinlanan VII-128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglari ve Depo Sertifikalan ile Yabanci Yatinm Fonu Paylari Tebligi’nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gergeklestirilecektir.

4.1.4. Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalannmin Kaydilestirilip Kaydilestirilmedigi
Haklanda Bilgi

ihrag edilecek Yatirim Kurulugu Varantlart kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (“MKK”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir ve Takasbank araciligiyla takasi yapilan Varantlarin
miilkiyeti II-13.1 sayili Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin Kayitlarin Tutulmasimin Usul
ve Esaslan Hakkinda Teblig ile MKK usul ve esaslart gergevesinde hesap kayd: yoluyla tesis edilir. 1lgili
Varantlar i¢in herhangi bir fiziki dokiiman veya sertifika diizenlenmeyecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / [stanbul
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4.1.5. Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimin Hangi Para Birimine Gére Ihra¢ Edildigi
Hakkinda Bilgi

Yatinm kurulugu varantlari/sertifikalar: Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6.  ihra¢einmn Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Siralamas: icinde Ihraci Planlanan Yatinm
Kurulugu Varantlarimin/Sertifikalarinin Yeri Haklanda Bilgi ile Siralamayi Etkileyebilecek
veya Yatinm Kurulusu Varantlarn/Sertifikalarinin Thrageimin Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol A¢abilecek Hiikiimlerin Ozetleri

ihraggi’nin iflasi durumunda, Varant Sahibinin alacaklan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayih
Resmi Gazete’de yayinlanan 2004 sayih icra ve iflas Kanunu (“iIK”) uyarinca takip edilecektir.
Yiiriirliikteki kanun uyarinca, Yatinm Kurulugu Varantlari gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan
alacaklar imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. 1IK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
ihraggr’nin teminatsiz ve sozlesmesel yiikiimliiliiklerinden olan Yatinm Kurulugu Varantlari, imtiyazl:
olmayan diger alacaklar ile birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir. {sbu sermaye piyasast araci notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, Ihraggi’'nin birlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasim gerektirecek gekilde Ihraggidan bagka bir
kurulusa devredilip devredilmeyecegine ihraggi’min planladigi bir birlesme devralinma sz konusu degildir.
Bununla birlikte, Thragginin birlesmesi veya devrolmasinin séz konusu olmas: halinde, ihraggi, Varant
Sahibi alacaklarinin hukuki durumuna engel olmamak igin ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirleri
alacaktir.

4.1.7. TIhra¢ Edilecek Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarimn Yatinmciya Sagladig
Haklar, Bu Haklarim Kullammm ile isleme Koyma Esaslarn, Nakavt Durumuna iliskin
Hususlar ve Bu Haklara iliskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varligi/Gostergeyi dnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
tnceden belirlenmis bir fiyat tizerinden satin alma (Alm Varanti) veya satma (Satim Varant1) hakki
vermektedir. S6z konusu hakki kullanmak igin 6denen fiyat, isbu sermaye piyasasi araci notunda Madde
2.1°de belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varhk/Géstergenin piyasa fiyatina, Dayanak
Varhik/Gostergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettii beklentilerine, faiz oranlarina ve
Varantin Kullanim Fiyatina dayalidir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kosullar1 ve likidite sartlan
da Varantlarin fiyati izerine etki edecektir.

a) ALIM VARANTI

“Alim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vade tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fiyati
Kullamm Fiyatindan yiiksek oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Vade sonunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat: Kullanim Fiyatina
esit veya Kullanim Fiyatindan diisiik oldugu takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar agagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlasi Fiyati > Kullanim Fiyat1 = nakdi 6deme
yapilir.
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Degerleme Tarihinde Dayanak Varhik/Gosterge Uzlasi Fiyat: = Kullantm Fiyat1 = nakdi 6deme
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati < Kullamm Fiyati = nakdi 6deme
yapilmaz.

Alm Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar 6dedigi takdirde vadede Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati ile Kullanim Fiyati arasindaki fark katsayi kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina gevrim orani uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakden
Gdenecektir. Varantin baga bas noktasinda veya zararda olmasi, vadedeki Dayanak Varlik/Gésterge Uzlag:
Fiyati ile Kullamm Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir ddeme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktr.

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarninda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati Kullamim
Fiyatindan diisiik oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir 6deme alacaklardir. Ancak,
vadedeki Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlagi Fiyatinin Kullamm Fiyatina esit veya Kullamm Fiyatindan
yiiksek olmasi halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir 6deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar asagidaki sekilde itfa edilecektir:

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyatt < Kullamm Fiyati = nakdi 8deme
yapilir,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati = Kullamim Fiyat: = nakdi 6deme
yapilmaz.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlasi Fiyati > Kullanim Fiyat: = nakdi 6deme
yapilmaz.

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar 6dedigi takdirde, Kullanim
Fiyat ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyati arasindaki fark Katsayi kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina ¢evrim orani uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
ddenecektir. Varantin baga bas noktasinda veya zararda olmasi, Kullanim Fiyat: ile vadedeki Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir ddeme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

Veya “Nihai Déviz Kuru” yukaridaki formiilde goriinmiiyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlag1 Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlasi Meblaginin belirlenmesi amaci igin ilgili sermaye piyasasi araci notunda
belirtilen Doviz Kuru iizerinden Uzlagi Para Birimine gevrilecektir. Nakit Uzlag1 Meblag ilgili Uzlas: Para
Biriminde en yakin iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukari dogru yuvarlanacaktir, aym Varant
Sahibi tarafindan ayni anda kullanilan Varantlar duruma gére sz konusu Varantlar veya Birimlere iligkin
olarak &denmesi gereken toplam Nakit Uzlasi Meblaginin belirlenmesi amaci igin toplam olarak
degerlendirilecektir. Bu tiir durumlarda Nakit Uzlasi Meblaginin belirlenmesinde kullamlan formiil ilgili
sermaye piyasasi aract notunda belirtilen sekilde satig vergisi kesintisini igerebilir.
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Kullanilabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

ihraget tarafindan belirlendigi lizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullamim Tarihinde
kullanilabilecek Varant sayis: ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda belirtilen Asgari Kullamim Sayisina esit
olmal1 ve iigili sermaye piyasasi aract notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim Sayisindan biiylik bir rakam
ise, ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen sayimin tam kati bir say: olmahdir. Bu hiikme aykir1
sekilde Varant kullanimini amaglayan herhangi bir Kullanim Bildirimi hitkiimsiiz ve gegersiz olacaktir.

4.1.8. Yatinm Kurulugu Varantlanmin/Sertifikalarimin ihracina iliskin Yetkili Organ Kararlan

Varantlarin ihrac1 [hragg1 tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun sekilde
yetkilendirilmistir. Ihragg1 digerlerinin yam sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsasi
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli islem sézlesmelerine dayah olarak varantlar ihrag
etme yetkisine sahiptir ve ihrag edebilir (Ihraggi’nin Esas Sozlesmesi’nin 3’iincii maddesinde belirtildigi
iizere).

26 Subat 2024 tarihli imza yetkilileri kararina dayah olarak [hrag¢: endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iligkin vadeli islem veya opsiyon sozlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iligkili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa istanbul’da kote edilmesi ve iglem gdrmesine karar vermistir.

4.1.9. Yatinm Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarinin Kaydi Ihrag Tarihi

Isbu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi ihrag Tarihi 27
Kasim 2024°tiir. Daha fazla bilgi i¢in sermaye piyasasi araci notunda “11. EKLER” bashg: altindaki
béliimde yer alan EK -2’ye bakimiz.

4.1.10. Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalanmin Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisittayic1
veya Bunlam Alanlarin Haklarim Kullanmasina Engel Olacak Kayitlarn Bulunup
Bulunmadigina ligkin Bilgi

Varantlarin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlari alanlarin haklarini kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarm halka arzi ve satisi, belirli ilkelerde
yasaklanmis veya kisitlanmus olabilir. ihraggi, yatinmeilarin asagida agiklanan hususlarda bilgi edinmelerini
ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarini talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda séz konusu Varantlarin
kullanim: iizerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasasi (“Menkul Kiymetler Yasasi™) tahtinda veya diger gegerli eyalet menkul kiymetler
yasalar1 tahtinda tescil edilmemigtir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile islem yapiimasi tadil edildigi
haliyle Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsasi Yasasi (“Emtia Borsas1 Yasas1”) kapsaminda Emtia
Vadeli Islemler Komisyonu (“CFTC”) tarafindan onaylanmamustir. [hrages; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatirim Sirketleri Yasasi uyarinca bir yatinm sirketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye piyasas
araci notunda aksi belirtilmedigi siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasas1 S Yonetmeligi'ne dayanarak
arz edilmekte ve satllmaktadrr Soz konusu serideki hu;blr Varant veya bunlara iligkin menfaatler herhangl
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edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayl olarak Amerika Birlesik Devletleri
iginde veya ABD’li bir kisiye veya ABD’li bir kisi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satis,
yeniden satig, iglem, rehin, kullanim, itfa, devir veya teslim taminmayacaktir. Bu tiir serilerdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakki olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri disinda S Yonetmeligi ¢ergevesinde yalmzca
ABD disi kisilere arz edilmekte ve satilmaktadir,

Burada kullanildig1 haliyle, “ABD’li kisi” (i) S Y6netmeligi’'nde tanimlandii iizere bir “ABD’li
kisi”; veya (ii) Emtia Borsas1 Yasasi Kural 4.7°de tanimlandif iizere “ABD dis1 kisi” haricinde bir kisi;
veya (iii) her bir durumda Emtia Borsasi Yasasi uyarinca zaman zaman tadil edildigi, degistirildigi veya
ilaveler yapildip1 haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazi Swap Diizenlemelerine iligkin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaynlanan Swap Aracilari ve Onemli Swap
Katilimeilan igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Simir Otesi uygulanmasina iliskin nihai
kararda tanimlandig tizere bir “ABD’li kisi”; veya (iv) S Yonetmeligi'nde veya Emtia Borsas1 Yasasi
tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmis olabilecegi haliyle herhangi bir “ABD’li
kigi” olan (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kisi”’) herhangi bir kisidir.

Borsada islem géren belirli bir menfaat veya borsada islem géren araglara iliskin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iliskili Varantlar veya
bu varlik siniflarindan herhangi biri ile iligkili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayl
olarak Amerika Birlegik Devletleri’nde veya (i) Menkul Kiymetler Yasas: kapsaminda S Yonetmeligi’nde
tamimlandii iizere “ABD’li kisi”; veya (ii) Emtia Borsas: Yasasi Kural 4.7’de tanimlandi§) iizere “ABD
dist kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsas1 Yasas! uyarinca zaman zaman tadil
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildigi haliyle (a) CFTC tarafindan yayinlanan Bazi Swap
Diizenlemelerine [liskin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yayinlanan
Swap Aracilari ve Onemli Swap Katilimcilari igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi
uygulanmasina iligkin nihai kararda tanimlandig iizere bir “ABD’li kisi”; veya (iv) S Y6netmeligi’nde veya
Emtia Borsasi Yasasi tahtinda kabul edilen ydnetmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmis olabilecegi haliyle
diger herhangi bir “ABD’li kisi” (bu tiir her bir kisi bir “ABD’li kisi”) olan kisilere, bunlar tarafindan veya
bunlar hesabina veya yararina arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, iglem
goremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (sermaye piyasas
arac1 notuna iligkin gegerli bir ABD bilgi kitapgig1 (wrapper) uyarinca agikga ongoriilmils olmadigs siirece).
Bu tiir gegerli herhangi bir ABD bilgi kitapgig1 (wrapper) stz konusu Varantlarin hiikkiimleri kapsaminda
arz edilebilecek, satilabilecek, yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, iglem gorebilecek,
rehnedilebilecek, kullamlabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek Varantlarin
tiirlerini sinirlandirabilir.

Amerika Birlesik Devletleri disinda Varant satigi ile baglantili olarak ilgili her bir aracimn,
herhangi bir zamanda dagitiminin pargas: olarak yukaridaki paragrafta agiklanan durumlar hari¢ olmak
iizere, Amerika Birlesik Devletleri’'nde veya ABD’li kisilere veya ABD’li kigiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemis, satmamis veya teslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegi, satmayacagi
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacaktir,
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s6z konusu arz veya satig Menkul Kiymetler Yasas1 kapsaminda faydalamlabilecek bir muafiyet uyarinca
olan durumlar disinda herhangi bir sekilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasasi tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir.

Yukanda kullanilan ve S Yonetmeliginde tanimlanan terimler duruma gore kendilerine soz
konusu Yo6netmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglar i¢cin ABD vergi yasas1 gereklilikleri
agisindan borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine ydnetmeliklerinde izin verilen bazi 6zel durumlar
hari¢ olmak iizere Amerika Birlesik Devletleri veya ABD ydnetimindeki bélgelerde veya Amerika Birlesik
Devletleri kisilerine arz edilemez, satilamaz veya teslim edilemez. Bu paragrafta kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve sz konusu yasa kapsaminda yayinlanan Hazine y6netmeliklerinde
$0z konusu terimlere verilen anlamlara gelecektir.

TEFRA kurallar kaydi formdaki Varantlar i¢in gegerli olmayacaktir.
Avrupa Ekonomik Alani’na ve Birlesik Krallik Bireysel Yatimmeilarina Satis Yasag

Avrupa Ekonomik Alani’na (“AEA”) devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti igin ilave
satis kisitlamalarinin gecerli olabilecegi hususu g6z éniinde bulundurulmahdir. Ayrica asagida belirtildigi
iizere Birlesik Krallik i¢in ilave satis kisitlamalari uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yatirnmcilarina Satig Yasag:

Sermaye piyasasi araci notunda Ongoriilen arzin konusunu olugturan Varantlar kilit bir bilgi
dokiimaninm (gerekli ise) kullanima sunuldugu iilke(ler) hari¢ olmak tizere AEA icinde herhangi
bir bireysel yatinmciya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde kullandirilamaz.

Bu hiikiim amaglari igin:
a)  “bireysel yatimmar” ifadesi agafidakilerden biri (veya daha fazlasi) olan bir kisi anlamina
gelir:
i 2014/65/AT sayill Direktif’te yer alan Madde 4(1)’in (11) numarali bendinde
tanimlanan bir bireysel miisteri (tadil edildigi haliyle “MiFID II”); veya

il. miisterinin MiFID II’de yer alan Madde 4(1)’in (10) numarali bendinde tanimlanan
profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilemeyecegi durumlarda 2016/97 sayili (AB)
Direktifi’nde (tadil veya ilga edildigi haliyle “Sigorta Dagiim Direktifi”’) belirtilen
anlam kapsaminda bir miigteri; veya

iii, Izahname Yénetmeligi’nde tanimlandig iizere nitelikli bir yatirrmer olmayan bir kisi;
ve

b)  “arz” ifadesi herhangi bir sekilde ve her tiirlii yontemle, bir yatinmcimin Varantlara iligkin
alim veya istirak karan verebilmesi i¢in arzin sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin
yeterli bilgilerin iletilmesini igerir.
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kaydiyla yapilamaz: S6z konusu Varantlarin o Uye Devlette ve kilit bir bilgi dokiimaninin
kullanima sunuldugu tilke(ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlan yapilabilir:

a)  Varantlara iliskin sermaye piyasasi araci notunda, s6z konusu Varantlarin bir arzinin o Uye
Devlette Izahname Yonetmeligi Madde 1(4) uyarinca olan durumlar disinda
gergeklestirilebilecegi belirtiliyor ise (bir “Muaf Olmayan Arz”), bu Varantlara iligkin
olarak diizenlenmis, o Uye Devietin yetkili kurumu tarafindan onaylanmis veya ilgili
oldugunda baska bir Uye Devlette onaylanmis ve o Uye Devletin yetkili kurumuna
bildirilmis izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gergeklegebilir; su kadar
ki, s6z konusu izahnamenin, duruma gore s6z konusu izahnamede veya sermaye piyasasi
araci notunda belirtilen tarihlerde baslayip sona eren dénemde izahname Ydnetmeligine
uygun sekilde Muaf Olmayan Arzi Ongéren sermaye piyasasi araci notu vasitastyla
miiteakiben tamamlanmis olmasi ve s6z konusu Muaf Olmayan Arz amacina yonelik olarak
bunun kullanimina yazili onay vermis olmasi gereklidir;

b)  Herhangi bir zamanda Izahname Y&netmeliginde tamimlanan nitelikli yatirimer olan
herhangi bir tiizel kisiye;

¢)  So6z konusu arz konusunda [hragg1 veya herhangi bir Yoneticinin 6nceden muvafakatinin
elde edilmis olmasi kaydiyla 150’den az gergek veya tiizel kisiye (izahname
Yonetmeliinde tanimlanan nitelikli yatinmeilar diginda) herhangi bir zamanda; veya

d)  Izahname Yonetmeligi Madde 1(4) kapsammna giren diger durumlarda herhangi bir
zamanda.

e) Su sartla ki, yukaridaki (b) ila (d) arasinda anilan bu tiir bir Varant arzi thrag¢1’min [zahname
Yénetmeligi Madde 3 uyarinca bir izahname yayimlamasini veya izahname Yéonetmeligi
Madde 23 uyarinca izahnameye iliskin bir ek diizenlemesini gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglar bakimindan:

(i)  herhangi bir Uye Devlette Varantlar ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz” ifadesi, bir
yatirimeinin Menkul Kiymetlerin alimi veya taahhiit edilmesi karari vermesini saglamak
icin herhangi bir bigimde ve arz sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin yeterli bilginin
iletilmesi anlamina gelir; ve

(ii) “izahname Yénetmeligi” tadil edildigi haliyle (AB) 2017/1129 sayili Yonetmeligi ifade
eder.

Birlesik Krallik Bireysel Yatirimcilara Sans Yasagi

Sermaye piyasasi araci notunda 6ngdriilen arzin konusunu olusturan Varantlar Birlegik Krallik’ta
bir kilit bilgilendirme dokiimani (gerekli ise) kullanima sunulmus olmadifi siirece Birlesik
Krallik’ta herhangi bir bireysel yatnmciya arz edilemez, satilamaz veya sair sekilde
kullandinlamaz.

Bu hiikiim amaglar: i¢in:

(a) “bireysel yatirnmar” ifadesi asagidakilerden biri veya daha fazlasi olan bir k1$1y ;
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(i) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasini olugturmakta oldugundan 2017/565
sayill (AB) Ydnetmeliginde yer alan Madde 2’nin (8). bendinde tamimlanan bir
bireysel miisteri; veya

(it) EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargast olusturmakta oldugundan 600/2014
sayili (AB) Yonetmeliginde yer alan Madde 2(1)’in (8). bendinde tanimlandigi
iizere profesyonel bir miigteri olarak nitelendirilmeyecek oldugunda, 2000 tarihli
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasinin (“FSMA”™} ve 2016/97 sayili (AB)
Direktifinin uygulanmasina y&nelik olarak FSMA kapsaminda diizenlenen kurallar
veya diizenlemeler hiikiimlerinde belirtilen anlamda bir miisteri; veya

(iii)  Birlesik Krallik Izahname Yénetmeliginde Madde 2’de tanimlanan nitelikli bir
yatirimei olmayan bir kigi; ve

(b) “arz” ifadesi, arza ve arz edilecek Varantlara iligkin olarak, bir yatirimcinin Varant alimi
ve taahhiidii kararini verebilmesini saglamak icin yeterli bilginin herhangi bir bicimde ve
herhangi bir yontemle tletilmesini igerir.

Bu sermaye piyasasi araci notunda Ongérillen arzin konusunu olusturan Varantlarin Birlesik
Krallik’ta halka arzlan, stz konusu Varantlarin Birlesik Kralhk’ta halka arzlarinin kilit bir
bilgilendirme dokiimaninin kullanima sunulmus oldugu ve asagida belirtilen durumlar haricinde
yapilamaz:

(a) Birlesik Krallik izahname Yénetmeligi Madde 2’de tanimlandig: iizere nitelikli bir
yatirimci olan herhangi bir tiizel kisiye, herhangi bir zamanda;

(b} ilgili arz konusunda Ihragg1 veya herhangi bir Y&neticinin 6nceden muvafakatinin elde
edilmis olmasi kaydiyla 150°den az sayida gergek veya tiizel kisiye (Birlesik Krallik
izahname Y&netmeliginde Madde 2'de tanimlanan nitelikli yatirimeilar diginda), herhangi
bir zamanda; veya

(¢} herhangi bir zamanda FSMA Boliim 86 kapsamina giren diger kosullarda,

Su kadar ki, yukarida (a) ila (c)’de anilan Varantlarin bu tiir bir arz ilgili [hragg’nin FSMA’da
yer alan Madde 75 uyarmca bir izahname yayimlamasini veya Birlesik Krallik izahname
Yoénetmeliginde yer alan Madde 23 wuyarinca bir izahnameye ilaveler yapmasim
gerektirmeyecektir.

Bu hiikiim amaglari igin:

(i)  herhangi bir Varant ile ilgili olarak “Varantlarin halka arz1” ifadesi arzin sartlani ve arz
edilecek Varantlara iliskin olarak bir yatirimcinin Varantlarin alim veya taahhiidii kararini
vermesini saglayacak yeterli bilginin herhangi bir bigimde ve herhangi bir y&ntemle
iletilmesini ifade eder; ve

(ii) "Birlesik Kralhk izahname Ydnetmeligi® EUWA nedeniyle yerel kanunun bir pargasini
olugturmakta oldugundan 2017/1129 sayili (AB) Yonetmeligini ifade eder.
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4.1.11. Yatirnm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin:

a) Vadesi: Liitfen Ek-2’de yer alan tabloya bakiniz.

b) itibari Degeri: Varantlarin itibari degeri 0,01 TL (1 Kurus)'dir.
¢) Isleme Koyma Tarihi: Liitfen Ek-2"de yer alan tabloya bakiniz.
d) Uzlasi Sekli : Varantlarin Uzlasi Sekli Nakit Uzlag’dir.

¢) Erken Itfaya ve Artik Degere Iliskin Esaslar: Liitfen isbu sermaye piyasasi araci notunda Madde
4.2.4’e bakiniz.

4,1.12. Takas Esaslan

Yatirm kurulusu varantlarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gergevesinde
gergeklestirilir. MKK*da hak sahibi kayitlarinin olusmas igin, Son islem Giiniinde gergeklesen islemlerin
takasimin tamamlanmasi gerekmektedir (Son Islem Giinii + 2 ig giinii). Dolayisiyla yatinm kurulugu
varantlaninin son hak sahipleri (Son Islem Giinii+2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullamm iglemleri
(Son Istem Giinii + 3 is giinii) sonunda yapilir. Isbu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihrag edilecek
varantlarin Son islem Tarihi i¢in “EKLER” bashg altindaki bsliimde yer alan EK-2’ye bakimz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is giiniinde belirlenir.
Varant piyasasindaki son islemler vade sonunda gergeklestirilebilecek oldugundan Varantin son hak sahibi
vade sonunu takip eden ikinci ig giiniinde belirlenir. Bu tarihte MKS’ye goére nihai hak sahiplerinin
hesaplarinda mevcut olan Varant Paylar: dikkate almir. Varant déniigimiinde isleme Koyma Fiyati ve
Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri kargilastirilir ve her bir Varant igin Katsayiya gore Uzlasi miktan
hesaplanr.

Varant doniiglimil vade sonunda MKS’de gerceklestirilir. Miisteri hesaplarinda geri kalan Varant
bakiyesi otomatik olarak silinir ve ddemeler Ihragg: tarafindan 6denen nakdin MKS tarafindan yatirim
kuruluglarinin Takas Kurulusu nezdindeki cari hesabina aktarilmasi yoluyla gergeklestirilir. Varant demesi
Thragginin MKS hesabina 6deme yaptiga tarihte, diger bir ifade ile, vade sonunu takip eden tigiincii is
giiniinde gergeklesir. Uzlagi ve takas iglemleri Merkezi Kayit Kurulugu’nun kurallan ve ilgili mevzuat
uyarinca yiiriitiliir. Herhangi bir sebepten &tiirii varantlarin Degerleme Tarihi’nin Fiili Kullanim
Tarihi’nden farkli olmast durumunda, yatirimeilara yapilacak ddemelerin tarihi, vade sonunu takip eden
tigiincii ig giinil (T+3) olmayabilir. Bu durumda ilgili demeler, igbu sermaye piyasasi araci notu hitkiimleri
uyarinca belirlenecek Degerleme Tarihini takip eden lgiincii is giinii yapilacaktir. Bu durumlarda, gerekli
agiklamalar ve &deme tarihi en ge¢ Fiili Kullanim Tarihi sonunda KAP iizerinden yatirimcilara
duyurulacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden &demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Tiim ddemeler tiim durumlarda 8deme yerinde bunlar konusunda gegerli mali ve sair kanunlar ve
yonetmeliklere tabi olacaktir ve bu sermaye piyasas: aract notunda Madde 9°da (Vergilendirme) yer alan
hiikiimlere tabi olacaktir.

30

BNP Paribas Issuance B.V.

Dogrul . go-
od9rd amah}ég(sj:vlsp eé%%Ster/ 1Jrﬁgg8d88 ulama



Agir ihmal veya kasith hareketler hari¢ olmak iizere Ihragg, Hesaplama Kurulusu veya Yetkili
Kisinin higbiri isbu sermaye piyasasi araci notu ile ilgili olarak &denecek herhangi bir meblagin
hesaplanmasindaki veya igbu sermaye piyasasi araci notu ile ilgili herhangi bir tespit veya bulgudaki
hatalardan sorumlu tutulmayacaktir. Varantlarin satin alinmas: ve/veya bunlarin elde bulundurulmasi
Dayanak Varlik/Gostergeye veya Nakit Uzlas: Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan bagka herhangi
bir varliga (oy hakki, temettii hakki, vb.) iliskin olarak Varant sahiplerine herhangi bir hak vermemektedir.

Varantlar, kullanim islemleri sonrasinda transfer edilemezler,

4.1.13. Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil Gergeklesecegi ve Nasil
Hesaplandigi, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacagi Hakkinda Bilgi

Varantlar;, belirli bir endeks (“Endekse Dayali Varantlar”), belirli bir pay (“Paya Dayah
Varant”), bir pay1 (“Dayanak Pay”) referans alan belirli depo sertifikalar1 (“Global Depo
Sertifikalari/Amerikan Depo Sertifikalar1™), belirli bir emtia (“Emtiaya Dayah Varantlar”) veya belirli
bir para birimi (“Para Birimi Varantlar1”)’ne dayali olarak ihrag edilmektedir.

Her bir Varant veya eger gegerli sermaye piyasasi arac1 notunda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim Sahibine, Ihrag¢i’dan Uzlasi1 Tarihinde Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen, varsa, Nakit Uzlagi
Tutarint Uzlas1 Para Biriminde tahsil etme hakkini verir:

A. Tiirk Endekslerine Dayali Varantlar
(i) Varantlar Ahm Varantlar ise:

Azami[0;Nihai Uzlas: Fiyati— Kullanim Fiyat1] x Katsay1; veya
(i) Varantlar Satim Varantlari ise:

Azami [0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlagi Fiyati] x Katsayi
Getiri Odemesine Iligkin Aciklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlast Fiyatmmn (Katsay ile ¢arpilan)
Kullamm Fiyatm asan kismma (varsa) egit olacaktir.

Satim Varantlart durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatmn (Katsayi ile
garpilan) Uzlas: Fiyatim agan kismina (varsa) egit olacakiir.

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasim1 (“TL”) ifade eder;
“Nihai Uzlag1 Fiyat1” Degerleme Tarihindeki Uzlas: Fiyatini ifade eder;
“Uzlas1 Fiyatr” her bir Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasasi araci notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu sermaye
piyasasi araci notuna tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi”’nde atif
yapildig1 lizere:

(i) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayah Varantlar durumunda, ilgili
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tutart [(Varantlar durumunda) Kullamm Fiyati ile ayni esasa dayali
olarak parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder.

B. Tiirk Olmayan Endekslere Dayah Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin
Uygulanmadi)

(i) Varantlar Alim Varantlari ise:
Azami[0;Nihai Uzlag1 Fiyati— Kullanim Fiyati} x Katsay x Nihai Doviz Kuru; veya
(i)} Varantlar Satim Varantlari ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas: Fiyat1] x Katsayi x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine lliskin Aciklama

Altm Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fiyatin (Katsayi ile ¢arpilan)
Kullarmm Fiyatim agan kismuna (varsa) esit olacaktir.

Sattm Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamim Fiyatinin (Katsay ile
carpilan) Uzlast Fiyatin agan kisnuna (varsa) egit olacaktr.

Ilgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalari de Varantlarin degerini etkileyecektir.

“Déviz Kuru” Nakit Uzlas: Tutarinin belirlenmesi amaci i¢in herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gsterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin doniistiiriilebilecegi Uzlagi Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlasi Para Birimine
déniigtiiriilmesinde  kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen ilgili
Ekran Sayfasinda goriinen spot doviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut
olmamasi halinde, ilgili doviz kuru, ilgili piyasa uygulamasini dikkate
alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara
referans yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Diviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;
“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasini (“TL") ifade eder;
“Uzlas1 Fiyat1” her bir Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasasi araci notunda

Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu Ek 2’de yer
alan hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme Tarihi’nde atif
yapildidi iizere:
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Kurulusu tarafindan belirlenen Endeks resmi kapanis seviyesine esit bir
tutar1 [(Varantlar durumunda) Kullanim Fiyati ile ayni esasa dayal:
parasal bir deger olarak addedilecek olan] ifade eder;

C. Tiirk Olmayan Endekslere Dayah Varantlar (Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin Uygulandig)
(i) Varantlar Alim Varantlar ise:

Azami[0;Nihai Uzlagi Fiyati— Kullanim Fiyati1] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlari ise;

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas:1 Fiyati] x Katsay1 x Nihai Doviz Kuru

Getiri Odemesine lliskin Actklama

Alim Varantlart durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlag: Fiyatinin (Nihai Diviz Kuru ve
Katsay ile carpilan) Kullanim Fiyatint agan kismina (varsa) egit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatimin (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayi ile carpilan) Uzlas: Fiyatini agan kismina (varsa) esit olacaknr.

Ilgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini etkileyecektir.

“Disviz Kuru” Nakit Uzlas1 Tutarinin belirlenmesi amaci i¢in herhangi bir meblagm
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gosterge Para Biriminin doniistiiriilebilecegi Uzlas: Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlagi Para Birimine
déniistiiriilmesinde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Resmi
Uzlas: Fiyatinin yaymlanacak oldugu zamanda ilgili sermaye piyasasi
aract notunda belirtilen Ilgili Ekran Sayfasinda goriinen spot doviz
kuruna referans yoluyla belirlenen oran olan gegerli ddviz kurunu ifade
eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut olmamasi halinde, ilgili déviz kuru,
ilgili piyasa uygulamasim dikkate alarak Hesaplama Kurulugu
tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek
suretiyle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara referans yoluyla
belirlenebilir;

“Nihai Doviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasin {“TL”) ifade eder;

“Nihai Uzlas1 Fiyat1” Degerleme Tarihindeki Uzlas: Fiyatini ifade eder;

“Uzlas: Fiyat1” her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasasi

araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak, isbu
sermaye piyasasi araci notuna tabi olmak kaydiyla:
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(i) tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayali Varantlar durumunda, ilgili
Uzlas: Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, ilgili
Mevecut Borsada Islem Goren Sozlesmenin Resmi Uzlagi Fiyatina egit
[(Varantlar durumunda) Kullamm Fiyati ile aym para birimindeki
parasal bir deger olarak addedilecek olan] bir tutari ifade eder;

“Resmi Uzlas1 Fiyat1” ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagli takas kurulusu
tarafindan yayinlanan ilgili Borsada Iglem Goren Sozlesmeye iligkin
(ilgili Vadeli islem veya Opsiyon Borsasi veya ona bagh takas
kurulusunun kurallar kapsaminda nasil tammlaniyor olursa olsun) olan
ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi uzlag: fiyatini ifade
eder.

D. Paylar ile iliskili Varantlar
(i) Varantlar Ahm Varantlar: ise:

Azami[0;Nihai Uzlas: Fiyati— Kullamm Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlari ise:

Azami[0;Kullamm Fiyati- Nihai Uzlag:1 Fiyat1] x Katsayi x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin A¢iklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fiyatnin (Nihai Déviz Kuru ve
Katsayr ile carpilan) Kuflanim Fiyatint asan kismina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatimn (Nihai Doviz Kuru
ve Katsayi ile carpilan} Uzlasi Fiyatim agan kisma (varsa) egit olacaktir.

Ilgili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini etkileyecektir. Hedef Para
Biriminin Uzlag: Para Birimine egit oldugu Varantlar igin Nihai Déviz Kuru I’e egittir.

“Déviz Kuru” Nakit Uzlas1 Tutarinin belirlenmesi amaci igin herhangi bir meblagin
Dayanak Varlik/Gosterge Para Biriminden (bir birim Dayanak
Varlik/Gésterge Para Biriminin doniigtiiriilebilecegi Uzlas: Para Birimi
birim sayis1 cinsinden ifade edilen) Uzlam Para Birimine
déniistiirilmesinde  kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen ilgili
Ekran Sayfasinda goriinen spot doviz kuruna referans yoluyla belirlenen
oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut
olmamasi halinde, ilgili doviz kuru, ilgili piyasa uygulamasimi dikkate
alarak Hesaplama Kurulugu tarafmclan iyi niyetli ve ticari ar,:ldan makul

referans yoluyla belirlenebilir;
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“Nihai Doviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;
“Nihai Uzlag1 Fiyan” Degerleme Tarihindeki Uzlas1 Fiyatini ifade eder;

“Uzlast Fiyat” her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, duruma gore, ilgili sermaye piyasasi
araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim ile ilgili olarak,
duruma gore, burada yer alan hilkiimlere tabi olmak kaydiyla ve
“Degerleme Tarihi”nde atif yapildig: iizere:

(i) tek bir Pay ile iligkili Paya Dayah Varantlar durumunda ilgili Uzlag
Fiyati Tarihinde s6z konusu Pay igin ilgili Borsada kote edilen, ilgili
sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi iizere, resmi kapanig fiyatina
esit bir meblag veya Hesaplama Kurulugunun kanaatine gore, séz
konusu resmi kapamg fiyatinin bu sekilde belirlenmemesi ve ilgili Uzlas:
Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmamas: durumunda Hesaplama
Kurulugunun Hesaplama Kurulusunun takdirine bagh olarak yukaridaki
fiyatlarin aritmetik ortalamasina veya Pay alim satimi ile istigal eden
(Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha fazla finansal
kurumun kendisine sagladig1 piyasa kotasyonlan orta degerine dayali
olarak veya Hesaplama Kurulusunun kendi karar verecegi diger
faktériere dayali olarak Paya iliskin kapams adil piyasa alis ve kapams
adil piyasa satig fiyatinin aritmetik ortalamasina esit olarak belirlenen
bir meblag: ifade eder; tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina
belirlenecegi iizere, séz konusu meblag, ilgili sermaye piyasasi araci
notunda bu sekilde belirtildigi takdirde, Ddviz Kuru iizerinden Uzlas:
Para Birimine gevrilecektir ve stz konusu doniigtiirilen meblag Uzlas
Fiyati olacaktir;

E. Para Birimi ile fligkili Varantlar
(i) Varantlar Alm Varantlari ise:

Azami[0;Nihai Uzlas: Fiyati- Kullanim Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlari ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati- Nihai Uzlas: Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine lliskin Aciklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlasi Fiyatmn (Nihai Déviz Kuru ve
Katsay: ile carpilan) Kullanim Fivatm agan kismina (varsa) esit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyatmin (Nihai Déviz Kuru
ve Katsay ile carprlan) Uzlagi Fiyatini agan kismina (varsa) esit olacaktir.

Higili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalari da Varantlarin degerini etkileyecektir. HegefF
Biriminin Uzlagi Para Birimine egit oldugu Varantlar igin Nihai Déviz Kuru 1’e egittir. 7 Q} N
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“Diviz Kuru”

“Nihai Diviz Kuru”
“Fiyat Kayna@”

“Uzlas: Para Birimi

“Uzlasi Fiyat”
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Nakit Uzlagi Tutarimin belirlenmesi amaci igin ilgili Hedef Para
Biriminden (bir birim Hedef Para Biriminin doniistiiriilebilecegi Uzlas
Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen) Uzlas1 Para Birimine
doniisiimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan, Frankfurt saati
ile yaklasik 14.00’da www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings adresine (veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi
iizere bunun yerine gegerli bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla
belirlenen oran olan gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen
kaynagin mevcut olmamas: halinde, ilgili doéviz kuru, ilgili piyasa
uygulamasini dikkate alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan iyi niyetli
ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kendisinin uygun
gordiigii kaynaklara referans yoluyla belirlenebilir;

Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder

Bloomberg’i ifade eder;
Tiirk Lirasini (“TL") ifade eder;

bir Hedef Para Birimi ve bir Uzlasi Para Birimi ile ilgili olarak ve
asagida yer alan Madde 4.2.4.5.2 “bir Aksama Olaymin Sonuglar”na
tabi olmak kaydiyla, séz konusu Hedef Para Biriminin Baz Para
Birimine g¢evrilmesi igin Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu
Uzlasi Fiyati Tarihinde Frankfurt saati ile yaklasik 14.00°te
www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings adresine (veya
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecegi iizere bunun yerine gegerli
bir internet sitesi veya sayfaya) atif yoluyla belirlenen orana esit olan
tutari; veya séz konusu oranin mevcut olmamasi halinde, (Hesaplama
Kurulugu tarafindan segilen) bir doéviz piyasasinda (Hesaplama
Kurulusu tarafindan segilen) iki veya daha fazla sayida lider aracimin
ilgili Uzlagi Fiyati Tarihinde Degerleme Saatinde (yukarida belirtilen
sekilde ifade edilen) Hedef Para Birimi/Baz Para Birimi ali ve satig
doviz kurlarmin (gerektigi takdirde dort ondalik hane yuvarlanmak
suretiyle (0,00005 yukari dogru yuvarlanir)) aritmetik ortalamasina atif
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan veya adina belirlenen tutari
ifade eder. Su kadar ki, ilgili déviz kurunun iki veya daha fazla sayida
déviz kurundan tiiretilmesi halinde Uzlag: Fiyat1 Hesaplama Kurulugu
tarafindan bu tiir her bir déviz kuruna dayali olarak iyi niyetle ve makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacaktir.
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F. Emtia ile Qligkili Varantiar
(i) Varantlar Alim Varantlar: ise:

Azami[0;Nihai Uzlasi Fiyati— Kullanim Fiyat1] x Katsay1 x Nihai Doviz Kuru; veya
(ii) Varantlar Satim Varantlan ise:

Azami[0;Kullanim Fiyati— Nihai Uzlas: Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine ligkin Aciklama

Alim Varantlar: durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlagi Fiyatinin (Nihai Doviz Kuru ve
Katsay: ile carprlan) Kullanim Fiyatim agan kismuina (varsa) egit olacaktir.

Satim Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullanim Fiyatin (Nihai Doviz Kuru
ve Katsaw ile carpilan) Uzlag: Fiyatim agan kisnuna (varsa) esit olacakir.

llgili para birimindeki Nihai Doviz Kuru dalgalanmalart da Varantlarin deferini etkileyecektir.

“Emtia Referans asagidaki anlami ifade eder:

Fiyat1”
- Giimiis ile ilgili olarak (“LBMA Giimiis Fiyat”):
Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin
yetkilendirilmis bir Londra Kiilge Piyasasi Birligi (“LBMA”) dyesi
vasitastyla Londra’da teslim edilmek iizere, Giimiisiin her bir troy onsu igin,
LBMA ile akdedilmis bir sodzlesme uyarinca bagimsiz hizmet
saglayicisi/saglayicitari tarafindan hesaplandigi ve uygulandig: haliyle, ABD
Dolar1 cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynagi”) tarafindan o
Fiyatlandirma  Tarihinde gegerli olan fiyatlann  goriintiilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan o giinkii Londra
Giimiig fiyati olacaktir.

- Altin ile ilgili olarak (“LBMA Altin Fiyati PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gerceklestirmek igin
yetkilendirilmig bir Londra Kiilge Piyasasi Birligi (“LBMA”) iiyesi
vasitasiyla Londra’da teslim edilmek iizere, Altinin her bir troy onsu igin,
LBMA ile akdedilmis bir sézlesme uyarinca bagimsiz hizmet
saglayicisi/saglayicilar tarafindan hesaplandigi ve uygulandig: haliyle, ABD
Dolar1 cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynagi”) tarafindan o
Fiyatlandirma  Tarihinde gegerli olan fiyatlarm  goriintiilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan, o giiniin gleden
sonrasina ait Londra Altin fiyati olacaktir.
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“Teslim Tarihi”

“Diviz Kuru”
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- Paladyum ile ilgili olarak (“LBMA Paladyum Fiyath PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin
yetkilendirilmis bir Londra Platin ve Paladyum Piyasasi (“LPPM”) iiyesi
vasitasiyla Londra’da teslim edilmek iizere, Paladyum’un her bir briit troy
onsu igin, Londra Maden Borsasi (“LME”) tarafindan hesaplandig1 ve
uygulandigi haliyle, ABD Dolan cinsinden belirtilen ve LME (“Fiyat
Kayna@”) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin
goriintiilendigi www.Ilme.com adresindeki internet sitesinde yayimlanan, o
giiniin &gleden sonrasina ait Londra Paladyum Fiyati (ayn1 zamanda LBMA
Paladyum Fiyati olarak ifade edilebilir) olacaktir.

- Platin ile ilgili olarak (“LBMA Platin Fiyat PM”):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin
yetkilendirilmis bir Londra Platin ve Paladyum Piyasasi (“LPPM”) iiyesi
vasitasiyla Londra’da teslim edilmek iizere, Platin’in her bir briit troy onsu
i¢in, Londra Maden Borsasi (“LME”) tarafindan hesaplandig1 ve uygulandig
haliyle, ABD Dolari1 cinsinden belirtilen ve LME (“Fiyat Kaynagr”)
tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin goriintiilendigi
www.lme.com adresindeki internet sitesinde yayimlanan, o giiniin &gleden
sonrasina ait Londra Platin Fiyati (ayn1 zamanda LBMA Platin Fiyati olarak
ifade edilebilir) olacaktir.

- Brent Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sozlesmesinin (asagida tammlandigy lizere)} Teslim Tarihine
iligkin olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag: tarafindan
agiklandigi haliyle varil basina ABD Dolan cinsinden ifade edilen, uzlas
fiyat: (“Belirlenen Fiyat”) i¢in Intercontinental Exchange (“ICE”, “Borsa” ve
“Fiyat Kaynagr™) brent karma hafif ham petrol;

- WTI Ham Petrotl ile ilgili olarak:

Vadeli islem sozlesmesinin (asagida tammlandig1 iizere) Teslim Tarihine
iligkin olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag: tarafindan
agiklandigt haliyle, varil basina ABD Dolan cinsinden ifade edilen, uzlagi
fiyati (“Belirlenen Fiyat”) igcin New York Mercantile Exchange’de
("NYMEX", "Borsa" ve "Fiyat Kaynag1") Bat1 Teksas Orta Diizey hafif tatl
ham petrol.

Sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder;

Nakit Uzlasi Tutarinm belirlenmesi amaci igin Dayanak Varhk/Gostergenin
Para Biriminden (bir birim Dayanak Varlik/Gsterge Para Biriminin
déniistiiriilebilecegi Uzlas1 Para Birimi birim sayisi cinsinden ifade edilen)
Uzlasi Para Birimine doniigiimde kullanilan, Hesaplama Kurulusu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Ilgili
Ekran Sayfasinda goriinen spot doviz kuruna atif yoluyla belirlenen oran olan
gecerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynagin mevcut olmamasi
halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasim dikkate alar
Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan makulz !
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hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gordiigii kaynaklara referans
yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Doviz Kurn” Degerleme Tarihindeki Doviz Kurunu ifade eder;
“Fiyat Kaynag1” asagidakileri ifade eder;
Dayanak Refera;l:v, - Bilginin K-aynagl
Varlik/Gosterge | Kaynak
Adr
Altn ICE www.lbma.org.uk
Benchmark
Administration
Limited
Gilimiis ICE www.lbma.org.uk
Benchmark
Administration
Limited

NYMEX WTi New York www.cmegroup.com/trading/energy

Hafif Tath Ham | Mercantile

Petrol Vadeli Exchange
islem (NYMEX)
Sozlesmesi

ICE Brent Ham Intercontinental | www.theice.com

Petrol Vadeli Exchange

islem ({ICE)

Sozlesmesi

Paladyum London Metal | www.lme.com/metals/precious-
Exchange metals/palladium/
(LME)

Platin London Metal | www.lme.com/metals/precious-
Exchange metals/platinum/
(LME)

“Ilgili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, belirli bir Emtia Referans

Fiyat: i¢in o giin igin tespit edilen, Emtiaya Dayal Varantiara iliskin gegerli
bu sartlarda ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda ongériilen sekilde
hesaplanan, her bir Emtia birimine iligkin fiyat olarak ifade edilen fiyat: ifade
eder;

“Uzlas1 Para Birimi” Tiirk Lirasini (TL.) ifade eder;

“Nihai Uzlas: Fiyat1” Nihai Fiyatlandirma Tarihindeki Uzlag1 Fiyatini ifade eder;

“Uzlags Fiyatr” yalnizca Emtiaya Dayali Varantlar bakimindan ilgili Fiyat: ifade eg ér.
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4.2. Dayanak Varhga/Géstergeye iligkin Bilgiler

4.2.1. Dayanak Varhga/Gostergeye Iliskin Hususlar

a) Dayanak varhgin/giéstergenin son referans | Dayanak Varlik/Gostergenin isleme Koyma Fiyat:
fiyat1 veya isleme koyma fiyat: i¢in bu sermaye piyasasi aract notunda “EKLER”
bashg altinda yer alan Ek —2‘ye bakiniz.

b) Nakavt dzellikli yatirom kurulusu | YOKTUR
varantlannda/sertifikalarinda bariyer degeri

¢) iskontolu yatinm kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varhfin/gistergenin azami degeri

42.2. Dayanak Varhgin/Gostergenin Tiirii ve Dayanak Varlik/Géstergeye iliskin Detayh Bilgi

a) Dayanak varhfiin/giostergenin gegmisi, gegmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya gdstergenin piyasa fiyatimn yatinm
kurulusu varantimin/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endeksleri ve Paylar ile iliskili Varantlar i¢in, Dayanak
Varlik/Gostergenin ge¢misi ve gegmis performansina iligkin bilgiler ve Dayanak Varlik/Gostergenin piyasa
fiyanmin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iligkin esaslar Borsa Istanbul’un
www.borsaistanbul.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Varlik/Géstergenin
oynakhgi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksi ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gostergenin ge¢misi ve gegmis
performansina iligkin bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatimn Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche Bérse AG’nin www.deutsche-boerse.com adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin oynakligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

EuroStoxx 50 Endeksi ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varhk/Gdstergenin gegmisi ve gegmis
performansina iligkin bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar Stoxx’un www.qontigo.com adresinde yer alan internet sitesinden elde
edilebilir. Dayanak Gostergenin oynakhg hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

S&P 500 ve Dow Jones Industrial Average Endeksi ile iligkili Varantlar igin, Dayanak
Varhk/Gostergenin gegmisi ve gegmis performansina iligkin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varhigin
piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar S&P’nin www.spglobal.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gosterge/Varliin oynakligi hakkinda bllgl
icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi ygzs

saglayicilarina bagvurunuz.
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Nasdaq 100 Endeksi ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gostergenin gegmisi ve geemis
performansina iligkin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varligin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Nasdaq’m www.nasdaq.com adresinde yer alan internet sitesinden
clde edilebilir. Dayanak Gosterge/Varliin oynakligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal
veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarma bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY, USD/TRY, EUR/JPY, EUR/CHF, EUR/GBP, GBP/USD,
USD/JPY gibi déviz kurlarima dayali varantlar ile ilgili olarak, Dayanak Varlifin ge¢misi, gegmis
performansi ve degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal veri saglayicilarina bagvurunuz.

ICE Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varlik /
Gostergenin gegmisi ve geemis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatimin
Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Intercontinental Exchange www.theice.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi
edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal veri saglayicilarina basvurunuz.

NYMEX WTI Hafif Tath Ham Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri ile iliskili Varantlar igin,
Dayanak Varlik / Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin
piyasa fiyatimn Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar NYMEX
www.cmegroup.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gdstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Giimiis ve Altin ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varlik / Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatmin Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Londra Kiilge Piyasasi Birliginin www.lbma.org.uk adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek icin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina
bagvurunuz.

Paladyum ve Platin ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik / Gostergenin gegmisi ve gegmis
performans1 hakkinda bilgiler ve dayanak gostergenin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca kamuya
agtklanmasina iliskin esaslar Londra Metal Borsast’nin www.Ime.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarna bagvurunuz.

Uluslararas: Borsalarda islem goren paylara dayali varantlar igin Dayanak Varlik/Gostergenin
geemisi ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak varlik fiyatimn Varantin vadesi boyunca
kamuya a¢iklanmasina iligkin esaslar asagidaki tabloda yer alan referans kaynak internet sitelerinden elde
edilebilir. Dayanak Varligin oynakhif: hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Eurcline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.
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'Dayanak Varhk | Borsa Kodu | ISIN Kodu Referans Ka}mak Internet
| Sitesi
Apple Inc. AAPL US0378331005 www.nasdaqg.com
Advanced Micro
} AMD US0079031078 www.nasdag.com
Devices Inc.
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067 www.nasdag.com
ASML Holding NV ASML NL0010273215 hitps:/live.euronext.com/en
Broadcom Inc. AVGO USIL1135F1012 www.nasdag.com
Bayer AG BAYN DEGQCOBAYO0017 www.deutsche-boerse.com
Bi _ .
ioNTech SE ~ Amerikan Depo | gy US09075V1026 | www.nasdag.com
Sertifikasi
Deutsche Bank AG DBK DE0005140008 www . deutsche-boerse.com
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K1079 www.nasdag.com
Meta Platforms Inc. METPL US30303M1027 www.nasdag.com
Microsoft Corp MSFT US5949181045 www.nasdag.com
Novo Nordisk A/S NOVOB DK0062458333 www.nasdagomxnordic.com
NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040 www.nasdag.com
Netflix Inc. NFLX US64110L1061 www.nasdagq.com
Rheinmetall AG RHM DE0007030009 www.deutsche-boerse.com
Super Micro
SMCI US86800U1043 www.nasdag.com
Computer Inc.
Tesla Inc. TSLA US88160R1014 www.nasdag.com
b) Dayanak Varhik Bir Menkul Kiymet ise Thraggisinin Unvam ite ISIN Kodu
i)ayanak Varhgn ihra¢oisimin Unvam Borsa "istanbul (BIAS) | ISIN Kodﬁ
Kodu
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK9IN6
Alarko Holding A.S. ALARK TRAALARK91Q0
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.3. ASELS TRAASELS91H2
Astor Enerji A.S. ASTOR TREASTRO00013
Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO0018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi | EKGYO TREEGYO00017
AS.
Enka Insaat ve Sanayi A.S. ENKAI
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Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSN91Hé6
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. GARAN TRAGARANGSINI
Hektas Ticaret T.A.S. HEKTS TRAHEKTS91E4
Tiirkiye [s Bankas: A.S. ISCTR TRAISCTR91IN2
Kog¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve | KONTR TREKNTR00013
Miihendislik A.S.

Koza Altin [sletmeleri A S. KOZAL TREKOALO00014
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve | KRDMD TRAKRDMR91G7
Ticaret A.S.

Migros Ticaret A.S. MGROS TREMGTI00012
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91EO
Pegasus Hava Tagimaciliga A.S. PGSUS TREPEGS00016
Haci Omer Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Sasa Polyester Sanayi A §. SASA TRASASAWS1E4
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. SISE TRASISEW91Q3
Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELLS1MI
Tiirk Hava Yollar1 A.O. THYAO TRATHYAO91MS
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. TOASO TRATOASOQ91H3
Tirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TRETTLKO00013
Tiipras Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.§. TUPRS TRATUPRS91ES
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. ULKER TREULKRO00015
Yap:1 ve Kredi Bankas1 A.S. YKBNK TRAYKBNK91N6
Dayanak Varhk Borsa Kodu ISIN Kodu

Apple Inc. AAPL US0378331005
Adobe Inc. ADBE US00724F1012
Applied Materials Inc. AMAT US0382221051
Advanced Micro Devices Inc. AMD US0079031078
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067
Activision Blizzard Inc. ATVI Us00507v1098
Broadcom Inc. AVGO US11135F1012
Boeing Co BA US0970231058
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BioNTech SE — Amerikan Depo Sertifikasi | BNTX US09075V1026
Berkshire Hathaway Inc.-B BRK-B US0846707026
Caterpillar Inc. CAT US1491231015
salesforce.com Inc. CRM US79466L.3024
Chevron Corp CvXx US1667641005
Dr. Horton Inc. DHI US23331A1097
Danaher Corp DHR US2358511028
Walt Disney Co DIS US2546871060
Electronic Arts Inc. EA US2855121099
Ebay Inc. EBAY US2786421030
Enphase Energy Inc. ENPH US29355A1079
Facebook Inc.-A FB US30303M1027
Fiserv Inc. FISV US3377381088
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K1079
Goldman Sachs Group Inc. GS US38141G1040
Home Depot Inc. HD US4370761029
Intel Corp INTC US4581401001
Intuit Inc. INTU US4612021034
Johnson & Johnson INJ US4781601046
Mastercard Inc.-A MA US57636Q1040
Moderma Inc. MRNA US60770K 1079
Microsoft Corp MSFT US5946181045
Micron Technology Inc. MU US5951121038
NextEra Energy Inc. NEE US65339F1012
Netflix Inc. NFLX US64110L1061
Nike Inc.-C1 B NKE US6541061031
ServiceNow Inc. NOW US81762P1021
Netease Inc.-Amerikan Depo Sertiftkasi NTES US64110W1027
NVIDIA Corp NVDA US67066G1040
Pfizer Inc. PFE US7170811035
Procter & Gamble Co PG US7427181091
Plug Power Inc. PLUG US72919P2020
Peloton Interactive Inc. PTON US70614W1009
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PayPal Holdings, Inc. PYPL US70450Y1038
Starbucks Corp SBUX 1JS8552441094
Super Micro Computer Inc. SMCI US86800U1043
Spotify Technology S.A. SPOT LU1778762911
Square Inc. SQ US8522341036
Thermo Fisher Scientific Inc. T™O US8835561023
Tesla Inc. TSLA US88160R1014
Trade Desk Inc.-A TTD US88339J1051
Twitter Inc. TWTR US90184L1026
UnitedHealth Group Inc. UNH US91324P1021
Union Pacific Corp UNP US9078181081

. Visa Inc.-A \Y US92826C8394
Dayanak Varhk Borsa Kodu .ISIN Kodﬁ
Volkswagen AG VOW3 DE0007664039
SAP SE SAP DE0007164600
Infineon Technologies AG IFX DE0006231004
Deutsche Telekom AG DTE DE0005557508
Bayer AG BAYN DEOOOBAY 0017
Daimler AG DAI DE0007100000

| Allianz SE ALV DE0008404005
Varta AG VARI DEOOOAOTGISS
Deutsche Bank AG DBK DE0005140008
adidas AG ADS DEOCOATIEWWWO .
ASML Holding NV ASML NL0010273215
Deutsche Post AG DPW DE0005552004
thyssenkrupp AG TKA DE0007500001
Deutsche Lufthansa AG LHA DE0008232125
BASF SE BAS DEQOOBASFI111
Covestro AG 1COV DE0006062144
RWE AG RWE DE0007037129
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE MC FR0000121014
Siemens AG SIE
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Linde PLC | LIN [E00BZ12WP82
Porsche Automobil Holding SE PAH3 DEOOOPAH0038
E.ON SE EOAN DEOOOENAG999
Fresenius SE & Co KGaA FRE DE0005785604
TUI AG TUI DEOOOTUAGO00
Bayerische Motoren Werke AG BMW DE0005190003
Continental AG CON DE0005439004
Commerzbank AG CBK DEOGOOCBK 1001
Muenchener Rueckversicherungs- MUVZ DE0008430026
Gesellschaft AG in Muenchen
MTU Aero Engines AG MTX DEOOCAODIPTO
Airbus SE AlIR NL0000235190
Delivery Hero SE DHER DEOOCA2E4K43
Nordex SE NDXI DEOO0AOD6554
L'Oreal SA OR FR0000120321
HelloFresh SE HFG DEO00A161408
Fraport AG Frankfurt Airport Services FRAG DE0005773303
Worldwide
Royal Dutch Shell PLC RDSA GBO0OBO3MLX29
Adyen NV ADYEN NL0012969182
MorphoSys AG MOR DE0006632003
K+8 AG SDF DEOCOKSAG888
Zalando SE ZAL DEOOOZALI1111
Fresenius Medical Care AG & Co KGaA FM-E DE0005785802
Siemens Energy AG ENR DEOOOENER6Y0
AIXTRON SE AIXA DEOOOAOWMPJ6
Sartorius AG SRT3 DE0007165631
HUGO BOSS AG BOSS DEOOOA1PHFF7
Nestle SA NESN CH0038863350
Nokia Oyj NOKIA FI0009000681
HeidelbergCement AG HEI DE0006047004
TeamViewer AG ™V DEOOOA2YN900
ProSiebenSat.1 Media SE PSM
Evotec SE EVT
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Siemens Healthineers AG SHL DEOOOSHL 1006
Novo Nordisk A/S NOVOB DK0062498333
Deutsche Boerse AG DBl DE0005810055
ArcelorMittal SA MT LU1598757687
Vivendi SE VIV FR0O000127771
BP PLC BP GB0007980591
Merck KGaA MRK DE0006599905
Rheinmetall AG RHM DE0007030009
c) Dayanak Gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrag¢1 tarafindan olusturulmusg

olmasi durumunda endeksin tamum ile endeksin ihrager tarafindan olusturulmadif
durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden

edinilebilecegi

Endeksin Adi ey Endeksin Kimin Tarafindan | Endekse fligkin Bilginin
Olusturuldugu Nereden Edinilebilecegi

BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com

DAX® Deutsche Borse AG www.deutsche-boerse.com

EuroStoxx 50 STOXX Ltd. www.gontigo.com

S&P 500® S&P Dow Jones Indices LLC www.spglobal.com

Nasdaq-100 ® Nasdaq Inc. www.nasdag.com

Dow Jones Industrial Average® | S&P Dow Jones Indices LLC www.spglobal.com

d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin

agirh@) ve menkul kiymetlerin ihraggilarinin unvanlan ile ISIN kodlan
YOKTUR.

e) Dayanak varhk/gisterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise konuya
iligkin bilgi

Dayanak VarllleEis-t-c-:rge Referans Kaynak Bilginin Nereden Edinilebilecegi
Adi
Altin ICE Benchmark www.lbma.org.uk

Administration Limited

Giimiig ICE Benchmark www.lbma.org.uk
Administration Limited

NYMEX WTI Hafif Tath Ham | New York Mercantile
Petrol Vadeli Islem Sézlesmesi | Exchange NYMEX)
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ICE Brent Ham Petrol Vadeli | Intercontinental Exchange www.theice.com

Islem Sozlesmesi (ICE)
London Metal Exchange www.lme.com/metals/precious-

Paladyum (LME) metals/palladium/
London Metal Exchange www.lme.com/metals/precious-

Platin (LME) metals/platinum/

USD/TRY Déviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited

EUR/USD Déviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited

EUR/TRY Déviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited

EUR/JPY Déviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited

EUR/CHF Déviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited

GBP/USD Déviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited

EUR/GBP Déviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited

USD/IPY Déviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited

42.3. Dayanak Varhg/Gostergeyi Etkileyen Piyasa Dalgalanmass veya Odeme
Dalgalanmalan/Kansikhklarina Neden Olan Olaylarin Agiklanmasi

ihragg’nin  kendi kontroli disindaki nedenlerden dolay: Varantlardan kaynaklanan
yitkiimliiliiklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykin veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihragginin yine kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iligkin
riskten korunma diizenlemelerini (hedging) siirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasalliinin veya
uygulanabilitliginin kalmadigim belirlemesi halinde Ihragg1 kendi takdirine bagh olarak ve yiikiimliiliik
altinda olmaksizin Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle Varantlari zamamndan &nce kullanabilir,
itfa veya feshedebilir.

Thrage1 tarafindan Varantlarin erken feshi durumunda [hraggt, yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi
dlgiide, bu tiir her bir Varantin sahibine hukuka aykirilik veya uygulanamazltk durumuna karsin Hesaplama
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Kurulusunun gergege uygun degeri olarak belirledigi tutardan Dayanak Varlik/Gosterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarini kapatmanin ihragg1’ya maliyetinin diigiilmesi sonucunda kalan tutan 8deyecektir.

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin degeri ve
likiditesi lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Hesaplama Kurulugu’nun tespitine gore (yerine gore Endekse Dayali Varantlara iliskin Hiikiimler,
Paya Dayali Varantlara iliskin Hiikiimler’de aciklandig iizere) bir Piyasa Aksama Olaymnin gergeklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayah Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamis olmasi durumunda (yukanda tanimlandig tizere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagh olarak ertelenmesi veya dayanak varlik / gostergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hiikiimler &zellikle de Varantlarin Uzlasi Tarihi buna bagh olarak
ertelendigi takdirde soz konusu Varantlann degeri ve likiditesi izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Itave Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel flave Aksama Olaylarimin gerceklesmesi ile iliskili
riskler

ilave bir Aksama Olayinin gergeklesmesi veya ilgili sermaye piyasas: araci notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel ilave Aksama Olayinmn gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagl: olanlar harig), her biri Madde 4.2.4.1°de ({lave Aksama Olaylar:
ve Opsiyonel flave Aksama Olaylarr) tanimlandig1 iizere Varantlar diizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu
sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yatirimindan elde
etmeyi bekleyebilecegi getiri lizerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklesmesi Endekse Dayali Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir “Endeks
Diizeltme Olayr”) gerceklesmesi [Madde 4.2.4.2.2.(b)’de (Bir Endeks Hesaplamasmin Degismesi ve
Durmast) daha ayrintih olarak agiklandigi Gizere] (i) ilgili deger veya fiyatin hesaplamasinda degisikliklere
(Hesaplama Kurulusu s5z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar iizerinde 6nemli etkisinin oldugunu
tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlarin iptaline yol agabilir. Endekse Dayah Varantlara iligkin bu tiir
herhangi bir diizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve dolayisiyla Varant
Sahiplerinin yatirrmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olaytmn ardindan Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayah Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayinin
[Madde 4.2.4.3.2°de (Potansiyel Diizeltme Olaylarr) daha ayrintili olarak agiklandig iizere] gergeklestiginin
ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gére ve ticari agidan makul bir sekilde
hareket etmek suretiyle, stz konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin Paylarin teorik degeri iizerinde
sulandirict veya yogunlagtirici bir etkiye sahip olup olmadigini tespit edecek ve bdylece Varantlarin
sartlarinda bahsi gecen sulandirici veya yogunlastirici etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve ticari agidan
makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusunun uygun gorebilecegi diizeltmeyi yapacaktir (yalmzca
ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiiler, hisse senedi ddiing oranlan veya likidite deglslkhklerml
hesaba katmak amaci ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla). S6z konusu d'
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etkilenen Paya Dayali Varantlarin dederi ve likiditesi iizerinde ve dolayistyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayali Varantlara Iliskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3’te (Olaganiistii Olaylar) tammlandi) iizere] Olaganiistii
Olayin ger¢eklesmesinin iizerine Paya Dayali Varantlarin sartlar diizeltmeye tabi tutulabilir, Paya Dayali
Varantlarin bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi tarafindan
yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayali Varantlara iliskin bir diizeltme etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Paya Dayali Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirnimcei ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iliskin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani {izerinden
yeniden yatirnmda kullanamayabilir ve bu yatirmi dnemli &lgiide daha diigiik bir oran iizerinden
gerceklestirmek zorunda kalabilir ve yatirimeilar ilgili sirada faydalanilabilir olan bagka yatinmlarin
1s1ginda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiistii
Olayin gerceklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi lizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Emtiaya Dayali Varantlar ile iligkili bir Pivasa Aksama Olayinin gerceklesmesi Varant Sahipleri
dizerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayali Varantlara iliskin degerlemenin yapilacag: bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1°de (Piyasa
Aksamast) tanimlandi@i iizere] bir Piyasa Aksama Olaymin ger¢eklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulugu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iliskin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya ihragc
Varantlar iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, IThragg: bu tiir bir olayin ardindan Varantlan erken feshedebilir.
B&yle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak ihrage1 varsa bu sermaye piyasasi araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutari ddeyecektir. Yatirrmcilar s6z konusu hiikiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadif1 ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarmi ve neyin bir Piyasa Aksama Olayi
veya ilgili bir Diizeltme Olay: tegkil ettigini anlamak i¢in isbu sermaye piyasas: araci notunu gdzden
gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylari ve diizeltmeler igin isbu sermaye piyasasi araci notunda yer alan
Madde 4.2.4’e bakiniz.

Bir Aksayan Giintin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyati veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagi Tutarinin 6denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.
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4.2.4. Dayanak Varhkta/Gostergede Yapilan Fiyat Diizeltmelerinin ya da Degisikliklerin ihrag
Edilen Yatrum Kurulusu VarantinySertifikasim Nasil Etkileyecegine Iliskin Dilzeltme
Kurallarn

Herhangi bir segim, degisiklik, tespit veya diizeltme yapilmasi sirasinda, duruma gére, Ihrage
veya Hesaplama Kurulusu, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kararlagtirilan
sartlarin ekonomisini muhafaza veya yeniden tesis etmeyi amaglayacaktir. Bu tiir bir se¢im, degisiklik tespit
veya diizeltme Varant Sahiplerine kiyasla [hragg1’min hak ve yiikiimliiliikleri arasinda Varant Sahiplerinin
dezavantajina olacak Snemli bir dengesizlik yaratmayacaktir.

4.2.4.1. llave Aksama Olaylan ve Opsiyonel ilave Aksama Olaylan
{A) Tanimlar

“flave Aksama Olay1” Kanun Degisiklii ve/veya Riskten Korunma Diizenlemesine iligkin
Aksama anlamina gelir;"

“YonetictKarsilagtirma Olayr” Hesaplama Kurulusunun asagidakileri belirlemesi anlamina
gelir:

(i)  karsilastirmada herhangi bir 6nemli degisiklik ger¢eklestigini veya gerceklesecegini;

(i)  kargilagtirmanin temininde kalici veya siiresiz iptal veya sonlandirma gergeklestigini veya
gergeklesecegini;

(iii) her bir durumda Ihragg1 veya Hesaplama Kurulusunun veya sair bir kurulugun ilgili
Karstlagtirma’y1 gecerli kanun veya ydnetmelik tahtinda Varantlar kapsamindaki ilgili
yikiimlilliklerini yerine getirmek igin kullanma iznine sahip olmamasi veya sahip
olmayacak olmasina yol agacak sekilde, ilgili bir Karsilagtrma veya ilgili bir
Karsilastirma’nin yneticisi veya sponsoru ile ilgili olarak herhangi bir yetkilendirme,
tescil, tanima, tasdik, denklik karari, onay veya herhangi bir resmi sicile kaydn ilgili yetkili
kurum tarafindan veya sair bir ilgili resmi organ tarafindan elde edilmemis veya elde
edilmeyecek oldugunu veya reddedilmis, geri cevrilmis, askiya alinmig veya geri ¢ekilmis
oldugunu veya reddedilecek, geri gevrilecek, askiya alinacak veya geri ¢ekilecek oldugunu;
veya

(iv) lhraggt veya Hesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baglantih olarak ilgili
Karsilastirma’nin kullanimina devam etmenin ticari agidan makul olmadigini veya ihragg1
veya Hesaplama Kurulusunun, her bir durumda gegerli lisans kisitlamalan veya ilgili
lisansin elde edilmesi veya gegerliliginin siirdiiriilmesine iligkin maliyetteki degisiklikler
sonucunda artmig bir maliyet ile karsilagtigini veya karsilasacak oldugunu (sinirlama
olmaksizin Ihragg1, Hesaplama Kurulugu veya sair herhangi bir kurulugun Varantlar: ihrag
etmek veya Varantlara iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin gegerli bir lisansa
sahip olmasinin gerektigi ve herhangi bir nedenle s6z konusu lisansin elde edilemedigi,
yenilenmedigi veya iptal edildigi veya séz konusu lisansin elde edilmesi veya
yenilenmesine iligkin maliyette Snemli degisikligin s6z konusu oldugu durumlar dahil);
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Kargtlastirma olan ve Varantlar kapsaminda denecek veya teslim edilecek herhangi bir meblagin
veya Varantlarin degerinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans alman rakam, deger,
seviye veya orani ifade eder;

“Kanun Degisikligi” islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra;

(a) ilgili herhangi bir kanun veya yonetmeligin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik
nedeniyle (sinirlama olmaksizin herhangi bir vergi yasasi, deme giicli veya sermaye gerekliligi ile
ilgili olanlar dahil) veya

(b) yetkili herhangi bir mahkeme, heyet veya diizenleyici veya sair bir denetleme kurumu tarafindan
herhangi bir kanun veya ynetmeligin yayinlanmasi veya bunlarin yorumlanma veya uygulanma
seklindeki degisiklikler (bir vergi veya finans kurumu veya herhangi bir denetleyici kurum
tarafindan yapilan islemler dahil) veya birden fazla kez gergeklesmesi durumunda bunlann birlegik
etkisi nedeniyle,

Ihragginin, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle;

(i) kendisinin ve Bagl Kuruluglarinin (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeks ile
iligkili ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna, (Paya Dayali Varantlar durumunda)
bir Paya iliskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna veya (Emtiaya Dayal:
Varantlar durumunda) Emtiaya iliskin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna (her
biri bir “Riskten Korunma”) sahip olmasi, bunu iktisap etmesi veya elden ¢ikarmasinin yasa
dis1 hale geldigini tespit etmesi veya

(ii) kendisinin veya Baglh Kuruluglarindan herhangt birinin ihrag halindeki Varantlarin
sitrdiiriilmesi ile ilgili olarak veya sermaye piyasasi aract notunda Riskten Korunma
Siirdiirme Maliyetinin gegerli olmadig: belirtiliyor olmadik¢a herhangi bir Riskten Korunma
isleminin elde bulundurulmasi, devralinmasi veya elden ¢ikarnlmasinda (sinirlama
olmaksizin herhangi bir vergi, 6deme giicii, diizenleyici gereklilikler veya sermaye
gereklilikleri ile ilgili olanlar dahil) 6nemli &lgiide artmig bir maliyete maruz kalacak
olduklarini tespit etmesi anlamina gelir;

“Para Birimi Olayr” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra:

(a) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir uygulanabilir kanunu, kurali, yonetmeligi, karari,
emri, direktifi veya kararnamesinin kabulii veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veya
sair sekilde, hragg1 veya Bagl Kuruluglan icin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin veya Endeks,
Paylar veya Borg Senetleri ile iligkili opsiyon veya vadeli iglem sozlesmelerinin veya diger hedging
diizenlemelerinin ifade edildigi para birimini (“Yerel Para Birimi”) (Varantlar tahtinda Thrag¢1’nin
yiikiimliiliiklerinin riskten korunmasi amaglan igin) Uzlast Para Birimine doniistlirmenin veya
Yerel Para Birimi veya Uzlagi Para Birimindeki fonlarin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin
veya swrasiyla Endeks veya Paylar ile iligkili opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinin iglem
gormekte oldugu iilkenin diginda bozdurulmas: veya kaynak iiikeye geri gonderilmesinin veya

(b) Hesaplama Kurulusu igin Varantlar kapsaminda &denmek iizere Yerel Para Biriminin Lzlasl
Para Birimine déniistiiriilebilecek oldugu bir orani veya (Hesaplama Kurulugunun tespltmd'
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agidan makul bir orani belirlemenin uygulanamaz, hukuka aykirt veya olanaksiz hale gelmis olmasi
anlamina gelir;

“Olaganiistii Harici Olay” islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra ihraggi’nin Varantlar
kapsamindaki yiikiimiiilikklerini ifasimin agagidakiler nedeniyle engellendigi veya dnemli lgilde
aksadi@1 veya geciktigi anlamina gelir:

(i) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir iglemi (bir Piyasa Aksama Olay1 disinda),
kanunu, kurali, yénetmeligi, hiikmii, emri, direktifi, yorumu, kararnamesi veya énemli
yasama ile ilgili veya idari miidahalesi; veya

{ii) i¢ savas, karmaga, askeri harekat, ¢alkant, siyasi bagkaldiri, herhangi tiirde bir teror eylemi,
isyan, sokak gisterisi ve/veya protesto veya séz konusu tarafin kontrolii diginda bagka
finansal veya ekonomik sebeplerin veya sair nedenlerin veya engellerin ortaya ¢ikmasi;
veya

(iii)  herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gergeklestirilen veya gergeklestirilecegi tehdit
edilen, ihrag¢1 veya Baglt Kuruluglarin, Yerel Para Birimi iilkesindeki varliklarinin tamami
veya tamamina yakin bir kismindan mahrum birakan herhangi bir kamulastirma, miisadere,
el koyma, devletlestirme veya sair iglem.

“FX Uzlasi Aksama Olayr” Nakit Uzlasi Meblaginin, planlanmig Uzlagi Tarihinde veya sair bir
Oddeme tarihinde Uzlagi Para Biriminde &denmesini yasa disi, olanaksiz veya sair sekilde
uygulanamaz hale getiren bir olayin gergeklesmesi anlamina gelir;

“Kamu Kurumu” herhangi bir ulus, devlet veya hiikiimet, herhangi bir il veya bunlarin diger siyasi
alt birimleri, herhangi bir organ, kurum veya bakanlk, vergi ile ilgili, para, déviz ile ilgili veya sair
bir kurum, mahkeme, heyet veya diger bir daire veya hiikiimete ait veya hiikiimet ile ilgili yasama
ile ilgili, yarg ile ilgili, diizenleme ile ilgili veya idari gbrevler yiiriiten sair bir kurulusu ifade eder;

“Riskten Korunma Aksamasi” ihragg1 ve/veya Bagh Kuruluslarinin ticari agidan makul her tiirlii
cabay: sarf etmesine ragmen:

(a) hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi bir fiyat riskini korumak igin gerekli addettigi
islem(ler) veya varhk(larh veya vadeli iglem veya opsiyon sdzlesmelerini devralamamasi, tesis
edememesi, yeniden tesis edememesi, ikame edememesi, siirdiirememesi, tasfiye edememesi veya
elden ¢ikaramamasi anlammna gelir (lhrager’nin Varantlari ihraci ve Varantlar ile ilgili
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesine iliskin olarak para birimi riski dahil) veya

(b) bu tiir iglem(ler), varlik(lar) veya vadeli islem veya opsiyon sozlesmeleri veya Varantlar ile
iligkili diger riskten koruma pozisyonlarimin gelirlerini serbestge paraya doniistiirememesi, tahsil
edememesi, havale yoluyla génderememesi, teslim alamamasi, kaynak iilkeye geri gdbnderememesi
veya transfer edememesi anlamina gelir;

“Riskten Korunma Paylan” lhraggi ve/veya Bagh Kuruluglarinm Varantlar ile ilgili
yiikiimliiliiklerini iistlenmeleri ve bunlar1 yerine getirmelerine iligkin dzkaynak veya diger fiyat

73

BNP Paribas Issuance B.V.

ot Gagn Dénmezdemyr Inkitap }
Eryiirekli Hukuk Birosu

Dogrul : A’ 8
sl (o eloeAg a1 ade Sectfecioasozoc





