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“Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e Incelenen yillarda satis hacminin biyiik élciide korunmasi,

e  Operasyonel karlilikta ve FAVOK (retiminde 2023 yili ve 2024 yilinin ilk dokuz ayinda kismi iyilesme olmasi,

e Taninmis markalarla cahsilmasi ve ticari alacaklarin sigortali yapisi sayesinde tahsilat riskinin belirli bir 6lglde
azaltiimasinin varlk kalitesini desteklemesi,

e Temel olarak enflasyona goére dizeltilmis sermaye ve 2024 yilinda hissedarlarin nakit enjeksiyonu ile desteklenen makul

O0zkaynak seviyesi,

e  GUglu hakim ortaklik yapisinin yani sira, sektér deneyimi ve marka bilinirligi,

e Tesvik belgesiyle saglanan vergi avantajlari ve Ar-Ge faaliyetlerine 6nem verilmesi,

e Analiz edilen donemlerde duslik operasyonel kar marjlari ile faaliyet gosterilmesi,

e  Yiksek finansman giderlerinin karhlik Gzerinde baski yaratmasi ve faiz giderlerini karsilamak igin yeterli FAVOK (retiminin
olmamasi,

e Kisa vadeli borg yapisi ve yiiksek seviyedeki net bor¢/FAVOK metridi,
e Analiz edilen dénemlerdeki zayif likidite Olgltlerine ek olarak, 2023 yilindaki toparlanmanin ardindan, 2024 yilhnin ilk 9

ayinda nakit akigi 6lgltlerinde bozulma meydana gelmesi,

e  Doviz kurlari ile enflasyon orani arasindaki farkin karlilikta baski yaratmasi,

e  Sirketin ana ihracat boélgelerindeki otomotiv sektériinde meydana gelen daralmanin satis performansini baskilamasi,

e Jeopolitik risklerin gélgesinde, 6nct ekonomik gostergeler kiiresel talep kosullarindaki zayifigin strdtigine isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “"Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating notu “"BBB+ (tr)” seviyesinden “BBB (tr)” seviyesine revize edilmis olup, tUm not ve gorinimleri asadidaki sekilde
olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu :  BBB (tr) / (Stabil Gorunim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB/ (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB/ (Stabil Goriinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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