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1. Degerlendirme Raporunun Amaci

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Pay Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulugun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamast zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gormeye baslamasindan alti ay sonra
yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmast ve bu
raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farklhiliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu
diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur.
Bu fikra ¢ercevesinde hazirlanan raporlarin KAP 'ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda
satisa araculik eden yetkili kurulugun internet sitesinde yayimlanmast zorunludur.”

Ozyasar Tel ve Galvanizleme Sanayi A.S. (“Ozyasar Tel” veya “Sirket”) paylarmin ilk halka
arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca halka arz lideri QNB Yatirim Menkul Degerler
A.S. (“QNB Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 17.05.2024 tarihinde KAP’ta
yayimlanmig (Raporun tiimiine erismek igin (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1287855 ve
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1287856 ) ve Sirket paylart 29.05.2024 tarihinde islem
gérmeye baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, Ozyasar Tel’in nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan
28.11.2024 tarihine kadar (27.11.2024 kapanis) olusan borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin
olas1 nedenleri hakkinda degerlendirmeleri igermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan
degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tastgmamaktadir.

2. Halka Arza Iliskin Ozet Bilgi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 85.000.000 TL’den 103.200.000 TL ye ¢ikarilmasi nedeniyle
artirilacak 18.200.000. TL ve ek satis dahil mevcut ortaklardan Cokyasar Holding A.$ nin sahip
oldugu 10.340.000 TL, Dervis Ali Cokyasar’in sahip oldugu 1.300.000 TL ve Omer
Cokyasar’in sahip oldugu 1.300.000 TL nominal degerli olmak iizere toplam 13.000.000 TL
nominal degerli paylarmin 28,00 TL sabit fiyattan halka arzina iliskin Izahnamesi ve Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasast Kurulu’nun 16.05.2024 tarih ve 2024/25 sayili
toplantisinda onaylanmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 28,00 TL sabit fiyattan
Borsa diginda talep toplama islemleri 23-24 Mayis 2024 tarihleri arasinda gergeklestirilmistir.

Ozyasar Tel sermaye artirrmindan 509.600.000 TL briit halka arz geliri elde etmistir.

Halka arzdan elde edilecek gelir ile Sirket, isletme sermayesini gii¢clendirmeyi, finansman
maliyetinin azalatilmasinit ve yatim finansmani ve makine / ekipman alimlan
hedeflemektedir.

Sirket’in 17.05.2024 tarihinde KAP’ta ilan edilen Fon Kullanim Yerlerine Iliskin Rapor’da
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1287857) halka arzdan beklenen net gelirin

- Isletme Sermayesini Giiclendirilmesi (%30)
- Finansman Maliyetinin Azaltilmas1 (%40)
- Yatinim Finansmani ve Makine/Ekipman Alimlar1 (%30)
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alanlarinda kullanilmasinin planlanlandigi belirtilmistir.

Sirket’in 03.10.2024 ve 20.11.2024 tarihlerinde KAP’ta yayimlanan
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1341651 ve https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1359408)
Halka Arzdan Elde Edilen Fonun Kullanim Yerlerine iliskin Rapor’da yer alan fonun
kullanimina iliskin bilgiler asagida yer alan tabloda ve agiklamalarda belirtilmistir.

Oram Planlanan Kullanilan

Fon Kullanim Amaci (%) (TL) (TL) Kalan (TL)
Isletme Sermayesini Giiclendirilmesi %30 148.064.280 148.064.280 O
Finansman Maliyetinin Azaltilmas1 %40 197.419.040 197.419.040 O

Yatirim Finansmani ve o

Makine/Ekipman Alimlar: %30 148.064.280 37.718.864 110.345.416
Toplam %100 493.547.600 383.202.184 110.345.416

Kaynak: Sirket
Ozyasar Tel, bedelli sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen gelir kapsaminda;

- Isletme sermayesinin giiclendirilmesi i¢in ayrilan fonun tamanu kullamlmistir. Bu fon
agirlikli olarak hammadde alimini finanse etmek i¢in kullanilmistir.

- Finansman maliyetinin azaltilmasi i¢in ayrilan fonun tamami kullanilmistir.

- Yatiim Finansmani ve Makine/Ekipman Alimlari i¢in ayrilan fonun %25°1, 37.718.864
TL’si ana iiretim fabrikalarinda siire¢ iyilestirme ve modernizasyon yatirimlari igin
kullanilmistir.

- Heniiz kullanilmayan fon ise nemalandirilarak degerlendirilmektedir.

Sirket, halka arz ile sermaye artirimindan elde ettigi fonu amaglarina uygun olarak kullanmakta,
heniiz kullanilmayan fonu ise en iyi sekilde nemalandirarak degerlendirildigini ifade etmistir.

3. 17.05.2024 Tarihinde KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

17.05.2024 tarihinde KAP’ta yaymmlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmig konsolide
finansal tablolar1 baz alinmstir.

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

TMS / TFRS’yi uygulayan isletmeler, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1
ile Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan 23 Kasim
2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren, “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi”na (“TMS 297) goére enflasyon muhasebesi
uygulamaya baslamistir. TMS 29, gegerli para birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak iizere, finansal tablolarinda
uygulanmaktadir.

17.05.2024 tarihinde KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporunda yer alan finansal tablolar,
gergcege uygun degeri lizerinden Ol¢iilen yatirim amagh gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmistir. S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki donemlere ait karsilagtirmali
tim tutarlar, TMS 29 uyarinca Tiirk Lirasi’nin genel satin alma giiciinde meydana gelen
degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2023 tarihindeki satin
alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Ozyasar Tel’in degerinin tespiti amaciyla gelir yaklasimi kapsaminda Indirgenmis Nakit
Akimlar1 (“INA”) ve pazar yaklasimi kapsaminda Carpan Analizi yontemi kullanilmustir.
Carpan analizi ¢aligmasinda yurt i¢i benzer sirketlerin ve yurt dist benzer sirketlerin
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FD/FAVOK carpanina gore piyasa degerleri hesaplanmustir. Yurt i¢i benzer sirketlerin ve yurt
dis1 benzer sirketlerin ¢arpanlarina gore hesaplanan piyasa degerine %70,0 agirlik verilmis,
INA yontemi ile hesaplanan piyasa degerine de %30,0 agirlik verilerek, Sirket’in nihai piyasa
degeri hesaplanmistir.

Sirket’in karsilagtirmalariin yapilabilecegi benzer sirketlerin bulunmasi, gerekli glivenilir
bilginin mevcudiyeti, halka acik sirketlere yatirnm yapan yatirimcilar tarafindan ¢ok sik
kullanilmas1 ve Ozyasar Tel paylarinin halka arzindan sonra teskilatlanmis bir piyasa olan
Borsa Istanbul’da islem gorecek olmasi sebebiyle amacina uygun degerleme ydntemi olarak
Pazar Yaklagimi yontemi diisiiniilmiis ve degerleme kapsaminda kullanilmistir. Pazar
Yaklasimi calismasi kapsaminda giivenilir bilgi icerdigi ve Sirket’in karsilagtirmalarinin
yapilabilecegi diisliniilerek yerli ve yabanci borsalarda islem goren nitelikteki emsallerinin
bilgilerinden yararlanilmistir. Bu sebeple Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kullanilmistir.

UDS 30.6’da belirtildigi iizere, degerlemesi yapilan varligin deger tespitinde mevcut verilere
ve pazar ile ilgili kosullara gore en uygun ve en gecerli degerleme yonteminin secilmesi
gerekmektedir. Bu sebeple, mevcut sartlar ve var olan yaklagimlar géz 6niine alindiginda en
giivenilir yontem oldugu ve degerleme i¢in en uygun yaklasim oldugu diisiiniilen Borsadaki
Kilavuz Emsaller Yéntemi kapsamindaki Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) ¢arpani
kullanilmistir. Diger ¢arpan metotlarindan Firma Degeri/Net Satislar, Piyasa Degeri/Net Kar ve
Piyasa Degeri/Defter Degeri yontemleri degerlendirme kapsamina alinmamistir. Bu c¢arpan
metotlarindan FD/Net Satis, PD/Net Kar ve PD/Defter Degeri yontemlerinin Sirket’in
faaliyetleri geregi ve bulundugu sektdr nedeniyle uygun olmadigi degerlendirilmistir. Sonug
olarak, daha uygun bulunan operasyonel karlilik ve performans gostergesi olarak FAVOK
degerine gore ¢arpan yontemi uygulanmistir. Demir-gelik sektoriinde benzer sirketlerin duran
varlik yatirrmlarmin hem yatirnm tutarlart hem yatirrm zamanlamalar1 agisindan farklilik
gostermesi nedeniyle amortisman giderleri de farkli seviyelerde olusmaktadir. Bu nedenle nakit
olmayan amortisman giderleri faaliyet giderlerine eklenmesi suretiyle elde edilen FAVOK
degerinin benzer sirketlerin operasyonel performansini karsilastirabilmek adma dikkate
almmustir. Ayrica demir-gelik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin kar marjlarinin oldukca
farklilagmasi, dolayisiyla benzer satis seviyelerinin ¢ok farkli karlilik seviyelerinde
gerceklestirilebilmesi dolayisiyla FD/Net Satis carpani kullanilmamistir. Ozellikle yurt disi
benzer sirketler icin farkl: {ilkelerdeki farkli vergi oranlari ve finansman kosullar1 net kar ve
0zkaynaklar1 dogrudan etkileyebileceginden PD/Net Kar ve PD/Defter Degeri ¢arpanlari
degerlemeye dahil edilmemistir.

Carpan analizlerinde kullanilan FAVOK degeri i¢in TMS 29 uyarinca diizenlenmis 31.12.2023
tarihli Bagimsiz Denetim Raporu kullanilmistir. Séz konusu FAVOK degerleri Bagimsiz
Denetim Raporu’ndan Tiirk Liras1 olarak hesaplanmis olup, 31.12.2023 tarihli ABD Dolar1 alig
kuru kullanilarak ¢evrilmistir (31.12.2023 tarihli donem i¢in TCMB alis, ABD Dolar1 Kuru:
29,4382). Benzer sirketler ¢arpan analizinde kullanilan FAVOK hesaplamast igin 31.12.2023
tarihli gergeklesen FAVOK hesaplanmistir. FAVOK hesaplamasi yapilirken Sirket’in
konsolide finansal tablolarinda yer alan 31.12.2023 dénemindeki tam konsolide FAVOKii 13,5
milyon ABD Dolar1 olarak hesaplanmigtir. Ancak c¢arpan degerlemesinde kullanilan
Diizeltilmis FAVOK hesaplamasinda Sirket’in %51 sahibi oldugu bagli ortaklig1 Cokyasar
Tel’in FAVOK katkismin %51°i hesaplamaya dahil edilmis ve diizeltilmis FAVOK 11,7
milyon ABD Dolari olarak hesaplanmustir.



%QNB

INVEST

Degerlemeye Baz Olusturan Veriler

31.12.2023’te sona eren mali donem ABD Dolan
FAVOK 13.494.997
Diizeltilmis FAVOK* 11.724.650

*Sirket’in FAVOK hesaplamas1 yapilirken bagli ortaklig1 olan Cokyasar Tel’in %51 sahibi olmasi sebebiyle Cokyagar Tel’in
FAVOK iiniin %51°i hesaplamaya dahil edilmistir.

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Net finansal borg, Sirket’in kisa ve uzun vadeli finansal borg¢larindan nakit ve nakit benzerleri
cikartilarak hesaplanmaktadir. Piyasa degeri hesaplanirken net finansal borg, firma degerinden
cikarilmaktadir. S6z konusu net bor¢ rakami Bagimsiz Denetim Raporu’ndan Tiirk Lirasi
olarak alinmis olup, 31.12.2023 tarihli ABD Dolar kuru ile ¢evrilmistir. (31.12.2023 TCMB
alis ABD Dolar Kuru: 29,4382

Degerlemeye Baz Olusturan Net Borg

31.12.2023 ABD Dolar1
Toplam Finansal Borg 50.336.248
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 5.101.336
Net Finansal Bor¢* 41.436.476

*Sirket’in net finansal bor¢ hesaplamasi yapilirken bagh ortakligi olan Cokyasar Tel’in %51 sahibi olmasi sebebiyle Cokyasar Tel’in net
finansal borcunun %51°lik kism1 hesaplamaya dahil edilmistir

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in piyasa degeri FD/FAVOK carpani yontemi kullanilarak BIST Metal Endeksi Segili
Sirketler ve Yurt Dis1 Benzer Sirketler ayr1 ayr1 hesaplanmustir. Yurt ici Benzer Sirketler
Carpan1 ve Yurt Dis1 Benzer Sirketler ¢arpani ayni agirliklandirma ile nihai piyasa degeri
hesaplamasima dahil edilmistir. FAVOK carpan1 Sirket’in operasyonel karliligini dikkate
almakta ve firma degeri hesaplanmasinda kullanilmaktadir. Firma degerinden net finansal
borcun ¢ikarilmasi ile piyasa degeri hesaplanmaktadir.

Degerleme ¢alismasinda Tiirkiye’de ve yurt disi piyasalarda islem goren ve Sirket ile benzer
sektorde bulunan sirketler dikkate alinmistir. Dikkate alinan benzer sirketlerden ¢arpanlari ug
degerlerde yer aldig1 kabul edilen sirketler dikkate alinmamistir. FD/FAVOK hesaplanirken
20,0x tizeri ve 5,0x altindaki degerler u¢ deger olarak kabul edilerek medyan hesaplamasinda
dikkate alinmamistir. BIST Metal Endeksi Secili Sirketler ve Yurt Dis1 Benzer Sirketler carpan
degerleri i¢in “CapitallQ” platformu kullanilmis olup, 19.04.2024 tarihli piyasa verilerinden
yararlanilmustir.

Sirket’in Piyasa Carpanlar1 analizinde dikkate alinan 31.12.2023 tarihi itibariyla gergekelesen
FAVOK’ii 11.724.650 USD’dir. Bu tutar, TMS 29 geregince ve Sermaye Piyasas1 Kurulu nun
28.12.2023 tarih ve 2023/81 numarali biilteninde yer alan Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina
[liskin Duyuru’su kapsaminda 31.12.2023 yil sonu mali tablolar itibartyla uygulamaya giren
enflasyon muhasebesine tabiidir.
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Yurt ici Benzer Sirketler

BIST Metal Endeksi Secili Sirketler FD/FAVOK Carpan1 Degerleri asagidaki tabloda verilmektedir:

Sirket Firma Degeri FAVOK FD/FAVOK
(mn ABD Dolar1) (mn ABD Dolar1)

Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 1.266 76 16,7x
Bms Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S. 91 5 19,3x
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. 6.033 657 9,2x
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 3.500 268 13,1x
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 2.823 275 10,3x
Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. 485 24 20,5x
Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S. 134 26 5,1x
Déktas Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.S. 527 58 9,1x
Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi Ve Ticaret A.S. 186 17 10,6x
Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S. 385 36 10,7x
Medyan 10,6x

FD/FAVOK c¢arpanlari, yurt ici benzer sirketlerin 19.04.2024 tarihli firma degerlerinin,
31.12.2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla elde ettikleri FAVOK tutarlarina béliinmesiyle
hesaplanmaktadir. Carpan degerlemesi i¢in drneklem olusturulurken BIST Metal Endeksinde
yer alan ve yil sonu finansal tablolarini agiklamis sirketler dahil edilmistir. Degerleme
calismasinda Ozyasar Tel’in 31.12.2023 tarihi itibariyla hesaplanan FAVOK verisi
kullanilmustir.

Yurt i¢i benzer sirketlerin FD/FAVOK c¢arpani 10,6x olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢arpana gore
Sirket’in piyasa degeri 83 milyon ABD Dolar1 olarak hesaplanmaktadir.

Yurt ici Benzer Sirket FD/FAVOK Carpani Degerleri asagidaki tabloda verilmektedir:

ABD Dolar1 Deger
FAVOK 11.724.650
Yurt i¢i Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpan1 Medyani 10,6x
Hesaplanan Firma Degeri 124.642.053
Net Finansal Borg (-) 41.436.476
Hesaplanan Piyasa Degeri 83.205.577

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Yurt dis1 Benzer Sirketler

FAVOK carpanlari, yurt disinda farkli cografyalarda faaliyet gosteren benzer sirketlerin
19.04.2024 tarihli firma degerlerinin, 31.12.2023 tarihinde sona eren donem itibariyla elde
ettikleri FAVOK tutarlarina boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Degerleme galigmasinda Sirket’in
31.12.2023 tarihli hesaplanan FAVOK verisi kullanilmistir. Sirket ile ayn1 veya benzer
sektdrlerde yurt disinda faaliyet gosteren halka agik sirketler icin FD/FAVOK carpanlar
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Yurt dis1 Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Carpani Degerleri asagidaki tabloda verilmektedir:

. IF)IergT?i FAVOK )
Sirket (mn ABD (mn ABD FD/FAVOK
Dolar) Dolan)

NV Bekaert SA 2.945 585 5,0x
ArcelorMittal S.A. 25.927 5.579 4.6x

Tata Steel Limited 33.729 2.420 13,9x

JSW Steel Limited 33.920 3.884 8,7x

Golik Holdings Limited 127 31 4%



Hankuk Steel Wire Co., Ltd. 133
Hubei Fuxing Science and Technology Co.,Ltd 1.458
Citic Pacific Special Steel Group Co., Ltd 15.892
SeAH Besteel Holdings Corporation 1.223
China Steel Corporation 20.241
Song Ho Industrial Co., Ltd. 57
United Wire Factories Company 239
DaeChang Steel Co., Ltd. 79
Kobe Steel, Ltd. 9.392
Tycoons Group Enterprise Co.,Ltd. 234
Medyan

158
1.626
233
1.119

2.049
23
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16,4x
9,2X
9,8x
5,3x
18,1x
13,5x
25:6%
12,1x
4:8x%
10,2x
10,2x

Yurt disi benzer sirketlerin FD/FAVOK medyan carpani 10,2x olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢carpana gore
Sirket’in piyasa degeri 78 milyon ABD Dolari olarak bulunmustur.

Tablo 1: Yurt disi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani ile Bulunan Deger

ABD Dolari

FAVOK

Yurt disi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Medyani
Hesaplanan Firma Degeri

Net Finansal Borg (-)

Hesaplanan Piyasa Degeri

Deger
11.724.650
10,2x
119.245.590
41.436.476
77.809.114

Bu kapsamda kullanilan agirliklandirmanin 6zeti ve s6z konusu agirliklandirma sonucunda
hesaplanan piyasa degeri asagidaki tabloda sunulmaktadir:

Carpan Degerlemesi Ozeti (ABD Dolari) | Piyasa Degeri
Yurt i¢i Carpan Degeri 83.205.577
Yurt Digi Carpan Degeri 77.809.114

Agirhiklandinlmig Piyasa Degeri
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme Ozeti (ABD Dolari) Piyasa Degeri
Carpan Degeri 80.507.346
INA 158.516.765

Agirliklandirilmis Piyasa Degeri
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Agirhk

%50
%50

Agirhik

%70
%30

Agirhiklandirilmis Piyasa
Degeri

41.602.789

38.904.557

80.507.346

Agirhiklandiriimig
Piyasa Degeri
56.355.142
47.555.029
103.910.171

Calisma kapsaminda hesaplanan pay basma deger, halka arz iskontosu ve halka arz fiyati

asagidaki tabloda sunulmaktadir:

Degerleme Sonucu

Agirliklandirilmis Piyasa Degeri — ABD Dolari 103.910.171
19.04.2024 TCMB ABD Dolar1 / Tiirk Lirast Alis Kuru* | 32,46
Agirliklandirilmig Piyasa Degeri — TL 3.372.415.002
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller — 31.12.2023 — TL 58.165.001

Yatirim Amagli Gayrimenkuller Dahil Agirliklandirilmisg

Piyasa Degeri — TL 3.430.580.003
Odenmis Sermaye 85.000.000
iskonto Oncesi Pay Basina Fiyat - TL 40,36

Halka Arz Iskontosu (%) %30,62
Halka Arz Fiyat1 - TL 28,00

* TCMB tarafindan agiklanan USD / TL alis kurudur.
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Degerleme calismasi sonucu agirliklandirilmig piyasa degeri 103,9 milyon ABD Dolar tutari,
3.372 milyon TL olarak hesaplanmaktadir. Sirket’in 31.12.2023 tarihli bilangosunda 58 milyon
TL degerinde Yatirim Amagli Gayrimenkulleri de piyasa degerine eklendikten sonra elde edilen
piyasa degeri 3.431 milyon TL ve birim pay degeri 40,36 TL hesaplanmaktadir. Hesaplanan
piyasa degerine %30,62 halka arz iskontosu uygulanmis, halka arz piyasa degeri 2.380 milyon
TL ve halka arz birim pay fiyat1 28,00 TL olarak belirlenmistir

Indirgenmis nakit akimlar1 degerlemesi kapsaminda Sirket’in 2024 yil1 ile 2028 yillar1 arasinda
yaratacagi nakit akimlar1 ve 2028 sonrasi i¢in nihai donem degeri dikkate alinmistir. S6z konusu
caliyma kapsaminda Sirket tarafindan saglanan projeksiyonlar, Ozyasar Tel ile bagh
ortakliklarinin bagimsiz denetim ¢alismalarina baz olusturan finansal tablolari, iiriin grubu
bazinda gelir kirilimlar1 ve bagimsiz denetgi raporu verilerinden faydalanilmaigtir.

Net Finansal Borg¢
31.12.2023 ABD Dolar1
Toplam Finansal Bor¢ 50.336.248
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 5.101.336
Net Finansal Bor¢* 41.436.476

*Sirket’in net finansal borg hesaplamasi yapilirken bagl ortakligi olan Cokyasar Tel’in %51 sahibi olmasi sebebiyle Cokyasar
Tel’in net finansal borcunun %351°lik kismi1 hesaplamaya dahil edilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlari1 Degerleme Sonucu

Sirket tarafindan saglanan varsayimlara gore olusturulan INA calismasi ve sonuglari asagida
sunulmaktadir. INA ¢alismasinda nihai donem hesaplamasi icin &ngdriilen devam eden biiyiime
orani, mevcut enflasyon seviyeleri, Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ile Sirket’in biiylime
beklentileri de dikkate almarak %1,0 olarak kullanilmistir. INA analizinde nakit akimlari
hesaplanirken, Sirket’in bagl ortaklig1 olan Cokyasar Tel’in FAVOK, vergi, isletme sermayesi
degisimi ve yatirim harcamalar1 kalemlerindeki %51°lik pay1 dikkate alinmistir. INA analizinde
31 Aralik 2023 tarihli net bor¢ degeri kullanilmistir. Net bor¢ hesaplanirken de benzer sekilde
Cokyasar Tel’in %51 oraninda borcu dikkate alinmistir. 7456 sayili kanuna gore Sirket’in
ithracat gelirleri ilizerinde 5 puanlik vergi indirimi uygulanmaktadir. 2024 ve sonrasi i¢in
Sirket’in ge¢mis yillardaki ortalama ihracat oram1 %71 bulunmus ve vergi indirimi bu oran
iizerinden hesaplanmistir, kalan %29’luk kisim ise %25 kurumlar vergisi orani iizerinden
hesaplanmistir. Ayn1 zamanda Sirket’in bagli ortaklig1 olan Cokyasar Tel’in %51 sahibi olmasi
sebebiyle Cokyasar Tel’in vergi etkisi de %51 oraninda hesaplanmistir. Cokyasar Tel’in Adana
bolgesinde gerceklestirmis oldugu yeni fabrika yatirimi sebebiyle 31.12.2023 donemi itibariyla
17.941.766 TL kurumlar vergisi indirim tesvigi bulunmaktadir, yapilan vergi hesaplamalarina
gore fabrika yatirrmindan dogan tesvige istinaden Cokyasar Tel’in 2025 yilindan itibaren
kurumlar vergisi 6demeye baslayacag: hesaplanmistir. INA analizinin indirgeme tarihi olarak
gerceklesen verilerin bitis tarihi olan 31.12.2023 dikkate alinmistir.
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mn USD 2024T 2025T 2026 T 2027T 2028T
Satislar (Konsolide) 203,20 252,48 272,35 279,78 286,04

degisim (%) 24,25% 7,87% 2,73% 2,24%
Briit Kar (Konsolide) 35,11 44,00 47,83 49,08 50,09
Briit Kar Marji (%) 17,3% 17,4% 17,6% 17,5% 17,5%
FVOK (Konsolide) 18,78 25,19 27,92 28,68 29,27
FVOK Marji (%) 9,2% 10,0% 10,3% 10,3% 10,2%
Amortisman 3,39 3,64 3,90 4,01 4,13
FAVOK (Konsolide) 22,17 28,83 31,81 32,69 33,40
FAVOK Mar;ji (%) 10,9% 11,4% 11,7% 11,7% 11,7%
Diizeltilmis FAVOK* 19,99 24,81 27,50 28,25 28,80
Vergi* -3,30 -4,66 -5,20 -5,33 -5,43
Yatirnm* -1,72 -1,93 -2,00 -1,04 -1,06
isletme Sermayesi Degisimi* -7,44 -6,84 -3,76 -1,27 -1,05
Serbest Nakit Akimlar1 7,53 11,37 16,54 20,61 21,26
AOSM 10,6% 10,6% 10,6% 10,6% 10,6%
iskonto Faktorii 0,95 0,86 0,78 0,70 0,64
indirgcnmis Nakit Akimlan 7,16 9,78 12,86 14,48 13,51
Serbest Nakit Akimlarinin Bugiinkii Degeri 58
Ug¢ Biiyiime Oram %71,00
Uc¢ Deger 142
Firma Degeri 200
Net Borg (-) 41
Piyasa Degeri 159

4. Halka Arz Sonuclan

Ozyasar Tel’in talep toplama islemleri 28,00 TL sabit fiyat ile 23-24 Mayis 2024 tarihlerinde
tamamlanmugtir. Sirket, OZYSR hisse koduyla 29 Mayis 2024 Ana Pazar’da islem gérmeye
baglamistir.

Halka arz sonuglar1 27.05.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklanmistir.

Halka arz edilen 26.000.000 TL nominal degerli paylar ile ek satisa sunulan 5.200.000 TL
nominal degerli paylarin tamami ile birlikte toplam 31.200.000 TL nominal payin satisi
gerceklesmistir.

Halka Arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis” yontemi ile yapildigindan, herhangi bir yatirimei grubuna tahsisat yapilmamistir. Borsa
Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore filtre edilmemis talep 56.114.836 nominal degerli
pay karsiligi 1.587.563 adet emir ile toplam 1.571.215.408 TL’ye ulagmistir. Miikerrer talep
taramasinin ardindan 54.364.684 nominal degerli pay karsilig1 1.564.428 adet emir ile toplam
1.522.211.152 TL talep kabul edilmistir. Talep tutar1 ek satis Oncesi halka arz biiyiikliigiiniin
2,16 katina denk gelmektedir.
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Yatirimei grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Dagitilan Nominal To.plam Dagitilan Talebi Karsilanan

Yatirnmci Grubu Nominal Tutara Oram
Tutar (TL) (%) Basvuru Sayisi

Yurt ig:i Yatirimel 31.132.902 99,78% 1.561.007
Bireysel Yatirimcr* 31.129.778 99,77% 1.560.945
Kurumsal Yatirimer** 3.124 0,01% 62
Yurt Dis1 Yatirimci 67.098 0,22% 3.421
Bireysel Yatirimer* 67.047 0,21% 3.420
Kurumsal Yatirimer** 51 0,00% 1
Toplam 31.200.000 100,00% 1.564.428

*Gergek ve tiizel kisilerden olusmaktadir.
**Fon ve yatirim ortakliklarindan olugsmaktadir.

Kaynak: QNB Yatirim

5. Halka Arz Sonrasi Finansal ve Operasyonel Performans

Sirket paylarmin 29 Mayis 2024 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasimin
ardindan 2024 y1l1 6 aylik ve 9 aylik finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan 2024 9 aylik finansal tablolarina

iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Ozet Mali Tablolar

Gelir Tablosu
TL 30.09.2023 30.09.2024 Artis (%)
Hasilat 5.026.197.031 4.636.603.252 -8%
Briit Kar 789.610.188 723.771.670 -8%
Esas Faaliyet Kar1 739.590.106 322.155.801 -56%
Finansman Giderleri (net) -539.529.131  -256.497.440  -52%
Vergi Oncesi Kar 329.640.214 87.052.413 -14%
Net Donem Kari 165.740.263 21.484.782 -87%
FAVOK! 471.831.287  312.046.654  -34%

! Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler FAVOK hesabina dahil edilmemistir.

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Bilanco
TL 31.12.2023 30.09.2024 Artis (%)
Do6nen Varliklar 2.582.643.444 3.185.001.666 23094
Duran Varliklar 2.391.414.014 2.451.199.489 3%
Toplam Varhklar 4.974.057.458 5.636.201.155 13%
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 2.146.435.527 2.351.083.268 10%
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 667.808.645 589.789.058 -12%
Ozkaynaklar 2.159.813.286  2.695.328.829 25%
Toplam Kaynaklar 4.974.057.458 5.636.201.155 13%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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Projeksiyon-2024 9 Ay Gergeklesme Tablosu

2024/9 2024/9 _— 2024/9
- 2024/9 Projeksiyon
Ozyasar Tel Gerceklesen Gergeklesen (mn USD)** Gerceklesme
(mnTL)* (mn USD) Oram (%)
Hasilat 4.637 136,01 152,4 89%
Briit Kar 724 21,23 26,33 81%
Briit Kar Marji (%) 15,60% 15,60% 17,30%
FAVOK 312 9,15 16,65 55%
FAVOK Marji (%) 6,70% 6,70% 10,90%

*Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan 27.09.2024 giinii saat 15:30’da belirlenen gosterge niteligindeki USD TRY 34,09 d6viz alis
kuru kullanilmigtir.

**Yillik tahminin dortte tigii olarak kabul edilmistir.

Indirgenmis Nakit Akim1 Modeli’ne gore net satislarin 2024 y1l1 9 aylik ger¢eklesme orani %89
seviyesindedir. Fiyat Tespit Raporunda 2024 yili 9 ayhik ddnem i¢in beklenen briit kar
gerceklesme orani %81 olurken, FAVOK beklentisinin %55°1 gerceklesmistir.

6. Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri

Ozyasar Tel paylar1, 29 Mayis 2024 tarihinde 28,00 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baglamistir.

Sirket paylarinin 27.11.2024 tarihindeki borsa kapanis fiyat1 25,96 TL dir.
Ozyasar Tel Pay Fiyati

40,00
35,00
30,00
25,00
20,00 25,96
15,00

10,00

5,00

Kaynak: S&P CapitallQ
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/. Halka Arz ve Sonrasinda Fiyata Etki Eden Faktorler

Ozyasar Tel paylarmin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladigi tarihten itibaren fiyat
gelisimi asagida sunulmaktadir.

Ozyasar Tel Pay Fiyat1 ve Islem Hacmi

40,00 90,00
35,00 80,00
30,00 70,00
60,00
2500
L 50,00
‘= 40,00
. 15,00
& 30,00
10,00 20,00
| i 1
0,00 .|| ||I|I |I il |I Il lul "II |I||| " | ||||I "I" |I|I II" lih il I|I|I 1YY TR P T | " Mt |II|I 1h 0,00
29.05.2024 29.06.2024 29.07.2024 29.08.2024 29.09.2024 29.10.2024

N Hacim - Lot e Fjyat

Kaynak: S&P CapitallQ

Ozyasar Tel paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren BIST 100
endeksinin gelisimi agagida sunulmaktadir.

BIST100 Endeksi

11.500
11.000
10.500
10.000
9.500
9.000
8.500
8.000

Kaynak: : S&P CapitallQ

Ozyasar Tel pay fiyatinin BIST 100 endeksine gore performansi asagidaki grafikte karsilastirmal
olarak sunulmaktadir.
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Ozyasar Tel’in BIST100 Endeksine Gore Performansi

15
1,2
0,9
0,6

0,3

===B|ST100 === (zyasar Tel

Kaynak: S&P CapitallQ

29.05.2024 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 28,00 TL seviyesindeki halka arz fiyat: ile
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan Ozyasar Tel, 27.11.2024 tarihi itibariyla 25,96 TL fiyat
seviyesinde kapanmistir. Paylarin islem gormeye basladigi 29.05.2024 tarihinde 10.479,16
seviyesinde kapanan BIST 100 endeksi ise 27.11.2024 tarihi itibartyla 9.639,77 seviyesinde
kapanmustir.
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