Borusan Birlesik Boru Fabrikalari Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
BMB Holding Anonim Sirketi’ni
Devralmasi Suretiyle
Borusan Birlesik Boru Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Biinyesinde
Birlesmesine iliskin Duyuru Metni

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK” veya “Kurul”)
21/11/2024tarihinde onaylanmistir.

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin BMB
Holding Anonim Sirketi’ni tiim aktif ve pasif malvarhg: unsurlar ile bir biitiin olarak
devralmasi suretiyle birlesmesine iliskin duyuru metnidir.

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 6denmis
sermayesi, s6z konusu islem nedeniyle 141.750.000,00 TL’den 141.771.582,28 TL’ye
cikarilacaktir.

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme so6zlesmesi ile birlesme
raporunda ve degisim oranlarina dayanak teskil eden uzman kurulus goériisiinde yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu duyuru metni, Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
ile BMB Holding Anonim Sirketi’nin  https://www.borusanboru.com ve
https://www.bmbholding.com.tr _adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (“KAP”) (kap.org.tr) yayimlanmistir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 32’nci maddesi uyarinca, birlesme ve boliinme
islemlerinde hazirlanacak duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi
adina imzalanan tiizel kisiler bu belgelerde yer alan yanhs, yaniltici veya eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan muteselsilen sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR
“ABD”
“BDS”
“BMB Holding” veya “Devrolunan Sirket”
“Borgelik”
“Borenco Sarj Teknoloji”

“Borsa Istanbul”
“Borusan Boru” veya “Devralan Sirket”

“Borusan EnBW Enerji”
“Borusan Ezine Elektrik”

“Borusan Holding”
“Borusan Istikbal”

“Borusan Is Makinalar1”

“Borusan Makina” veya “Borusan Cat”
“Borusan Lojistik”

“Borusan Oto Degerlendirme”

“Borusan Oto Servis”
“Borusan Otomotiv Ithalat”

“Borusan Otomotiv Pazarlama”
“Borusan Otomotiv Premium”
“Borusan Pipe US”

“Borusan Sigorta”

“Borusan Tedarik”

“Borusan Trakya”

“Borusan Yatirnm”

“Bukoli Tasimacihk”

“Dijital Parca Platformu”

“EUR’!
“Eta Elektronik”

“FG Wilson Enerji Cozumleri”
“Gem Wind Enerji”
“Hidiv Elektrik”

13 KAPH
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Amerika Birlesik Devletleri
Bagimsiz Denetim Standartlar
BMB Holding Anonim Sirketi
Borgelik Celik Sanayii Ticaret Anonim Sirketi
Borenco Sarj Teknoloji Yatirimlari Ticaret
Anonim Sirketi

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Borusan EnBW Enerji Yatirrmlar1 ve Uretim
Anonim Sirketi

Borusan Ezine Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Borusan Holding Anonim Sirketi

Borusan Istikbal Ticaret Tiirk Ticaret Anonim
Sirketi

Borusan Is Makinalari Kiralama Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Borusan Makina ve Gii¢ Sistemleri Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Borusan  Lojistik  Dagitim  Depolama
Tasmmacilik ve Ticaret Anonim Sirketi
Borusan Oto Degerlendirme Pazarlama ve
Hizmet Anonim Sirketi

Borusan Oto Servis ve Ticaret Anonim Sirketi
Borusan Otomotiv Ithalat ve Dagitim Anonim
Sirketi

Borusan Otomotiv Pazarlama ve Ticaret
Anonim Sirketi

Borusan Otomotiv Premium Kiralama ve
Ticaret Anonim Sirketi

Borusan Pipe US Inc.

Borusan Sigorta Acenteligi Anonim Sirketi
Borusan Tedarik Zinciri Cozumleri ve
Tasmmacilik Anonim Sirketi

Borusan Trakya Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Borusan Yatirim ve Pazarlama Anonim Sirketi
Bukoli Tasimacilik Anonim Sirketi

Dijital Parga Platformu Satis ve Ticaret Anonim
Sirketi

Avrupa Birligi para birimi Avro

Eta Elektronik Tasimacilik Ag1 Tagimacilik ve
Ticaret Anonim Sirketi

FG Wilson Enerji Coztimleri Sanayi ve Ticar
Anonim Sirketi

Gem Wind Enerji Sanayi Ticaret
Sirketi

Hidiv Elektrik Enerjisi Toptan Satig ’
Sirketi

Kamuyu Aydinlatma Platformu




113 KG K11
“Kurumlar Vergisi Kanunu”
“Kuzeyriizgar1 Enerji”

“M KK11
“Sincan Elektrik”

“SPK” veya “Kurul”
“SPKn”
“Supsan”

“Tazlar Tarim”

“TFRS”
“Ticaret Bakanhgi”

“TLr
“TMS”
“TTK”
“TTSG”
“UsbD”
“VUK”
“Yeni Nesil”
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Kamu Gobzetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
Kuzeyriizgar1 Enerji Uretim ve Ticaret Anonim
Sirketi

Merkezi Kayit Kurulusu

Sincan Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Kurulu

6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

Supsan Motor Supaplart Sanayii ve Ticareti
Anonim Sirketi

Tazlar Tarim ve Gida Uriinleri Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi

T.C. Ticaret Bakanlhig I¢ Ticaret Genel
Midiirligi

Tiirk Lirasi

Tirkiye Muhasebe Standartlar

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

ABD Dolar1

213 Sayili Vergi Usul Kanunu

Yeni Nesil Yonetim ve Danismanlik Anonim
Sirketi




VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGI
Yoktur.
DiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Birlesme isleminin kontrol degisikligine yol agmayan grup i¢i birlesme islemi olmasi
nedeniyle Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (Teblig No: 2010/04) 6. maddesinin birinci fikrasinin a bendi
uyarinca, s6z konusu birlesme islemine iliskin olarak Rekabet Kurulu’'ndan izin
alimmas1 gerekmemektedir.

Birlesme islemi kapsaminda alinmasi gereken baska herhangi bir kamu kurulusu izni,
onay1 veya goriisii bulunmamaktadir.

DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢er¢evesinde bu duyuru
metni ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim
. . e Sorumlu
Sirketi Yetkilisi Oldusu Kisim:
Ad1 Soyadi, Gérevi, Imza, Tarih g )
Erkan Muharrem Kafadar )
(Yonetim Kurulu Uyesi/Murahhas Uye)
04.11.2024
DUYURU
METNININ
Anil Karaca
(icra Kurulu Uyesi) TAMAMI
04.11.2024
BMB Holding Anonim Sirketi Yetkilisi Sorumlu
Adi Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih Oldugu Kisim:
Erkan Muharrem Kafadar )
(Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Murahhas Uye)
04.11.2024
DUYURU
Anil Karaca MI'],EAFII;/II\IAI\ '
(Genel Miidiir Yardimcisi) )?h
04.11.2024
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4. OZET
Bu bdliim duyuru metninin 6zeti olup, isleme taraf olan ortakliklarin paylarina yatirim
yapip yapmama karart duyuru metninin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucunda
verilmelidir.
4.1. Birlesmeye Taraf Sirketler Hakkinda Genel Bilgiler
A. Devralan Sirket — Borusan Boru
1. Ticaret Unvani: Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
2. Merkez Adresi: Piirtelas Hasan Mah. Meclisi Mebusan Cad. No.37 Beyoglu/istanbul
3. Tescil Tarihi: 02.07.1958
4, Ticaret Sicil Miidiirliigii: istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii
5. Ticaret Sicil Numarasi: 69531-0
6. Suresi: Suresiz
1. Faaliyet Konusu: Devralan Sirket; bagh ortakliklar1 vasitasiyla, imalat/ana metal
sanayi sektoriinde faaliyet gostermekte olup ¢elik boru iiretim ve satigi ana istigal
alanidir. Borusan Boru’nun bagl ortakliklar1 aracilifiyla istigal ettigi faaliyet kollar1
baslica (i) alt yap1 — proje, (ii) endiistri — ingaat (iii) otomotiv ve (iv) enerji sektorlerine
celik boru tedarigi olup s6z konusu alanlardaki faaliyetleri hakkinda bilgiye asagida
yer verilmektedir. Esas sdzlesme uyarinca faaliyet konusu: her nevi sinai tesebbiis
kurmak ve isletmek, bilhassa, her nevi boru ve madeni esya imalati, ihracat, ithalat,
miimessillik, komisyon, taahhiit ve en genis manasiyla ticari muamelelerle istigal
etmek, kendi maksat ve mevzuu ile ilgili olmak tizere her turli gayrimenkuli (gemi
dahil) iktisap etmek ve bunlar1 satmak, kiralamak, intifa ve irtifak haklar veya diger
ayni ve sahsi haklarla miikellef ve miicehhez kilmak, ipotek tesis ve fek etmek, bu
konuda tapu dairelerinde her turli muameleleri ezciimle ifraz tevhit taksim gibi
muameleleri yapmak ve sirketin 25.06.2014 tarihinde tescil edilen genel kurul karari
ve tadil mukavelesinde yazili olan diger islerdir.
8. Vergi Dairesi/Numarasi: Biiyilk Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi
(Miidiirlig)/ 1800038140
9.  Internet Sitesi: https://www.borusanboru.com
10. Telefon ve Faks Numarasi: +90 (212) 393 58 00/+90 (212) 293 69 60
11. Sermaye, Pay Sahipligi ve Yonetim Yapisi: Borusan Boru, halka agik bir sirket olup,
paylar1 Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde (“Borsa Istanbul”) Yildiz Pazar’da islem
gormektedir.
Borusan Boru’nun 141.750.000,00 TL olan 6denmis sermayesinin ortaklar arasinda
dagilimimi gosterir tablo asagida yer almaktadir:
ORTAGIN ORTAKLIK YAPISI
ADI - . SERMAYE PAY PAY
SOYADI/ PAY ADEDI MIiKTARI ORANI GRUBU
UNVANI (TL) (%)
imiiz°;?r'£gﬁ 1.417.500.000 14.175.000,00 10,00 '(“Nama)
imiiﬁog?r'ﬁgﬁ 8.998.226.626 89.982.266,26 63,48 '(3H amiline)
Diger 945.000.000 9.450.000,00 6,67 (BHamiIine)
ol agik 2.814.273.374 28.142.733,74 1985 | B
1S1m (Hamiline)
Toplam 14.175.000.000 141.750.000 100
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Borusan Boru, 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na (“SPKn”) tabi olup paylar1
12.09.1994 tarihinden itibaren Borsa’da islem gormektedir. Halka agik paylarin
sermaye igerisindeki oran1 %19,85 iken giincel Merkezi Kayit Kurulusu (“MKK?”)
kayitlarina gore, 30.06.2024 tarihi itibariyla Borusan Boru sermayesinin %19,33 {inii
temsil eden paylarin “dolagimda” oldugu kabul edilmektedir.

Borusan Boru esas sozlesmesinin “Sermaye” baslikli 6. maddesine goére; Borusan
Boru’nun 141.750.000,00 TL tutarindaki sermayesinin tamami 6denmis olup beheri 1
Kurus itibari degerde 14.175.000.000 adet paya boliinmiistiir.

Bu paylarin 14.175.000,00 TL tutarina denk gelen 1.417.500.000 adedi nama yazil
(A) grubu paylardan, 127.575.000,00 TL tutarina denk gelen 12.757.500.000 adedi
hamiline yazili B grubu paylardan olugsmaktadir.

(A) grubu paylarin yonetim kurulu {iyeligine aday gosterme ve oy hakkinda imtiyazi
bulunmakta olup, esas sozlesmenin “Yonetim Kurulunun Olusumu” baghikli 10.
maddesi uyarinca, yoOnetim kurulu {iyelerinin yarisi (A) grubu hissedarlarin
gosterecegi adaylar arasindan se¢ilmekte, “Oy Hakki” baglikli 20. maddesi uyarinca
da (A) grubu hisselerin olagan ve olaganiistii toplantilarda 5’er oy hakki
bulunmaktadir.

Borusan Boru’nun esas sozlesmesinin 9. maddesine gore yonetim kurulu en az 5
kisiden, en ¢ok 9 kisiden olugmakta olup Borusan Boru’nun 27.05.2024 tarihinde
yapilan olagan genel kurul toplantisinda yonetim kurulu iiye sayisinin 7 olarak
belirlenmesine karar verilmistir.

Anilan genel kurul toplantisinda 2 yil siireyle secilen yonetim kurulu iiyelerine iliskin
bilgilere asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar:

Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyeleri

Ad1— Soyadi Gorevi / Unvam
Ali Ahmet KOCABIYIK Yonetim Kurulu Bagkani
Semih Abidin OZMEN Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Erkan Muharrem KAFADAR Yénetim Kurulu Uyesi ve Murahhas Uye
Defne Kocabiyitk NARTER Yénetim Kurulu Uyesi
Ibrahim ROMANO Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Biilent BOZDOGAN Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Tayfun BAYAZIT Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

12.  Intifa Senetleri: Esas sozlesmenin 7. maddesi uyarinca, sermayenin 40.000.000,00
TL artirilmasi dolayist ile, artan sermayeyi taahhiit eden ve sirketin kurulus ve
inkigsafinda hizmeti gecen sahislar arasinda dagitilmak tizere 100 adet bedelsiz,
hamiline muharrer intifa senedi ¢ikartilmis olup intifa senedi hamillerinin oy hakki
bulunmamakta, 23. maddede gosterilen sekilde® kara ve ayn1 oran dahilinde tas
bakiyesine istirak etmektedirler.

! Esas sozlesmenin 23. maddesinde “...Birinci kar payma halel gelmemek sartiyla kalan net dagitilabilir kdrdan as
kalemleri ayrilir. ¢c) %10 nispetinde intifa senedi sahiplerine pay ayrilir...” denilmektedir.
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Merkez Adresi: Piirtelas Hasan Mah. Meclisi Mebusan Cad.No.37 Beyoglu/istanbul

Faaliyet Konusu: Holding'in esas s6zlesme uyarinca faaliyet konusu, kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim finansman
organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir blinye icerisinde ydnetmek ve
ekonomik dalgalanmalara karg1 yatinimlarin gilivenligini artirmak ve bdylece
sirketlerin saglikl sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini
ve devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari ve mali girisimlerde
bulunmak ve 27.05.2014 tarihinde tescil edilen esas sézlesme tadil metninde yazil

Vergi Dairesi/Numarasi: Beyoglu Vergi Dairesi/1800098569

Telefon ve Faks Numarasi: +90 (212) 393 58 00 / +90 (212) 293 69 60

B. Devrolunan Sirket — BMB Holding
1. Ticaret Unvani: BMB Holding Anonim Sirketi
2.
3. Tescil Tarihi: 11.09.1998
4, Ticaret Sicil Miidiirliigii: Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii
5. Ticaret Sicil Numarasi: 402760-0
6. Suresi: Suresiz
7.
olan diger islerdir.
8.
9. Internet Sitesi: https://www.bmbholding.com.tr
10.
11. Sermaye, Pay Sahipligi ve Yonetim Yapisi:

BMB Holding’in 27.000.000,00 TL olan 6denmis sermayesinin ortaklar arasinda
dagilimini gosterir tablo asagida yer almaktadir:

ORTAGIN ADI - SOYADV/
UNVANI

ORTAKLIK YAPISI

SERMAYE

PAY ADEDI MIKTARI (TL)

PAY ORANI (%)

Borusan Holding Anonim
Sirketi

23.662.797

23.662.797,00

87,63999

Borusan Yatirim ve Pazarlama
Anonim Sirketi

3.337.200

3.337.200,00

12,36000

Borusan Lojistik Dagitim
Depolama Tasimacilik ve
Ticaret Anonim Sirketi

3

3,00

0,00001

Toplam

27.000.000

27.000.000,00

100

BMB Holding esas sdzlesmesinin “Sermaye” baglikli 6. maddesine gore; BMB
Holding’in sermayesi 27.000.000,00 TL tutarinda her biri 1,00 TL itibari degerde

nama yazih
bulunmamaktadir.

27.000.000

adet

paya ayrimstir.

Paylar

arasinda

imtiyaz

BMB Holding’in 30.05.2024 tarihli genel kurul toplantisinda 2 (iki) y1l siireyle secilen
yonetim kurulu {iyelerine iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer verilmektedir:

BMB Holding Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyeleri

Ad1 — Soyadi

Gorevi / Unvam

Semih Abidin OZMEN

Yo6netim Kurulu Bagkani

Erkan Muharrem KAFADAR

Yénetim Kurulu Baskan Vekili ve Murahhas Uy,

Defne Kocabiyik NARTER

Yonetim Kurulu Uyesi

12.  intifa Senetleri: Yoktur.
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4.2.

4.2.1.

Birlesme Islemi Hakkinda Bilgi
Birlesmeye Katilan Sirketlerin Yonetim Kurulu Kararlari

Devralan Sirket — Borusan Boru

Borusan Boru’nun 06.09.2024 tarihli ve 22 (2024) sayili yonetim kurulu kararinda
diger hususlarin yani sira, 6zetle;

“Sirketimiz Genel Kurulu'nun onayina tabi olmak iizere; 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme
Tebligi ve 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi ile diger
ilgili Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri, 6102 sayu Tiirk Ticaret Kanunu 'nun 134
ve devami maddeleri ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20.
maddeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, Istanbul Ticaret Sicili
Miidiirliigii'ne 402760-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesi’ne 1800098569
vergi numarast ile kayitli BMB Holding Anonim Sirketi'nin tiim aktif ve pasifinin bir
biitiin halinde Sirketimiz tarafindan "devir alinmasi" suretiyle Sirketimiz biinyesinde
birlesilmesine (“Birlesme Islemi”) iliskin islemlere baslanilmasina;

Birlesme Isleminde ve séz konusu Birlesme Islemine iliskin yapilacak
hesaplamalarda; Sermaye Piyasasi Kurulu ' nun II-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme
Tebligi’'nin “Birlesme ve boliinme islemlerinde esas alinacak finansal tablolar”
baslikly 6. maddesi kapsaminda hem devralan Sirketimizin hem de devrolunan BMB
Holding Anonim Sirketi 'nin 30.06.2024 tarihli finansal tablolarinin esas alinmasina,

Birlesme isleminde; “birlesme orant”, “degisim orant” ve bunlarla uyumlu
bir sekilde birlesme iglemi nedeniyle yapilacak “sermaye artirim tutart” ve takiben de
s0z konusu sermaye artirtmi sonucunda ihra¢ edilecek Sirketimiz paylarindan
Sirketimize devrolacak BMB Holding Anonim Sirketi'nin pay sahiplerine tahsis
edilecek pay adetlerinin mevzuata uygun, adil, makul olarak ve higbir tereddutte yer
vermeyecek sekilde tespitinde, devralan Sirketimizin sermaye piyasasi mevzuatina
tabi olmast ve paylarinin Borsa'da islem goriiyor olmasi nedeniyle, soz konusu
hesaplamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme
Tebligi’'nin "Uzman Kurulus Goriisii” bashigin tagiyan 7. maddesi hiikiimlerine uygun
Uzman Kurulug Raporunun esas alinmasina,; s6z konusu birlesme islemi kapsaminda
hazirlanacak Birlesme Sézlegmesi, Birlesme Raporu, Duyuru Metni ile sair belgelerde
Uzman Kurulus Raporu'na dayanilmasina,

Devrolunan BMB Holding Anonim Sirketi esas sézlesmesinde pay sahiplerine
taninan herhangi bir imtiyaz veya intifa senedi sahibi bulunmadigindan, BMB
Holding Anonim Sirketi pay sahipleri veya intifa senedi sahiplerine esdeger haklar
veya uygun bir karsiligin verilmesinin séz konusu olmadigina, Sivketimiz biinyesind
bu kapsamda saglanacak ilave bir menfaat bulunmadigina;

Birlesme Isleminde 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 141.
uyarinca ongoriilen herhangi bir ayrilma akgesi veya 140. maddesi
ongoriilen herhangi bir denklestirme 6demesi bulunmadigina;

9
Dogrulama Kodu: c044d2bd-ccb1-4aa8-a692-346723c198ee
https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama




30.06.2024 tarihli finansal tablolart uyarmca BMB Holding Anonim
Sirketi'nin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz tarafindan "devir
alinmasi” suretiyle birlegilmesi isleminin,; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.3 sayili
Onemli Nitelikte Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi'nin ilgili hiikiimleri kapsaminda
"onemli nitelikte islem" mahiyetinde bir islem olmamasi nedeniyle Borusan Birlesik
Boru Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi pay sahipleri acisindan "ayrilma
hakla" dogmayacagindan birlesme sozlesmesinde ayrilma hakkinin kullanilmasina
iliskin esaslara yer verilmesine gerek olmadigina,

Sirketimizde yonetim kontrolii degisikliginin soz konusu olmamasi nedeniyle;
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 11-26.1 sayili Pay Alim Teklifi Tebligi kapsaminda “pay
alim teklifi yiikiimliiliigii” de ortaya ¢ikmayacagindan, pay alim teklifi yiikiimliiltigii
kapsaminda Sermaye Piyasast Kurulu nezdinde herhangi bir basvuru yapilmasina
gerek bulunmadigina;

Yukaridaki maddelerde sayilan ve ancak bunlarla simirli olmamak iizere,
Birlesme Isleminin nihai olarak sonuclanmasina kadar yapilacak olan ve yapilmast
gerekli olan her tiirlii islemin icrasina, Sermaye Piyasasi Kurulu, Ticaret Bakanlig,
Rekabet Kurumu ve Ticaret ve Sanayi Odalart ile Ticaret Sicili Miidiirliikleri ve diger
ilgili kurumlara yapilacak basvurular da ddhil olmak iizere her tirlii resmi
basvurularin, ilanlarin ve kanuni islemlerin yapiimasina;

. Bu amaclarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarin yapilmasi ve Birlesme
Isleminin mevzuata uygun bigimde baslatiimasi, takibi ve sonuglandrilmasi i¢in lazim
gelen her tiirlii is ve islemlerin ifasi ve her tiirlii belgenin imzasi hususlarinda Sirket

atacaklary imza ile yetkili ve gorevli kilinmasina;

Sirketimiz Yonetim Kurulu’'nun, 26.06.2024 tarihli karari ile; Birlesme Islemi
ile ilgili yapilacak goriismelerin ve ¢alismalarin, bu konuda heniiz bir somut adim
olmadan kamuya agiklanmasinin Sirketimiz ortaklarinin, Sirketin azinlik ortaklarinin
veya potansiyel ilgililerin kaybina ve Sirketimizin mesru ¢ikarlarinin zararina neden
olabilecegi degerlendirilerek bilginin gizliligine iliskin gerekli onlemleri almak
suretiyle, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (1I-15.1) Ozel Durumlar Tebligi'nin “I¢sel
Bilgilerin Kamuya A¢iklanmasinin Ertelenmesi” baslikli 6. Maddesi kapsaminda i¢sel
bilginin kamuya agiklanmasinin ertelenmesine dair verilen kararin, gelinen noktada;
igcsel bilgilerin kamuya ag¢iklanmasinin ertelenme sebepleri ortadan kalktigindan
kaldirilmasina; Birlesme Islemine iliskin goriisme ve hazirliklarin basladig bilgisinin
pay sahipleri ve kamuoyunun bilgisine sunulmasina;”

karar verilmistir.
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hiikiimleri dahilinde, Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii 'ne 402760-0 sicil numarasi ve
Beyoglu Vergi Dairesi’ne 1800098569 vergi numarast ile kayitli BMB Holding
Anonim Sirketi'nin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz tarafindan "devir
alinmast” suretiyle Sirketimiz biinyesinde birlesilmesine (“Birlesme Islemi”) iliskin
islemlere baslanilmasina, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu dahil olmak iizere
tiim gerekli bildirim ve basvurularin yapimasina karar verilmis olup Sermaye
onaylanmast igin Kurula bagvuru ve sorumluluk” bashkli 5. maddesi uyarinca
hazirlanan "Duyuru Metni"nin onaylanmast i¢in 06.09.2024 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'na basvuru yapimasina;

Yukarida bahsi gecen Yonetim Kurulu Karar: uyarinca, Birlesme isleminde,
birlesme orammin, degisim oraninin ve bunlarla baglantili olarak sermaye artirim
tutarmin ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun, adil ve makul bir sekilde tespitinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi 'nin "Uzman
Kurulug Goriisii” bashigim tastyan 7. maddesi hiikiimlerine uygun “Uzman Kurulus
Raporu”nun esas alinmasina karar verildiginden PwC Yénetim Danismanligr A.S.
tarafindan hazirlanan 06.09.2024 tarihli Uzman Kurulus Raporu’nun Birlegsme
Islemi’ne esas alinmasina;

Uzman Kurulus Raporu'na gore, birlesme orami %26,5164, degisim orani
0,00080 ve buna bagl olarak sermaye artirim tutart 21.582,28 TL olarak hesaplanmug
olmakla birlikte; genel kurulun onayina tabi olmak iizere, artirtlmasi éngoriilen
sermayenin, birlesme neticesinde infisah edecek BMB Holding Anonim Sirketi pay
sahiplerine dagitiimasina;

Bu kapsamda, Uzman Kurulus Raporu ile belirlenen 21.582,28 TL tutarinda
sermaye artirimi dolayisiyla Sirket esas sozlesmesinin, “Sermaye” baslikll 6.
maddesinin ekli sekilde tadil edilmesine;

Esas sozlesmenin tadili ile ilgili Sermaye Piyasast Kurulu ve Ticaret
Bakanlhigi'ndan gerekli onaylarin alinmasina ve ilgili diger kurum ve mercilere gerekli
basvurular ile kanuni iglemlerin yapilmasina, degisikliklerin yapilacak ilk Genel
Kurul toplantisinda onaya sunulmasina;

Birlesme islemine iligkin olarak, Sirketimiz ile BMB Holding Anonim Sirketi
arasinda imzalanan 06.09.2024 tarihli Birlesme Sozlesmesi ve 06.09.2024 Birlesme

Raporu ile Duyuru Metni ve Uzman Kurulug Gériigii Yonetici Ozetinin isbu karar ile
birlikte Kamuyu Aydinlatma Platformunda yaymlanmasina”

karar verilmistir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

BMB Holding’in 06.09.2024 tarihli ve 11 (2024) sayil1 yonetim kurulu kararin
hususlarin yani sira, 6zetle;
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ilgili Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu 'nun 134
ve devami maddeleri ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20.
maddeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, Sirketimizin Istanbul Ticaret
Sicili Miidiirliigii ne 69531-0 sicil numarast ve Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi ne
1800038140 vergi numaras ile kayitli Borusan Birlesik Boru Fabrikalar: Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi tarafindan tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde "devir
alinmast”  suretiyle  birlesilmesine  (“Birlesme Islemi”) iliskin  islemlere
baslanilmasina;

Birlesme Isleminde ve soz konusu Birlesme Islemine iliskin yapilacak
hesaplamalarda; Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun I1-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme
Tebligi’nin “Birlesme ve boliinme islemlerinde esas alimacak finansal tablolar”
baslikly 6. maddesi kapsaminda hem devrolunan Sirketimizin hem de devralan
Borusan Birlesik Boru Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’'nin 30.06.2024
tarihli finansal tablolarimin esas alinmasina;

Birlesme isleminde; “birlesme orant”, “degisim orant” ve bunlarla uyumlu
bir sekilde birlesme iglemi nedeniyle yapilacak “sermaye artirim tutart” ve takiben de
s0z konusu sermaye artirimi sonucunda ihra¢ edilecek Borusan Birlesik Boru
Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi paylarindan Sirketimiz pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adetlerinin mevzuata uygun, adil, makul olarak ve hicbir
tereddiitte yer vermeyecek sekilde tespitinde, devralan Borusan Birlesik Boru
Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin sermaye piyasasi mevzuatina tabi
olmast ve paylarmin Borsa'da islem goriiyor olmast nedeniyle, séz konusu
hesaplamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme
Tebligi’nin "Uzman Kurulus Goriisii” bashigini tagiyan 7. maddesi hiikiimlerine uygun
“Uzman Kurulus Raporu’nun esas alinmasina; séz konusu birlesme islemi
kapsaminda hazirlanacak Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporu, Duyuru Metni ile
sair belgelerde Uzman Kurulus Raporu'na dayanilmasina;

Devrolunan konumundaki Sirketimiz esas sézlesmesinde pay sahiplerine
taminan herhangi bir imtiyaz veya intifa senedi sahibi bulunmadigindan, BMB
Holding Anonim Sirketi pay sahipleri veya intifa senedi sahiplerine esdeger haklar
veya uygun bir karsiligin verilmesinin soz konusu olmadigina, Borusan Birlesik Boru
Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi biinyesinde bu kapsamda saglanacak
ilave bir menfaat bulunmadigina,

Birlesme Isleminde 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 141. maddesi
uyarinca ongoriilen herhangi bir ayrilma akgesi veya 140. maddesi uyarinca

ongoriilen herhangi bir denklestirme odemesi bulunmadigina;

30.06.2024 tarihli finansal tablolart wyarinca Sirketimizin tim aktif ve

Tebligi'nin ilgili hiikiimleri kapsaminda "onemli nitelikte islem" mahiyetinde
olmamasi nedeniyle Borusan Birlesik Boru Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret
Sirketi pay sahipleri agisindan "ayrilma haklk" dogmayacagindan

olmadigina;
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Borusan Birlesik Boru Fabrikalari Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
biinyesinde yonetim kontrolii degisikliginin s6z konusu olmamasi nedeniyle; Sermaye
Piyasasi Kurulu'mun 1I-26.1 sayili Pay Alim Teklifi Tebligi kapsaminda “pay alim
teklifi yiikiimliiltigii” de ortaya ¢ikmayacagindan, pay alim teklifi yiikiimliliigii
kapsaminda Sermaye Piyasast Kurulu nezdinde herhangi bir basvuru yapilmasina
gerek bulunmadigina;

Yukaridaki maddelerde sayilan ve ancak bunlaria simirlt olmamak iizere,
Birlesme Isleminin nihai olarak sonuclanmasina kadar yapilacak olan ve yapilmas:
gerekli olan her tiirlii islemin icrasina, Sermaye Piyasasi Kurulu, Ticaret Bakanlig,
Rekabet Kurumu ve Ticaret ve Sanayi Odalar ile Ticaret Sicili Miidiirliikleri ve diger
ilgili kurumlara yapilacak basvurular da ddhil olmak iizere her tirli resmi
basvurularin, ilanlarin ve kanuni islemlerin yapiimasina;

Bu amaclarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarin yapilmasi ve Birlesme
Isleminin mevzuata uygun bicimde baslatilmasi, takibi ve sonuclandirilmas: icin lazim
gelen her tiirlii is ve islemlerin ifasi ve her tiirlii belgenin imzasi hususlarinda Sirket
Yonetim Kurulu Uyeleri ile Sirket Genel Miidiirii ve Genel Miidiir Yardimcisi olmak
tizere ilgili kisilerden herhangi ikisinin miistereken atacaklarr imza ile yetkili ve
gorevli kilinmasina;”

karar verilmisgtir.
4.2.2. Islemin Niteligi

Isbu Duyuru Metni’nin yukarida 4.2.1. bdliimiinde yer verildigi iizere; birlesmeye
taraf girketlerin genel kurullarinin onayina tabi olmak iizere; Sermaye Piyasasi
Mevzuatt hiikiimleri, 6102 sayili Tiitk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (“Kurumlar Vergisi Kanunu”) hikiamleri ile ilgili
diger mevzuat hiikiimleri dahilinde; BMB Holding’in tiim aktif ve pasifinin, bir biitiin
halinde Borusan Boru tarafindan devir alinmasi suretiyle Borusan Boru biinyesinde
birlesilecektir.

Devralan Sirket’in, Devrolunan Sirket’in tiim malvarligini, birlesme isleminin tescil
tarihi itibariyla biitiin aktif ve pasifiyle birlikte bir kiil halinde aynen devralmasi
amaclanmaktadir.

Devrolunan Sirket, TTK’nin 136. ve devami maddeleri hiikiimlerine uygun olarak;
birlesme sézlesmesinin ve birlesme isleminin onaylandig1 genel kurul kararinin tescil

tarihi itibartyla tasfiyesiz infisah etmis olacaktir.

4.2.3. Islemin Kosullar:

yapilmamaktadir. i '
i

BMB Holding’in tim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Borusan Boru tar; 1@
“devir alinmasi1” suretiyle Borusan Boru biinyesinde birlesilmesi iglemi, Ku ’un‘H—
23.2 sayili “Birlesme ve Bolinme Tebligi” ile diger ilgili mevzuat hiikey

lerira n": \\n:‘" .
dahilinde ger¢eklestirilecektir. E

“1-?.\-| m =
A
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4.24.

30.06.2024 tarihli finansal tablolarinda Borusan Boru hisseleri disinda herhangi
onemli bir varligr veya yikiimliliigli bulunmayan BMB Holding’in tiim aktif ve
pasifinin bir biitin halinde Borusan Boru tarafindan “devir alinmasi” suretiyle
birlesilmesi isleminin; Kurul’un I11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayriima
Hakfka Tebligi’nin ilgili hitkiimleri kapsaminda “énemli nitelikteki islem” mahiyetinde
bir islem olmamasi nedeniyle Borusan Boru pay sahipleri agisindan “ayrilma hakk:s”
dogmayacaktir.

Ayrica; mezkur birlesme isleminde, Borusan Boru nezdinde ydnetim kontrolil
degisikliginin s6z konusu olmamasi nedeniyle; Kurul’un [I-26.1 sayili Pay Alim
Teklifi Tebligi” kapsaminda “pay alim teklifi yiikiimliiliigii” de ortaya ¢ikmayacaktir.

Borusan Boru’nun 06.09.2024 tarihinde yapmis oldugu KAP aciklamasinda da
belirtildigi iizere; birlesme islemi, “ayrilma hakki” dogmayacag1 ve “pay alim teklifi
yiikiimliiliigii” ortaya ¢ikmayacagi goriis, kabul ve sartlanyla gerceklestirilecektir.

Yukarida ifade edilen hususlar kapsaminda; birlesme iglemi, birlegme iglemine iligkin
olarak hazirlanan igbu Duyuru Metni’ne Kurul tarafindan onay verilmesi, birlesmeye
taraf girketlerin genel kurullarmmin birlesme sdézlesmesi ve birlesme isleminin
onaylanmasi kararini almasi ve ilgili kararlarin tescil edilmesine baglidir.

Ongoriilen Asamalar

Birlesme islemine iligkin Ongoriilen asamalara kronolojik sira ile asagida yer
verilmektedir:

» Birlesmeye katilan girketlerin yonetim kurullan tarafindan birlesme iglemlerine
baglanmasi ve Devralan Sirket tarafindan sermaye artirimi ile esas sozlesme
madde tadiline iligkin yonetim kurulu kararlar1 alinmasi,

» Duyuru metninin onaylanmasi i¢in SPK’ya bagvuru yapilmasi ve SPK onay1,

» Birlesme islemine iligkin olarak birlesmeye taraf sirketlerin pay sahiplerine
inceleme hakki duyurusunun yapilmasi ve birlesme ile ilgili kamuyu aydinlatma
belgelerinin kamuya agiklanmasi,

» Birlesme isleminin, birlesmeye taraf sgirketlerin genel kurullarimin onayina
sunulmas1 ve Devralan Sirket esas sozlesmesinin tadilinin genel kurulda onaya
sunulmasi,

» Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmesi ile bildirimlerin yapilmasi, alacaklilara
haklarimin bildirilmesi ve gerekirse alacaklarin teminat altina alinmasi.

Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim kurullar1 tarafindan birlesme islemlerine
baslanmasi ve Devralan Sirket tarafindan sermaye artirimi ile esas sdzlesme madde

tadiline iliskin yonetim kurulu kararlar alinmasi

Isbu Duyuru Metninin 4.2.1. bdliimiinde detaylarina yer verildigi iizere;

Ozetle; genel kurul onayma tabi olmak iizere ilgili mevzuat hiikiimleri da
Borusan Boru’nun Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii'ne 402760-0 sicil numay
Beyoglu Vergi Dairesi’ne 1800098569 vergi numarasi ile kayith BMB Hi
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Borusan Boru biinyesinde birlesilmesine iligkin iglemlere baglamasina ve birlesme
isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iligkin yapilacak hesaplamalarda hem
Borusan Boru hem de BMB Holding’in 30.06.2024 tarihli finansal tablolarinin esas
alinmasina; ayrica yonetim kurulunun, 26.06.2024 tarihli karari ile; Kurul’un II-15.1
Sayili Ozel Durumlar Tebligi’nin “I¢sel Bilgilerin Kamuya Agiklanmasinin
Ertelenmesi” baslikli 6. maddesi kapsaminda igsel bilginin kamuya agiklanmasinin
ertelenmesine dair verilen kararin, igsel bilgilerin kamuya agiklanmasinin ertelenme
sebepleri ortadan kalktigindan kaldirilmasina; birlesme islemine iligkin goriisme ve
hazirliklarin basladig bilgisinin pay sahipleri ve kamuoyunun bilgisine sunulmasina;
karar verilmistir.

BMB Holding’in 06.09.2024 tarihli ve 11 (2024) sayili yonetim kurulu karari ile
Ozetle; genel kurul onayina tabi olmak tizere ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde, BMB
Holding’in Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’'ne 69531-0 sicil numaras1 ve Biiyiik
Miikellefler Vergi Dairesi’ne 1800038140 vergi numarasi ile kayith Borusan Boru
tarafindan tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde "devir alinmasi" suretiyle
birlesilmesine iligkin islemlere baglanilmasina ve birlesme igleminde ve s6z konusu
birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda hem Borusan Boru hem de BMB
Holding’in 30.06.2024 tarihli finansal tablolarinin esas alinmasina; karar verilmistir.

Yine, Borusan Boru’nun 06.09.2024 tarihli ve 23 (2024) sayili Karan ile 6zetle;
Uzman Kurulus Raporu'na gore; birlesme oran1 %26,5164, degisim oran1 0,00080 ve
buna bagli olarak sermaye artirim tutar1 21.582,28 TL olarak hesaplanmis olmakla
birlikte; genel kurulun onayina tabi olmak {izere, artirilacak sermayeyi temsil eden
paylarin birlesme neticesinde infisah edecek BMB Holding Anonim Sirketi pay
sahiplerine dagitilmasina; bu kapsamda, Uzman Kurulus Raporu ile belirlenen
21.582,28 TL tutarinda sermaye artirimi dolayisiyla sirket esas sozlesmesinin,
“Sermaye” baglikli 6. maddesinin ekli sekilde tadil edilmesine; esas s6zlesmenin tadili
ile ilgili SPK ve T.C. Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’nden (“Ticaret
Bakanh@1”) gerekli onaylarin alinmasina ve ilgili diger yerlere gerekli bagvurular ile
kanuni islemlerin yapilmasina, degisikliklerin yapilacak ilk genel kurul toplantisinda
onaya sunulmasina karar verilmistir.

Duyuru metninin onaylanmasi i¢cin SPK’ya basvuru yapilmasi ve SPK onay1

Borusan Boru tarafindan 06.09.2024 tarihinde birlesme islemine iligkin olarak SPK’ya
basvuruda bulunulmug olup anilan husus ile birlesmeye iliskin duyuru metni
06.09.2024 tarihinde KAP’da ilan edilmistir. Kurul tarafindan 17.10.2024 tarihinde
talep edilen ilave bilgi ve belgelerin Kurul'a ibrazi ve ilgili hususlar dogrultusunda
Duyuru Metninin glncellenmesi ile gincel Duyuru Metni 04.11.2024 tarihinde
SPK’ya sunulmus ve KAP'ta yayinlanmistir. SPK onayimi miiteakip, onay karar ile
onayli duyuru metni KAP’da yayinlanacaktir.

Birlesme ile ilgili kamuyu aydinlatma belgelerinin ve inceleme belgelerinin kamg#
aciklanmasi y

ey
Kurul’un II-23.2 sayili “Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin “Kamunun aydinlaglmds: _
baslikli 8. maddesi uyarinca ve TTK’nin “Inceleme Hakk1” baslikli 149. L' dd%s

cergevesinde, birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihinden ey 3 O**ra sh":\
gun once; Ry 14
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Kurul tarafindan onaylanan Duyuru Metni,

Birlesme S6zlesmesi,

Birlesme Raporu,

Uzman Kurulus Raporu ve Finansallara Iliskin Uzman Kurulus Ek Beyan,
Gergege uygun deger tespiti yapilan maddi duran varliklarin degerleme raporlari,
Son {i¢ yillik finansal raporlar (finansal tablolar ile dipnotlari, faaliyet raporlar
ve sorumluluk beyanlari ve bagimsiz denetim raporlari),

Birlesmeye esas finansal raporlar (finansal tablolar ile dipnotlari, faaliyet
raporlar1 ve bagimsiz denetim raporlari) ve

v’ Birlesme sonrasi tahmini a¢ilis bilangosu

AN NN NN

<\

Borusan Boru'nun Piirtelas Hasan Mah. Meclisi Mebusan Cad.No.37
Beyoglu/Istanbul adresindeki sirket merkezinde ve https://www.borusanboru.com
adresli internet sitesinde;

BMB Holding’in Piirtelas Hasan Mah. Meclisi Mebusan Cad.No.37 Beyoglu/Istanbul
adresindeki sirket merkezinde ve https://www.bmbholding.com.tr adresli internet
sitesinde; ve

KAP’da kamuya aciklanarak pay sahipleri ve diger ilgililerin incelemesine
sunulacaktir.

Bununla birlikte, Kurul tarafindan onaylanan “Duyuru Metni”, Kurul tarafindan
onaylandigi giin KAP’da ve birlesmeye taraf sirketlerin kurumsal internet sitelerinde
(https://www.borusanboru.com, https://www.bmbholding.com.tr) yayimlanmak
suretiyle kamuya duyurulacaktir.

Birlesmeye taraf sirketler, yukarida anilan belgelerin nereye tevdi edildiklerini ve
nerelerde incelemeye hazir tutulduklarini tevdiden en az 3 (li¢) is giinii 6nce Tiirkiye
Ticaret Sicili  Gazetesi (“TTSG”) ile kurumsal internet sitelerinde
(https://www.borusanboru.com, https://www.bmbholding.com.tr) ve KAP’da
yaymmlamak suretiyle ilan edeceklerdir.

Birlesme isleminin, birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinin onayina sunulmasi
ve Devralan Sirket esas sozlesmesinin tadilinin genel kurulda onaya sunulmasi

Birlesme sozlesmesi ve birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullar1 tarafindan
birlesmenin onaylanmasi ve devralan sifattyla Borusan Boru’nun 6denmis
sermayesinin birlesme islemi nedeniyle artirilmasina iligkin giindem maddesi dahil
olmak iizere, yiiriirliikkteki mevzuat dahilinde genel kurul toplantis1 giindeminde
bulunacak sair hususlar birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinda pay sahiplerinin

iliskin Yonetim Kurulu Karari, Esas Sozlesme Tadil Metni taslagi ve gerekli saiy
ve hususlar Borusan Boru’nun kurumsal internet
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(https://www.borusanboru.com) ve KAP’da kamuya agiklanacaktir. Borusan Boru
esas sOzlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6. maddesinin tadili hususu, SPK ve Ticaret
Bakanlig1 tarafindan onaylanan sekliyle, birlesme isleminin goriisiilecegi genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

5. Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmesi ile bildirimlerin yapilmasi, alacaklilara
haklarimin bildirilmesi ve gerekirse alacaklarin teminat altina alinmasi

Birlesme isleminin onayina iliskin genel kurul toplantilarindan sonra birlesme
isleminin tescili icin gerekli bagvurular yapilacak, birlesme islemi tescil ve ilan
ettirilecek ve vergi daireleri dahil olmak fiizere gerekli kurum ve kuruluslara,
birlesmeye iliskin bilgi ve belgeler sunulacaktir.

Birlesme isleminin tescilini miiteakip TTK’nin 157. maddesi uyarinca, birlesmeye
taraf sirketler, alacaklilarina, TTSG’de 7’ser giin araliklarla 3 defa yayinlanacak ve
ayrica internet sitelerine konulacak ilanla haklarini bildireceklerdir.

4.2.5. Birlesme Gerekcesi

Gelisen piyasa ve pazar kosullarini dikkate alarak, daha etkin bir yonetim ve verimlilik
saglanacagi gorilisiinden hareketle grubun stratejik planlar ve sektordeki hedefleri
dogrultusunda, BMB Holding’in tim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Borusan
Boru tarafindan “devir alinmas1” suretiyle Borusan Boru biinyesinde birlesilmesinin
asagidaki faydalar saglayacagi beklenmektedir/ongoriillmektedir:

» Borusan Grubu'nun, Salzgitter Mannesmann GmbH ile BMB Holding
seviyesindeki ortakliginin Kasim 2023°te sona ermesi nedeniyle Borusan
Boru'nun dogrudan pay sahipliginin Borusan Grup Sirketleri’ne gegirilmesi,
boylelikle ulusal ve wuluslararasi arenada Borusan marka kimliginin One
cikarilmasinin saglanmasi,

» Borusan Boru sermayesinde BMB Holding {izerinden Borusan Grup Sirketleri’ne
saglanan dolayli pay sahipliginin; birlesme islemi neticesinde dogrudan pay
sahipligine doniigmesi ve bu anlamda ortaklik yapisinin sadelestirilmesi,

> lki ayn tiizel kisilik yerine tek tiizel kisilik biinyesinde birlesme sonucunda
yonetimin sadelestirilmesi, bu suretle operasyonel karar alma siire¢lerinin
hizlandirilmasi ve etkinliginin artirilmast,

» Yonetim yapisinin sadelestirilmesi sonucunda; daha entegre, etkin ve verimli bir
kurumsal yonetim seviyesine ulagilmasi ve yasal bildirim, beyan ve siireclerde
kolaylik saglanmast,

» Tek bir tiizel kisilik biinyesinde birlesme sonucunda finansal rapor hazirla
ve denetimi siireglerindeki is yiikiiniin ve maliyetlerin azaltilmasi.

3

-

4.2.6. Uzman kurulus goriisii =
e
’

Birlesme isleminde, birlesme oranmin, degisim oraninin ve bunlarla uyu ’\bil’fun": \\n:"‘
sekilde birlesme islemi nedeniyle devralan Borusan Boru’da yapilacak sern a5 m
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artinmi tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye artirnmi sonucunda olusacak
Borusan Boru paylarindan BMB Holding pay sahiplerine tahsis edilecek pay
adetlerinin ilgili mevzuata uygun adil ve makul olarak ve hichir tereddite yer
birakmayacak sekilde tespitinde ve sdz konusu hesaplamalarda Kurul’un I1-23-2
Sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin “Uzman Kurulug Goriisii” basligini tagiyan
7. maddesi hiikiimlerine uygun olarak PwC Yonetim Danismanligi Anonim Sirketi
tarafindan hazirlanan 06.09.2024 tarihli “Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 San. ve
Tic. A.S. ile BMB Holding A.S. Birlesme ve Hisse Degisim Oranlarinin Tespitine
[liskin Uzman Kurulus Raporu” esas alimmistir. Uzman Kurulus Raporu ve
Finansallara Iliskin Uzman Kurulus Ek Beyan1 (Ek-1) ekte sunulmaktadir.

Kurul’un I1-23-2 Sayil1 Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin “Uzman Kurulus Goriisii”
basligini tagiyan 7. maddesi hiikiimlerine uygun olarak, Uzman Kurulus Raporu’nun
hazirlanmasinda birlesmeye taraf sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak

> Gelir Yaklasimi kapsaminda Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”™),

» Piyasa Yaklagimi kapsaminda Kargilastirilabilir Sirketler ve Kargilagtirilabilir
Islemler,

» Borsa Yaklagimi ve
» Net Varlik Yaklagimi

olmak iizere 4 ana yontem altinda 5 farkli yaklagim dikkate alinmistir. Tanimlanan
yontemlerin, birlesme ve degisim oranlarmin hesaplanmasinda karsilastirmali bir
analiz yapabilmek adina adil ve makul oldugu belirtilmistir:

» Gelir Yaklasimi: Bu yontemde bir sirket/varligin degeri, projeksiyon déneminde
yaratilmasi1 beklenen nakit akimlariin net bugiinkii degerlerine indirgenmesiyle
elde edilmektedir. INA galismasi1 kapsaminda Borusan Boru ile operasyonlarinin
bir biitlin olarak ele alinmasinin daha anlamli oldugu diisiiniilen bagl ortaklarinin
gelir/giderlerini, yatirim harcamalarini, isletme sermayesi ihtiyaglarini biitiinciil
bir bakis acisi ile 6ngdren indirgenmis nakit akimi modeli hazirlanmistir. INA
calismasi kapsaminda s6z konusu operasyonlarin gelecekte yaratmasi beklenen
nakit akimlarimin bugilinkii degeri, Borusan Boru ve bagl ortakliklarinin
(faaliyetlerinin bulundugu iilkeler de gbz 6niinde bulundurularak) risk profillerine
uygun bir iskonto orani kullanilarak bugiine indirgenmesiyle tahmin edilmistir.
Ayni1 zamanda Borusan Boru’nun makul hisse degeri tahmin edilirken istirakleri
arasinda yer alan Borgelik Celik Sanayii Ticaret Anonim Sirketi’ne (“Borgelik”)
icin de Gelir Yaklasimi kapsaminda INA calismas1 gerceklestirilmis ve benzer bir
ﬁnansal model haz1rlanm1§t1r Soz konusu (;a11§ma neticesinde tahmin edilen hisse

Borusan Boru’nun hisse degerme eklenmistir. BMB Holding’in mevm;g bag

ortakliklarinin temettii gelirleri disinda nakit akisi elde ettigi opera onL‘f 2
bulunmamaktadlr Bu dogrultuda gelir yaklas1m1 kapsamlnda deger tahrm
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» Piyasa Yaklagimi: Piyasa Yaklasimi kapsaminda uygulanabilen karsilastirilabilir
sitketler ve islemler yontemlerine gore; degerlemeye konu olan sirket ile benzer
operasyonlara sahip sirketlerin degerleme ¢arpanlari dikkate alinarak toplam hisse
degeri tahmin edilmektedir. Bu yontemde sirket degeri, karsilastirilabilir halka
acik sirketler ve daha 6nce satin alma iglemine konu olmus sirketlere ait finansal
verilerin analizi sonucu bulunmakta ve finansal biiylikliiklerin katlar1 cinsinden
ifade edilmektedir. Bu yontemin kullanimindaki en biiyilk engel, birebir
karsilagtirilabilir sirket ve islemlerin bulunmasinda yasanan zorluklardir.

Karsilagtirilabilir Sirketler analizinde, Borusan Boru ile benzer operasyona,
karlilik ve bor¢luluk oranlarina sahip ve Borusan Boru’nun faaliyet gosterdigi is
kollarinda faaliyet goOsteren karsilagtinlabilir halka agik sirketler dikkate
almmustir. Karsilagtirmada dikkate alinacak uygun degerleme c¢arpani olarak
“Sirket Degeri (SD)/FAVOK c¢arpani” belirlenmistir. Ilgili SD/FAVOK
carpanlari, 2019-2023 aras1 ve 30.06.2024 donemleri dikkate alinarak
hesaplanmistir. BMB Holding’in karsilastirilabilir sirketler analizi kapsaminda
tahmin edilen degeri Borusan Boru’nun karsilagtirilabilir sirketler yaklagiminda
tahmin edilen degeri dikkate alinarak hesaplanmistir. Borusan Boru ile finansal ve
operasyonel olarak benzer yapida ve dogrudan rakibi konumunda olan anlaml
seviyede halka acik sirket vardir. Bundan dolayr Piyasa Yaklagimi
Kargilagtirilabilir Sirketler yontemine %20 agirlik verilmistir.

Karsilagtinlabilir Islemler analizinde, Borusan Boru ile benzer operasyonlara
sahip sirketleri konu alan detaylari kamuya agiklanmig islemler dikkate alinmisgtir.
Kargilagtirmada dikkate alinacak uygun degerleme carpani olarak “Sirket Degeri
(SD)/FAVOK carpan1” belirlenmistir. BMB Holding’in karsilastirilabilir islemler
analizi kapsaminda tahmin edilen degeri Borusan Boru’nun karsilagtirilabilir
islemler yaklasiminda tahmin edilen degeri dikkate alinarak hesaplanmistir. Genel
anlamda bu yontemde bulunan iglemlerdeki motivasyonlarin farklilik géstermesi
(stratejik satin alim, kontrol giiciinii ele ge¢irme, azinlik hisse satig1 vb.) ve halka
aciklanan kisith sayida islem olmasindan dolayr bu yonteme %10 agirlik
verilmigtir.

» Borsa Yaklasimi Yontemi: Aktif bir piyasadan elde edilebilecek fiyat bilgisinin
degere yonelik anlaml1 bir gosterge olmasi nedeniyle, birlesecek sirketlerden halka
acik olan Borusan Boru icin Borsa Yaklagimi degerleme ¢alismasinda dikkate
almmustir. Borsa Yaklasimi kapsaminda deger hesaplanirken, Borusan Boru
ginliik islem hacmine gore agirliklandirilmis ortalama hisse fiyati, Uzman
Kurulus Raporu tarihine en yakin tarih olan 03.09.2024 tarihinden geriye doniik
farkli aylik zaman dilimleri bazinda incelenmis, s6z konusu tarihten geriye doniik
ortalama 3 aylik agirliklandirilmis ortalama hisse fiyatinin Borsa Yaklagimi'na
gore Borusan Boru’nun makul degerinin en uygun gostergesi belirlenmistir. BM
Holding’in hisselerinin borsada islem gérmemesi sebebiyle Borusan Bo RT.C*
borsa yaklagimi sonuglar1 dikkate alinarak tahmini hisse degeri hesaplanmigiir. Bu °
hesaplama icin BMB Holding’in mali tablolarinda Borusan Boru’nuu? bo;?
yaklasimi ile tahmin edilen degerinin diizeltilmesi sonras1 6zkaynak degeri.E ikkatg
almmugtir. Borusan Boru’nun halka agik olmasi, BIST-30 ve MSCI Smill Cap
Tiirkiye endeksi icerisinde yer almast, likidite-islem hacmi (son 3 ay islemSyg¢mi*/ra e \\n:"‘
giinliik ortalama 310 m TL seviyesinde), yatirimci profili (yabanci pay1 yak asim >
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4.3.

%8 seviyesinde) ve borsadaki gelismeler dikkate alindiginda; 03.09.2024
itibariyla son 3 aylik ortalama piyasa degerlerine gore hesaplanan hisse degeri,
Borsa Yaklagimi kapsaminda kullanilmig ve bu yonteme %20 agirlik verilmistir.

» Net Varlik Yaklagimi1 Yontemi: Net Varlik Yaklagimi’nda bir alicinin bir igletme
icin d6deyecegi bedelin, en az o isletmenin biitiin varliklarinin ve borglarinin belli
bir tarihte nakde cevrilmesiyle elde edilecek tutara veya isletmeyi bugiinkii
konumuna getirmek i¢in yapilacak harcama tutarina (itfa edilmis yenileme degeri)
esit olacag1 varsayimi temel alinmaktadir. Net varlik yaklagimi kapsaminda;

Borusan Boru igin 30.06.2024 tarihi itibariyle TFRS (“Turkiye Finansal
Raporlama Standardr”) gore hazirlanmis ve denetlenmis mali tablolar dikkate
almmustir. Bu dogrultuda bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolarinda yer alan
konsolide 6zkaynak tutari; Borgelik’in hisse degeri, Borusan Vobarno Tubi
S.P.A’nin hisse degeri, operasyonel olmayan gayrimenkullerin ve sabit
kiymetlerin makul degerleri diizeltilerek net varlik degeri tahmin edilmistir.

BMB Holding i¢in TFRS’ye uygun olarak hazirlanmis ve denetlenmis mali
tablolar dikkate alinmistir. BMB Holding i¢in 30.06.2024 mali tablolarinda yer
alan 6zkaynak tutar1 Borusan Boru’nun net varlik yaklasimi sonucunda tahmin
edilen hisse degeri dogrultusunda diizeltilerek net varlik degeri tahmin edilmistir.
Net Varlik Yaklasimi, Gelir Yaklasimi’nin aksine gelecege dair beklentileri
dikkate almamaktadir. Bu kapsamda, Borusan Boru’nun nakit yaratma
potansiyelinin yiiksek olmasi da gbéz 6niinde bulunduruldugunda, Net Varlik
Yaklagimi’na degerleme ¢alismasinda agirlik verilmemistir.

Uzman Kurulug Raporu’na gore:

Birlesme Orani: %26,5164
Degisim Orani: 0,00080

olarak tespit edilmistir.

Borusan Boru’nun BMB Holding’i devralmasi sebebiyle birlesmenin etkisi ile artacak
sermaye tutar1 21.582,28 TL dir.

Birlesme islemine iliskin Riskler

Birlesme islemi, basta SPK olmak iizere tiim yasal izin ve onaylarin alinmasima
baglidir. Sonraki asamada ise; birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinin birlegsme
sozlesmesi ve birlesme isleminin onaylanmasi kararin1 almasi ve ilgili kararin ticaret
siciline tescil edilmesi gerekmektedir.

onaylanacag1 genel kurul toplantisinin 31.12.2024 tarihine kadar icra edile 8
halinde, birlesmenin 30.06.2024 tarihli finansal tablolar esas alinarak yap1
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4.4,

miimkiin olamayacagindan birlesme isleminin yapilamamasi veya birlesme islemine
iligkin siirecin 6ngoriilenden daha uzun siirmesi s6z konusu olacaktir.

Yine Kurul’un II-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin “Finansal durum
degisiklikleri” bagligii tagiyan 10. maddesinin 1. fikrasinda;

“Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme
sozlesmesinin imzalandig: tarih ile genel kurulda onaya sunulacag: tarih arasinda
onemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu durumu
kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlarina ve
Kurula yazili olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim
organlari, birlesme sozlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgegilmesine
gerek olup olmadigint inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi
veya birlesme sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme
sozlesmesinin genel kurulun onayina sunulmasi oOnerisi geri cekilir. Birlesme
sozlesmesinin degistivilmesine karar verilmesi durumunda, birlesme sozlesmesi ve
buna bagh bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurul’a basvuruda bulunulur.
Birlesme soézlesmesinin giincellenmesine gerek bulunmadigina karar verilmesi
durumunda; soz konusu karar, gerekgesi ile birlikte genel kurulda birlesme
sozlesmesinin goriisiilecegi giindem maddesinden 6nce ayri bir giindem maddesi
olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.”

denilmektedir.

Buna gore; Birlesme So6zlesmesi’nin imzalandigi tarih ile birlesme isleminin
onaylanacagi genel kurul tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf Borusan Boru veya
BMB Holding’in finansal durumunda 6nemli degisiklikler meydana getirecek bir
durumun ortaya ¢ikmasi halinde, birlesme islemine taraf ortakliklar, birlesme
isleminden vazgecebilirler.

Birlesme siirecinin disinda geligebilecek deprem, salgin hastalik, savag gibi miicbir
sebeplerin varlig1 da birlesme igleminin sonu¢landirilmasina etki edebilecektir.

Birlesme nedeniyle ihrag edilecek paylara iliskin riskler

Borusan Boru’nun halka arz edecegi paylarla ilgili olarak halihazirda sirketler
kaynakl1 bir risk bulunmamaktadir. Borusan Boru paylar1 Borsa’da islem gérmekte
olup piyasa kosullarina gdre piyasa fiyatinin diismesinden kaynaklanabilecek riskler
mevcuttur.

Ihrac Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine lliskin Riskler: SPK diizenlemelerine
gore hesaplanan “net dagitilabilir donem kar1” ile yasal kayitlarda yer alan “net
dagitilabilir donem karindan” diisiik olan dikkate aliarak Sermaye Piyasasi mevzuat

dahilinde kar dagitim islemleri gergeklestirilmektedir. Pay sahipleri, Sirket’in kg#X gT. "‘\

zararina ortak olmaktadir.

Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler: Global ekong
finansal krizler, jeopolitik riskler, sektorel riskler, Borusan Boru’nun #
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fiyat1 diisebilir. Pay sahipleri, Borusan Boru’nun tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye ilgili mevzuat ve esas sdzlesme hiikiimleri
¢ercevesinde paylari oraninda istirak eder.

4.5. Birlesme sonucunda ihrac edilecek yeni paylarin/isleme taraf sirketlerin
paylarmin borsada islem goriip gormeyecegi ve islem gormesinin sartlari,
borsanin hangi piyasa/pazar/platformunda islem gorecegi veya bu hususlara
iliskin borsaya bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi
Yoktur.

5. BAGIMSIZ DENETCILER

5.1. Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolarin bagimsiz denetimini
gerceklestiren bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu
ortak bas denetcinin adi soyadi:

Bagimsiz Bagimsiz Sorumlu
Ticaret Birlesmeye Denetim Denetim Ortak
Esas Finansal Kurulusu Bas
Unvam i . Kurulusu -
Tablo Tarihi Ticaret Adresi Denetginin
Unvani Adi1 Soyadi
Borusan
Birlesik Boru Maslak
. o Zeynep
Fabrikalart 30.06.2024 Gupey Mahallesi Eski Okuyan
Sanayi ve Bagimsiz - > .
; . Buyikdere Ozdemir
Ticaret Denetim ve o
P Cad. Orjin
Anonim Sirketi Serbest d
. Maslak Is
Muhasebeci S
Mali Merkezi Sit.
Miisavirlik No:27/57 Zeynep
BMB Holding 30.06.2024 A S$ Sartyer/ Okuyan
Anonim Sirketi s Istanbul Ozdemir

5.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alinmasi, gorevden c¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIiS
FINANSAL BILGILER

6.1. Birlesmeye esas finansal tablolarin tarihi: 30.06.2024

ait oldugu hesap dénemi, 01.01.2024 — 30.06.2024 hesap donemidir.

Devrolunan Sirket BMB Holding i¢in ise, birlesme isleminde esas alinan ii
tablolarin ait oldugu hesap dénemi, 01.04.2024 — 30.06.2024 hesap donemidi

WY ,
Plrass® >

AR

Birlesme isleminde Devralan Sirket konumundaki Borusan Boru, 213 Sayili " Nereg.
S

Usul Kanunu’nun (“VUK?”) 174/2. maddesi uyarinca normal hesap dénemine ta®:
e-imzalidir

W ©
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6.2.

olup takvim yili esasma gore (1 Ocak ve 31 Aralik tarihleri arasinda) faaliyet
goOstermektedir. Devrolunan BMB Holding ise 6zel hesap donemi uygulamakta olup
hesap donemi 1 Nisan ve 31 Mart tarihleri arasindadir. Bununla birlikte Kurul’un II-
23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin “Birlesme ve boliinme islemlerinde esas
aliacak finansal tablolar” baglikli 6. maddesi kapsaminda, BMB Holding i¢in Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan
01.01.2024 -30.06.2024 donemini kapsayan Ozel amagli ara donem finansal
tablolarna iliskin 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. Boylelikle gerek
Devralan Sirket gerekse Devrolunan Sirket bakimmdan Kurul’un II-23.2 sayili
Birlesme ve Boliinme Tebligine uygun bicimde birlesme isleminde 6 aylik faaliyet
donemlerini kapsayan finansal tablolar esas alinmustir. isbu Duyuru Metni igeriginde
yer verilen bilgilerin tamami gerek Devralan Sirket gerekse Devrolunan Sirket i¢in 6
aylik donemleri kapsayan finansal tablolar 1s181inda sunulmaktadir.

Secilmis finansal bilgiler:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Borusan Boru’nun 30.06.2024 tarihinde sona eren ara hesap doénemine ait konsolide
finansal durum tablosu asagida yer almaktadir:

Bagmmsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
30 Haziran 2024 31 Arahk 2023 30 Haziran 2024 31 Arahk 2023
VARLIKLAR Not bin TL bin TL bin USD bin USD
Dénen Varliklar 30.648.989 31.900.641 033.674 1.083.649
Nakit ve Nakit Banzerleri 4 1.903.915 3.808.588 58.000 120376
Tican Alacaklar 7 5.918.150 5.801.133 180.287 197.062
- Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 33 11.064 206.673 EEY 10.078
- Tligkili Olmayan Taraflerdan Ticari Alacaklar 5.907.086 5.504.450 179.950 186.984
Diger Alacakdar 8 1.555.021 510.634 47372 17.346
- Tligkili Taraflardan Diger Alacallar 33 1.099.678 - 33.500 -
- Tligkili Olmayan Tzraflardan Diger Alacaklar 455343 510.634 13.872 17.346
Tiirev Araglar 9 - 13.637 - 463
Stoklar 10 18.276.537 15.795.788 556.767 336.573
Pegin Odenmis Giderler 11 649.131 2.034.379 12.774 60.107
Cari Dénem Vergisivle Tlgili Varliklar 12 572.589 474.625 17.443 16.123
Diger Dénen Varhklar 2 586.986 530.144 17.881 18.314
- Tligkili Taraflardan Diger Dénen Varliklar 33 1425 544 43 18
- Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 585.561 538.600 17.838 18.296
29.462.329 28.077.928 807.524 984.366
Satiy Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlers Tligkin
Dwuran Varliklar 30 1.186.660 2922713 36.150 00.283
Duran Varliklar 17.517.042 24.016.385 838.265 815.824
Finansal Yatmmlar 5 2.709.187 2420571 82.531
Maddi Duran Varliklar 16 23.782.689 20.932.938 124,503
Eullamm Hakk Varliklan 15 664.817 321.706 20.253
Maddi Olmayan Duran Varhldar 66.902 82.711 2.038
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 66.902 82711 2.038
Pesin Odenmis Giderler 11 79.108 57.531 2410
Digger Duran Varliklar 2 214339 191.928 6.530
Toplam Varhklar 58.166.031 55.017.026 1.771.939

23
Dogrulama Kodu: c044d2bd-ccb1-4aa8-a692-346723c198ee
https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama




Bagmsiz Bazim:iz
Duelimd.e_n Denstimden

Gegmiy Gegmis
30 Haziran 2024 31 Arahk 2023 30 Haziran 2024 31 Arahl 2023
KAYNAKLAR Mot bin TL bin TL bin U5D bin USD
Kz Vadeli Viildimliikililer 23.004.401 25725 138 703.534 ATIETT
Eiza Vadeli Borglanmalar & 2117788 3813404 177760 187481
TUnm Vadeli Borglarmalann Kz Vadeli Eizmlan & 1420740 1081635 43181 67.655
- Bombka Eredileri 1.262.648 1008342 38678 64226
- Kiralama Islemlsrinden Borglar 151.082 83.287 4.603 1810
Ticari Barglar 7 3.080.423 B625.014 182,461 03018
- Tliskili Taraflara Ticari Barglar 3 123.068 151.635 377 3152
- Tligkili Omayan Taraflara Ticari Borglar 5865327 B474159 178.6584 2873648
Calizanlara Saglanen Faydalar Eapsammda Borglar 14 39042 1873 1182 o7
Diger Borglar 2 018078 2E3.159 17.083 30,000
- Tizkili Cimeryan Taraflara Digar Borglar 018078 2E3.159 17.083 30,000
Tirev Araglar b 12.317 - 388 -
Mltisteri Sazlesmelarinden Yikimhiliklar 13 2379874 §.384.768 139.319 133872
Diger Eua Vadeli Yilioimbitikler n 1.009.057 1467332 30.738 50874
Uznn Vadeli ViikiimlaFikler §.503.933 5138513 200.575 177989
TUzm Vadeli Borglammalar & 3.661.437 21461785 111740 21626
- Bombka Eredileri 3133319 2.204.004 La4al 74860
- Kiralama Izlemlerinden Borglar 318113 257.781 16.088 8757
Calanlara Baglanan Faydalara Niskin Karaliklar 21 134.603 171805 7.47 3.536
Diger Borglar 439.980 8153528 14012 .713
Ertelermis Vergl Vikimlilizd i 2237913 1789385 68.175 60.784
OZKAYNAKLAR 28.477.607 24951925 867.530 847,637
Ans Ortakhga Ait Ozkaynaldar 28473353 24948 662 B67.308 847402
Odenris Sermaye ] 141.730 141.730 62,907 68,907
Ear veya Zararda Yeriden Simflandmimayacaic
Birdmiz Diger Kapsaml Gelirler / (Giderler) 10.610.314 2.714.004 162,687 281800
- Ozkmymaga Dayah Finansal Araclara Yatrmlardan
Eaynaklanan Kazan;lar ] 304.269 204.269 62.150 62.150
- Veniden Dederlame ve Olpim Eazanclan ] 364,205 1.037.679 189,241 119044
- Tammlanmg Fayda Plarlan Yeniden Qlgim Earanglan 4.468 4463 7046 7046
- Yahancy Para Cevrim Farklan B937.572 7.268.480
Ear veya Zararda Veniden Sumflandinlacak Birdkenis Diger
Eapzarah Gelirler 10.268.383 2032730 (1.706) (1283
- Yabanc: Para Cevrim Farklar 10.863.314 2.032.730 (1.26T) (1.263)
- Riskten korunma (Eayiplan) Kazanglar 5171 - 161 -
Eardmn Aynlan Ensatlanms Yedekler ] 70.329 70329 - -
Germiz Villar Earlan 6.142.401 1.866.308 317081 203,704
Met Dinem Han §39.774 4102619 0319 104.004
Kontral Giicid Olmayan Paylar 3 4.344 4.263 132 145
_Toplam Ksvnakiar £8.166.031 55.017.028 1.771.939 1809 473
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Borusan Boru’nun 30.06.2024 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait konsolide kar
veya zarar tablosu agagida yer almaktadir.

Bagimsiz Denetimden Sumrh Denetimden
Gecmis Gecmemis Gecmis Gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30Haziran 30Haziran 30 Hagiran 30 Haziran 30Haziran 30 Haziran
Not 2024 2024 2023 2023 2024 2023
bin TL bin TL bin TL bin TL bin USD bin USD
Haslat 24 29646115 13289652 15577981 £.150.627 940,662 784718
Satiglarm Maliyeti (-} 24 (26905.556) (11877525 (11196335  (5.903.118) (853.963) (363.770)
BRUT KAR 2.740.559 1412127 4.38L646 2.247.509 86.699 220,948
Genel Yénetim Giderleri () 2526 (1075380 (578.671) (740.391) (467.017) (33.986) (36.891)
Pazarlama Giderleri (1) 2526 (138.695) (67.161) (180.221) (100.820) (4394) (9.045)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27 Eveles)) 179.775 243243 141.510 13426 12.181
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 27 (57.986) (52.947) (10.799) (5.854) (1.802) (7433
ESAS FAALIVET KART 1.891.220 593123 3.693.478 1.815.328 50.943 186.450
Yatirm Faalietlerinden Gelirler 28 124.957 775 151.357 51.780 4042 7.964
FINANSMAN GELIRI ONCESI - -
FAALIYET KARI 2016177 893898  3.844.835 1.867.108 63.985 194.414
Finansman Gelirleri 2% 82623 32724 105.209 75.521 2628 5.196
Finansman Giderleri (1} 2% (1.111.401) (561.711) (569.829) (204.076) (35.175) (28.725)
SURDURULEN FAALIYETLER -
VERGI ONCESI KARL 987.399 364911 3380215 1.648.553 31438 170.885
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri () (347.332) (92.197) (842.758) (458.403) (1L.126) (42.364)
Dinem Vergi Gideri (-) (117.285) (44.128) (781.926) (373.300) (3.733) (39.571)
Ertelenmis Vergi Gideri (-) 3l (230.547) (48.069) (60.832) (85.084) (7.393) (2.793)
SURDURULEN FAALIVETLER
DONEM KARI 639.567 TLT4 2537457 1190150 20312 128521
DONEM KARI 639.567 272714 2.537.457 1.190.150 20312 128.521
Dinem Karmm Dagilmy 639.567 272714 2.537.457 1.190.150 20312 128.521
Kontrol Gicii Olmayan Paylar 23 207 @7 7 63 M 4
Ana Ortaklik Paylan 639.774 272811 2.337.386 1.190213 20319 128.517

Pay Basina Kazanc (TL ve USD olarak) 32 0,0451340  0,0192450 01790043 00839656  0,0014334  0,0090665

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) 21 cergevesinde bulunan USD tutarlar
bilango kalemleri (baz1 6zkaynak hesaplar1 hari¢) 30.06.2024 tarihi itibartyla T.C.
Merkez Bankasi1 doviz alis kuru ile (1 USD = 32,8262 TL), gelir tablosu kalemleri ise
ceyreklik ortalama ddviz kuru ile (birinci ¢eyrek 1 USD = 30,9035, ikinci ceyrek 1
USD = 32,3045) TL’ye (31.12.2023 bilanco kalemleri 1 USD = 29,4382 TL;
30.06.2023 gelir tablosu kalemleri ise ¢eyreklik ortalama doviz kurlar ile (birinci
ceyrek 1 USD = 18,8549 TL, ikinci ¢ceyrek 1 USD = 20,8564) TL’ye doniistiiriilerek
sunulmustur.
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Ozkaynak hesaplarindan sermaye ve sermaye yedekleri tarihsel nominal degerleri ile
taginmakta olup bunlara iligkin ¢evrim farklar1 6zkaynak igerisinde sermaye yabanci
para ¢evrim farklart hesabinda gosterilmektedir. 2024 yilina ait karsilagtirmali
konsolide finansal tablolar ise ilgili bilango tarihindeki kurlar esas alinarak TL’ye
doniigtiirilmiistiir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

BMB Holding’in 01.01.2024 — 30.06.2024 hesap donemine ait bireysel finansal
durum tablosu asagida yer almakta olup tutarlar (TL) olarak ifade edilmistir.
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BMB Holding’in 01.01.2024 — 30.06.2024 hesap donemine ait bireysel kar veya zarar
tablosu asagida yer almakta olup, tutarlar (TL) olarak ifade edilmistir:

BMB Holding'in, Konsolide Finansal Tablolar Standardinin 4’iincii paragrafinin (a)
bendi uyarinca konsolide finansal tablo hazirlama zorunlulugundan muaf olup
olmadigina iligkin 27.04.2021 tarihli basvurusuna, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu Baskanligi (“KGK?”) tarafindan 07.05.2021 tarihinde
verilen goriise istinaden, BMB Holding yonetim kurulunun 27.05.2021 tarihli karari
dogrultusunda BMB Holding, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin
4’lincii paragrafinin (a) bendinde belirtilen asagidaki kosullara tabi olarak finansal
tablolarini bireysel olarak hazirlamaktadir:

(i)  Ana ortakligin bagka bir igletmenin tamamen sahip oldugu bir bagl ortaklik
olmasi ya da baska bir isletmenin kismen sahip oldugu bir bagl ortaklik olmasi
ve oy hakki olmayan ortaklar da dahil olmak iizere, diger ortaklara ana
ortakligin konsolide finansal tablo sunmayacaginin bildirilmis olmasi ve
ortaklarin da bu duruma itiraz etmemis olmasi,

(i)  Ana ortakhigin borglanma araglarinin ya da oOzkaynaga dayali finansal
ara¢larinin kamuya agik bir piyasada (yerel ve bolgesel piyasalar da dahil olmak
iizere, yerli veya yabanci bir sermaye piyasasinda veya tezgah iistii piyasad
islem goérmiiyor olmasi, 7

(ili)  Ana ortakligin, herhangi bir finansal aracin kamuya agik bir piyasada ihi

bulunma siirecinde olmamasi ve
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(iv)  Ana ortaklik veya ara kademe bir ana ortakligin kamunun kullanimina agik ve
bu TFRS uyarinca ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilarak
olgtilen veya konsolide edilen bagh ortakliklarinin TFRS’lere uygun finansal
tablolar hazirliyor olmasi.

RiSK FAKTORLERI
Devralan sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sermaye Risk Yonetimi

Borusan Boru’nun sermaye yapisi; finansal borglari da iceren borglar, nakit ve nakit
benzerleri ve 0denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil
karlarmi da iceren Ozkaynak kalemlerinden olugmaktadir. Sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iligskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilmektedir.

Sirketin {ist yonetimi, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Ust y&netim, degerlendirmelerine dayanarak
sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut borcun geri 6denmesiyle oldugu
kadar, temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Borusan Boru’nun maruz kaldig: finansal riskler;

> Kredi riski,

» Likidite riski ve

» Piyasa riskidir.

Finansal risk yonetimi; Borusan Boru’nun belirledigi genel esaslar dahilinde olmak
izere; her bir baglh ortaklik, is ortaklig1 veya istirak tarafindan ve ilgili sirketlerin
yonetim kurullar tarafindan onaylanan politikalar ¢er¢cevesinde uygulanmaktadir.
Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bu risklerden korunmak amaciyla tiirev {iriin
niteligindeki finansal araglardan vadeli doviz islem sozlesmelerini ve faiz swapim

ihtiyag¢ oldukca kullanmaktadir.

Kredi riski

dogmaktadir. Miisterilerinden dogabilecek bu risk, alinan teminatlar ile s
yonetilmektedir. Riski yonetmek amaciyla, Dogrudan Bor¢landirma Sistemit (DB
teminat mektubu ve ipotek gibi araclar kullanilmaktadir. Miisteri riskleri, § ureﬁl

olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler Ve'et‘fun"
faktorler goz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi degerlendirilmektedir. '

tanimlanir. Borusan Boru’nun kredi riski esas olarak tlcarl alacakiz
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Asagidaki tutarlar (bin TL) olarak ifade edilmistir:

Vadesi gecen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibi olup, tutarlar (bin TL) olarak
ifade edilmistir.

Likidite riski

Likidite riski, kisaca; mevcut varliklarin nakde ¢evrilememesi veya zamaninda/siiratle
cevrilememesi nedeniyle mnakit ihtiyacinin = karsilanamamasma veya geg
karsilanmasina bagl olarak olusabilecek zarar olasiligi olarak tanimlanir.

Likidite riski yonetimi ile ilgili olarak esas sorumluluk yonetim kuruluna aittir. Sirket,
nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini
saglayarak likidite riskini yonetir. Borusan Boru, takip ettigi likidite riski yonetimi ile
yeterli Ol¢iide nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilmeyi amaglar.
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Asagidaki tutarlar (bin TL) olarak ifade edilmistir.

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kuru riski, faiz oram riski ve fiyat riskini igermektedir. Borusan
Boru’nun faaliyetleri dncelikle doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile
ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Doviz kuru ve faiz oraniyla iligskilendirilen
riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Borusan Boru, tiirev niteliginde olan ¢esitli
finansal araclar kullanmaktadir. Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile de
degerlendirilmektedir.

Yabanci Para (Déviz kuru) Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Borusan Boru kur riskine karsilik vadeli islem sozlesmelerinden forward/opsiyon
sozlesmelerini kullanmaktadir.

Borusan Boru hesaplari USD cinsinden tutuldugundan, baglica EUR ve TL cinsinden
kur riskine maruz kalmaktadir.
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Sirketin EUR ve TL kurlarindaki %20’lik degisime olan duyarliligini gosterir tabloya
asagida yer verilmis olup (2023 — %20’lik degisim), tutarlar (bin TL) olarak ifade
edilmigtir.

Kullanilan %20’lik oran, kur riskinin {ist diizey yoOnetime raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup s6z konusu oran ydnetimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Borusan Boru’nun raporlama tarihinde maruz kaldigi kur
riskine iligskin duyarlilik analizleri, finansal yilin baslangicindaki degisiklige gore
belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar EUR ve
TL’nin USD’nin karsisinda %20’lik deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade
eder.
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7.2.

30.06.2024 tarihi itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal para birimi cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 asagidaki gibi olup
tutarlar (bin TL) olarak ifade edilmistir.

Faiz orani riski

Borusan Boru’nun sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden bor¢lanmasi, sirketi faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, Borusan Boru tarafindan, faiz
orani takas sozlesmeleri ve vadeli faiz oran1 sdzlesmeleri yoluyla sabit ve degisken
oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle yonetilmektedir. Riskten
korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in
diizenli olarak degerlendirilmektedir.

Borusan Boru’nun finansal bor¢lariin bir kisminda SFOR orani1 kredi kullanim tarihi
itibariyla sabitlenmektedir. Dolayisiyla 30.06.2024 itibariyla SFOR oraninda
%0,50’lik (50 baz puan) bir yiikselis/azalis olmasi diger tiim degiskenlerin sabit
kalmas1 halinde, Borusan Boru’nun degisken faizli kredilerinden kaynaklanan
kar/zarar tutarinin finansal tablolara etkisi 6nemsiz olacaktir.

Fiyat riski

Sirket, boru hatt1 proje isleri disinda hammadde stoklarinin degeri ile piyasalardaki
celik fiyat degisimlerinden dolay1 satig fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine
maruz kalmaktadir. Proje isleri, hammadde fiyatlarinin proje basinda sabitlenmesi
nedeniyle ¢elik fiyatlarindaki degisimlerden etkilenmemektedir. Sirket tarafindan
ileriye yonelik gelik fiyat baglantilarinin trendi dikkate alinarak satig — iiretim — satin
alma dengeleri slrekli gbzden gegirilerek, stok devir sureleri optimize edilmekte v
celik fiyatlarindaki degisim satis fiyatlarina yansitilmaktadir.

Devralan sirketin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

sektorlere iliskin olarak sermaye riskine maruz kalmaktadir.
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7.3.

7.4,

1.5.

Borusan Boru’nun ve bagl ortakliklarinin faaliyetleri ve bu faaliyetlerin sonuglari,
Tiirkiye’nin genel ekonomik sartlarina ve global 6l¢ekli genel ekonomik sartlara bagl
bulunmaktadir.

Borusan Boru, (i) alt yap1 — proje, (ii) endiistri — insaat (iii) otomotiv ve (iv) enetji is
kollarinda faaliyet gostermekte olup ¢elik boru tiretim ve satis1 ana istigal alanidir. Bu
kapsamda; Borusan Boru'nun maruz kalabilecegi sektorel riskler asagida
belirtilmektedir.

. Kiresel ekonomik ve ticari durgunluk,

. Tedarik zincirindeki aksamalar,

. Hammadde maliyetlerindeki dalgalanmalar,

. Kresel ticareti engelleyen ticaret bariyerleri ve gumrik dizenlemeleri,
. Sinirda karbon uygulamalar1 ve karbon vergisi.

Devrolunan sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Devrolunan Sirket mali tablolarinda Devralan Sirket hisseleri disinda 6nemli bir varlik
veya yiikiimliilik bulunmamasi nedeniyle, Devrolunan Sirket ve faaliyetlerine iligkin
risklerin, igbu Duyuru Metni’nin 7.1. boliimiinde Devralan Sirket ve faaliyetlerine
iligkin risklerle ayni olarak kabul edilmesi uygun olacaktir.

Devrolunan sirketin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Devrolunan Sirket mali tablolarinda Devralan Sirket hisseleri diginda 6nemli bir varlik
veya yiikiimliiliik bulunmamasi nedeniyle, Devrolunan Sirket’in i¢inde bulundugu
sektore iligkin risklerin, igbu Duyuru Metni’nin 7.2. boliimiinde Devralan Sirket’in
icinde bulundugu sektdre iligkin risklerle ayn1 olarak kabul edilmesi uygun olacaktir.

Birlesme nedeniyle ihrag¢ edilecek paylara iliskin riskler:

Borusan Boru’nun ihrag¢ edecegi paylarla ilgili olarak halihazirda sirketler kaynakli bir
risk bulunmamaktadir. Borusan Boru paylar Borsa’da islem gérmekte olup piyasa
kosullarina gore piyasa fiyatinin diismesinden kaynaklanabilecek riskler mevcuttur.

Ihrac Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine lliskin Riskler: SPK diizenlemelerine
gore hesaplanan “net dagitilabilir donem kar1” ile yasal kayitlarda yer alan “net
dagitilabilir donem karindan” diisiik olan dikkate alinarak Sermaye Piyasasi mevzuati
dahilinde kar dagitim islemleri gerceklestirilmektedir. Pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararina ortak olmaktadir.

Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler: Global ekonomik ve
finansal krizler, jeopolitik riskler, sektorel riskler, Borusan Boru’nun finansgl
performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sirketin performansindan bagyg#i

fiyati diigebilir. Pay sahipleri, Borusan Boru’nun tasfiye edilmesi sonucundaif
kalmas1 halinde, s6z konusu bakiyeye ilgili mevzuat ve esas sozlesme hiik
cercevesinde paylari oraninda istirak eder.
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7.6.

b)

1.7

Birlesme islemine iliskin riskler:

Birlesme iglemi, basta SPK olmak iizere tiim yasal izin ve onaylarin alinmasina
baglidir. Sonraki agsamada ise, birlesmeye taraf girketlerin genel kurullarinin birlesme
sozlesmesi ve birlesme isleminin onaylanmasi kararin1 almasi ve ilgili kararin ticaret
siciline tescil edilmesi gerekmektedir.

Bu agilardan; isbu Duyuru Metni’nin SPK tarafindan onaylanmamasi veya birlesme
sozlesmesi ve birlesme isleminin, birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinda
onaylanmamasi veya birlesmeye taraf sirketlerin birlesmeden vazge¢mesi gibi
durumlarda birlesme ger¢eklestirilemeyecektir. Diger taraftan; Kurul’un I1-23.2 sayili
Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin ilgili hiikiimleri kapsaminda birlesme isleminin
onaylanacagi genel kurul toplantisinin 31.12.2024 tarihine kadar icra edilememesi, bu
siireglerde gecikme yasanmasi durumunda ise birlesmenin 30.06.2024 finansal
tablolar esas almarak yapilmasi miimkiin olamayacagindan birlesme isleminin
yapilamamasi veya birlesme islemine iligkin siirecin 6ngoriilenden daha uzun siirmesi
s6z konusu olacaktur.

Yine Kurul’un II-23.2 sayil1 “Birlesme ve Boliinme Tebligi”nin “Finansal durum
degisiklikleri” bagligini tagiyan 10. maddesinin 1. fikrasi uyarinca;

“Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme
sozlesmesinin imzalandigi tarvih ile genel kurulda onaya sunulacag: tarih arasinda
onemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu durumu
kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlarina ve
Kurula yazili olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim
organlari, birlesme sozlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgegilmesine
gerek olup olmadigint inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi
veya birlesme sozlesmesinin degistivilmesine karar verilmesi halinde, birlegsme
sozlesmesinin genel kurulun onayina sunulmasi onerisi geri ¢ekilir. Birlesme
sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi durumunda, birlesme sozlesmesi ve
buna bagh bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurula bagvuruda bulunulur.
Birlesme soézlesmesinin giincellenmesine gerek bulunmadigina karar verilmesi
durumunda; soz konusu karar, gerekgesi ile birlikte genel kurulda birlesme
sozlesmesinin goriisiilecegi giindem maddesinden 6nce ayri bir giindem maddesi
olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.”

Buna gore; “Birlesme So6zlesmesi’nin imzalandigi tarih ile birlesme isleminin
onaylanacagi genel kurul tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf Borusan Boru veya
BMB Holding’in finansal durumunda 6nemli degisiklikler meydana getirecek bir
durumun ortaya c¢ikmast halinde, birlesme islemine taraf ortakliklar birlesme
isleminden vazgecebilirler.

Birlesme siirecinin disinda geligebilecek deprem, salgin hastalik, savag gibi mj
sebeplerin varlig1 da birlesme igleminin sonu¢landirilmasina etki edebilecektiri
i

Diger riskler:

Yoktur.
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BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER
Birlesmeye taraf sirketler hakkinda genel bilgi:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Borusan Grubu’nun ilk sanayi girigsimi olarak Asim Kocabuiyik tarafindan 1958 yilinda
kurularak faaliyetlerine baslayan Borusan Boru, ¢elik boru sektoriinde diinyanin 6nde
gelen {ireticileri arasinda yer almaktadir.

Sirket paylarinin %73,48°1 BMB Holding paylarindan, %26,52’lik kismu ise halka agik
ve diger paylardan olusmaktadir. Pay senetleri 1994 yilinda halka arz edilen Borusan
Boru, Borsa istanbul’da BRSAN kodu ile Y1ldiz Pazar’da islem gérmektedir (Halka
Aciklik Orani: %19,85).

3 kitada 11 tesiste, 1,1 milyon m2 alan iizerinde 2 milyon ton iiretim kapasitesi ve
2.500’1in iizerinde ¢alisan ile faaliyet gosteren ve 4.000 farkli {iriin ¢esidi sunabilen
Borusan Boru, global pazarlarin 6nde gelen dikisli ¢elik boru tireticisi konumundadir.

Sirket, Tiirkiye’de faaliyetlerini 1.500 {in iizerinde ¢alisani ile toplam 750 bin ton
boyuna kaynakli ve 300 bin ton spiral kaynakli ¢elik boru olmak iizere yillik yaklasik
1.100 bin ton iiretim kapasitesi ile devam ettirmektedir. 2024 yilinin ilk ¢eyreginde
iiretim tesislerini sirketin stratejik hedefleri dogrultusunda konumlandirmak ve biiyiik
capli borularin iiretiminin optimizasyonunu saglamak amaciyla Gemlik’te bulunan
biiytik ¢apli boru iiretim tesisine iligkin arazi ve binalarin toplam 66 milyon USD bedel
ile Borusan Grubu sirketlerinden Borgelik’e satisin1 gergeklestirmistir. Gemlik
Tesisleri'nde satig1 yapilan ilgili arazi ilizerinde yer alan biiylik capli borularin
iiretiminde kullanilan makine ve ekipmanlarin satis1 veya tasinmasi alternatifleri
iizerinde ¢aligmalar devam etmektedir. Tiirkiye'de tiretimi uzun yillardir devam eden
ve halen Gemlik Tesisleri'nde yer alan, endiistri, insaat ve otomotiv segmentindeki
miisterilere sunulan boru iiretiminde kullanilan makine, ekipman, arazi ve binalar,
ilgili satig isleminin kapsami iginde degildir. Sirket, Tiirkiye'de Gemlik, Halkali ve
Bursa tesislerinde Uretim faaliyetlerine devam etmektedir.

Borusan Boru, Tiirkiye nin yani sira, Italya’nin Vobarno bdlgesinde yaklasik 24 bin
m?2 kapal1 alan iizerine kurulu yillik 30 bin ton iiretim kapasitesi ile yiiksek katma
degerli soguk ¢ekilmis 6zel boru iiretimi konusunda uzmanlasmustir. Italya, Almanya,
Ispanya ve Fransa gibi otomotiv sektdriiniin gii¢lii oldugu iilkelere yonelik yaptig
satiglar ile gerek iiriin gerekse hizmet kalitesi agisindan Avrupa’da, sektoriinde taninan
bir liretici konumundadir.

Sirket ayrica, toplam 150 milyon USD yatinm harcamasi ile Amerika Birlesik

Devletleri’nde (“ABD”) kurulmus bagl ortakligi Borusan Pipe US Inc. (“Borusan ==
Pipe US”) ile ABD’de de iiretim ve satis faaliyetlerine devam etmektedir. 300 bi ;r-""o’
kapasiteli petrol ve dogal gaz ¢ikarma faaliyetlerinde kullanilan kuyu ve sondaj
iiretim tesisinde 2014 yilin {i¢iincii ceyreginde liretim faaliyetlerine baglami

i
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tarafindan “En Iyi Boru Ureticisi” édiiliine layik goriilmiistiir>. Mevcut durumda tesis,
yaklagik 500 bin m2 alan {izerine kurulu olup, 400’iin lizerinde ¢alisani ile faaliyet
gOstermektedir.

Sirket, global pazarlarda yerel oyuncu olma stratejisi dogrultusunda 13.04.2023"te,
Berg Europipe Holding Corp’un paylarinin %100’iinii 162 milyon USD karsiliginda
satin almig ve “Borusan Berg Pipe” unvani ile faaliyet gdstermeye baslamistir. Berg
Pipe’in 28.600 m2 alan iizerine kurulu Florida Tesisi yillik 330.000 ton boyuna toz
kaynakli boru iiretme kapasitesine, 30.800 m2 alan {izerine kurulu Alabama Tesisi ise
yillik 220.000 ton spiral kaynakli boru iiretme kabiliyetine sahiptir.

Sirket Houston, Baytown yerleskesinde baslattigt SRM hatt1 kurulumu yatirimini
2024 yilmin ilk c¢eyreginde tamamlanmis ve deneme {iretimi faaliyetlerine
baglanmistir. Sirket, bu hat sayesinde, ABD pazarinda lokal olarak {iretmedigi insaat
ve endiistri is kolundaki iirlinleri portfoyiine eklemeyi ve tamamen yerel iireticilerin
tercih edildigi bir segmenti hedef portfoyiine katmay1 hedeflemektedir. S6z konusu
tesisin kademeli olarak ticari faaliyetlerine baglamasinin ardindan konsolide finansal
tablolara y1lin ikinci yarisinda katki saglamasi beklenmektedir.

Borusan Boru 2024 yili ilk ¢ceyreginde, gecen yil otomotiv is kolunu biiyiitme stratejisi
dogrultusunda, Romanya’da baglattigr 15 milyon EUR degerinde 4.800 m2 kapali
alana ve 21 milyon adet boru isleme kapasitesine sahip tesis yatirimini da tamamlamis
ve deneme iretimlerine baglamistir. S6z konusu tesisin kademeli olarak ticari
faaliyetlerine baglamasinin ardindan konsolide finansal tablolara yilin ikinci yarisinda
katk1 saglamasi beklenmektedir.

Birlesme islemine esas 30.06.2024 tarihli finansal tablolar itibariyla Borusan
Boru’nun toplam 2.599 personeli bulunmaktadir.

B. Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket, 11.09.1998 tarihinde Borusan Boru Yatirim Holding Anonim
Sirketi unvani ile kurulmus, 26.10.1998 tarihinde gergeklestirilen unvan degisikligi ile
Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding Anonim Sirketi unvanini almigtir. Son
olarak 29.11.2023 tarihinde yapilan degisiklik ile ticaret unvanini “BMB Holding
Anonim Sirketi” olarak degistirmistir.

Devrolunan Sirket’in faaliyet konusu; kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye
ve yonetimine katilarak bunlarm yatinm finansman organizasyon ve yonetim
meselelerini toplu bir biinye icerisinde yonetmek, ekonomik dalgalanmalara karst
yatinmlarin giivenligini artirmak ve bdylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli
ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina
almak, bu amaca uygun ticari ve mali girisimlerde bulunmak ve 27.05.2014 tarihind
tescil edilen esas sozlesme tadil metninde yazili olan diger islerdir.

2 https://web.archive.org/web/20161106194559/http://www.amm.com/Awards-2016Winners.html
https://web.archive.org/web/20170704121302/https://www.amm.com/Awards-2017Winners.html
https://www.fastmarkets.com/insights/covid-19-doesnt-lessen-excellence-winners-shine/
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8.1.1.

w >

8.1.2.

w >

8.1.3.

w >

8.14.

Birlesme islemine esas 30.06.2024 tarihli finansal tablolar itibartyla BMB Holding’in
personeli bulunmamaktadir.

Birlesmeye taraf sirketlerin ticaret unvanlari:

Devralan Sirket: Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Devrolunan Sirket: BMB Holding Anonim Sirketi

Birlesmeye taraf sirketlerin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaralari:

Devralan Sirket Borusan Boru: 1stg1nbul Ticaret Sicili Miidiirligii/69531-0
Devrolunan Sirket BMB Holding: Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigii/402760-0

Birlesmeye taraf sirketlerin kurulus tarihleri ve siiresiz degilse, ongoriilen
surelerti:

Devralan Sirket — Borusan Boru: 02.07.1958-S(iresiz
Devrolunan Sirket — BMB Holding: 11.09.1998-Sliresiz

Birlesmeye taraf sirketlerin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve

telefon ve fax numaralari:

Devralan Sirket — Borusan Boru:

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti yasalari
Kuruldugu Ulke: Turkiye Cumhuriyeti

Kayith Merkez Adresi: Piirtelas Hasan Mah. Meclisi Mebusan Cad.No.37
Beyoglu/Istanbul

Fiili YoOnetim Merkezi: Piirtelas Hasan Mah. Meclisi Mebusan Cad.No.37
Beyoglu/Istanbul

Telefon: +90 (212) 393 58 00

Faks: +90 (212) 293 69 60

Internet Adresi: https://www.borusanboru.com

Devrolunan Sirket — BMB Holding:

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti yasalar
Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti

Kayith Merkez Adresi: Piirtelas Hasan Mah.Meclisi Mebusan Cad.No.37
Beyoglu/Istanbul .
Fiili Yonetim Merkezi: Pirtelas Hasan Mah.Meclisi Mebusan Cad;
Beyoglu/Istanbul '
Telefon: +90 (212) 393 58 00

Faks: +90 (212) 293 69 60

Internet Adresi: https://www.bmbholding.com.tr
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8.2.

8.2.1.

8.2.2.

8.2.3.

Yatirimlar:

Isleme esas finansal tablo donemi itibariyla birlesmeye taraf sirketlerin 6nemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Devralan Sirket — Borusan Boru

01.01.2024 — 30.06.2024 doénemi i¢inde gerceklesen toplam yatirim tutar1 1.037.322
bin TL’dir. Bu yatirimlar kapsaminda herhangi bir tesvikten yararlanilmamis olup
finansmani sirketin 6zkaynaklar ve krediler yoluyla saglanmistir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket’in yatirimi bulunmamaktadir.

Birlesmeye taraf sirketler tarafindan yapilmakta olan yatirimlarin niteligi,
tamamlanma derecesi, cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Sirket, 2024 yili ilk ¢eyreginde, gecen yil otomotiv is kolunu biiyiitme stratejisi
dogrultusunda, Romanya’da baglattigir 15 milyon EUR degerinde 4.800 m2 kapali
alana ve 21 milyon adet boru isleme kapasitesine sahip tesis yatirimini tamamlamig
ve deneme iretimlerine baglamistir. S6z konusu tesisin kademeli olarak ticari
faaliyetlerine baglamasinin ardindan konsolide finansal tablolara yilin ikinci yarisinda
katki saglamasi beklenmektedir.

Sirket Houston, Baytown yerleskesinde baglattigi 15 bin m2'lik SRM hatt1 kurulumu
yatirrmint 2024 yilinin ilk ¢eyreginde tamamlanmis ve deneme iiretimi faaliyetlerine
baglanmigtir. Sirket, bu hat sayesinde, ABD pazarinda lokal olarak {iretmedigi insaat
ve endiistri i§ kolundaki iiriinleri portfoyiine eklemeyi ve tamamen yerel {ireticilerin
tercih edildigi bir segmenti hedef portfoyiline katmayr hedeflemektedir. S6z konusu
tesisin kademeli olarak ticari faaliyetlerine baglamasinin ardindan konsolide finansal
tablolara y1lin ikinci yarisinda katki saglamasi beklenmektedir.

S6z konusu yatirimlarin finansmani kismen sirketin 6zkaynaklarindan, kismen kredi
olanaklar1 kullanilarak gerceklestirilmistir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket’in yatirimi bulunmamaktadir.
Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemlj
yatirimlar1 hakkinda baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmelegs

diger girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9.1.

9.1.1.

FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
Birlesmeye taraf sirketlerin ana faaliyet alanlar:

Isleme esas finansal tablo donemi itibariyla ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde birlesmeye taraf sirketlerin faaliyetleri hakkinda bilgi:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Devralan Sirket; bagh ortakliklar1 vasitasiyla, imalat/ana metal sanayi sektoriinde,
celik boru liretim ve satis1 faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Birlesmeye esas donem itibariyla yillik toplam iiretim kapasitesi 2 milyon ton olan
Borusan Boru’nun faaliyet kollar1 (i) alt yap1 — proje, (ii) endiistri — insaat (iii)
otomotiv ve (iv) enerji olup s6z konusu alanlardaki faaliyetleri hakkinda bilgiye
asagida yer verilmektedir:

> Alt vap1 — Proje

Su, petrol ve dogalgaz boru hatlar1 gibi biiyiik 6lgekli altyapr projeleri i¢in boru
tedarikinde 6nemli bir rol oynamaktadir.

Mevcut durumda, 2023 yilinda satin alinan Berg Pipe’in Panama City (ABD) ve
Mobile (ABD)’de yer alan tesislerinde iiretilen Spiral Kaynakli (HSAW) ve
Boyuna Tozaltt Kaynakli (LSAW) hat borulari s6z konusu segmentin {iriin
portfoylinii olusturmaktadir.

Birlesme islemine esas 30.06.2024 tarihli finansal tablolar itibariyla altyapi ve
proje is kolu gelirinin toplam gelir i¢indeki pay1 %52 seviyesindedir.

» Endiistri — Insaat

Konstriiksiyon ve kazik borularindan beton pompa ve sanayi borularina kadar
cesitli boru ve ¢elik profilden olusan iiriin portfoyii ile insaat sektorii, makine ve
tarim aletleri, demir dograma, liman, dalgakiran ve rithtim insaatlari, yangin
giivenlik sistemleri, su tesisatlart gibi pek c¢ok farkli alanda faaliyet
gostermektedir.

Su tesisat borular alaninda, Kuzey Amerika ve Almanya’da NSF (National
Sanitation Foundation) ve DVGW (Deutscher Verein des Gas- und Wasserfaches)
belgeleri ile igme suyu tesisatinda, yangin tesisat borular1 alaninda ise yangin
sertifikasyonu konusunda diinyada kabul gérmiis UL (Underwriters Laboratories)
ve FM (Factory Mutual) laboratuvarlarindan onayl1 tesisat borular1 ile kaliteli vg
giivenli borularin {iretimini saglayarak uluslararasi pazarlarda da on g,f:""
¢ikmaktadir. ‘

kolunun iiretim faaliyetleri ger¢eklestirilmektedir.
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2023 yilinda, endiistri ve insaat is kolunda ABD pazarinda yerel iiretici olma
hedefiyle baglatilan 100.000 ton iiretim kapasiteli ABD, Baytown SRM hatti
yatirrmi 2024 yilinin ilk ¢eyreginde tamamlanmig ve deneme {iretimlerine
baslamistir. Tesisin kademeli olarak ticari faaliyetlerine baglamasinin ardindan
konsolide finansal tablolara yilin ikinci yarisinda katki saglamasi beklenmektedir.
S6z konusu yatirim ile ABD’de yerel iiretici olarak endiistri ve ingaat is kolunun
agirligimin artirllmasi ve pazardaki firsatlardan yararlanilmasi hedeflenmektedir.

Birlesme islemine esas 30.06.2024 tarihli finansal tablolar itibariyla endiistri ve
ingaat is kolu gelirinin toplam gelir i¢cindeki pay1 %15 seviyesindedir.

> Otomotiv

Arag sasi ve govde elemanlarindan, egzoz sistemleri ve gilivenlik yapilarinda
kullanilan boru ve 6zel sekilli profillere kadar genis bir iiriin portfoyii ile otomotiv
sektortnun Turkiye ve Avrupa’da 6nde gelen gelik boru Ureticilerindendir.

Turkiye’de 110.000 ton Uretim kapasitesine sahip Gemlik ve 140.000 ton tretim
kapasitesine sahip Halkali tesisleri ile italya’da ise 30.000 ton iiretim kapasitesine
sahip Vobarno tesisi ile otomobil, hafif ve agir ticari araglarda kullanilan otomotiv
borularinin tiretimi gergeklestirilmektedir. Yine Tiirkiye’de Bursa’da yer alan ileri
islem tesisi de s6z konusu is kolu i¢in hizmet vermektedir.

2023 yilinda Sirketin, otomotiv is kolunu biiyiitme stratejisi dogrultusunda
Romanya’da baslattig1 15 milyon EUR degerinde 4.800 m2 kapali alana ve 21
milyon adet iiretim kapasitesine sahip ileri islem tesis yatirrmi 2024 yilinin ilk
ceyreginde tamamlamis ve deneme liretimlerine baglamigtir. S6z konusu tesisin
kademeli olarak ticari faaliyetlerine baslamasimin ardindan konsolide finansal
tablolara yilin ikinci yarisinda katki saglamasi beklenmektedir.

Birlesme islemine esas 30.06.2024 tarihli finansal tablolar itibariyla otomotiv ig
kolu gelirinin toplam gelir i¢cindeki pay1 %12 seviyesindedir.

» Enerji

Petrol ve dogalgaz boru hatlari, enerji santralleri, yenilenebilir enerji projeleri gibi
cesitli enerji projeleri i¢in hat borusu, sondaj borusu, dogal gaz ve yiiksek basing
borular tiretmektedir.

ABD’de 300.000 ton Uretim kapasiteli Baytown Tesisi’nde Uretilen OCTG
borular1 (sondaj borulari) enerji is kolunun {iriin portféyiinii olusturmaktadir.

Sirket, Amerikan Petrol Enstitiisii (American Petroleum Institute, API) tarafinda

performans gereksinimlerini tanimlayan API standardina uygun iriinleriyl
pazarinda 6n plana ¢ikmaktadir. f

gelirinin toplam gelir i¢indeki pay1 %21 seviyesindedir.
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9.1.2.

9.2.

9.2.1.

Devralan Sirket ve bagli ortakliklarina ait net satiglar detayina asagidaki tabloda yer
verilmektedir:

(milyon $) 1Y24 Yiluk A 1Y23
Satis Gelirleri 941 %20 785
Altyapi ve Proje 488 %579 72
Endiistri ve insaat 145 %3 141
Otomotiv 108 %8 100
Enerji 200 -%58 472

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket’in, operasyonel bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkinda ticari sirr1 aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus

bilgi:
Yoktur.
Bashca sektorler/pazarlar:

Faaliyet alanlarma iligkin ayrintili bilgiye isbu Duyuru Metni’nin 9.1.1. boliimiinde
yer verilmektedir.

Devrolunan Sirket’in, ticari veya operasyonel bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve birlesmeye taraf sirketlerin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Devralan sirket (i) alt yap1 — proje, (ii) endiistri — ingaat (iii) otomotiv ve (iv) enerji
iskollarinda faaliyet gostermekte olup ¢elik boru iiretim ve satis1 ana istigal alanidir.

Faaliyet gosterilen sektorler ve pazarlara iligkin bilgiler agsagida belirtilmistir:

Diinya ham c¢elik {iretimi yilin ilk yarisinda bir 6nceki yilin aym1 donemine gore
degismeyerek 954,6 milyon ton seviyesinde gergeklesmistir. Bu donemde Cin’in ham
celik tiretimi yillik bazda %1,1 oraninda azalarak, 530,6 milyon tona gerilerken,
Hindistan’in ham celik iiretimi yillik %7,4 artisla 74,2 milyon ton seviyesinde
gerceklesmistir. Japonya’nin ham celik tiretimi ise yilin ilk yarisinda yillik bazda %2,6
oraninda azaligla 42,7 milyon ton olmustur. Tiirkiye’de 2024 yil1 ilk yarlslnda ha Iy
celik tretimi, yillik %16,9 oraninda artarak, 18,6 milyon ton seviyegj#
gergeklesmistir.

Dogrulama Kodu: c044d2bd- ccb1 4aa8 a692-346723c198ee
https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama




ton seviyesine gerilemistir. Tiirkiye ¢elik ihracati miktari, yilin ilk yarisinda yillik
%45,1 artis gostererek, 6,5 milyon ton seviyesinde gergeklesmistir. Bu donemde
thracat tutari ise yillik %23,6 artisla, 4,8 milyar dolar seviyesine ulagsmistir. Aym
donemde ithalat miktar1 yillik bazda %13,3 azalisla 8,2 milyon ton olarak
gerceklesirken, ithalat tutar1 y1llik bazda %19,5 azalisla 6,5 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir. 2024 yili ilk yarisinda ihracatin ithalati karsilama orami 9%73.6
olmustur (1Y23: %47.9).

Celik boru 6zelinde ise 2024 yiliin ilk yarisinda Tiirkiye’nin g¢elik boru ihracati ton
bazinda bir dnceki yilin ayni donemine gore %10,1 artarak 1 milyon 100 bin ton
seviyesinde gerceklesmistir. Romanya, ABD ve Birlesik Krallik en 6nemli ihracat
pazarlari olarak one ¢ikmaktadir.

Devrolunan Sirket’in, herhangi bir mal veya hizmet iiretimi ve/veya satisi
bulunmamaktadir.

9.2.2. Tsleme esas finansal tablo dénemi itibariyla birlesmeye taraf sirketlerin net satis
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda

bilgi:
A Devralan Sirket — Borusan Boru

(milyon $) 1Y24 YilukA  1v23

Satis Gelirleri 941 %20 785
Altyapi ve Proje 488 %579 72
Endiistri ve Insaat 145 %3 141
Otomotiv 108 %8 100
Enerji 200 -%58 472

B. Devrolunan Sirket — BMB Holding

Sirket’in operasyonel ve ticari bir faaliyeti bulunmamaktadir.

9.3. Madde 9.1. ve 9.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Devralan ve Devrolunan Sirketlerin, isbu Duyuru Metni’nin 9.1. ve 9.2. béliimlerinde
yer verilen ana faaliyet alanlar1 ve faaliyet gosterdikleri baglica sektorler _/-“"

AT.Ch

materyal bir risk olugsmasi beklenmemektedir.
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9.4.

9.5.

9.6.

10.

10.1.

Bununla birlikte; savas, dogal afet, toplumsal hareketler, salgin hastalik, terér ve
benzeri olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde Devralan Sirket ve Devrolunan
Sirket’in  finansal durumu ve faaliyetlerinin olumsuz etkilenme olasiligi
bulunmaktadir.

Bunun disinda konu hakkinda detayli bilgi isbu Duyuru Metni’nin 7. boliimiinde yer
almaktadir.

Birlesmeye taraf sirketlerin ticari faaliyetleri ve karhihgi acisindan 6nemli olan
patent, lisans, sinai-ticari, finansal vb. anlagsmalar ile birlesmeye taraf sirketlerin
faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne 6lciide bu anlagsmalara bagh olduguna
ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.

Birlesmeye taraf sirketlerin rekabet durumlarima iliskin olarak yaptig
aciklamalarin dayanag:

Yoktur.

Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

GRUP HAKKINDA BILGILER

Birlesmeye taraf sirketlerin dahil oldugu grup hakkinda o6zet bilgi, grup
sirketlerinin faaliyet konulari, birlesmeye taraf sirketlerle olan iliskileri ve

birlesmeye taraf sirketlerin grup icindeki yeri:

Devralan Sirket — Borusan Boru
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Tablodan goriilecegi iizere gerek Devralan Sirket gerekse Devrolunan Sirket, Borusan
Grubu biinyesinde faaliyet gostermekte olup Devralan Sirket, Devrolunan Sirket’in
bagl ortakligi konumundadir.

Borusan Grubu, bagta Tiirkiye olmak lizere 3 kita, 11 iilkede, 14.000 calisani ile
iiretim, makina ve gii¢ sistemleri, otomotiv, lojistik, enerji, kurumsal girisim
sermayesi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Celik boru tiretimi ve satis1 alaninda faaliyet gosteren Borusan Boru, ¢elik tiretiminde
faaliyet gosteren Borgelik ve otomotiv pargalart iiretimini gerceklestiren Supsan
Motor Supaplar1 Sanayii ve Ticareti Anonim Sirketi (“Supsan”) {iretim alaninda yer
alan grup sirketleridir. Borgelik sirketinde, Borusan Grubu ve global ¢elik {ireticisi
Arcelor Mittal %50-50 ortakliga sahiptir.

Borusan Makina ve Gii¢ Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Borusan
Makina” veya “Borusan Cat”) ise makine ve gii¢ sistemleri alaninda 1994 yilindan
bu yana is ortagi Caterpillar ile yeni iinite ve makine satis, kiralama ve ikinci el
opsiyonlarin1 sundugu is modeliyle distribiitorliik faaliyetleri gerceklestirmektedir.
Borusan Cat; Tiirkiye, Kazakistan, Azerbaycan, Giircistan ve Kirgizistan’da
Caterpillar’in miinhasir yetkili distribiitoriidiir. Borusan Cat ayrica diinyanin onde
gelen jeneratdr markalarindan FG Wilson’1n Tiirkiye ve Kuzey Irak distribiitorliigiini
de yurutmektedir.

Otomotiv alaninda, Borusan Holding Anonim Sirketi (“Borusan Holding”) ve
Almanya’da faaliyet gosteren GIWA Holding’in ortakligi olan Borusan Otomotiv
Grubu, 1984 yilinda BMW Tiirkiye distribiitorliigiinii {istlenmis ve 1992 yilinda BMW
Motorrad’in, 1998’de Land Rover’mn, 1999°da MINI’nin ve son olarak da 2014 y1linda
Jaguar’in katilimiyla marka yelpazesi tamamlamistir. Otomotiv alaninda faaliyet
gosteren Borusan Oto Degerlendirme Pazarlama ve Hizmet Anonim Sirketi
(“Borusan Oto Degerlendirme”) sirketi ise 2015 yilinda ikinci el araglara otomatik
fiyatlama yapilan “Borusan 7 / 24 Fiyat”, 2018 yilinda ise online acik artirma
platformu “Borusan 7/24 Ihale” hizmetlerini baglatmistir. 2024 yilinda da Borusan Oto
Degerlendirme ¢oklu marka dijital ikinci el arag platformu hizmetlerine baglamigtir.

Lojistik alaninda faaliyet gdsteren Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tasimacilik
ve Ticaret Anonim Sirketi (“Borusan Lojistik™), yurt i¢i lojistik hizmetlerinin bir
parcas1 olarak kismi kara yolu tagimaciligi, 6zel dagitim, milk run operasyonlari ve
sunmaktadir. Uluslararasi lojistik hizmetlerinin bir parcasi olarak ise kara yolu, demir
yolu, hava yolu ve deniz yolu tasimaciligi hizmetlerinin yani sira, intermodal
tasimacilik hizmetleri de sunmaktadir. Borusan Lojistik ayrica Gemlik’te bulunan
limani ile beraber, Liman Hizmetleri, Gemi Kiralama ve Agir Tagimacilik olarak 3
ana is biriminde hizmet vermektedir.

girisim sirketi olarak kurulan Borusan EnBW Enerji Yatirimlar1 ve Uretim Anong
Sirketi (“Borusan EnBW Enerji”), yenilenebilir enerji iretimi ve satist
yenilenebilir enerji ¢ozimleri faaliyetlerini yuritmektedir. Borusan EnB
yakin zamanda elektrikli ara¢ sarj istasyon agi kurmak icin de yatirimlar ya
baglamistir.

Enerji alaninda ise 2009 yilinda Borusan Holding ve EnBW AG’nin %50-?
n
¥
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10.2.

B.

Kurumsal girisim sermayesi is kolu altinda “Borusan Ventures”, Borusan Grubu’nun
ABD ve Avrupa'da, mobilite, tedarik zinciri & lojistik, enerji & iklim ve kurumsal &
endiistriyel sektorlerdeki erken agsama teknoloji sirketlerine yatirimlar yapmaktadir.

Grup sirketlerinden Borgelik, Borusan Boru’nun istiraki olup Borusan Boru sirketin
sermayesinde %11,78’lik paya sahiptir.

Devralan Borusan Boru’nun faaliyetlerine iliskin degerlendirmeye isbu Duyuru
Metni’nin 8.1. ve 9.1.1. bolimiinde ayrintili bigimde yer verilmistir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket, Devralan Borusan Boru’nun sermayesinde %73,48 oraninda pay
sahibi ve sirketin ana ortagidir. Devrolunan Sirket’in operasyonel bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

Birlesmeye taraf sirketlerin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarinin
dokimu:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Devralan Sirket’in baglhi ortakliklarina iligkin bilgilere agsagidaki tabloda yer
verilmektedir:

Dogrudan ve Dolayh Bagh Ortakhiklar Sirketin Sermayedeki Pay1 (%)

Borusan Pipe US Inc 100,00
Borusan Berg Pipe Holding Corp. 100,00
Berg Pipe Mobile Corp. 100,00
Berg Pipe Panama City Corp. 100,00
Borusan Pipe Holding BV 100,00
Borusan Pipe Cooperative U.A. 99,00
Borusan Tube Products S.A. 99,99
Borusan Tube International GmBH 100,00
Borusan VVobarno Tubi S.P.A 99,00
Borusan Pipe Espana SA 99,00

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Dogrudan ve Dolayh Bagh Ortakhklar Sirketin Sermayedeki Pay1 (%)
Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. 73,48
Borusan Pipe US Inc 73,48
Borusan Berg Pipe Holding Corp. 73,48
Berg Pipe Mobile Corp. 73,48
Berg Pipe Panama City Corp. 73,48
Borusan Pipe Holding BV 73,48
Borusan Pipe Cooperative U.A. 72,7%r :
Borusan Tube Products S.A. 73,{ :u_ C
Borusan Tube International GmBH 73, =
Borusan Vobarno Tubi S.P.A. 73,

Borusan Pipe Espana SA 72,74
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11.  MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
11.1. Tsleme esas finansal tablo donemi itibariyla birlesmeye taraf sirketlerin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu 6nemli
maddi duran varlklara iliskin bilgi:
A. Devralan Sirket — Borusan Boru
Asagidaki tabloda 6nemli maddi duran varliklar belirtilmis olup, tutarlar (bin TL)
olarak ifade edilmistir.
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklar
Kiraya
Cinsi Edinme 2 - Net D(_efter Verildi ise
insi m Mevkii Degeri Kullanim Amaci X
Yih (bin TL) Kiraci ve
Kira Tutan
Gemlik Bursa/ Fabrika
Tesisi 1976 181.431 Gemlik 6.079.539 Arsa/Bina/Ekipman
Baytown ABD/ Fabrika
Tesisi 2014 518.240 Houston 4.450.571 Arsa/Bina/EKipman
Halkal Istanbul/ Fabrika
Tesisi 1968 67.400 Halkali 3.066.145 Arsa/Bina/EKipman
Mobile ABD/ Fabrika
Tesisi 2023 348.343 Alabama 2.148673 Arsa/Bina/Ekipman
Panama -
- ABD/ Fabrika
Clt){ _ 2023 32.191 Florida 1.595.528 Bina/Ekipman
Tesisi
Finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi duran varlik bulunmamaktadir.
Asagidaki tabloda operasyonel kiralama yolu ile elde edilen kullanim haklar
belirtilmis olup, tutarlar (bin TL) olarak ifade edilmistir.
B. Devrolunan Sirket — BMB Holding

4
30.06.2024 itibartyla BMB Holding’e ait maddi duran varlik bulunmamaktad%
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11.2.

tutarlar1 hakkinda bilgi:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek

30.06.2024 tarihi itibartyla ABD’de mukim bagli ortaklik Borusan Pipe US’in uzun
vadeli kredilerinin bir kismi, yine Borusan Pipe US’in sabit kiymetleri vasitasiyla
teminat altina alinmistir.

B. Devrolunan Sirket — BMB Holding

30.06.2024 itibartyla BMB Holding’e ait maddi duran varlik bulunmamaktadir.

11.3.

deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde bu

Gergege uygun deger tespiti yapilan maddi duran varliklarin ilgili otoriteler tarafindan
yetkilendirilmis degerleme sirketleri tarafindan hazirlanmis degerleme raporlar (Ek-
2) ekte paylasiimistir.

Sirketin yatirnm amach olmayan 6nemli maddi duran varliklarina iligkin degerleme
bilgileri agsagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢/Ger¢ege Uygun Degeri Hakkinda Bilgi

. . Ekspertiz MDV
yfgﬁ: (I?ll:lrselm _Ilz_g:,m: € Ekspertiz Raporu Tarihi ve No Degeri Degerleme Fon
(binTL) Tutar (bin TL)

Arsa/Bina Rapor Tarihi: 25.01.2023

Gemlik Rapor No: 22_400_350_3/22_400_349

Tesisi 1976 /22_4_100_350_2 N 3.482.181 274.293
Makina  Rapor Tarihi: 24.01.2023
Rapor No: 20_400_376
Arsa/Bina Rapor Tarihi: 22.08.2022
Rapor No: 22-003329

Baytown Tesisi 2014 Makina  Rapor Tarihi: 24.08.2022 2.702.933 338.325
Hazirlayan: Scott McClain, ASA
Machinery & Technical Specialties, MT
Arsa/Bina Rapor Tarihi: 23.01.2023

Halkali Rapor No: 22_400_408

Tesisi 1968 Makina  Rapor Tarihi: 24.01.2023 1.747.695 142.069
Rapor No: 22 400 409
Arsa/Bina Rapor Tarihi: 06.06.2024

Mobile Rapo_r No: 01231191_65_

Tesisi 2023 Makina  Rapor Tarihi: 17.07.2023 1.413.755
Hazirlayan: Scott McClain, ASA
Machinery & Technical Specialties, MT
Bina Rapor Tarihi: 06.06.2024 Rapor

Panama City No: 0123119160 / 0123119161

Tesisi 2023 Makina Rapor Tarihi: 17.07.2023 1.017.672

Hazirlayan: Scott McClain, ASA
Machinery & Technical Specialties, MT

B. Devrolunan Sirket — BMB Holding
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12.  FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARINA ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

12.1. Finansal durum ve faaliyet sonuclari

A. Devralan Sirket — Borusan Boru
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Islevsel Para Birimi

USD, Borusan Boru operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir
deyisle operasyonlari iizerinde énemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. USD ayrica,
sirket i¢in 6nemlilik arz eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir.
Sirket, i¢inde bulundugu ekonomik ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek,
fonksiyonel para birimini TMS 21 — “Kur Degisiminin Etkileri” uyarmca USD olarak
belirlemistir. Bu ylizden sirket, finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde USD
kullanmakla birlikte finansal tablolarin ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlama
birimi olarak TL’yi belirlemistir.

Bu nedenle TL’ye donerken olusan ¢evrim fark: etkisinden arindirabilmek igin
aciklamalarimizda ve rasyo gostergelerimizde USD degerlere de yer verilmisti;
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Finansal Durum Tablosu Aciklamalari

1.

Nakit ve Nakit Benzerleri: Nakit ve nakit benzerleri; kasa, bankadaki vadesiz
ve vadeli nakit varliklardan olugmaktadir. 31.12.2023’te 3.808.588 bin TL iken
30.06.2024°te %50 diisiisle 1.903.915 bin TL olarak ger¢eklegsmistir. Azalisin ana
nedeni, artan net isletme sermayesi ihtiyacidir.

Stoklar: Stoklar; hammadde malzeme, yari mamul, mamul, ticari mal ve yoldaki
mallardan olugmaktadir. Stoklar 31.12.2023 tarihinde 15.795.788 bin TL iken
%16 artarak 30.06.2024’te 18.276.537 bin TL seviyesinde ger¢eklesmistir.
Artisin 6nemli kism1 USD/TL kurundaki artis neticesinde olugan ¢evrim farki
kaynaklidir. Stok devir hiz1 USD bazinda 31.12.2023’te 3,06 iken 30.06.2024’te
3,18 olarak gerceklesmistir.

Ticari Borglar: Ticari borglar 31 Aralik 2023°te 8.625.914 bin TL iken 6deme
vadelerinin normalize olmasi sebebiyle %31 diiserek 30 Haziran 2024’te
5.989.495 bin TL seviyesinde gergeklesmistir.

Net Borc¢luluk: Net Finansal Borg 31.12.2023 tarihinde 6.458.327 bin TL iken
artan net isletme sermayesi ihtiyac1 neticesinde %90 artarak 30.06.2024’te
12.296.060 bin TL olarak gergeklesmistir. USD bazinda ise 30.06.2024’te bir
onceki yilin 71% iizerinde 374.581 bin USD olarak gergeklesmistir.

Gelir Tablosu Aciklamalari

1.
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Hasilat: Grup hasilati; su tesisat borulari, yiiksek basing borulari, genel amaclh
borular, dogal gaz ve petrol hat borulari, sanayi boru ve profilleri, sondaj borulari
ve giliclendirilmis ¢elik yap1 profilleri satigindan olugmaktadir. USD/TL
kurundaki artig neticesinde olusan ¢evrim farki ve Nisan 2023 itibariyla konsolide
edilmeye baslayan Berg Pipe’in katkisi ile hasilat 1 Ocak-30 Haziran 2023’te
15.577.981 bin TL iken 1 Ocak-30 Haziran 2024’te %123 artarak 29.646.115 bin
TL olarak ger¢eklesmistir.

Genel YoOnetim ve Pazarlama Giderleri: 1 Ocak-30 Haziran 2023’te 920.612
bin TL iken 1 Ocak-30 Haziran 2024’te %32 artis ile 1.214.075 bin TL’ye
yiikselmistir. Artisin nedeni USD/TL kurundaki degisimdir.

Finansman Giderleri, net: Finansman Giderleri; faiz gelir ve giderleri, vade
fark: gideri ve banka masraflarindan olugsmaktadir. Finansman giderleri 1 Ocak-
30 Haziran 2023’te 464.620 bin TL iken 1 Ocak-30 Haziran 2023’te %121 artarak
1.028.778 bin TL’ye yiikselmistir. USD/TL kurundaki yiikselise ek olarak TL
kredi maliyetlerinde yasanan artis finansman giderlerindeki degisimin temel
sebepleridir.
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B. Devrolunan Sirket — BMB Holding

Asagidaki tutarlar (TL) olarak ifade edilmistir.
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12.2.

Finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
sunulmustur.

Sirket, KGK tarafindan 23.11.2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne
istinaden 30.06.2024 tarihli ve aymi tarihte sona eren doneme iliskin finansal
tablolarint TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardin1 uygulayarak hazirlamigtir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin,
bu para biriminin bilanco tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmas1 ve dnceki
dénem finansal tablolarin da karsilastirma amaciyla karsilagtirmali bilgiler raporlama
donemi sonundaki cari Olglim birimi cinsinden ifade edilir. Sirket bu nedenle,
30.06.2023 ve 31.12.2023 tarihli finansal tablolarin1 da 30.06.2024 tarihi itibariyla
satin alma giicii esasina gore sunmustur.

Sirket, finansal yatirimlarda yer alan Borusan Boru’ya ait hisselerini ger¢ege uygun
bedelinden 6l¢gmektedir. S6z konusu gercege uygun deger tespitinde ilgili finansal
varliga iligkin borsada bilango tarihi itibari ile olusan fiyatlar baz alinmaktadir. Buna
istinaden ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplar ile ertelenmis
vergi gelir ve gideri diger kapsaml1 gelire yansitilmaktadir.

Birlesmeye taraf sirketlerin bor¢luluk durumu

Devralan Sirket — Borusan Boru

Devralan Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibariyla borgluluk durumuna iliskin bf
asagida yer verilmektedir: !
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Net Bor¢luluk Durumu

Tutar (bin TL)

A. Nakit 215
B. Nakit Benzerleri 1.903.700
C. Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar -

D. Likidite (A+B+C) 1.903.915
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 8.561.700
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 1.269.648
H. Tahviller 556.098
I. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 151.092
J. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H+I) 10.538.538
K. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (J-E-D) 8.634.623
L. Uzun Vadeli Banka Kredileri 3.133.319
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 528.118
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (L+M) 3.661.437
O. Net Finansal Bor¢luluk (K+N) 12.296.060

B. Devrolunan Sirket — BMB Holding
BMB Holding’in 30.06.2024 itibariyla finansal bor¢lar1 bulunmamaktadir.

Net Bor¢luluk Durumu Tutar (bin TL)

A Nakit ve nakit benzerleri 4.175
B Finansal Borglar -
C.Net Finansal Borg¢luluk (B-A) (4.175)

13. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FON KAYNAKLARI

13.1. Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

A. Devralan Sirket — Borusan Boru

Devralan Sirket’in 30.06.2024 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli

fon kaynaklarma iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer verilmektedir:

30 Haziran 2024 31 Arahk 2023

bin TL hin TL
Kisa Vadeli Finansal Borclanmalar 10.538.538 7.805.120
Kisa Vadeli Banka Kredileri 9.117.798 5.813.484
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kismmlary 1.420.740 1.991.636
- Banka Kredileri 1.269.648 1.908.349
- Kiralama Islemlerinden Borclar 151.092 83.287
Uzun Vadeli Finansal Borclanmalar 3.661.437 2.461.795
- Banka Kredileri 3.133.319 2.204.004
- Kiralama Islemlerinden Borclar 528.118 257.791

Devrolunan Sirket — BMB Holding

BMB Holding’in 30.06.2024 itibariyla finansal bor¢lar1 bulunmamaktadir.
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13.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

A. Devralan Sirket — Borusan Boru

30.06.2024 tarihi itibartyla isletme sermayesindeki degisim nedeniyle igletme
faaliyetlerinden net nakit ¢ikis1 3.405.577 bin TL olarak gerceklesmistir.
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13.3.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar1 30.06.2024 tarihinde 72.530 bin
TL olarak gergeklesmistir. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan pozitif nakit akiginin
temel

sebebi satig amaciyla elde tutulan duran varliklarin elden g¢ikarilmasi kaynaklidir.
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar1 30.06.2024 tarihinde 1.441.004 bin TL
olarak gergeklesmistir. Gegen yila gore finansman faaliyetlerinden nakit akislarindaki
artisin temel sebebi bor¢lanma maliyetlerindeki artis ve isletme sermayesi ihtiyaci
nedeniyle  borglanmadan  kaynaklanan  nakit  girislerinin  artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Asagidaki tutarlar (TL) olarak belirtilmistir.

Sirket’in genel yonetim giderlerini karsilayabilmesi igin ortaklar tarafindan 17.000 bin
TL sermaye artis1 gerceklestirilmistir.

Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Devralan Sirket — Borusan Boru

4
Sirketin fon kaynaklarini faaliyetlerden saglanan nakit akislar1 ve borg¢lghmald
olusturmaktadir. ihtiyag duyulmasi halinde yeni borglanmalar icin yeterlf
limitleri mevcuttur.
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13.4.

13.5.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Sirket’in ilave bor¢glanma ihtiyact bulunmamaktadir.
Isletme sermayesi beyani:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibariyla isletme sermayesi 7.554.588 bin TL’dir. Sirket’in
isletme sermayesi a¢1g1 bulunmamaktadir.

30 Haziran 2024

bin TL

Toplam Doénen Varliklar 30.648.989
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 23.094.401
ISLETME SERMAYESI 7.554.588

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibariyla igletme sermayesi 3.777 bin TL’dir. Sirket’in
isletme sermayesi a¢1g1 bulunmamaktadir.

30 Haziran 2024

bin TL

Toplam Do6nen Varliklar 5.083
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.306
ISLETME SERMAYESI 3.777

Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmmin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda

bilgi:

Devralan Sirket — Borusan Boru

30.06.2024 tarihi itibariyla Borusan Boru’nun vermis oldugu teminat, rehin ve
ipotekler (TRI’ler) asagidaki gibi olup, toplam TL karsihg (bin TL) olarak
gosterilmistir:
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13.6.

14.

14.1.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

30.06.2024 tarihi itibartyla BMB Holding’in vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler
bulunmamaktadir.

Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklar icin 6ngoriilen fon kaynaklar1 hakkinda

bilgi:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Yoktur.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Yoktur.

ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

Isleme esas finansal tablo donemi itibariyla birlesmeye taraf sirketlerin
arastirma ve gelistirme politikalari ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak Uzere bu etkinlikler icin
yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Yoktur.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Yoktur.
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15.  IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI, UST DUZEY YONETICiLER VE
PERSONEL

15.1. Birlesmeye taraf sirketlerin genel organizasyon semasi:

A. Devralan Sirket — Borusan Boru

B. Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket BMB Holding’in operasyonel bir faaliyetinin bulunmamasi nedeniyle
30.06.2024 tarihli finansal tablolar1 uyarinca sirketin bordrolu ¢aligan1 bulunmamakta ise de
sirketin yonetim kurulu disinda sirkete vekalet akdi ile bagli bulunan st diizey yetkilileri
mevcut olup yoOnetim kurulu ve yetkilileri belirtir organizasyon semasina yukarida yer
verilmektedir.
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15.2.

Idari yap:

15.2.1. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

A. Devralan Sirket — Borusan Boru
Son 5 Yilda Gorev Suresi Sermaye Pay1
L Sirkette /
Adi Soyad: Gorevi Ustlendigi Kalan Gorev TL ”
Gorevler Saresi (TL) (%)
QL‘Q&TQ gg;lf;? Kurulu i 2yil/lyil6ay  |1.062627,50  |075
Semih - Yonetim
Abidin Yonetim Kurulu Kurulu 2 yil/1 yil 6 ay - -
= Bagkan Vekili B
Ozmen Uyeligi
Erkan Yonetim Kurulu Yo6netim
Muharrem Uyesi (Murahhas Kurulu 2 yil/1 y1l 6 ay - -
Kafadar Uye) Uyeligi
Defne Yonetim Kurulu Yonetim
Kocabiyik Uyesi Kurulu 2 yil/1 y1l 6 ay - -
Narter Uyeligi
Bagimsiz
Ibrahim Yonetim Kurulu Yonetim 2 vil/l vil 6 i i
Romano Uyesi (Bagimsiz) Kurulu ywiynbay
Uyeligi
Bagimsiz
Blent Yonetim Kurulu Yonetim 2 i/l vil 6 ) )
Bozdogan Uyesi (Bagimsiz) Kurulu ywiynbay
Uyeligi
Bagimsiz
Tayfun Yénetim Kurulu Ydnetim 2vil/1 vil 6 ) )
Bayazit Uyesi (Bagimsiz) Kurulu ywiynoay
Uyeligi

B. Devrolunan Sirket — BMB Holding

Son 5 Yilda R L
Adi L Sirkette Gorev Suresi / Sermaye Pay:
Gorevi H o Kalan Gorev
Soyad1 Ustlendigi Siiresi
Gorevler (TL) (%)
Semih I Yonetim
Abidin Yonetim Kurulu Kurulu 2 yil/l yil 6 ay : :
-- Bagkani P
Ozmen Uyeligi
Erkan Yonetim Kurulu Ydnetim
Muharrem Bagkan Vekili Kurulu 2 yil/1 y1l 6 ay - -
Kafadar (Murahhas Uye) Uyeligi
Defne Yonetim Kurulu Yonetim
Kocabiyik Ulvesi Kurulu 2 yil/1 y1l 6 ay -
Narter y Uyeligi
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15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

A. Devralan Sirket — Borusan Boru
: Sermaye Pay1
Adi Soyad: Gorevi %0?1 > g.‘l‘.izs..“k"i“e
stiendigi Gorevier (TL) (%)
Yasar Zafer icra Kurulu Bagkani- CEO ) )
Atabey
fcra Kurulu Uyesi- ABD Genel Miidiir Yardimcisi-
Ugur Onbast Biiyiik Capli Boru Altyap1 ve Proje -
Segmenti Segmenti
fcra Kurulu Uyesi-
Ali Okyay Otomotiv Segmenti - -
y fcra Kurulu Uyesi- Ingaat
OguZha? ve Genel Endustri Segmenti - -
Kuscuoglu

Anil Karaca

fcra Kurulu Uyesi-Mali
isler ve Dis Ticaret

Nihan Alhan

Icra Kurulu Uyesi- Insan ve
Surdurilebilirlik

Serdar Birlikgi

fcra Kurulu Uyesi- Dijital
Teknolojiler ve Yeni Uriin

Icra Kurulu Uyesi- ABD

Operasyon Direktori

Josh Croix OCTG Segmenti .
Dimitris icra Kurulu Uyesi- Teknik Borusan Berg Pipe
. ve Kalite (ABD Operasyon Direktori -
Dimopoulos
Operasyonlari)
Icra Kurulu Bagkani fera Kurulu Uyesi- ABD
Joel Johnson Danigmani OCTG Segmenti i

B. Devrolunan Sirket — BMB Holding

Son 5 Yilda Sirkette

Sermaye Pay1

Adi Soyadi Gorevi P e e

Ustlendigi Gorevler T0) (%)
Yagar Zafer .
Atabey Genel Mudir

Anil Karaca

Genel Midir Yardimeisi

15.2.3. Birlesmeye taraf sirketler son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucular1 hakkinda

bilgi:

15.2.4.

Birlegsmeye taraf sirketlerin her ikisi de son bes yildan 6nce kurulmus olup, devralan
Borusan Boru’nun kurulus tarihi 02.07.1958, Devrolunan BMB Holding’in kurulus
tarihi ise 11.09.1998"dir.

Birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimffe sgz
sahibi olan personel ile birlesmeye taraf sirketlerin son 5 yil icerisinde k ulnﬁl.

ise kurucularin birbiriyle olan akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15.3. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin son durum da dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim kurullarinda
bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki
sermaye paylari ve bu yonetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliinin halen
devam edip etmedigine dair bilgi:

Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu {iyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin son 5 yilda, yonetim kurullarinda bulundugu/ortagi oldugu ve birlesmeye
esas finansal tablolar tarihi olan 30.06.2024 itibariyla ticari varligim siirdiiren® tiim
sirketler ile giincel durumu gosterir tablolara asagida yer verilmektedir:

ALI AHMET KOCABIYIK
Ticaret Unvam Gorevi Devam Durumu Sermaye Pay1
Borgelik YK Uyesi Hayir 1,10 TL
Ortak Evet
. YK Uyesi Evet
Borusan Holding Ortak Evet 10.650.121,61 TL
YK Uyesi Evet
Tazlar Tarim Ortak Evet 26.458.000 TL
Borusan Yatirim Ortak Evet 97453150 TL
. . YK Uyesi Evet
Yeni Nesil Ortak Evet 3.762.000 TL
Borusan Boru YK Uyesi Evet 1.062.627,50 TL
Ortak
Borusan EnBW Enerji YK Uyesi Hayir Yoktur
Borusan Makina YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Otomotiv Premium YK Uyesi Hayir Yoktur
Borusan Otomotiv Ithalat YK Uyesi Hayir Yoktur
Borusan Otomotiv Pazarlama YK Uyesi Hayir Yoktur
Borusan Oto Servis YK Uyesi Hayir Yoktur
SEMIH ABIDIN OZMEN
Ticaret Unvani Gorevi Devam Durumu Sermaye Pay1
Borusan Sigorta Ortak Evet 3.250 TL
Borusan Boru YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Holding YK Uyesi Evet Yoktur
BMB Holding YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Pipe US Inc. YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Berg Pipe Holding Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Berg Pipe Mobile Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Berg Pipe Panama City Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Borgelik YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Lojistik YK Uyesi Hayir Yoktur
Borusan Tedarik YK Uyesi Evet Yoktur
Sincan Elektrik YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Ezine Elektrik YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Trakya Elektrik YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan EnBW Enerji YK Uyesi Evet. Yoktur.
Kuzeyriizgari Enerji YK Uyesi Hayir Yoktur.
Hidiv Elektrik YK Uyesi Hayir Yoktur.
Borenco Sarj Teknoloji YK Uyesi Hayir Yoktur.
Gem Wind Enerji YK Uyesi Hayir Yoktur.

tablolarda yer verilmemistir.
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DEFNE KOCABIYIK NARTER

Ticaret Unvam Gorevi Devam Durumu Sermaye Payi
Tazlar Tarim YK Uyesi Evet
Ortak Evet 501.000 TL
Borusan Boru YK Uyesi Evet Yoktur
BMB Holding YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Oto Servis YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Otomotiv ithalat YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Otomotiv Pazarlama YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Otomotiv Premium YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Oto Degerlendirme YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Makina YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Is Makinalar YK Uyesi Evet Yoktur
FG Wilson Enerji Céziimleri YK Uyesi Evet Yoktur
ERKAN MUHARREM KAFADAR
Ticaret Unvam Gorevi Devam Durumu Sermaye Pay1
Borusan Yatirmm YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Boru YK Uyesi Evet Yoktur
BMB Holding YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Pipe US Inc. YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Berg Pipe Holding Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Berg Pipe Mobile Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Berg Pipe Panama City Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Borgelik YK Uyesi Evet Yoktur
Dijital Parca Platformu YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Oto Servis YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Otomotiv Ithalat YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Otomotiv Pazarlama YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Otomotiv Premium YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Oto Degerlendirme YK Uyesi Evet Yoktur
Supsan Motor Supaplari YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Makina YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Lojistik YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Tedarik YK Uyesi Evet Yoktur
Eta Elektronik YK Uyesi Evet Yoktur
Bukoli Tagimacilik YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Sigorta YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan EnBW Enerji YK Uyesi Evet Yoktur
Kuzeyriizgar Eneriji YK Uyesi Evet Yoktur
Hidiv Elektrik YK Uyesi Evet Yoktur
Borenco Sarj Teknoloji YK Uyesi Evet Yoktur
Gem Wind Enerji YK Uyesi Evet Yoktur
IBRAHIM ROMANO
Ticaret Unvam Gorevi Devam Durumu Sermaye Payi
Unlii Yatirim Holding Anonim Sirketi YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Boru YK Uyesi Evet Yoktur
BULENT BOZDOGAN
Ticaret Unvam Gorevi Devam Durumu Sermaye Payi
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. YK Uyesi Evet Yoktur
Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi YK Uyesi Evet Yoktur
A.S.
PT Indo Kordsa Thk (Endonezya) YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Boru YK Uyesi Evet Yoktur/
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TAYFUN BAYAZIT

Ticaret Unvam Gorevi Devam Durumu Sermaye Pay1
B4YO Yonetim Danigmanligi A.S. Ortak Evet 4.000 TL
Aura Portfoy Yénetimi A.S. YK Uyesi Evet
ura Portfoy Yonetimi A.S y 2 693,537 TL
Ortak
Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S. YK Uyesi Evet Yoktur
Boyner Holding A.S. YK Uyesi Evet Yoktur
Coca-Cola Icecek A.S. YK Uyesi Hayir Yoktur
D-Market Elektronik Hizmetler ve Ticaret A.S. YK Uyesi Evet Yoktur
Marsh Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. YK Uyesi Evet Yoktur
MLP Saglik Hizmetleri A.S. YK Uyesi Hayir Yoktur
Polisan Holding A.S. YK Uyesi Evet Yoktur
Polisan Kansai Boya Sanayii ve Ticaret A.S. YK Uyesi Evet Yoktur
Polisan Yapikim Yap: Kimyasallar1 Sanayi ve YK Uyesi Evet Yoktur
Ticaret A.S.
Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. YK Uyesi Evet Yoktur
Polisan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. YK Uyesi Evet Yoktur
Zorlu Holding A.S. YK Uyesi Hayir Yoktur
Borusan Boru YK Uyesi Evet Yoktur
YASAR ZAFER ATABEY
Ticaret Unvam Gorevi Devam Durumu Sermaye Payi
Borusan Pipe US Inc. YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Berg Pipe Holding Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Berg Pipe Mobile Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Berg Pipe Panama City Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Tube Products S.A. YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Vobarno Tubi S.P.A YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Pipe Espana SA YK Uyesi Evet Yoktur

ANIL KARACA

Ticaret Unvam Gorevi Devam Durumu Sermaye Payi
Borusan Pipe US Inc. YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Berg Pipe Holding Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Berg Pipe Mobile Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Berg Pipe Panama City Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Tube Products S.A. YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Vobarno Tubi S.P.A YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Pipe Espana SA YK Uyesi Evet Yoktur
ALI OKYAY

Ticaret Unvani Gorevi Devam Durumu Sermaye Pay1
Borusan Tube Products SA YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan VVobarno Tubi S.P.A YK Uyesi Evet Yoktur

JOEL JOHNSON
Ticaret Unvam Gorevi Devam Durumu Sermaye Payi
Borusan Pipe US Inc. YK Uyesi Evet Yoktur
Borusan Berg Pipe Holding Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Berg Pipe Mobile Corp. YK Uyesi Evet Yoktur
Berg Pipe Panama City Corp. YK Uyesi Evet

UGUR ONBASI
Ticaret Unvam Gorevi Devam Durumu
Borusan Pipe Espana SA YK Uyesi Evet
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OGUZHAN KUSCUOGLU

Ticaret Unvam Gorevi Devam Durumu Sermaye Payi
Borusan Pipe US Inc. YK Uyesi Hayir Yoktur
15.4. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde

15.5.

15.6.

15.7.

15.8.

yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati,
5411 sayih Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii
maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay:
bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet,
hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye
fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kotiiye kullanilmasi, kacakeihk, vergi kacakciigi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiin ve ortakhk
isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya
kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde so6z sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu
idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢
duyurular ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile
yénetimde s6z sahibi olan personelin, yonetim kurulu Gyeleri ile yénetimde s6z
sahibi oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintil
bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim kurulu
iiyeligine veya sirketteki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu
otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

Son yillik hesap donemi itibariyla birlesmeye taraf sirketler ve bagh ortakhklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi
sona erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15.9. Kurul diizenlemeleri uyarinca birlesmeye taraf sirketlerin yatirnma iliskileri
boliimii yoneticisinin veya konuya iliskin gorevli personelin adi, soyadi ve iletisim
bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslariin tiirii:

Adi- Gorevi Gorevlendirme Lisans Belgesi Telefon No E-posta Adresi
Soyadi Tarihi Turd

Ekin Tas Yatirimel 15.02.2024 Sermaye 0212 bb.investor@
Tligkileri Piyasast 3935758 borusan.com
Mudara Faaliyetleri
Diizey 3
Lisanst

Kurumsal
Yonetim
Derecelen-
dirme Lisansi

15.10. Birlesme islemine taraf sirketlerin komitelerinde yer alan iiyelerin adi, soyadi ve
bu komitelerin gorev tanimi:

A. Devralan Sirket — Borusan Boru
Yonetim Kurulu Komitelerinin Komite Uyelerinin Gorevi Yénetim Kurulu
Adlan Adi-Soyadi (Baskan/Uye) Uyesi Olup Olmadigi
Denetim Komitesi Biilent Bozdogan Bagkan Baglmsiz yonetim
kurulu yesi
. o ; . - Bagimsiz yonetim
Denetim Komitesi Ibrahim Romano Uye kurulu Gyesi
Kurumsal Ydnetim Komitesi Ibrahim Romano Bagkan Baglmsfz yonetim
kurulu yesi
Kurumsal Yo6netim Komitesi Erkan Muharrem Uye Murahhas lye
Kafadar
Kurumsal Yénetim Komitesi Tayfun Bayazit Uye Baglmsfz yonetim
kurulu yesi
Kurumsal Yo6netim Komitesi Ekin Tag Uye dY:g?ft'm kurulu tyesi
Riskin Erken Saptanmasi Bagimsiz yonetim
Komitesi Tayfun Bayazit Bagkan kurulu iiyesi
Rlskl_n E_rken Saptanmasi Semih Abidin Uye Yonetim kurulu iyesi
Komitesi Ozmen

Denetimden Sorumlu Komite

Denetimden sorumlu komitenin gorevi, bagimsiz denet¢inin Komite’ye sundugu
tespitlerini, sirketin muhasebe prensipleri ve uygulamalarina iligskin 6nemli konu ve
sorunlart ve bunlarin potansiyel sonuclarini bagimsiz denetginin sirkete sundugu
muhasebe standartlari ve muhasebe prensipleri cergevesinde degerlendirerek
uygulamaya yonelik dneri ve tavsiyelerde bulunmak iizere sirket yonetimi ile iletigim
icinde olmaktir. Komite’nin gorevleri arasinda sirketin muhasebe, raporlama ve i¢
kontrol sistemleri ve bagimsiz denetim siireci hakkinda sirkete sunulan sikayetleri
ve bagimsiz denetim konularinda gizlilik prensibi ¢ergevesinde yaptiklari bildi
ihbarlarin degerlendirilmesine iliskin yontem ve kriterleri tespit etmek de saylibﬁ)

%
1115’
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Raporun bagimsiz olarak hazirlanmasini ve dogrudan dogruya Yonetim Kurulu'na
sunulmasini saglamak igin, denetimleri yapan sorumlu denetciler de toplantiya
katilirlar. Komite, denetgilerin ve yonetimin gortislerini degerlendirir ve araci sifatiyla
kararlar alir ya da denetim sonuglar1 veya alinmasi gereken tedbirler konusunda bir
mutabakata varilamamissa konuyu Yonetim Kurulu’na gétiirmeye karar verir. Komite,
bir 6nceki yilin eylem planlarini da inceler ve saglanan ilerlemeyi izler ve takip eder.

Denetim Komitesi en az iki iiyeden olusur ve tiim komite iiyeleri, bagimsiz yonetim
kurulu {iyeleri arasindan segilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, Kurul’un II-17.1 sayili “Kurumsal Yénetim Tebligi”nin
ekinde yer alan 4.5.1. No’lu Kurumsal Y 6netim Ilkesi diizenlemesi kapsaminda “Aday
Gosterme Komitesi” ve “Ucret Komitesi”nin gorevlerini de iistlenmistir.

Komite, Sirket’te kurumsal yonetim prensiplerine uyulup uyulmadigini tespit eder ve
bu prensiplere uyulmamas: halinde bunun sebeplerini belirler ve bu prensiplere
tamamen uyulmamasi neticesinde ve sebebiyle dogan menfaat catismalarini tespit eder
ve gelistirme ve iyilestirme amacina yonelik tavsiyelerini Yonetim Kurulu'na sunar.
Bu c¢ercevede, Komite, kurumsal yonetim prensipleri konusunda Sirket’in ve
hissedarlarimin lehine ve yararina olabilecek heniiz hayata gegirilmemis ve
uygulanmamig eylemleri belirler ve bunlarin Sirket’in ve baglh sirketlerinin yapisina
uyumlu bir tarzda ve benimsenmesi ve hayata gecirilmesi icin gerekli tavsiyelerde
bulunur. Komite, kurumsal yonetim prensiplerinin Sirket calisanlar1 tarafindan
kavranmasi, benimsenmesi ve uygulanmasina yonelik sirket-i¢i diizenlemeler ve bu
diizenlemelerde yapilan degisiklikler hakkinda arastirmalar yapar ve bu
aragtirmalarinin sonuglarin1 Yonetim Kurulu’na sunar.

Komite, Yatirimei Iliskileri Birimi’nin islerini de koordine eder.

Kurumsal Yo6netim Komitesi, en az iki iyeden olusur. Komite’nin iki iiyeden olugmasi
halinde bu {iiyelerin ikisi de ve Komite’nin ikiden fazla iiyeden olusmasi halinde bu
iiyelerin cogunlugu genel miidiir veya icra komitesi iiyesi gibi dogrudan icraci gorevler
iistlenmeyen ve yonetimle ilgili konularda icract sifatryla hareket etmeyen yonetim
kurulu iiyeleri arasindan se¢ilir. Komite’nin Bagkan1 bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri
arasindan secilir. Yatirimer iliskileri departmani miidiiriiniin Komite’ye iiye olarak
tayin edilmesi zorunludur.

Riskin Erken Saptanmast Komitesi

Komite’nin asli temel gorevleri ve sorumluluklar, Sirket’in mevcudiyetini,
gelismesini veya devamliligini tehlikeye atabilecek stratejik, operasyonel, finansal ve,——=
diger risklerin erken tespit edilmesi ve degerlendirilmesi konularinda Yo Poais
Kurulu’na damismanlik yapmak ve tavsiyelerde bulunmak; bu risklerin olasi etlg
ve olasihigini tespit etmek; bu riskleri sirketin kurumsal risk alma profilis
yonetmek; tespit edilen riskleri rapor etmek ve bu riskler igin gereken tedbirler

ve entegre etmektir.
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15.11.

16.

16.1.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi en az 2 iiyeden olusur. Komite’nin 2 {iyeden
olusmasi halinde bu iiyelerin ikisi de ve Komite’nin ikiden fazla iiyeden olusmasi
halinde bu iiyelerin ¢ogunlugu genel miidiir veya icra komitesi {iyesi gibi dogrudan
icrac1 gorevler listlenmeyen ve yoOnetimle ilgili konularda icraci sifatiyla hareket
etmeyen yonetim kurulu iiyeleri arasindan secilir. Komite’nin Bagkani bagimsiz
yoOnetim kurulu liyeleri arasindan segilir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket’in halka agik bir sirket olmamasi1 ve operasyonel bir faaliyeti
bulunmamasi nedeniyle yonetim kurulu komiteleri bulunmamaktadir.

Birlesmeye taraf sirketlerin isleme esas finansal tablo donemi itibariyla personel
sayisi, belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyla dagilimi ile bu

bilgilerde goriilen 6nemli degisiklikler hakkinda aciklama:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Tiirkiye’de istihdam edilen personel sayist:
30.06.2024 itibartyla 1.579, 31.12.2023 itibariyla 1.655tir.

Tiirkiye’de faaliyetlerini 1.500 iin {izerinde ¢aligan1 ile gergeklestiren Borusan Boru,
ABD’de 900’iin iizerinde, Avrupa’da ise 100’iin lizerinde kisiyi istihdam etmektedir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Yoktur.
UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

Son yillik hesap donemi itibariyla birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelinin; birlesmeye taraf sirketler ve bagh
ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler karsiliginda aldiklari iicretler (sarta
bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve bu kisilere saglanan benzeri menfaatler:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Yonetimde s6z sahibi personel (lst yonetim), Borusan Boru’nun yonetim kurulu
tiyeleri ile icra kurulu tiyelerinden olugmaktadir. 01.01.2023-31.12.2023 donemingge====

- _'““‘-u.,\
(son y1llik hesap donemi itibariyla), list yonetime 6denen {icret ve benzeri menfae iaT,Q* N
toplam tutar1 74.099 bin TL dir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Y 6netimde s6z sahibi personel (iist yonetim), BMB Holding’in yonetim kurulu &3 :
ile genel miidiir ve genel miidiir yardimeisindan olugmaktadir. 01.04.2023-31.03.28
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doneminde (son yillik hesap donemi itibariyla), list yonetime ddenen iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 3.248 bin TL dir.
16.2. Son yillik hesap donemi itibariyla birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde soz sahibi personeline emeklilik ayligi, kidem tazminati
veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek icin sirket veya bagh ortakhiklarinin
ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Son yillik hesap donemi (31.12.2023) itibariyla devralan sirket Borusan Boru’nun
yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personeline iliskin ayirdigi kidem
tazminat1 karsilig1 3.435 bin TL dir.

Devrolunan sirket BMB Holding’in bordrolu ¢alisan1 olmamasi nedeniyle ayirmig
oldugu kidem tazminati kargilig1 bulunmamaktadir.

17. ANA ORTAKLAR

17.1. Birlesmeye taraf sirketlerin son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak
%S ve fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla

ortaklik yapisi:

A. Devralan Sirket — Borusan Boru

Devralan Sirket’in son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla dogrudan ortaklik
yapisina asagida yer verilmektedir:

ORTAGIN ORTAKLIK YAPISI
ADI - SERMAYE PAY PAY oY
SOYADI/ PAY ADEDI MIKTARI ORANI GRUBU ORANI
UNVANI (TL) (%) (%)
BMB Holding A
Anonim Sirketi 1.417.500.000 14.175.000,00 10,00 | (ama)
BMB Holding B 81,06
Anonim Sirkei 8.998.226.626 89.982.266,26 6348 | (\iamiline)
Diger 945.000.000 9.450.000,00 667 |2
(Hamiline)
Halka acik B 18,94
alka agl 2.814.273.374 28.142.733,74 19,85 .
kisim (Hamiline)
Toplam 14.175.000.000 141.750.000 100 100

Devralan Sirket’in son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla dolayli ortaklik
yapisina asagida yer verilmektedir:

ORTAGIN
ADI -
SOYADI/
UNVANI

ORTAKLIK YAPISI

PAY ADEDI SERMAYE MIKTARI (TL)

Borusan
Holding
Anonim Sirketi*

10.012.320.417 100.123.204,17

Borusan Yatirim
ve Pazarlama
Anonim Sirketi

1.287.383.811 12.873.838,11
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*Borusan Holding Anonim Sirketi ' nin %70,63'liik dolayli payr, Borusan Yatirim ve
Pazarlama A.S iizerinden sahip oldugu dolayli paylar da dikkate alinarak

hesaplanmugstir.

B. Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket’in 30.05.2024 tarihli son genel kurul toplantisi itibariyla dogrudan
ortaklik yapisina agagida yer verilmektedir:

Pay Sahibi Pay Adedi Sermaye Miktar: (TL) Pay Orani (%)
Borusan Holding Anonim Sirketi 19.936.795 19.936.795,00 73,83998
Borusan Yatirim ve Pazarlama 3.337.200 3.337.200,00

A 12,36000
Anonim Sirketi
Borus_an ¥st1kl_3al Ticaret Turk 3.726.002 3.726.002,00 13,80001
Anonim Sirketi
Borusan Lojistik Dagitim 3 3,00
Depolama Tasimacilik ve 0,00001
Ticaret Anonim Sirketi
Toplam 27.000.000 27.000.000,00 100

Devrolunan Sirket’in son durum itibariyla dogrudan ortaklik yapisina asagida yer

verilmektedir:

ORTAGIN ADI - SOYADV/
UNVANI

ORTAKLIK YAPISI

PAY ADEDI

SERMAYE
MIKTARI (TL)

PAY ORANI (%)

Borusan Holding Anonim
Sirketi

23.662.797

23.662.797,00

87,63999

Borusan Yatirim ve Pazarlama
Anonim Sirketi

3.337.200

3.337.200,00

12,36000

Borusan Lojistik Dagitim
Depolama Tagimacilik ve
Ticaret Anonim Sirketi

3

3,00

0,00001

Toplam

27.000.000

27.000.000,00

100

Devrolunan Sirket’in son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla dolayli ortaklik
yapisina asagida yer verilmektedir:

ORTAGIN ADI - SOYADV/

ORTAKLIK YAPISI

: SERMAYE
. 0,
UNVANI PAY ADEDI MIKTARI (TL) PAY ORANI (%)
Borusan Holding Anonim Sirketi 25.953.480 25.953.480,00 96,124

17.2. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklar: icindeki
paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

17.3.

A. Devralan Sirket — Borusan Boru

Devralan Sirket’in sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgiye asagy

verilmektedir:
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Nama/
Hamiline

Grubu

Imtiyazlarmn tiirii
(Kimin sahip oldugu)

Beher Payin
Nominal
Degeri (TL)

Paylarin
Nominal
Degeri (TL)

Sermaye
ye Oram
(%)

Oldugu

Sirket Esas S6zlesmesinin 0,01 14.175.000,00 10

Yonetim Kurulu’nun

Olusumu baslikli 10.
maddesi uyarinca, Yonetim
Kurulu Uyelerinin yarist (A)
grubu hissedarlarin
gosterecegi adaylar arasindan
secilir.

A Nama

Sirket Esas S6zlesmesinin
Oy Hakki baglikl1 20.
maddesi uyarinca, (A) Grubu
hisselerin olagan ve
olaganiistii genel kurul
toplantilarinda beser oy
hakk1 vardir.

B Hamiline - 0,01
TOPLAM

127.575.000,00 90
141.750.000

B. Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket’in sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgiye asagida yer
verilmektedir:

Grubu Nama/ Imtiyazlarin Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline tard Nominal (TL) Oram
Oldugu (Kimin sahip Degeri (TL) (%)
oldugu)
Yok Nama Yok 1,00 27.000.000 100
TOPLAM 27.000.000 100

18.  ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKIiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER

HAKKINDA BiLGILER

18.1. 1Isleme esas finansal tablo donemi ve son durum itibariyla birlesmeye taraf
sirketlerin iliskili taraflarla yapilan islemleri hakkinda TMS 24 ¢ercevesinde
ayrintih aciklama:

A. Devralan Sirket — Borusan Boru

Asagidaki tutarlar (bin TL) olarak ifade edilmistir.
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B.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Asagidaki tutarlar (TL) olarak ifade edilmistir.
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18.2.

19.

19.1.

19.2.

Tliskili taraflarla yapilan islemlerin birlesmeye taraf sirketlerin net satis hasilat
icindeki payr hakkinda bilgi:

30.06.2024 mali tablolarma goére, 01.01.2024 — 30.06.2024 doéneminde iligkili
taraflarla yapilan islemlerin birlesmeye taraf sirketlerin net satig hasilati igindeki pay1
bilgilerine asagida yer verilmistir.

Devralan Sirket — Borusan Boru

01.01.2024-30.06.2024 doneminde Devralan Borusan Boru’nun iligkili taraflarla
yapmis oldugu islemlerin net satis hasilati i¢indeki pay1 %1,29’dur.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket’in iligkili taraflardan elde etmis oldugu hasilati yoktur.
BIiRLESMEYE TARAF SIRKETLERE iLiSKIiN DiGER BiLGIiLER
Birlesmeye taraf sirketlerin sermayesi hakkinda bilgiler:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Sirketin sermayesi 141.750.000,00 TL’dir. Bu sermaye, beheri 1 Kurus itibari degerde
14.175.000.000 adet (A) ve (B) grubu paylara boliinmiistiir.

Bu paylarin dokiimii agagidaki gibidir:

Adedi Grubu Cinsi Tutar (TL)
1.417.500.000 (A) Nama 14.175.000,00
12.757.500.000 (B) Hamiline 127.575.000,00

Sirketin 141.750.000,00 TL tutarindaki sermayesi tamamen ddenmistir.
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde kayden izlenir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket BMB Holding’in sermayesi 27.000.000,00 TL olup her biri 1,00
TL itibari degerde nama yazili 27.000.000 adet paya ayrilmistir.

Devrolunan Sirket BMB Holding’in 27.000.000,00 TL tutarindaki sermayesi
tamamen 6denmistir.

Birlesmeye taraf sirketlerin kayith sermaye tavani:

Devralan ve Devrolunan Sirketler kayith sermaye sisteminde degildir.
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19.3.

19.4.

19.5.

19.6.

Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil etmeyen kurucu ve intifa
senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi hakkinda bilgi:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Devralan Sirket esas sdzlesmesinin 7. maddesi uyarinca, artan sermayeyi taahhiit eden
ve sirketin kurulus ve inkisafinda hizmeti gecen sahislar arasinda dagitilmak {izere 100
adet bedelsiz, hamiline muharrer intifa senedi ¢ikartilmistir. Intifa senedi sahibi gercek
kisiler asagidaki gibidir ve her biri esit oranda intifa senedi sahibidir:

v' Zehra Nurhan Kocabiyik,
v Ali Ahmet Kocabiyik,

v' Fatma Zeynep Hamedi,
v' Ayse Niikhet Ozmen.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Yoktur.

Birlesmeye taraf sirketlerin paylarindan, kendileri tarafindan bizzat tutulan
veya onlarin adina tutulan veya bagh ortakliklarinin sahip olduklari birlesmeye
taraf sirket paylarinin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Devrolunan Sirket BMB Holding’in, Devralan Sirket Borusan Boru’da toplam
10.415.726.626 adet pay1 bulunmaktadir.

Birlesmeye taraf sirketlerin varant, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktar1 ve doniistiirme,
degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Devralan Sirket, 02.10.2023 tarihinde yurt icindeki nitelikli yatirimcilar igin
500.000.000,00 TL tutarinda, 365 giin vadeli, 4 kupon 6demeli, %45 sabit faizli,
01.10.2024 itfa tarihli ve TRSBRSNE2415 ISIN kodlu tahvil ihraci gergeklestirmigtir.
01.10.2024 tarihinde s6z konusu tahvil, 4. kupon ve anapara 6demesi yapilarak itfa
edilmigtir.

Birlesmeye taraf sirketlerin son on iki ay icinde yaptig1 sermaye artirimlar ve
kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay

sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Devrolunan Sirket BMB Holding’in, 10.000.000,00 TL tutarindaki sermayesi
30.05.2024 tarihli genel kurul karar ile 27.000.000,00 TL’ye artirilmis olup artirilan

doniistiirilmiistir.

Sermaye artirimi ile esas sézlesme degisiklikleri 11.06.2024 tarih ve 11101%g
TTSG’de yayinlanmistir.
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Devrolunan Sirket pay sahiplerinden Borusan Istikbal Ticaret Tiirk Anonim Sirketi,
(“Borusan Istikbal”) 28.06.2024 tarihinde Borusan Holding ile birlesmis olup
birlesme iglemi 28.06.2024 tarih ve 11111 sayili TTSG’de yaymlanmistir. Birlesme
islemi neticesinde Borusan Istikbal’e ait Devrolunan Sirket paylari Borusan Holding’e
intikal etmigtir. Anilan islemler neticesinde, Devrolunan Sirket BMB Holding’in
asagida belirtilen mevcut ortaklik ve sermaye yapisina ulasilmistir.

ORTAGIN ADI - SOYADV/ ORTAKLIK YAPISI

UNVANI PAY ADEDI SERMAYE

MIKTARI (TL)
Borusan Holding Anonim 23.662.797 23.662.797,00 87,63999
Sirketi

Borusan Yatirim ve Pazarlama
Anonim Sirketi

Borusan Lojistik Dagitim
Depolama Tagimacilik ve 3 3,00 0,00001
Ticaret Anonim Sirketi
Toplam 27.000.000 27.000.000,00 100

PAY ORANI (%)

3.337.200 3.337.200,00 12,36000

19.7. Birlesmeye taraf sirketlerin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere
konu olan paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

19.8. Birlesmeye taraf sirketlerin mevcut durum itibariyla paylarinin borsada islem
gormesi durumunda, hangi grup paylarin borsada islem gordiigiine veya bu
hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Devralan Sirket Borusan Boru’nun (B) grubu paylart mevcut durumda “BRSAN”
kodu ile Borsa Istanbul’da Yildiz Pazar’da islem gdrmektedir.

Devrolunan Sirket BMB Holding’in paylar1 mevcut durumda borsada islem
gormemektedir.

19.9. Birlesme sonucunda ihra¢ edilecek yeni paylarin/isleme taraf sirketlerin
paylarinin borsada islem goriip gormeyecegi ve islem gormesinin sartlar,
borsanin hangi piyasa/pazar/platformunda islem gorecegi veya bu hususlara
iliskin borsaya bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Hazirlanan 06.09.2024 tarihli Uzman Kurulug Raporu’nda tespit edilen birlesme ve
degisim oranina gore, birlesme neticesinde Devralan Sirketin sermayesini temsil eden
paylardan, her biri 0,01 TL (1 Kurus) nominal degerde 1.417.500.000 adet nama yazili
(A) grubu pay ile her biri 0,01 TL (1 Kurus) TL nominal degerde 9.000.384.854 adet
hamiline yazili (B) grubu pay, Devrolunan Sirketin pay sahiplerine pay sahipli
oranlarina gore verilecektir. 4

Buna gore birlesme islemi neticesinde mevcut halka agik pa_ylarm durgfnu
herhangi bir degisiklik olmayacak, s6z konusu paylar Borsa Istanbul’dal

paylarin borsada islem gormesi beklenmemektedir.

75
Dogrulama Kodu: c044d2bd-ccb1-4aa8-a692-346723c198ee
https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama




19.10. Birlesmeye taraf sirketlerin esas sozlesmeleri ve i¢c yonergelerine iliskin 6nemli
bilgiler:

A. Devralan Sirket — Borusan Boru

Devralan Sirket Borusan Boru’nun esas sozlesmesi, TTK ile Sermaye Piyasalari
Kanunu ve Kurumsal Yonetim ilkeleri basta olmak iizere ilgili mevzuat ile
uyumludur. Devralan Sirket esas sOzlesmesinin guncel hali
https://www.borusanboru.com alan adli kurumsal internet sitesinde ve KAP’da
(www.kap.org.tr) yer almaktadir.

Devralan Sirket’in TTK’nin 367 ve 371. maddelerine gore diizenlenmis 30.05.2024
tarihli ve 4 numarali Yénetim Kurulu I¢ Yénergesi, istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii
tarafindan tescil edilerek 12.06.2024 tarihli TTSG’de ilan edilmistir. Devralan
Sirket’in TTK’nin 419/2. maddesi uyarinca diizenlenen Genel Kurulun Calisma Esas
ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi 03.04.2013 tarihinde tescil ve 09.04.2013 tarih ve
8296 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

B. Devrolunan Sirket — BMB Holding

BMB Holding’in esas s6zlesmesi TTK ile uyumludur. Devrolunan Sirket’in TTK nin
367 ve 371. maddelerine gore diizenlenmis, 30.05.2024 tarihli ve 2 numarali Ynetim
Kurulu I¢ Yonergesi, Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii tarafindan tescil edilerek
11.06.2024 tarihli TTSG’de ilan edilmis olup sirketin https://www.bmbholding.com.tr
adresli kurumsal internet sitesinde yer almaktadir. Devrolunan Sirket’in TTK’nin
419/2. maddesi uyarinca diizenlenen Genel Kurulun Calisma Esas ve Usulleri
Hakkinda i¢ Yénergesi 17.05.2013 tarihinde tescil ve 23.05.2013 tarih ve 8326 sayili
TTSG’de ilan edilmigtir.

19.11. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle birlesmeye taraf
sirketlerin amac ve faaliyetleri:

A. Devralan Sirket — Borusan Boru

Borusan Boru esas sozlesmesinin “Maksat ve Mevzu” baslikli 3. maddesi uyarinca;
sirketin faaliyet konusu, her nevi sinai tesebbiis kurmak ve isletmek, bilhassa her nevi
boru ve madeni egya imalati ve ihracat, ithalat, miimessillik, komisyon, taahhiit ve en
genis manasiyla ticari muamelelerle istigal etmektir.

Yukarida belirtilen amaca ek olarak, Borusan Boru esas sozlesmesinin “Maksat ve
Mevzu” baglikli 3. maddesi uyarinca amaci kapsaminda yapabilecegi baslica isler
belirlenmistir: o

o

gT C# AN

“Ana faaliyet konusunu olusturan yukaridaki amaclara ulasmak icin Sirket bu Tari
surlt olmamak tizere ozellikle asagidaki faaliyetlerde bulunabilir,

a- Her tiirlii hammadde, mamul ve yart mamul maddeleri satin alabilir, it u;\
sair suretle tedarik edebilir, bunlari kismen veya tamamen isledikten son®
tiirlii ticari isleme tabi tutabilir.

Dogrulama Kodu: c044d2bd- ccb1 4aa8 a692-346723c198ee
https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama




b- Imalat ve iglemlerin yapilabilmesi icin, yurticinde ve yurtdisinda her yerinde sinai
tesisler, fabrikalar, atélye ve imalathaneler kurabilir, kurulu olanlar: devralabilir
veya devredebilir, kiralayabilir, tesislerin kurulusu ve tevsii ile ilgili olarak gerekli
alet, makine, malzemeyi yurt icinden veya yurt disindan satin alabilir. Sermaye
Piyasasi mevzuati ¢ercevesinde yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde
olmamak kaydiyla aymi konu ile istigal eden diger sirket ve tesisler kurabilir,
devralabilir, kurulu olanlara istirak edebilir;, miimessillik alabilir, verebilir.

C- Yerlive yabanci diger isletme, sirket ve miiesseselerle is birligi, ortaklik yapabilir.
Ihtira berati, marka, lisans, ruhsatname ve imtiyazlar, know-how, sinai resim ve
modeller iktisap edebilir, kullanabilir, satabilir, kiralayabilir, teminat alabilir ve
verebilir.

d- Her tirlii gayrimenkulii (gemi dahil) iktisap edebilir, bunlart satabilir,
kiralayabilir, intifa ve irtifak haklari veya diger ayni ve sahsi haklarla miikellef ve
miicehhez kilabilir, ipotek tesis ve fek edebilir. Bu konuda tapu dairelerinde her
tarld muameleleri, ezcumle ifraz, tevhit, taksim gibi muameleleri yapabilir.

e- Odiing para verme isleri hakkindaki kanun ve ilgili mevzuata aykiri olmamak
sartiyla, iiciincii kisilerin her tiirlii finansmamni tekeffiil edebilir. Ozellikle
bunlarla teminatl, teminatsiz ddiing alma ve verme iglemleri yapabilir. Bunlar
lehine her nevi ayni ve sahsi teminat (ipotek) alabilir, verebilir.

f-  Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya
ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi Mevzuat
cercevesinde belirlenen esaslara uyulur.

0- Faaliyet sahasindaki test ve muayenelerin yapilmasina yonelik laboratuvar
kurabilir ve igletebilir.

h- Her tiirlii ticari muamelati ifa edebilir. Memur, miistahdem ve is¢ileri igin hiikmi
sahsiyeti haiz yardim sandiklari vesaire sosyal orgiitler kurabiliv. Vakaflar
kurabilir, kurulu olanlara katilabilir.

i- Birinci kar payina halel gelmemek sartiyla, Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde, kurdugu veya katildigi vakiflara ya da bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kar’dan pay aywrabilir.

j-  Sirket, Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak belirlenmis olan ve Genel
Kurul'un onayladigi bagis politikast uyarinca ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uyarak yaptlacak bagislarin iist simirinin genel kurul tarafindan belirlenmesi, bu
st agan tutarda bagis yapilmamasi, yapilan bagislarin dagitilabilir kar
matrahina eklenmesi ve bagislarin sermaye piyasasi mevzuatinin ortiilii kazang
aktarimi ~ diizenlemelerine aykirilik  teskil etmemesi, gerekli ézel durum
aciklamalarimin  yapilmast ve yil icinde yapilan bagislarin genel kurulda
ortaklarin bilgisine sunulmasi sartiyla, kendi amag¢ ve konusunu aksatmayacak
sekilde bagis yapabilir.”

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket BMB Holding esas s6zlesmesinin “Amac¢ ve Konu” baslikli 3,
maddesinde Sirket’in ama¢ ve konusunun asagidaki is ve islemleri kapsgdfg
belirtilmistir: i

o : . : i
Holding’in ana faaliyet konusu kurulmus veya kurulacak sirketlerin sernyegv
yonetimine katilarak bunlarin yatrim, finansman, organizasyon ve 'nel‘ :
meselelerini toplu bir biinye icerisinde ve ekonomik dalgalanmalaraNy

yatrrimlarin giivenligini artirmak ve béylece bu sirketlerin saglkll sekilde ve
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ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina
almak ve bu amaca uygun ticari ve mali girigimlerde bulunmaktir.

Ana faaliyet konusunu olusturan yukaridaki amaca ulasmak icin Holding bunlarla
smirlt olmamak tizere ozellikle asagidaki faaliyetlerde bulunabilir,

A) Sirket kurma, istirak tesisi ve elden cikarma

1. Holding swnai, ticari kaynakl boru iiretimi ve pazarlama konularinda igtigal eden
sirketler ile her tiirlii finans konularinda faaliyet gosteren her nevi sermaye
sirketini bizzat kurabiliv. Kurulmus olanlara hissedar veya ortak sifati ile
katilabiliv. Bu maksatla kurdugu veya istirake uygun gérdiigii sirketlere ayni veya
nakdi sermaye koyabilir. Kurucu oldugu ve olmadigi sirketlerin sermaye
tezyitlerine istirak edebilir. Bunlarin hisse senetlerini ve sermaye paylarint intifa
senetlerini satin alabilir veya ayni sermaye olarak kendi sermaye tezyitlerini de
kabul edebilir.

2. Holding kendisinde mevcut hisse senetlerini veya hisselerini baskalarina aracilik
vapmamak kaydiyla vadeli veya vadesiz satabilir, devredebilir, bunlari baska
hisse senetleriyle veya hisselerle degistirebilir, rehin edebilir ve diger ortaklarin
hisse senetlerini veya hisselerini rehin alabilir.

B) Isletme faalivetleri

1. Holding sermaye ve yonmetimine katildigi sermaye sirketlerini konularinda
girisecekleri yatirnmlarla kapasiteyi artiran kaliteyi 1slah eden veya maliyeti
diistiren tevsi veya yenileme yatirumlart ile ilgili on etiitler yapabilir. Bunlarin
fizibilitelerini, finansman dengelerini inceleyerek mali imkani oldugu takdirde
yukarida yazili usullerle bunlara sermaye istirakinde bulunabilir.

2. Holding memleket ve sirketleri icin yararli yeni yatirim konularini bizzat
arastirarak bunlara ait etiit ve incelemeleri yapabilir veya yaptirabilir. Uygun
gordiigii yatirim konularini gerektiginde diger sermaye gruplarmmin ve halkin
istiraki ile kuracagi sirketler vasitasi ile veya dogrudan dogruya
gerceklestirebilir.

C) Finansman Isleri

1. Holding kendi veya sermaye yidnetimine katildigi sirketlerin ihtiyaglari icin
bankalardan, dis kredi miiesseseleri ve firmalardan teminatl veya teminatsiz kisa,
orta veya uzun vadeli krediler alabilir.

2. Holding sermayelerine veya yénetimine katildigi sirketlere miinhasir olmak ve
aracilik yapmamak kaydiyla teminatli veya teminatsiz finansman yardimlarind
bulunabilir. Bu sirketlerin atil fonlari kendi veya hissedart oldugu sir ;r C
arasinda serbestge ve en uygun sekilde dagitilmasi icin gerekli tedbir ve ka rla *
alabilir. Bu faaliyetlerin dogurdugu masraflart ve mali hizmet kar;z r‘r‘t’z
finansman yardimindan faydalanan sirketler arasinda faydalanma 6l¢ 'su
dagitabilir.

I
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3.

4.

Holding sermaye ve yonetimine katildig: sirketlerin satislarindan dogan her ¢egit
alacaklar devir alabilir, aracilik yapmamak kaydiyla bunlart baskalarina devir
ve ciro edebilir. Bu gsirketlerin saticilarina ve miisterilerine actiklart kredileri
garanti edebilir veya sigorta ettirebilir.

Holding  sermayesine  katildigi  gsirketlerin ~ bankalardan  diger kredi
miiesseselerinden alacaklar: krediler, ihrag edecekleri tahvilleri veya vadeli
aliglar dolayisi ile yapacaklari borglar igin kefalet veya garanti verebilir. Bunlara
karsilik gerekirse, sahsi teminat, rehin, ipotek gibi kontr-garantiler alabilir,
verecegi kefalet ve garantiler igin piyasa sartlarina uygun bir karsilig
sirketlerden tahsil edebilir.

D) Sermaye Piyasast ve Plasman Islemleri

Holding vesmi ve ozel kuruluslarin veya istirak ettigi sirketlerce c¢ikarilacak
ikramiyeli, ikramiyesiz, primli para istirakli hisse senedi ile degistirilebilen erken
odeme veya riichan haklarima sahip her nevi tahvilleri, aracilik yapmamak kaydiyla
kuponlu ve kuponsuz alabilir veya satabilir.

E) Organizasyon Hizmetleri

1.

Holding sermaye ve yénetimine katildigi sirkete mali, ticari, hukuki ve buna
benzeyen isletme ile ilgili konularda istisari hizmetler saglayabilir. Bu sirketlerin
muhasebe, tahsilat, personel, egitim gibi hizmetlerini toplu bir biinye icerisinde
daha ekonomik bir sekilde saglamak icin bir elden yiiriitebilir ve bu konularda
kendilerine yardimci olabilir.

Holding istirak ettigi sirketlerin isletme organizasyonlarini diizenlemek, bu
sirketleri karsilikli anlasmalar dahilinde denetlemek, yillik biitgelerini, faaliyet
raporlarint ve uzun vadeli plan ve programlarm yardimi ile isletme ile ilgili
finansal, idari, ticari ve teknik problemlerin ¢éziimiine yardimci olmak seklinde
faaliyet gosterebilir.

F) Miisterek Hizmetleri

1.
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Holding haricten know-how teknik bilgi, alameti farika, marka ve sinai miilkiyete
konu olan haklar satin alabilir veya kiralayabilir ve bunlari diger kuruluslara
satabilir veya bu konularda dis firmalarla anlasmalar yaparak bu anlasmalar
biitiin mali sonuclari ile baskalarina devredebilir.

Holding istirak ettigi sirketler nezdinde her nevi bilgi islem makinalari ile servis
biiro hizmetleri verebilir. Bu makinalar: kiraya verebilir.

Holding istirak ettigi sirketler nezdinde istirak ettigi gsirketlerin ¢al
konularma dahil mallarin alimi, ithali, nakli, giimriiklenmesi gibi isleri ya
veya yaptirabilir. f
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G) Gayrimenkullerde Tasarruf

1. Holding amag ve ¢alisma konularint gergeklestirebilmek icin alim, insa, trampa
bagis seklinde gayrimenkuller edinebilir veya kiralayabilir. Bunlar: baskalarina
devir ve ferag edebilir. Ayrica kendi gayrimenkulleri tizerinde iigiincii sahislar
lehine gerek kendi gerekse hissedari ve ortagi bulundugu diger sirketlerin dogmus
veya dogacak bor¢larini temin etmek iizere ipotek tesis edebilir. Irtifak ve intifa,
stikna haklar: Medeni Kanun hiikiimleri geregince ayni veya gayri maddi haklarla
ilgili her ¢esit tasarruflarda bulunabilir ve isletme rehni yapabilir.

2. Holding, amag ve konusu ile ilgili olarak her tiirlii hukuki tasarruflarindan dogan
hak ve alacaklarvmin tahsili veya temini icin, ipotek, menkul rehni, isletme rehni,
icra kefaleti velhasil ayni ve sahsi her nevi teminat alabiliv, bunlarla ilgili olarak
tapuda tesis, terkin ve tescil iglemlerinde bulunabilir.

3. Holding ihtiyacum karsilamak icin gemi satin alabilir, kiralayabilir, satabilir.

H) Diger igler

1. Holding yukarida A, B, C, D, E, F ve G boliimlerinde yazili tiim isleri yasalarin
miisaade ettigi hallerde bu yasalara uygun olarak yurt disinda da yapabilir,
vabanci ve yerli diger sirketlerle yurt disinda ve icinde is birliginde bulunabilir,
bunlarla birlikte sirketler kurabiliv. Mali mesuliyetin paylasimasina dayanan
anlagsmalar yapabilir. Milli menfaatlere ve memleket yararina oldugu siire ve
Olgiide yabanct sermayenin yurda gelmesini saglamak icin tesebbiislerde
bulunabilir.

19.12. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurullarina ve komitelerine iliskin 6nemli
haktumlerin ozetleri:

A. Devralan Sirket — Borusan Boru

Yonetim kurullarina iligkin esaslar Borusan Boru esas sozlesmesinin “Yonetim
Kurulu Siire ve Sayis1” baglikli 9. maddesi, “Y6netim Kurulu’nun Olugumu” baglikli
10. maddesi, “Yonetim Kurulu Toplantilar1” baglikli 11. maddesi, “Yo6netim Kurulu
Uyeleri’nin Ucreti” baslikl1 12. maddesi, “Yonetim Kurulu’nun Gérevleri” baslikl 13.
maddesi, “Sirketin [lzam1” baghkli 14. maddesinde yer almaktadir.

Devralan Sirket esas s6zlesmesinin 9. maddesi uyarinca;

“Yonetim Kurulu en az 5 kisiden en cok 9 kisiden olusmaktadir. Yonetim Kurulu siiresi
1-3 y1l arasidwr.”

Esas s6zlesmenin Yo6netim Kurulu’nun Olusumuna iliskin 10. maddesi uyarinca; *T.

A
“Yonetim Kurulu Uyeleri, Yeni Yonetim Kurulu Uyeleri secilinceye kadag(gb
yaparlar ve yeniden secilebilirler. Genel Kurul lizum gorirse Yonetim: urgl
Upyeleri’'ni her an degistirebilir.” S
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“Yonetim Kurulu Uyeleri’'nin yarisi (A) grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar
arasindan secilir. Yonetim Kuruluna secilecek bagimsiz iiyeler ve diger iiyeler
hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
saklidir.”

Esas s6zlesmenin Yonetim Kurulu Toplantilarina iliskin 11. maddesi uyarinca;

“Yonetim Kurulu sirket isleri ve muameleleri liizum géosterdikce toplanir. Tiirk Ticaret
Kanunu 'nun karar nisabu ile ilgili maddesi ve hiikiimleri uygulanir. Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri saklidir.”

Esas sézlesmenin Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Ucreti baslikl1 12. maddesi uyarinca;

“Yonetim kurulu iiyelerinin iicretleri Genel Kurul tarafindan belirlenir. Genel Kurul
bagimsiz olan ve olmayan iiyelerin iicretini Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun
olarak belirler.”

Esas sozlesmenin Yonetim Kurulu’nun Gorevleri baslikli 13. maddesi uyarinca;

“Yonetim Kurulu sirketi yonetir ve temsil eder. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatla taminan gorevler, haklar ve yetkiler
saklidir. Yonetim Kurulu mevzuatta ongériilen komite ve komisyonlart kurmakla
yiikiimliidiir. Bu komitelerin disinda sirket isleri ile ilgili karar ve politikalarinin
uygulanmasini yiiriitmek veya onlari gozlemlemekle gérevii komisyon ve komiteler de
kurabilir. Bu komitelerin olusturulmasinda Sermaye Piyasasi mevzuatindaki
dizenlemelere uyulur.”

Esas sozlesmenin Sirketin lzam1 baslikli 14. maddesi uyarinca;

“Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve akdolunacak ivazli veya ivazsiz biitiin
sozlesmelerin muteber olabilmesi icin bunlarin, Sirket unvani altina konmusg ve Sirketi
ilzama yetkili iki kisinin imzasin tasimasi gereklidir. Yonetim Kurulu imzaya yetkili
kisilerin miinferit ve/veya birlikte imzaya yetkili olduklarini da belirleyebilir. Sirketin,
miinferit imza ile ilzami keyfiyeti murahhas azaya birakilabilecegi gibi, en az bir
Yonetim Kurulu iiyesinin temsil yetkisi bulunmasi sarti ile pay sahibi olmasi
gerekmeyen muddrlere de imza yetkisi devredilebilir veya verilebilir. Herhaliikarda
Yonetim Kurulu, Sirket adina imza yetkisine sahip olanlar: usuliine uygun olarak tescil
ve ilan ettirir.”

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 367. maddesi uyarinca hazirlayacagi bir
i¢ yonerge ile yonetimi kismen veya tamamen bir veya birka¢ yonetim kurulu tiyesine
devretmeye yetkilidir. Ayrica, Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 371. maddesi

. L - . i
olunur. Bu madde uyarinca belirlenen ticari vekil veya diger tacir yardimcylarijiy
e

\

ticaret siciline ayrica tescil ve ilan edilir. W e
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Devrolunan Sirket — BMB Holding

Yonetim kurullarina iligkin esaslar Devrolunan Sirket BMB Holding esas
sOzlesmesinin “Yonetim Kurulu Siire ve Sayis1” bashkli 7. maddesi, “Yonetim
Kurulu’nun Olusumu” baslikli 8. maddesi, “Sirketin Idaresi ve Temsili” baslikl1 9.
maddesi, “Yonetim Kurulu Toplantilar1” baglikli 10. maddesi, “Gorev Taksimi ve
Miidiir Tayini” baslikli 11. maddesinde yer almaktadir.

Esas s6zlesmenin Yo6netim Kurulu Siire ve Sayist baglikli 7. maddesi uyarinca;

“Yonetim Kurulu en az 3 kisiden en ¢cok 9 kisiden olusmaktadir. Yonetim Kurulu
stiresi 1-3 yil arasidir.”

Esas s6zlesmenin Yo6netim Kurulu’nun Olusumu baglikli 8. maddesi uyarinca;
“G0rev suresi sona eren Yonetim Kurulu tyelerinin yeniden secilmeleri mimkdindar.”

“Yonetim Kurulu'nun gérev siiresi sirasinda iiyeliklerden herhangi bir bosalma
oldugu takdirde, Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hiikiimleri ve bu Esas Sozlesme
hiikiimlerine gore bosalan tiyeliklerin yerine yeni iiye segcimi yaptlir.”

Esas sozlesmenin Sirketin Idaresi ve Temsili baslikl1 9. maddesi uyarinca;

“Holding’in yonetimi ve disariya karsi temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Holding ile
ilgili biitiin belge, senet, vekaletname, taahhiitname, sézlesme ve sair bilciimle
evrakin, teklif, talep, kabul ve beyanlarmn gegerli olabilmesi ve Holding’i ilzam
edebilmesi i¢in, bunlarin Yonetim Kurulu tarafindan kendilerine imza yetkisi verilen
ve ne suretle imza edecekleri tescil ve ilan olunan kisi veya kisilerin Holding unvani
altina atacaklart imzalar ile miimkiindiir. Yonetim Kurulu Holding’'de hissedar
olmayan 3. kisilere imza yetkisi verebilir. Holding i ilzama yetkili kisilerin ne sekilde
imza edecekleri Yonetim Kurulu tarafindan tespit edilir.”

Esas sozlesmenin Yo6netim Kurulu Toplantilar baglikli 10. maddesi uyarinca;

“Yonetim Kurulu, Holdingin isleri ve islemlerinin gerektirdigi zamanlarda toplanir.
Yonetim Kurulu toplantilari sirket merkezinde veya kararlastivilacak bir baska
mahalde yapilir.

Toplanti ve karar nisabt konusunda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uygulanir.”

Esas s6zlesmenin Gorev Taksimi ve Miidiir Tayini baglikli 11. maddesi uyarinca;

“Yonetim kurulu her yil kendi tiyeleri arasindan bir baskan ve en az bir baskanvekili
seger.

i¢ yonerge ile yonetimi kismen veya tamamen bir veya birkag¢ yonetim kurulu yesz?

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 367. maddesi uyarinca hazzrlaya? 1 bi
devretmeye yetkzlzdzr Ayrlca Yonetzm Kurulu T urk Ti lcaret Kanunu nun 3 71. adck
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19.13.

hazirlanacak i¢ yonergede agikca belirlenir. Bu durumda i¢ yonerge tescil ve ilan
olunur. Bu madde uyarinca belirlenen ticari vekil veya diger tacir yardimcilar: da
ticaret siciline ayrica tescil ve ilan edilir.

Tiirk Ticaret Kanunu 375. madde hitkmii saklidir.”

Birlesmeye taraf sirketlerde her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar,
baglam ve simirlamalar hakkinda bilgi:

Devralan Sirket — Borusan Boru

Sirketin sermayesi 141.750.000,00 TL’dir. Bu sermaye, beheri 1 Kurus itibari degerde
14.175.000.000 adet (A) ve (B) grubu paylara boliinmiistiir.

Bu paylarin dokiimii agagidaki gibidir:

Adedi Grubu Cinsi Tutar (TL)
1.417.500.000 (A) Nama 14.175.000,00
12.757.500.000 (B) Hamiline 127.575.000,00

(A) grubu paylarin esas sdzlesmenin asagida belirtilen hiikiimleri dogrultusunda
yonetim kurulu iiye seciminde aday gosterme ve oy hakkinda imtiyazlar
bulunmaktadir:

Esas

Sozlesme
Madde No

Bashk Aciklama / imtiyaz

10

Yonetim Yoénetim Kurulu Uyeleri’nin yaris1 (A) grubu hissedarlarin gésterecegi
Kurulu’nun adaylar arasindan secilir. Yonetim Kuruluna secilecek bagimsiz iiyeler ve
Olusumu diger iiyeler hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri saklidir.

20

Oy Hakki (A) grubu hisselerin olagan ve olaganiistii toplantilarda 5’er oy hakki vardir.
Ancak Tirk Ticaret Kanunu’nun oyda imtiyazi diizenleyen 479. madde
hiikiimleri saklidir.

19.14.

Yukarida belirtilen imtiyazlar diginda esas sozlesmede herhangi bir baglam veya
sinirlama bulunmamaktadir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Herhangi bir imtiyaz, baglam veya sinirlama yoktur.

Birlesmeye taraf sirketlerde pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlariin
degistirilmesine iliskin esaslar:

Devralan Sirket Borusan Boru esas s6zlesmesinin 18. maddesi uyarinca “Genel /..:- i
toplantilarindaki toplanti ve karar nisaplari Tiirk Ticaret Kanunu ve Seifl
Piyasast Kanunu hiikiimlerine tabidir”. Anilan sebeple, pay sahiplerinin haklag/nin we 2
imtiyazlarmimn degistirilmesine iliskin olarak TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzh %
diizenlemeleri esas alinir. ?n’ F
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Devrolunan Sirket BMB Holding’de imtiyaz sahibi pay grubu bulunmadigindan; pay
sahiplerinin yasal olarak taninan haklar1 disinda imtiyaz veya haklari
bulunmamaktadir.

19.15. Birlesmeye taraf sirketlerde olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinin
yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

A. Devralan Sirket — Borusan Boru

Devralan Sirket Borusan Boru esas sézlesmesinin 16. maddesi uyarinca; “Genel
Kurul Toplantilar ya olagan ya da olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurullar
sirketin hesap devresinin sonundan itibaren {i¢ ay igerisinde ve senede en az bir defa
toplanir. Bu toplantida Tiirk Ticaret Kanunu'nun 413. maddesi uyarinca belirlenen
hususlar incelenerek gerekli kararlar verilir. Tlrk Ticaret Kanunu’ndaki istisnalar
saklhidir. Olaganiistii. Genel Kurullar sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve
zamanlarda Kanun, Esas Sozlesme ve i¢ yonergede yazili hiikiimlere gore toplanir ve
gereken kararlar alirlar.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim:

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.
Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin
Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik
ortamda katilmalarina, gorlis aciklamalarina, Oneride bulunmalarina ve oy
kullanmalarma imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu
amag i¢in olusturulmusg sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel
kurul toplantilarinda Esas S6zlesmenin bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem
iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde
belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.”

Devralan Sirket Borusan Boru esas sozlesmesinin 17. maddesi uyarinca; “Genel
Kurullar Sirketin idare merkezinde veya Sirket tesislerin bulundugu elverigli bir yerde
toplanir.”

Devralan Sirket Borusan Boru esas sozlesmesinin 18. maddesi uyarinca; “Genel
Kurul toplantilarindaki toplant1 ve karar nisaplar1 Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kanunu hiikiimlerine tabidir.”

Devralan Sirket Borusan Boru esas sdzlesmesinin 19. maddesi uyarinca; “Sirkete ait
ilanlar Tiirk Ticaret Kanunu’na ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun diizenlemelerine uygun olarak yapilir. Genel kurul cagri ilami dahil,
Sirketin ilanlarn TTSG’de Sirketin internet sitesinde, Kamuyu Aydimlatmg =
Platformu’nda ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen diger yerlerde a

7
Devralan Sirket Borusan Boru esas sozlesmesinin 20. maddesi uyarinca; /f’Geg‘é
Kurul toplantilarinda oylar elektronik olarak veya fiziken katilanlar tarafipdans |
kaldirmak suretiyle verilir. Genel Kurul’da hazir bulunup da sermayenin ci'-.;\ .
temsil eden pay sahipleri veya temsilcileri talep ederlerse gizli oya bagvurulty (.A)‘c'u “5,‘ \\n:"‘ /

"1-?,1-| m =
—
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grubu hisselerin olagan ve olaganiistii toplantilarda 5’er oy hakk: vardir. Ancak Tiirk
Ticaret Kanunu’nun oyda imtiyazi diizenleyen 479. madde hiikiimleri saklidir.”

Devralan Sirket Borusan Boru esas sozlesmesinin 21. maddesi uyarinca; “Genel
Kurul toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasi ile temsil ettirebilirler. Sirkette hissedar olan vekiller kendi
oylarindan baska temsil ettikleri hissedarlarin sahip oldugu oylar1 da kullanmaya
yetkilidirler. Temsil belgeleri/vekaletnamelerin igerigi Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu teblig ve diizenlemeleri ¢ergevesinde tayin ve ilan edilir.”

Devrolunan Sirket — BMB Holding

Devrolunan Sirket BMB Holding esas s6zlesmesinin 12. maddesi uyarinca; “Genel
Kurul toplantilarinda agagidaki esaslar uygulanir:

1. Davet Sekli: Genel Kurul’lar olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara
davette Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimleri uygulanir. Genel Kurul’un Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 416. maddesi hilkkmiine uygun olarak davetsiz toplanti
yapmasi her zaman miimkiindiir.

2. Toplanti Vakti: Olagan Genel Kurul Holding’in hesap devresinin sonundan
itibaren {i¢ ay i¢inde ve senede en az bir defa, Olaganiistii Genel Kurul ise Holding
islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

3. Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda
hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her hisse i¢in bir oyu vardir.
Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar arasindan
veya haricten tayin edecekleri vekil marifeti ile temsil ettirebilirler. Holding'de
hissedar olan vekiller kendi oylarindan baska temsil ettikleri hissedarlarin sahip
oldugu oylart dahi kullanmaya yetkilidirler.

4. Oy Kullanma Sekli: Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak sureti ile
kullanilir. Ancak, toplantilarda hazir bulunan paylarin onda birini temsil eden pay
sahiplerinin talebi iizerine gizli oya bagvurmak gerekir.

Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi: Toplant1 ve karar nisab1 konusunda Tiirk
Ticaret Kanunu hukimleri gecerlidir.

5. Toplant1 Yeri: Genel Kurul toplantilari Holding’in ydnetim merkezinde veya
Yonetim Kurulu tarafindan tespit edilecek merkezin bulundugu sehrin elverisli bir
yerinde toplanir.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim:

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplagiilara;,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da ka'ﬁabiﬁ} 2
Miskif =

% §

Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullar:
Yonetmelik hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina el .
ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, oOneride bulunmalarina < 0y 'ra sh"“
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19.16.

19.17.

19.18.

20.

amag i¢in olusturulmusg sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel
kurul toplantilarinda Esas S6zlesmenin bu hiilkmii uyarinca, kurulmus olan sistem
iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan YoOnetmelik hiikiimlerinde
belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.”

Devrolunan Sirket BMB Holding esas sozlesmesinin 16. maddesi uyarinca;
“Holding’e ait ilanlar Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca TTSG ile yapilir.
Ancak Genel Kurul’un toplantiya ¢agirilmasina ait ilanlar Tiirk Ticaret Kanunu’nun
414. maddesi geregince ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere en az iki hafta 6nce
yapilir.

Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar i¢in Tiirk Ticaret Kanunu’nun 473.
ve 532. maddeleri uygulanir.”

Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye,
ertelemeye ve engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
Birlesmeye taraf sirketlerde paylarin devrine iliskin esaslar:

Devralan ve Devrolunan Sirketlerin paylarinin  devrine iliskin olarak esas
sozlesmelerinde 6ngoriilmiis ayriksi bir diizenleme bulunmamaktadir. Devralan Sirket
ve Devrolunan Sirket paylarinin devri TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuati
diizenlemeleri ¢ercevesinde gerceklestirilebilecektir.

Birlesmeye taraf sirketlerde sermayenin artirllmasina ve azaltilmasina iliskin
esas sozlesmede ongoriilen kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi
halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN ONEMLI SOZLESMELERI

Devralan Sirket Borusan Boru’nun KAP’da yayinlanan 13.04.2023 tarihli 6zel durum
aciklamasinda;

“Borusan Mannesmann'in, Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) mukim ve
hisselerinin tamamina sahip oldugu bagh ortakhigi olan Borusan Mannesmann Pipe
US Inc. ile EUROPIPE GmbH arasinda, EUROPIPE GmbH'nin ABD'de celik boru
tiretimi alaninda faaliyet gésteren bagh ortakligi Berg EUROPIPE Holding Corp.'un
sermayesinin tamamini temsil eden paylarimin satin alinmast hususunda miizakerelere
baslandigina iligkin 16 Mart 2023 tarihinde 6zel durum agiklamasi yapilmist.

varligini daha fazla artirmak adna, Borusan Mannesmann Plpe US Inc tardj mdg%
ABD'a’e celik boru iiretimi alamna’a Panama City ve Moblle sehirlerinde raalg
3 e
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tamamlanmigtir. Pay alim sozlesmesi uyarmca, satin alma bedeli 162 milyon ABD
Dolaridir.”

bilgisine yer verilmistir. (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1137443)

Devralan Sirket Borusan Boru’nun KAP’da yayinlanan 22.02.2024 tarihli 6zel durum
aciklamasinda;

“Sirketimizin 18 Avalik 2023 tarihli 6zel durum aciklamasinda, 3 fabrika ile
tiretim faaliyetlerimizi gerceklestirdigimiz Gemlik Tesisleri'nde, sadece altyapt ve
proje is kolu kapsaminda yer alan biiyiik ¢capli borularin iiretiminin gergeklestirildigi
arazi ve binalarin satilmasina dair ¢aliymalara baslandig kamuya acgiklanmistir.

Soz konusu ¢alismalar kapsaminda, sadece Bursa Ili, Gemlik Ilcesi'nde
bulunan biiyiik ¢capli boru iiretim tesisine iliskin arazi ve binalarin toplam 66.000.000
ABD Dolart (vaklasik 2.043.703.200 TL) bedel ile Borusan Grubu sirketlerinden
Borgelik Celik Sanayii Ticaret A.S. 've satisi 22 Subat 2024 tarihinde tamamlanmistir.
Sats tutarinin 32.500.000 ABD Dolart (yaklasik 1.006.369.000 TL) tutarindaki kismi
islemin tamamlandigi giin pesin olarak alinmis olup, 33.500.000 ABD Dolar
(vaklasik 1.037.334.200 TL) ise gayrimenkuliin bos vaziyette teslim edilmesi i¢in en
gec tarih olarak ongoriilen 15 Aralik 2024'te tahsil edilecektir. Ilgili tutar teminat
mektubu vasitasiyla garanti altina alinmistir.

Gemlik Tesisleri'nde satis1 yapilan ilgili arazi iizerinde yer alan biiyiik ¢capl
borularin iiretiminde kullanilan makine ve ekipmanlarin satisi veya taginmasi
alternatifleri iizerinde ¢caliymalarimiz devam etmekte olup, somut gelismeler kamu ile
ayrica paylasilacaktir.

Tiirkiye'de tiretimi uzun yillardir devam eden ve halen Gemlik Tesisleri'mizde
yer alan, endiistri, insaat ve otomotiv segmentindeki miisterilere sunulan boru
tiretiminde kullantlan makine, ekipman, arazi ve binalar, ilgili satig isleminin kapsami
icinde degildir. Sirketimiz Tiirkiye'de Gemlik, Halkali ve Bursa tesislerinde iiretim
faaliyetlerine devam edecektir.”
bilgisine yer verilmistir. (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1251241)

Devralan Sirket Borusan Boru’nun KAP’ta yayimlanan 02.09.2024 tarihli 6zel durum
aciklamasinda;

“Bagli ortakhigimiz Borusan Berg Pipe ile WhiteWater Midstream, LLC.
istiraki Blackcomb Supply Co, LLC arasinda Kuzey Amerika'daki Blackcomb
Mainline Projesi igin yaklastk 363 milyon USD tutarinda bir sozlesme imzalanmustir.
Soz konusu sozlesme kapsaminda teslimatlarim 2025 yilinda gergeklestirilmesi
planlanmaktadir.”

bilgisine yer verilmistir. (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1329428)

Devrolunan Sirket’in énemli s6zlesmesi bulunmamaktadir.
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21.

21.1.

21.2.

21.3.

BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FINANSAL DURUMU VE
FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BILGILER

Birlesmeye taraf sirketlerin Kurul diizenlemeleri uyarinca karsilastirmah olarak
hazirlanan isleme esas finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim

raporlar::

Devralan Sirket — Borusan Boru

Borusan Boru’nun Kurul diizenlemeleri uyarinca karsilastirmali olarak hazirlanan
isleme esas finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetimi, Kurul’ca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”)
uygun olarak Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi tarafindan yiiriitilmiis ve “olumlu” goriis bildiren rapor
diizenlenmistir.

Birlegsme islemine esas 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolar ve bu tablolara
iliskin 6zel bagimsiz denetim raporu (Ek-3) ekte sunulmustur.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

BMB Holding’in isleme esas finansal tablolar1 ile bunlara iligkin bagimsiz denetimi,
KGK tarafindan yayimlanan BDS’lere uygun olarak Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan yiiriitiilmis ve
“olumlu” goriis bildiren rapor diizenlenmistir. Kurul’un 1I-23.2 sayili1 Birlesme ve
Bolinme Tebligi’nin “Birlesme ve boliinme islemlerinde esas alinacak finansal
tablolar” baglikli 6. maddesi kapsaminda, BMB Holding icin Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 01.01.2024 —
30.06.2024 dénemini kapsayan 6zel amagli ara donem finansal tablolarina iligskin 6zel
bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. Boylelikle Devrolunan Sirket bakimindan
Kurul’un I1-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligine uygun bigimde birlesme
isleminde 6 aylik faaliyet donemlerini kapsayan finansal tablolar esas alinmistir. Isbu
Duyuru Metni iceriginde yer verilen bilgilerin tamami1 gerek Devralan Sirket gerekse
Devrolunan Sirket i¢in 6 aylik donemleri kapsayan finansal tablolar 1s18inda
sunulmaktadir.

Birlesme islemine esas 30.06.2024 tarihli bireysel finansal tablolar ve bu tablolara
iliskin 6zel bagimsiz denetim raporu (Ek-4) ekte sunulmustur.

Birlesme islemine esas finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, birlesmeye
taraf sirketlerin ve/veya grubun finansal durumu veya ticari faaliyetleri iizerinde
etkili olabilecek dnemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve
satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

Devralan Sirket veya Devrolunan Sirket veya grup bakimindan bu tiir bir d
s0z konusu degildir.

Birlesme islemine iliskin proforma finansal bilgiler:
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Yoktur.

21.4. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

21.5. Birlesmeye taraf sirketlerin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve
belgelerde yer alan kar payr dagitim esaslari ile isleme esas finansal tablo

donemleri itibariyla kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

A. Devralan Sirket — Borusan Boru

Borusan Boru’nun kar dagitim politikasi, 23.01.2014 tarihli ve 28891 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige giren Kurul’un II- 19.1 sayili Kér Pay1 Tebligi esas
almarak hazirlanmistir.

Devralan Sirket’in kar dagitim politikasi, dagitilabilir kardan %50 veya daha fazla
oranda kar payr dagitmak seklindedir. Bununla birlikte dagitim orani i¢ ve dig
ekonomik kosullardaki gelismeler ile sirketin yatirim firsatlar1 ve finansman
olanaklarina gore her yil yeniden gézden gegirilecektir.

Kar dagitimina iligkin yonetim kurulu 6nerisi, sekli ve igerigi Kurul’ca belirlenen kar
dagitim tablosu ile birlikte Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri cercevesinde kamuya duyurulur.

Devralan Sirket Borusan Boru esas sozlesmesinin 23. maddesinde ve Sirket Kar
Dagitim Politikasinda; kar dagitimma iliskin hususlar asagidaki sekilde
belirtilmistir:

Sirketin umumi masraflariyla muhtelif amortisman gibi, sirketce 6denmesi veya
ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu
vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan
ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa gegmis yil zararlarinin digiilmesinden
sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge:
a) %5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir,

Birinci Temettii:
b) Kalandan Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii
ayrilir.
Birinci temettiiye halel gelmemek sartiyla kalan net dagitilabilir kar’dan asagidak; agr C
: A
kalemleri ayrilir. i

C) %10 nispetinde intifa senedi sahiplerine pay ayrilir. ;F’
d) Yonetim kurulu tyeleri ile sirket miidiir ve memurlarina yukarida (a) ila

bentlerinde yazili kalemlerin 6denmesinden sonra kalanin en ¢ok %5’djka
genel kurulun takdirine gore kazang payi olarak tahsis edilebilir. Yonetim

typor®

Y
1*ra ﬂb"ﬂ \\ﬂ:"
"1-_?,1-| m =

e-imzalidr
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tiyeleri icin belirlenmis olan kazan¢ paymin iiyeler arasindaki dagilimi genel
kurul tarafindan Sermaye Piyasasi’na iligkin mevzuat da gozetilerek belirlenir.

e) Azami %5’e kadar sirketin kurdugu veya katildig1 vakiflara ya da bu gibi kisi
ve/veya kurumlara ayrilabilir.

Ikinci Temettii:

f) Safi kar’dan a, b, ¢, d ve e bentlerinde belirtilen meblaglar distildiikten sonra
kalan kismi, umumi heyet kismen veya tamamen ortaklara hisseleri nispetinde
ikinci temettii hissesi olarak dagitilabilecegi gibi, kismen veya tamamen
fevkalade yedek akge olarak ayrilabilir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

g) Pay sahipleriyle kar’a istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis
olan kistmdan 6denmis sermayenin %35’1 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra
bulunan tutarin onda biri Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikrasinin
3. bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akce olarak ayrilir.

h)  Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikea, esas sdzlesmede
pay sahipleri igin belirlenen birinci temettli nakden ve/veya hisse senedi
bigiminde dagitilmadikca baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kéar
aktarilmasina ve temettii dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine, katilma, kurucu
ve adi intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyeleri ile memur, miistahdem ve
iscilere, cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

SPK hiikiimleri geregince ve sermaye piyasasi mevzuatindaki esaslara uyulmak
kaydiyla temettii avansi dagitilabilir. Dagitilan avansin mahsubu da yine ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yapilir.

Kar pay1 dagitilmasina karar verilmesi halinde, kar pay1 hak kazananlara nakit olarak
Odenecek olup, dagitim zamani yonetim kurulu tarafindan en ge¢ dagitim karari
verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonu olmak iizere belirlenir.

Devralan Sirket Borusan Boru esas sozlesmesinin 24. maddesi uyarinca; Yillik kar’in
hissedarlara hangi tarihte ve ne sekilde verilecegi Yonetim Kurulu’nun teklifi izerine
Genel Kurul tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak kararlastirilir. Bu Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan
karlar geri alinmaz.

Birlesmeye esas finansal tablo donemleri itibariyla kar dagitimi1 konusunda alinmais bir
karar bulunmamaktadir.

Sirketin, 2023 yil1 hesap doneminde yasal kayitlara gére dagitilabilir donem kéar
olmamas1 nedeniyle, kar dagitimi yapilmamasi hususuna 27.05.2024 tarihinde yapila
olagan genel kurul toplantisinda oyc¢oklugu ile karar verilmistir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding
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21.6.

21.7.

zarar bakiyeleri indirildikten sonra geriye kalan miktar sirketin net donem karini teskil
eder. Her devrenin net donem karindan 6denmis sermayenin beste birini (1/5)
buluncaya kadar yiizde bes (%5) oraninda kanuni ihtiyat akgesi ayrilir. Kalan tutardan
net donem karinin yiizde bes (%5) oraninda ortaklara birinci temettii dagitilmasina
yetecek miktar ile kanunen ayrilmasi gereken diger miktar ayrilir.

Genel Kurul takdirine gore, vergi sonrast karin %?2’sine kadar1 yonetim kurulu
iiyelerine ayrilabilir.

Geri kalan kisminin kismen veya tamamen temettii olarak hissedarlara dagitilmasina
veya olaganiistii yedek ak¢e hesaplarina tahsis edilmesine karar vermeye Genel Kurul
yetkilidir.

Devrolunan Sirket BMB Holding esas sozlesmesinin 15. Maddesi uyarinca; Yedek
akeelerin ayrilmast hususunda Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 519 ila 523. maddeleri
hiikiimleri uygulanir.

Birlesmeye esas finansal tablo donemleri itibariyla kar dagitimi konusunda alinmis bir
karar bulunmamaktadir.

Son 12 ayda birlesmeye taraf sirketlerin ve/veya grubun finansal durumu veya
karhhgi iizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek
davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

Yoktur.
Birlesme islemi sonrasi ac¢ilis bilangosu:

Birlesme iglemi sonucunda Devralan Sirket Borusan Boru konsolide finansal tablo ve
dipnotlarinda 6nemli bir degisiklik olmayacagi ongoriilmekte olup, 30.06.2024 tarihli
konsolide finansal durum tablolari kullanilarak hazirlanmis ve birlesme islemi sonrasi
olusacak, Borusan Boru’nun tahmini konsolide finansal durum tablosu asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2024

VARLIKLAR bin TL
Dénen Varhklar 30.652.920
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.908.090
Finansal Yatirimlar -
Ticari Alacaklar 5.916.999
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 9.913
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5.907.086
Diger Alacaklar 1.555.021
- 1liskili Taraflardan Alacaklar 1.099.678
- ligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 455.343
Turev Araglar -
Stoklar 18.276.537
Pesin Odenmis Giderler 649.131
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 572.590
Diger Dénen Varliklar 587.892
- H'i$kili Taraflardan Diger Donen Varliklar 1.425
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Donen
Varliklar 585.561
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29.466.260

Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan

Faaliyetlere liskin Duran Varliklar 1.186.660
Duran Varliklar 27.517.042
Finansal Yatirimlar 2.709.187
Maddi Duran Varliklar 23.782.689
Kullanim Hakki Varliklari 664.817
Maddi Olmayan Duran Varliklar 66.902

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 66.902
Pesin Odenmis Giderler 79.108
Diger Duran Varliklar 214.339
Toplam Varhklar 58.169.962

30 Haziran 2024

bin TL
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 23.094.555
Kisa Vadeli Borglanmalar 9.117.798
Uzun Vadeli Borglanmalarin  Kisa Vadeli
Kisimlari 1.420.740
- Banka Kredileri 1.269.648
- Kiralama Islemlerinden Borglar 151.092
Ticari Borglar 5.989.495
- 1liskili Taraflara Borglar 123.968
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5.865.527
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 39.142
Diger Borglar 918.978
- Tliskili Taraflara Diger Borglar -
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 918.978
Turev Araglar 19.317
Ertelenmis Gelirler 4.579.874
Doénem Kart Vergi Yikimliliga -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.009.211
Uzun Vadeli Yikumlilikler 6.593.933
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.661.437
- Banka Kredileri 3.133.319
- Kiralama slemlerinden Borglar 528.118
Ticari Borglar -
- Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar -
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 234.603
Diger Borglar 459.980
Ertelenmis Vergi Yukimliligi 2.237.913
OZKAYNAKLAR 28.481.474
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 28.481.474
Odenmis Sermaye 141.772
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmesi 8.099
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) 10.610.514
-Ozkaynaga Dayal1 Finansal Araglara
Yatirimlardan Kaynaklanan Kazanglar
(Kayiplar) 804.269
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-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglart

(Kay1plarr) ) 864.205
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim

Kazanglar1 (Kayiplar) 4.468
-Yabanci Para Cevrim Farklart 8.937.572
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 10.868.585
-Yabanci Para Cevrim Farklari -
-Yabanc1 Para Cevrim Farklari 10.863.314
-Riskten Korunma (Kayiplart) Kazanglar 5.271
-Diger Kazang/Kayiplar -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 70.329
Gegmis Yillar Karlar 6.142.401
Net Dénem Kari 639.774

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Toplam Kaynaklar 58.169.962

22.  BIRLESME ISLEMI HAKKINDA BIiLGI
22.1. Yonetim orgam kararlari

A. Devralan Sirket — Borusan Boru

Borusan Boru’nun 06.09.2024 tarihli ve 22 (2024) sayili yonetim kurulu kararinda
diger hususlarin yani sira, 6zetle;

“Sirketimiz Genel Kurulu'nun onayina tabi olmak iizere; 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme
Tebligi ve 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi ile diger
ilgili Sermaye Piyasasit Mevzuati hiikiimleri, 6102 sayu Tiirk Ticaret Kanunu 'nun 134
ve devami maddeleri ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20.
maddeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, Istanbul Ticaret Sicili
Miidiirliigii'ne 402760-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesi’ne 1800098569
vergi numarast ile kayitli BMB Holding Anonim Sirketi'nin tiim aktif ve pasifinin bir
biitiin halinde Sirketimiz tarafindan "devir alinmasi"” suretiyle Sirketimiz biinyesinde
birlesilmesine (“Birlesme Islemi”) iliskin islemlere baslanilmasina;

Birlesme Isleminde ve séz konusu Birlesme Islemine iliskin yapilacak
hesaplamalarda; Sermaye Piyasasi Kurulu nun II-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme
Tebligi’'nin “Birlesme ve boliinme islemlerinde esas alinacak finansal tablolar”
baslikly 6. maddesi kapsaminda hem devralan Sirketimizin hem de devrolunan BMB
Holding Anonim Sirketi 'nin 30.06.2024 tarihli finansal tablolarinin esas alinmasina,

Birlesme isleminde; “birlesme orant”, “degisim orant” ve bunlarla uyumlu
bir sekilde birlesme islemi nedeniyle yapilacak “sermaye artirim tutar1” ve takiben ge====
s0z konusu sermaye artirnimi sonucunda ihrag edilecek Sirketimiz paylary a&T C*
Sirketimize devrolacak BMB Holding Anonim Sirketi'nin pay sahiplerine tahs&s
edilecek pay adetlerinin mevzuata uygun, adil, makul olarak ve hi¢bir tereddiitte yep 2
vermeyecek sekilde tespitinde, devralan Sirketimizin sermaye piyasasz me"ua@d‘ 5 _
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“Uzman Kurulus Raporunun esas alinmasina,; séz konusu birlesme islemi kapsaminda
hazirlanacak Birlesme Sézlesmesi, Birlesme Raporu, Duyuru Metni ile sair belgelerde
Uzman Kurulus Raporu'na dayanilmasina,

Devrolunan BMB Holding Anonim Sirketi esas sézlesmesinde pay sahiplerine
taminan herhangi bir imtiyaz veya intifa senedi sahibi bulunmadigindan, BMB
Holding Anonim Sirketi pay sahipleri veya intifa senedi sahiplerine esdeger haklar
veya uygun bir karsiligin verilmesinin séz konusu olmadigina, Sirketimiz biinyesinde
bu kapsamda saglanacak ilave bir menfaat bulunmadigina;

Birlesme Isleminde 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 141. maddesi
uyarinca ongoriilen herhangi bir ayrilma akgesi veya 140. maddesi uyarinca
ongoriilen herhangi bir denklestirme odemesi bulunmadigina;

30.06.2024 tarihli finansal tablolart wyarinca BMB Holding Anonim
Sirketi'nin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz tarafindan "devir
alinmast” suretiyle birlegilmesi isleminin,; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-23.3 sayili
Onemli Nitelikte Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi'nin ilgili hiikiimleri kapsaminda
"onemli nitelikte islem" mahiyetinde bir islem olmamasi nedeniyle Borusan Birlesik
Boru Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi pay sahipleri acisindan "ayrilma
hakki" dogmayacagindan birlesme sozlesmesinde ayrilma hakkinin kullanilmasina
iliskin esaslara yer verilmesine gerek olmadigina,

Sirketimizde yonetim kontrolii degisikliginin soz konusu olmamasi nedeniyle;
Sermaye Piyasast Kurulu'nun I11-26.1 sayili Pay Alim Teklifi Tebligi kapsaminda “pay
alim teklifi yiikiimliiliigii” de ortaya ¢ikmayacagindan, pay alim teklifi yiikiimliiliigii
kapsaminda Sermaye Piyasast Kurulu nezdinde herhangi bir basvuru yapilmasina
gerek bulunmadigina;

Yukaridaki maddelerde sayilan ve ancak bunlarla suurli olmamak iizere,
Birlesme Isleminin nihai olarak sonuclanmasina kadar yapilacak olan ve yapilmasi
gerekli olan her tiirlii islemin icrasina, Sermaye Piyasasi Kurulu, Ticaret Bakanlig,
Rekabet Kurumu ve Ticaret ve Sanayi Odalart ile Ticaret Sicili Miidiirliikleri ve diger
ilgili kurumlara yapilacak basvurular da ddhil olmak iizere her tirlii resmi
basvurularin, ilanlarin ve kanuni islemlerin yapiimasina,

Bu amaclarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarin yapilmasi ve Birlesme
Isleminin mevzuata uygun bigimde baslatiimasi, takibi ve sonuglandirilmasi i¢in lazim
gelen her tiirlii ig ve i;lemlerin ifasi ve her tiirlii belgenin imzasi hususlarmda Sirket

suretiyle, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (1I-15.1) Ozel Durumlar Tebligi’ni A\ Ig‘s‘ae
Bllgllerm Kamuya A¢iklanmasinin Ertelenmesz ” basllkll 6. Maddesi kapsamm fgiseﬂu n"
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i¢sel bilgilerin kamuya agiklanmasinin ertelenme sebepleri ortadan kalktigindan
kaldirilmasina; Birlesme Islemine iliskin goriisme ve hazirliklarin basladig bilgisinin
pay sahipleri ve kamuoyunun bilgisine sunulmasina;”

karar verilmisgtir.

Borusan Boru’nun 06.09.2024 tarihli ve 23 (2024) sayili yonetim kurulu kararinda
diger hususlarin yani sira, 6zetle;

“Sirketimizin, 06.09.2024 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile 6362 sayili
Sermaye Piyasasit Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.2 sayuli Birlesme ve
Béliinme Tebligi ve I1-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi
ile diger ilgili Sermaye Piyasasit Mevzuati hiikiimleri, 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu
ve 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili maddeleri ile ilgili diger mevzuat
hiikiimleri dahilinde, Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii 'ne 402760-0 sicil numarasi ve
Beyoglu Vergi Dairesi’ne 1800098569 vergi numarasi ile kayitlh BMB Holding
Anonim Sirketi'nin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz tarafindan "devir
alinmast” suretiyle Sirketimiz biinyesinde birlesilmesine (“Birlesme Islemi”) iliskin
islemlere baslanilmasina, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu dahil olmak iizere
tiim gerekli bildirim ve basvurularin yapimasima karar verilmis olup Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun I1-23.2 sayili Birlesme ve Béliinme Tebligi 'nin “Duyuru metninin
onaylanmast i¢in Kurula basvuru ve sorumluluk” bashkli 5. maddesi uyarmmca
hazirlanan "Duyuru Metni"nin onaylanmas: i¢in 06.09.2024 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilmasina;

Yukarida bahsi gecen Yonetim Kurulu Karar: uyarinca, Birlesme isleminde,
birlesme oraminin, degisim oraminin ve bunlarla baglantili olarak sermaye artirim
tutarvin ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun, adil ve makul bir sekilde tespitinde
Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 11-23.2 sayili Birlesme ve Béliinme Tebligi 'nin "Uzman
Kurulug Goriisii” bashigmm tastyan 7. maddesi hiikiimlerine uygun “Uzman Kurulus
Raporu”nun esas alinmasina karar verildiginden PwC Yénetim Danismanligr A.S.
tarafindan hazirlanan 06.09.2024 tarihli Uzman Kurulus Raporu’nun Birlegsme
Islemi ne esas alinmasina;

Uzman Kurulus Raporu'na gore; birlesme oramt %26,5164, degisim orani
0,00080 ve buna bagl olarak sermaye artirim tutar: 21.582,28 TL olarak hesaplanmug
olmakla birlikte; genel kurulun onayina tabi olmak iizere, artirtlmasi éngoriilen
sermayenin, birlesme neticesinde infisah edecek BMB Holding Anonim Sirketi pay
sahiplerine dagitiimasina;

Bu kapsamda, Uzman Kurulus Raporu ile belirlenen 21.582,28 TL tutarinda
sermaye artrimi dolayisiyla Sirket esas sozlesmesinin, “Sermaye” bagslhkli 6.
maddesinin ekli sekilde tadil edilmesine;

Esas sozlesmenin tadili ile ilgili Sermaye Piyasast Kurulu ve TFicar
Bakanhigi'ndan gerekli onaylarin alinmasina ve ilgili diger kurum ve mercilere erefl '
basvurular ile kanuni iglemlerin yapilmasina, degisikliklerin yapilacak ilk, Ge;
Kurul toplantisinda onaya sunulmasina;
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Birlesme islemine iligkin olarak, Sirketimiz ile BMB Holding Anonim Sirketi
arasinda imzalanan 06.09.2024 tarihli Birlesme Sozlesmesi ve 06.09.2024 Birlesme
Raporu ile Duyuru Metni ve Uzman Kurulus Goriisii Yonetici Ozetinin isbu karar ile
birlikte Kamuyu Aydinlatma Platformunda yaymlanmasina”

karar verilmisgtir.

Devrolunan Sirket — BMB Holding

BMB Holding’in 06.09.2024 tarihli ve 11 (2024) sayil1 yonetim kurulu kararinda diger
hususlarin yani sira, 6zetle;

“Sirketimiz Genel Kurulu'nun onayina tabi olmak iizere; 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme
Tebligi ve 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi ile diger
ilgili Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri, 6102 sayu Tiirk Ticaret Kanunu 'nun 134
ve devami maddeleri ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20.
maddeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, Sirketimizin Istanbul Ticaret
Sicili Miidiirliigii ne 69531-0 sicil numarast ve Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi ne
1800038140 vergi numarasi ile kayitli Borusan Birlesik Boru Fabrikalar: Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi tarafindan tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde "devir
alimmast”  suretiyle  birlesilmesine  (“Birlesme Islemi”) iliskin  islemlere
baslamimasina;,

Birlesme Isleminde ve séz konusu Birlesme Islemine iliskin yapilacak
hesaplamalarda; Sermaye Piyasasi Kurulu nun II-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme
Tebligi’nin “Birlesme ve boliinme islemlerinde esas alimacak finansal tablolar”
baslhikly 6. maddesi kapsaminda hem devrolunan Sirketimizin hem de devralan
Borusan Birlesik Boru Fabrikalari Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 30.06.2024
tarihli finansal tablolarimin esas alinmasina;

Birlesme igleminde; “birlesme orant”, “degisim orant” ve bunlarla uyumlu
bir sekilde birlesme iglemi nedeniyle yapilacak “sermaye artirim tutart” ve takiben de
s0z konusu sermaye artirimi sonucunda ihra¢ edilecek Borusan Birlesik Boru
Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi paylarindan Sirketimiz pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adetlerinin mevzuata uygun, adil, makul olarak ve hicbir
tereddiitte yer vermeyecek sekilde tespitinde, devralan Borusan Birlesik Boru
Fabrikalart Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin sermaye piyasasi mevzuatina tabi
olmast ve paylarmin Borsa'da islem goriiyor olmast nedeniyle, séz konusu
hesaplamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme
Tebligi’nin "Uzman Kurulus Goriisii” bashigini tagiyan 7. maddesi hiikiimlerine uygun
“Uzman Kurulus Raporu’nun esas alinmasina; séz konusu birlesme islemi
kapsaminda hazirlanacak Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporu, Duyuru Metni ile
sair belgelerde Uzman Kurulus Raporu'na dayanilmasina;

Devrolunan konumundaki Sirketimiz esas sézlesmesinde pay sahi
tamnan herhangt bzr zmtzyaz veya zntzfa senedz Sahzbz bulunmadzgmda

veya uygun bir karsiligin verilmesinin séz konusu olmadigina, Borusan Blrle
Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi biinyesinde bu kapsamda sagl
ilave bir menfaat bulunmadigina,
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22.2.

Birlesme Isleminde 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 141. maddesi
uyarinca ongoriilen herhangi bir ayrilma akgesi veya 140. maddesi uyarinca
ongoriilen herhangi bir denklestirme 6demesi bulunmadigina;

30.06.2024 tarihli finansal tablolari uyarinca Sirketimizin tiim aktif ve
pasifinin bir biitiin halinde Borusan Birlesik Boru Fabrikalari Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi tarafindan "devir alinmasi"” suretiyle birlesilmesi igleminin, Sermaye
Piyasast Kurulu'mun 1I-23.3 sayili Onemli Nitelikte Islemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi'nin ilgili hiikiimleri kapsaminda "onemli nitelikte islem" mahiyetinde bir islem
olmamasi nedeniyle Borusan Birlesik Boru Fabrikalar: Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi pay sahipleri acisindan "ayrilma haklka" dogmayacagindan birlesme
sozlesmesinde ayriima hakkinin kullanilmasina iliskin esaslara yer verilmesine gerek
olmadigina;

Borusan Birlesik Boru Fabrikalari Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
biinyesinde yonetim kontrolii degisikliginin s6z konusu olmamasi nedeniyle; Sermaye
Piyasasi Kurulu'mun 11-26.1 sayili Pay Alim Teklifi Tebligi kapsaminda “pay alim
teklifi yiikiimliiltigii” de ortaya ¢ikmayacagindan, pay alim teklifi yiikiimliliigii
kapsaminda Sermaye Piyasast Kurulu nezdinde herhangi bir basvuru yapilmasina
gerek bulunmadigina;

Yukaridaki maddelerde sayilan ve ancak bunlarla suurli olmamak iizere,
Birlesme Isleminin nihai olarak sonuclanmasina kadar yapilacak olan ve yapilmast
gerekli olan her tiirlii islemin icrasina, Sermaye Piyasasi Kurulu, Ticaret Bakanlig,
Rekabet Kurumu ve Ticaret ve Sanayi Odalart ile Ticaret Sicili Miidiirliikleri ve diger
ilgili kurumlara yapilacak basvurular da ddhil olmak iizere her tirli resmi
basvurularin, ilanlarin ve kanuni islemlerin yapiimasina;

Bu amaclarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarin yapilmasi ve Birlesme
Isleminin mevzuata uygun bicimde baslatilmasi, takibi ve sonuclandirilmast icin lazim
gelen her tiirlii is ve islemlerin ifasi ve her tiirlii belgenin imzasi hususlarinda Sirket
Yonetim Kurulu Uyeleri ile Sirket Genel Miidiirii ve Genel Miidiir Yardimcisi olmak
tizere ilgili kisilerden herhangi ikisinin miistereken atacaklart imza ile yetkili ve
gorevli kilimmasina;”

karar verilmisgtir.
islemin niteligi
Isbu Duyuru Metni’nin yukarida 4.2.1. bdliimiinde yer verildigi iizere; birlesmeye
taraf sirketlerin genel kurullarinin onayina tabi olmak iizere; Sermaye Piyasasi
Mevzuati hiikiimleri, TTK ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun hiikiimleri ile ilgili diger
mevzuat hukumleri dahilinde; BMB Holding’in tim aktif ve pasifinin, bir butl
birlesilecektir. i
Devralan Sirket’in, Devrolunan Sirket’in tiim malvarligini, birlesme islemini

tarihi itibariyla biitiin aktif ve pasifiyle birlikte bir kiil halinde aynen de
amaglanmaktadir.
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Devrolunan Sirket, TTK’nin 136. ve devami maddeleri hiikiimlerine uygun olarak;
birlesme sdzlesmesinin ve birlesme isleminin onaylandig1 genel kurul kararinin tescil
tarihi itibariyla tasfiyesiz infisah etmis olacaktir.

22.3. lIslemin kosullar

Birlesme islemi, taraflar arasinda kararlagtirilmis herhangi bir kosula bagli olarak
yapilmamaktadir.

BMB Holding’in tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Borusan Boru tarafindan
“devir alinmas1” suretiyle Borusan Boru biinyesinde birlesilmesi islemi, Kurul’un II-
23.2 sayili “Birlesme ve Boliinme Tebligi” ile diger ilgili mevzuat hiikiimleri
dahilinde ger¢eklestirilecektir.

30.06.2024 tarihli finansal tablolarinda Borusan Boru hisseleri disinda herhangi
onemli bir varlig1 veya yiikiimliliigii bulunmayan BMB Holding’in tim aktif ve
pasifinin bir biitin halinde Borusan Boru tarafindan “devir alinmasi” suretiyle
birlesilmesi isleminin; Kurul’un I11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayriima
Hakki Tebligi’nin ilgili hitkiimleri kapsaminda “6nemli nitelikteki islem” mahiyetinde
bir islem olmamasi nedeniyle Borusan Boru pay sahipleri agisindan “ayrilma hakk:s”
dogmayacaktir.

Ayrica; mezkur birlesme isleminde, Borusan Boru nezdinde yonetim kontrolii
degisikliginin s6z konusu olmamasi nedeniyle; Kurul’un II-26.1 sayili Pay Alim
Teklifi Tebligi” kapsaminda “pay alim teklifi yiikiimliiliigii” de ortaya ¢ikmayacaktir.

Borusan Boru’nun 06.09.2024 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasinda da
belirtildigi iizere; birlesme islemi, “ayrilma hakki” dogmayacagi ve “pay alim teklifi
yiikiimliiliigii” ortaya ¢ikmayacagi goriis, kabul ve sartlariyla gergeklestirilecektir.

Yukarida ifade edilen hususlar kapsaminda; birlesme iglemi, birlegme iglemine iligkin
olarak hazirlanan igbu Duyuru Metni’ne Kurul tarafindan onay verilmesi, birlesmeye
taraf girketlerin genel kurullarinin birlesme soézlesmesi ve birlesme isleminin
onaylanmasi kararini almasi ve ilgili kararlarin tescil edilmesine baglidir.

22.4.  Ongériilen asamalar

Birlesme islemine iligkin Ongoriilen asamalara kronolojik sira ile asagida yer
verilmektedir:

» Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim kurullar1 tarafindan birlesme islemlerine
baglanmasina ve Devralan Sirket tarafindan sermaye artinmi ile esas sozlesme
madde tadiline iliskin yonetim kurulu kararlar1 alinmasi,
T.C

» Duyuru metninin onaylanmasi i¢gin SPK’ya bagvuru yapilmasi ve SPK onay1

» Birlesme islemine iliskin olarak birlesmeye taraf sirketlerin pay sahipferin
inceleme hakki duyurusunun yapilmasi ve birlesme ile ilgili kamuyu aydglatg?
belgelerinin kamuya agiklanmasi, Y=

» Birlesme igleminin, birlesmeye taraf girketlerin genel kurullarinin
sunulmas1 ve Devralan Sirket esas sézlesmesinin tadilinin genel kurulda
sunulmasi,
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» Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmesi ile bildirimlerin yapilmasi, alacaklilara
haklarinin bildirilmesi ve gerekirse alacaklarin teminat altina alinmasi.

Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim kurullari1 tarafindan birlesme islemlerine
baslanmasi ve Devralan Sirket tarafindan sermaye artirimi ile esas sdzlesme madde
tadiline iliskin yonetim kurulu kararlar1 alinmasi

Isbu Duyuru Metninin 4.2.1. béliimiinde detaylarina yer verildigi iizere;

Borusan Boru’nun 06.09.2024 tarihli ve 22 (2024) sayil1 yonetim kurulu karar ile
Ozetle; genel kurul onayma tabi olmak iizere ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde,
Borusan Boru’nun Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne 402760-0 sicil numaras1 ve
Beyoglu Vergi Dairesi’ne 1800098569 vergi numarasi ile kayith BMB Holding
Anonim Sirketi'ni tiim aktif ve pasifi ile bir biitiin halinde "devir almas1" suretiyle
Borusan Boru biinyesinde birlesilmesine iliskin islemlere baslamasina ve birlesme
isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda hem
Borusan Boru hem de BMB Holding’in 30.06.2024 tarihli finansal tablolarinin esas
alinmasina; ayrica yonetim kurulunun, 26.06.2024 tarihli karari ile; Kurul’un II-15.1
Sayili Ozel Durumlar Tebligi’nin “I¢sel Bilgilerin Kamuya Agiklanmasinin
Ertelenmesi” baglikli 6. maddesi kapsaminda igsel bilginin kamuya agiklanmasinin
ertelenmesine dair verilen kararin, i¢sel bilgilerin kamuya ag¢iklanmasiin ertelenme
sebepleri ortadan kalktigindan kaldirilmasina; birlesme igslemine iliskin goriisme ve
hazirliklarin basladig: bilgisinin pay sahipleri ve kamuoyunun bilgisine sunulmasina;
karar verilmisgtir.

BMB Holding’in 06.09.2024 tarihli ve 11 (2024) sayili yonetim kurulu karari ile
ozetle; genel kurul onayina tabi olmak iizere ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde, BMB
Holding’in Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne 69531-0 sicil numaras1 ve Biiyiik
Miikellefler Vergi Dairesi’ne 1800038140 vergi numarasi ile kayithh Borusan Boru
tarafindan tim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde "devir alinmasi" suretiyle
birlesilmesine iligkin islemlere baglanilmasina ve birlesme igleminde ve s6z konusu
birlesme islemine iligkin yapilacak hesaplamalarda hem Borusan Boru hem de BMB
Holding’in 30.06.2024 tarihli finansal tablolarinin esas alinmasina; karar verilmistir.

Yine, Borusan Boru’nun 06.09.2024 tarihli ve 23 (2024) sayil1 yonetim kurulu karari
ile 6zetle; Uzman Kurulug Raporu'na gore; birlesme oran1 %26,5164, degisim orani
0,00080 ve buna bagli olarak sermaye artirim tutar1 21.582,28 TL olarak hesaplanmis
olmakla birlikte; genel kurulun onayina tabi olmak {izere, artirilacak sermayeyi temsil
eden paylarin birlesme neticesinde infisah edecek BMB Holding Anonim Sirketi pay
sahiplerine dagitilmasina; bu kapsamda, Uzman Kurulus Raporu ile belirlenen
21.582,28 TL tutarinda sermaye artirimi dolayisiyla sirket esas sozlesmesinin,
“Sermaye” baglikli 6. maddesinin tadil edilmesine; esas sdzlesmenin tadili ile ilgili
SPK ve Ticaret Bakanlig1 gerekli onaylarin alinmasina ve ilgili diger yerlere gereklj
bagvurular ile kanuni islemlerin yapilmasina, degisikliklerin yapilacak ilk genel e
toplantisinda onaya sunulmasina karar verilmistir. i

.. .. , i
Duyuru metninin onaylanmasi icin SPK’vya basvuru vapilmasi ve SPK onaya1 :

Borusan Boru tarafindan 06.09.2024 tarihinde birlesme islemine iligskin olarak S®
bagvuruda bulunulmus olup anilan husus ile birlesme islemine iligkin duyuru
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22.5.

06.09.2024 tarihinde KAP’da ilan edilmistir. Kurul tarafindan 17.10.2024 tarihinde
talep edilen ilave bilgi ve belgelerin Kurul'a ibrazi ve ilgili hususlar dogrultusunda
Duyuru Metninin giincellenmesi ile giincel Duyuru Metni 04.11.2024 tarihinde
SPK’ya sunulmus ve KAP'ta yayinlanmistir. SPK onayin1 miiteakip, onay karari ile
onayli duyuru metni KAP’da yayinlanacaktir.

Birlesme ile ilgili kamuyu aydinlatma belgelerinin ve inceleme belgelerinin kamuya
aciklanmasi

Kurul’un 11I-23.2 sayili “Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin “Kamunun aydinlatilmasi”
baslikl1 8. maddesi uyarinca ve TTK’nin “Inceleme Hakki” baslikli 149. maddesi
cergevesinde, birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihinden en az 30
glin 6nce asagida 22.8. boliimde agiklanan sekilde ilan edilecektir.

Birlesme isleminin, birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinin onayina sunulmasi
ve Devralan Sirket esas s6zlesmesinin tadilinin genel kurulda onaya sunulmasi

Birlesme sozlesmesi ve birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullar tarafindan
birlesmenin onaylanmasi ve devralan sifatiyla Borusan Boru’nun &denmis
sermayesinin birlesme islemi nedeniyle artirilmasina iligkin giindem maddesi dahil
olmak {izere, ylrtrliikteki mevzuat dahilinde genel kurul toplantis1 giindeminde
bulunacak sair hususlar birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinda pay sahiplerinin
onayina sunulacaktir.

Birlesme islemi ¢ergevesinde Devralan Sirket’in mevcut esas sodzlesmesinin
“Sermaye” baslikli 6. maddesi SPK uygun goriisii ve Ticaret Bakanligi’nin izni
alinmasi kaydiyla ve onaylanan sekliyle tadil edilecek olup Esas Sozlesme Tadiline
iligkin Y6netim Kurulu Karari, Esas S6zlesme Tadil Metni taslagi ve gerekli sair belge
ve hususlar Borusan Boru’nun kurumsal internet sitesi
(https://www.borusanboru.com) ve KAP’da kamuya agiklanacaktir. Borusan Boru
esas sozlegmesinin “Sermaye” baslikli 6. maddesinin tadili hususu, SPK ve Ticaret
Bakanligi tarafindan onaylanan sekliyle, birlesme isleminin goriigiilecegi genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmesi ile bildirimlerin yapilmasi, alacaklilara
haklarinin bildirilmesi ve gerekirse alacaklarin teminat altina alinmasi

Birlesme isleminin onayina iliskin genel kurul toplantilarindan sonra birlesme
isleminin tescili icin gerekli bagvurular yapilacak, birlesme islemi tescil ve ilan
ettirilecek ve vergi daireleri dahil olmak {izere gerekli kurum ve kuruluslara,
birlesmeye iliskin bilgi ve belgeler sunulacaktir.

ayrica 1nternet sitelerine konulacak ilanla haklarim bildireceklerdir.

Gerekgesi
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dogrultusunda, BMB Holding’in tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Borusan
Boru tarafindan “devir alinmas1” suretiyle Borusan Boru biinyesinde birlesilmesinin
asagidaki faydalar1 saglayacagi beklenmektedir/ongoriilmektedir:

» Borusan Grubu'nun, Salzgitter Mannesmann GmbH ile BMB Holding
seviyesindeki ortakliginin Kasim 2023°te sona ermesi nedeniyle Borusan
Boru'nun dogrudan pay sahipliginin Borusan Grup Sirketleri’ne gegirilmesi,
boylelikle ulusal ve uluslararasi arenada Borusan marka kimliginin One
cikarilmasinin saglanmasi,

» Borusan Boru sermayesinde BMB Holding {izerinden Borusan Grup Sirketleri’ne
saglanan dolayli pay sahipliginin; birlesme islemi neticesinde dogrudan pay
sahipligine doniismesi ve bu anlamda ortaklik yapisinin sadelestirilmesi,

> Iki ayn tiizel kisilik yerine tek tiizel kisilik biinyesinde birlesme sonucunda
yonetimin sadelestirilmesi, bu suretle operasyonel karar alma siireclerinin
hizlandirilmasi ve etkinliginin artirilmasi,

» Yonetim yapisinin sadelestirilmesi sonucunda; daha entegre, etkin ve verimli bir
kurumsal yonetim seviyesine ulagilmasi ve yasal bildirim, beyan ve siireglerde
kolaylik saglanmasi,

» Tek bir tiizel kisilik biinyesinde birlesme sonucunda finansal rapor hazirlanmasi
ve denetimi stireclerindeki is yiikiiniin ve maliyetlerin azaltilmasi.

22.6. Uzman kurulus goriisii

Birlesme isleminde, birlesme oranmin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir
sekilde birlesme islemi nedeniyle devralan Borusan Boru’da yapilacak sermaye
artinmi tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye artirirmi sonucunda olusacak
Borusan Boru paylarindan BMB Holding pay sahiplerine tahsis edilecek pay
adetlerinin ilgili mevzuata uygun adil ve makul olarak ve higbir teredditte yer
birakmayacak sekilde tespitinde ve s6z konusu hesaplamalarda Kurul’un 11-23-2
Sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin “Uzman Kurulug Goriisii” basligini tagiyan
7. maddesi hiikiimlerine uygun olarak PwC Yonetim Danismanligi Anonim Sirketi
tarafindan hazirlanan 06.09.2024 tarihli “Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 San. ve
Tic. A.S. ile BMB Holding A.S. Birlesme ve Hisse Degisim Oranlarinin Tespitine
[liskin Uzman Kurulus Raporu” esas alimmistir. Uzman Kurulus Raporu ve
Finansallara Iliskin Uzman Kurulus Ek Beyan1 (EK-1) ekte sunulmaktadir.

Kurul’un I1-23-2 Sayil1 Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin “Uzman Kurulus Goriisii”
basligini tagiyan 7. maddesi hiikiimlerine uygun olarak, Uzman Kurulus Raporu’nun
hazirlanmasinda birlesmeye taraf sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak

> Gelir Yaklagimi kapsaminda INA,

»T.C

7
» Piyasa Yaklagimi kapsaminda Karsilagtirilabilir Sirketler ve Karslla§ti 1ab§1
Islemler, :

» Borsa Yaklagimi ve
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» Net Varlik Yaklagimi

olmak iizere 4 ana yontem altinda 5 farkli yaklasim dikkate alinmistir. Tanimlanan
yontemlerin, birlesme ve degisim oranlarinin hesaplanmasinda karsilagtirmali bir
analiz yapabilmek adina adil ve makul oldugu belirtilmistir:

» Gelir Yaklagimi: Bu yontemde bir sirket/varligin degeri, projeksiyon déneminde
yaratilmasi beklenen nakit akimlarinin net bugiinkii degerlerine indirgenmesiyle
elde edilmektedir. INA calismas1 kapsaminda Borusan Boru ile operasyonlarinin
bir biitiin olarak ele alinmasinin daha anlamli oldugu diisiiniilen bagl ortaklariin
gelir/giderlerini, yatirnm harcamalarini, isletme sermayesi ihtiyaclarini biitiinciil
bir bakis acis1 ile dngdren indirgenmis nakit akimi modeli hazirlanmistir. INA
calismasi kapsaminda s6z konusu operasyonlarin gelecekte yaratmasi beklenen
nakit akimlarimin bugiinkii degeri, Borusan Boru ve bagl ortakliklarimin
(faaliyetlerinin bulundugu iilkeler de g6z 6niinde bulundurularak) risk profillerine
uygun bir iskonto orani kullanilarak bugiine indirgenmesiyle tahmin edilmistir.
Ayn1 zamanda Borusan Boru’nun makul hisse degeri tahmin edilirken istirakleri
arasinda yer alan Borgelik i¢in de Gelir Yaklasimi kapsaminda INA calismasi
gergeklestirilmis ve benzer bir finansal model hazirlanmistir. S6z konusu ¢alisma
neticesinde tahmin edilen hisse degeri diger degerleme yontemleri ile birlikte
dikkate alinarak, uygun bir oranda agirliklandirilmis ve Borusan Boru’nun
Borgelik sahiplik orani dogrultusunda Borusan Boru’nun hisse degerine
eklenmistir. BMB Holding’in mevcut bagl ortakliklarinin temettii gelirleri disinda
nakit akig1 elde ettigi operasyonlari bulunmamaktadir. Bu dogrultuda gelir
yaklasimi1 kapsaminda deger tahmin edilirken, O6zkaynak toplami dikkate
almmustir. Borusan Boru’nun nakit yaratma potansiyelinin yiliksek olmasi ve bu
potansiyelinin 6ngorulebilir bir seviyede tahmin edilebilmesi nedeniyle bu
yonteme %50 oraninda agirlik verilmistir.

» Piyasa Yaklagimi: Piyasa Yaklasimi1 kapsaminda uygulanabilen karsilastirilabilir
sitketler ve islemler yontemlerine gore; degerlemeye konu olan sirket ile benzer
operasyonlara sahip sirketlerin degerleme ¢arpanlari dikkate alinarak toplam hisse
degeri tahmin edilmektedir. Bu yontemde sirket degeri, karsilastirilabilir halka
acik sirketler ve daha dnce satin alma iglemine konu olmus sirketlere ait finansal
verilerin analizi sonucu bulunmakta ve finansal biiyiikliiklerin katlar1 cinsinden
ifade edilmektedir. Bu yontemin kullanimindaki en biiyiik engel, birebir
karsilagtirilabilir sirket ve islemlerin bulunmasinda yasanan zorluklardir.

Karsilagtirilabilir Sirketler analizinde, Borusan Boru ile benzer operasyona,
karlilik ve bor¢luluk oranlarina sahip ve Borusan Boru’nun faaliyet gosterdigi is
kollarinda faaliyet goOsteren karsilagtinlabilir halka agik sirketler dikkate
almmustir. Kargilagtirmada dikkate alinacak uygun degerleme c¢arpani olarak
“Sirket Degeri (SD)/FAVOK carpan1” belirlenmistir. Ilgili SD/FAVOK
carpanlari, 2019-2023 aras1 ve 30.06.2024 donemleri dikkate ali .r-"":’
hesaplanmistir. BMB Holding’in karsilastirilabilir sirketler analizi kapsaghind
tahmin edilen degeri Borusan Boru’nun karsilagtirilabilir sirketler yaklagf mlrﬁl'
tahmin edilen degeri dikkate alinarak hesaplanmistir. Borusan Boru ile fing sa;v
operasyonel olarak benzer yapida ve dogrudan rakibi konumunda olan l-»
seviyede halka agik sirket vardir. Bundan dolayr Piyasa Yakig
Kargilagtirilabilir Sirketler yontemine %20 agirlik verilmistir. X
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Karsilagtinlabilir Islemler analizinde, Borusan Boru ile benzer operasyonlara
sahip sirketleri konu alan detaylari kamuya agiklanmig islemler dikkate alinmisgtir.
Karsilagtirmada dikkate alimacak uygun degerleme c¢arpani olarak “Sirket Degeri
(SD)/FAVOK carpan1” belirlenmistir. BMB Holding’in karsilastirilabilir islemler
analizi kapsaminda tahmin edilen degeri Borusan Boru’nun karsilagtirilabilir
islemler yaklagiminda tahmin edilen degeri dikkate alinarak hesaplanmistir. Genel
anlamda bu yontemde bulunan islemlerdeki motivasyonlarin farklilik géstermesi
(stratejik satin alim, kontrol giiciinii ele gecirme, azinlik hisse satig1 vb.) ve halka
aciklanan kisith sayida islem olmasindan dolayr bu yonteme %10 agirhk
verilmistir.

» Borsa Yaklasimi Yontemi: Aktif bir piyasadan elde edilebilecek fiyat bilgisinin
degere yonelik anlaml1 bir gosterge olmasi nedeniyle, birlesecek sirketlerden halka
acik olan Borusan Boru icin Borsa Yaklagimi degerleme ¢alismasinda dikkate
almmustir. Borsa Yaklasimi kapsaminda deger hesaplanirken, Borusan Boru
giinliik islem hacmine gore agirliklandirilmis ortalama hisse fiyati, Uzman
Kurulus Raporu tarihine en yakin tarih olan 03.09.2024 tarihinden geriye doniik
farkli aylik zaman dilimleri bazinda incelenmis, s6z konusu tarihten geriye doniik
ortalama 3 aylik agirliklandirilmig ortalama hisse fiyatinin Borsa Yaklagimi'na
gore Borusan Boru’nun makul degerinin en uygun gostergesi belirlenmistir. BMB
Holding’in hisselerinin borsada islem gormemesi sebebiyle Borusan Boru’nun
borsa yaklagimi sonuglari dikkate alinarak tahmini hisse degeri hesaplanmigtir. Bu
hesaplama i¢cin BMB Holding’in mali tablolarinda Borusan Boru’nun borsa
yaklagimi ile tahmin edilen degerinin diizeltilmesi sonras1 6zkaynak degeri dikkate
almmustir. Borusan Boru’nun halka ac¢ik olmasi, BIST-30 ve MSCI Small Cap
Tiirkiye endeksi icerisinde yer almasi, likidite-islem hacmi (son 3 ay islem hacmi
giinliik ortalama 310 m TL seviyesinde), yatirimci profili (yabanci pay1 yaklasik
%8 seviyesinde) ve borsadaki gelismeler dikkate alindiginda; 03.09.2024
itibartyla son 3 aylik ortalama piyasa degerlerine gore hesaplanan hisse degeri,
Borsa Yaklagimi kapsaminda kullanilmig ve bu yonteme %20 agirlik verilmistir.

» Net Varlik Yaklagimi Yontemi: Net Varlik Yaklagimi’nda bir alicinin bir igletme
icin ddeyecegi bedelin, en az o isletmenin biitiin varliklarinin ve borglarinin belli
bir tarihte nakde cevrilmesiyle elde edilecek tutara veya isletmeyi bugiinkii
konumuna getirmek i¢in yapilacak harcama tutarina (itfa edilmis yenileme degeri)
esit olacag1 varsayimi temel alinmaktadir. Net varlik yaklagimi kapsaminda;

Borusan Boru igin 30.06.2024 tarihi itibariyle TFRS finansal raporlama
standartlarina gdére hazirlanmis ve denetlenmis mali tablolar dikkate alinmistir.
Bu dogrultuda bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolarinda yer alan konsolide
0zkaynak tutari; Borgelik’in hisse degeri, Borusan Vobarno Tubi S.P.A’nin hisse
degeri, operasyonel olmayan gayrimenkullerin ve sabit kiymetlerin mak
degerleri diizeltilerek net varlik degeri tahmin edilmistir.

&
BMB Holding i¢in TFRS’ye uygun olarak hazirlanmis ve denetlenrn/% el 2
tablolar dikkate alinmistir. BMB Holding i¢in 30.06.2024 mali tablolaripda ¥ E _
alan 6zkaynak tutar1 Borusan Boru’nun net varlik yaklasimi sonucundaYjahni »
edilen hisse degeri dogrultusunda diizeltilerek net varlik degeri tahmin edilgigsir®/ra n": \\n:"‘

451 m
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dikkate almamaktadir. Bu kapsamda, Borusan Boru’nun nakit yaratma
potansiyelinin yiiksek olmasi da gbéz 6niinde bulunduruldugunda, Net Varlik
Yaklagimi’na degerleme ¢aligmasinda agirlik verilmemistir.

Uzman Kurulug Raporu’na gore:

Birlesme Orani: %26,5164
Degisim Orani: 0,00080

olarak tespit edilmistir.

Borusan Boru’nun BMB Holding’i devralmasi sebebiyle birlesmenin etkisi ile artacak
sermaye tutar1 21.582,28 TL dir.

22.7. Devir sirasinda yapilacak muhasebe kayitlar1 hakkinda bilgi (devir
denklestirme, serefiye, geri alinan paylar vb.)

Birlesme igleminin tescil edildigi tarih itibartyla Devrolunan Sirket BMB Holding’in
tiim aktif ve pasifi bir biitiin halinde, kayitli deger tizerinden Devralan Sirket Borusan
Boru’nun aktif ve pasifine dahil edilecektir. ilgili islem sonras1 devralian varlik ve
yukiimliliikler kapsaminda karsilikli iglemler bakimindan gerekli diizeltmeler
yapilacak ve bir farklilik olugsmasi halinde bu fark, 6zkaynaklar altinda ilgili hesaba
aktarilacaktir.

22.8. Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklari

Kurul’un I1-23.2 sayili “Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin “Kamunun aydinlatilmas1”
baslikli 8. maddesi uyarinca ve TTK’nin “Inceleme Hakki1” baslikli 149. maddesi
cergevesinde, birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihinden en az 30
gun once;

Kurul tarafindan onaylanan Duyuru Metni,

Birlesme S6zlesmesi,

Birlesme Raporu,

Uzman Kurulus Raporu ve Finansallara Iliskin Uzman Kurulus Ek Beyani,
Gergege uygun deger tespiti yapilan maddi duran varliklarin degerleme raporlari,
Son {i¢ yillik finansal raporlar (finansal tablolar ile dipnotlari, faaliyet raporlar
ve sorumluluk beyanlari1 ve bagimsiz denetim raporlari),

Birlesmeye esas finansal raporlar (finansal tablolar ile dipnotlari, faaliyet
raporlar1 ve bagimsiz denetim raporlari) ve

v’ Birlesme sonrasi tahmini agilis bilangosu

AN N NN

<\

Borusan Boru’nun Pl'irtelas Hasan Mah Meclisi Mebusan  Cad. No3

adresindeki slrket merkezinde ve https [Iwww. bmbholdlnq com.tr_adresli §
sitesinde; ve
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22.9.

KAP’da kamuya aciklanarak pay sahipleri ve diger ilgililerin incelemesine
sunulacaktir.

Bununla birlikte, Kurul tarafindan onaylanan “Duyuru Metni”, Kurul tarafindan
onaylandigi giin KAP’da ve birlesmeye taraf sirketlerin kurumsal internet sitelerinde
(https://www.borusanboru.com, https://www.bmbholding.com.tr) yayimlanmak
suretiyle kamuya duyurulacaktir.

Birlesmeye taraf sirketler, yukarida anilan belgelerin nereye tevdi edildiklerini ve
nerelerde incelemeye hazir tutulduklarinmi tevdiden en az 3 (ii¢) is giinii 6nce Tiirkiye
Ticaret Sicili  Gazetesi (“TTSG”) ile kurumsal internet sitelerinde
(https://www.borusanboru.com, https://www.bmbholding.com.tr) ve KAP’da
yayimmlamak suretiyle ilan edeceklerdir.

Sermaye artirim/azaltim ve esas so6zlesme madde tadiline iliskin yonetim orgam
kararlar1 hakkinda bilgi,

Borusan Boru’nun 06.09.2024 tarihli ve 23 (2024) sayili yonetim kurulu kararinda
diger hususlarin yani sira, 6zetle agagidaki hususlara karar verilmistir:

“Sirketimizin, 06.09.2024 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile 6362 sayili
Sermaye Piyasasit Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I11-23.2 sayili Birlesme ve
Boliinme Tebligi ve I1-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi
ile diger ilgili Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili maddeleri ile ilgili diger mevzuat
hiikiimleri dahilinde, Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii 'ne 402760-0 sicil numarasi ve
Beyoglu Vergi Dairesi’ne 1800098569 vergi numarasi ile kayitlh BMB Holding
Anonim Sirketi'nin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz tarafindan "devir
alinmasi" suretiyle Sirketimiz biinyesinde birlesilmesine (“Birlesme Islemi”) iliskin
islemlere baslanilmasina, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu dahil olmak iizere
tiim gerekli bildirim ve basvurularin yapilmasina karar verilmis olup Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun I1-23.2 sayili Birlesme ve Béliinme Tebligi 'nin “Duyuru metninin
onaylanmast i¢in Kurula bagvuru ve sorumluluk” bashkli 5. maddesi uyarmmca
hazirlanan "Duyuru Metni"nin onaylanmas: icin 06.09.2024 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'na basvuru yapiimasina;

Yukarida bahsi gecen Yonetim Kurulu Karar: uyarinca, Birlesme isleminde,
birlesme orammnin, degisim oraninin ve bunlarla baglantili olarak sermaye artirim
tutarmin ilgili mevzuat hiikiimlerine wygun, adil ve makul bir sekilde tespitinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi 'nin "Uzman
Kurulug Goriisii” bashigim tastyan 7. maddesi hiikiimlerine uygun “Uzman Kurulus
Raporu’nun esas alinmasina karar verildiginden PwC Yonetim Danz;manhgz A.S.

4
Uzman Kurulus Raporu'na gore; birlesme oram %26,5164, dengr% org?l

0,00080 ve buna bagll olarak sermaye artirim tutarl 21. 582 28 TL olarak hesalan#zz

sahiplerine dagitiimasina;
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22.10.

22.11.

22.12.

Bu kapsamda, Uzman Kurulus Raporu ile belirlenen 21.582,28 TL tutarinda
sermaye artirtmi dolayisiyla Sirket esas sozlesmesinin, “Sermaye” bagslikll 6.
maddesinin ekli sekilde tadil edilmesine;

Esas sozlesmenin tadili ile ilgili Sermaye Piyasast Kurulu ve Ticaret
Bakanhigi'ndan gerekli onaylarin alinmasina ve ilgili diger kurum ve mercilere gerekli
basvurular ile kanuni iglemlerin yapimasina, degisikliklerin yapilacak ilk Genel
Kurul toplantisinda onaya sunulmasina;

Birlesme islemine iligkin olarak, Sirketimiz ile BMB Holding Anonim Sirketi
arasinda imzalanan 06.09.2024 tarihli Birlesme Sozlesmesi ve 06.09.2024 Birlesme
Raporu ile Duyuru Metni ve Uzman Kurulus Gériigii Yonetici Ozetinin isbu karar ile
birlikte Kamuyu Aydinlatma Platformunda yayinlanmasina.”

Ayrilma hakki fiyat1 ve kullanimi hakkinda bilgi,

30.06.2024 tarihli finansal tablolar1 uyarinca BMB Holding’in tiim aktif ve pasifinin
bir biitiin halinde Borusan Boru tarafindan "devir alinmas1" suretiyle birlesilmesi
isleminin; Kurul'un 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakk1
Tebligi'nin ilgili hiikiimleri kapsaminda "6nemli nitelikteki islem" mahiyetinde bir
islem olmamasi nedeniyle Borusan Boru pay sahipleri agisindan "ayrilma hakki"
dogmayacaktir. Dolayistyla ayrilma hakkinin kullanilmasina iliskin esaslara yer
verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Vergi bor¢larindan sorumluluk, vergi beyannamesi,

Devralan Sirket Borusan Boru, birlesme ile infisah edecek Devrolunan Sirket’in
tahakkuk etmis, birlesme islemine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarini
Odeyecegine ve diger yiikiimliilikklerini yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi
yasal siiresi i¢inde Devrolunan Sirket BMB Holding’in bagli bulundugu vergi dairesi
midiirligiine verecek, gerektiginde ayrica yeterli teminat da gosterecektir.

Birlesmeye katilan sirketler; birlesmenin TTSG’de ilan edildigi tarihten itibaren 30
giin i¢inde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirket’in devir
bilangosunu ve gelir tablosunu da ekleyerek devir tarihi itibartyla hazirlayacaklari ve
miistereken imzalayacaklari Devrolunan Sirket BMB Holding’e ait kurumlar vergisi
beyannamesini Devrolunan Sirket’in bagli bulundugu vergi dairesi miidiirliigline
verecektir.

islemin calisanlar ve alacakhlar iizerindeki etkileri,

Devrolunan Sirket BMB Holding’in birlesme islemine esas finansal tablo tarihi olan
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22.13.

22.14.

22.15.

22.16.

23.

Islemin taraflara yiikledigi bor¢ ve yiikiimliilikler ile sboz konusu
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi durumunda taraflarin katlanacag
sonuclar,

Devrolunan Sirket BMB Holding’in Devralan Sirket Borusan Boru paylar1 diginda
herhangi bir 6nemli varlig1 veya ylkiimliliigi bulunmamasi nedeniyle birlesme
neticesinde bor¢ ve ylikiimliiliikler agisindan 6nemli bir degisiklik olmayacaktir.

Mevcut imtiyazh paylar veya intifa senetleri karsihginda esdeger haklar veya
uygun bir karsih@in verilmesi halinde, s6z konusu haklar veya karsihklarin
tespitine iliskin uzman kurulus goriisiinii de icerecek sekilde bilgi,

Devrolunan Sirket BMB Holding esas sézlesmesinde pay sahiplerine taninan herhangi
bir imtiyaz veya intifa senedi sahibi bulunmadigindan, BMB Holding pay sahipleri
veya intifa senedi sahiplerine esdeger haklar veya uygun bir karsiligin verilmesi s6z
konusu olmayacaktir.

TTK uyarinca ayrilma akcesinin ongoriilmesi halinde, ayrilma akcesinin
degerinin tespitine iliskin bilgi,

Birlegsme isleminde TTK’nin 141. maddesi uyarinca dngoriilen herhangi bir ayrilma
akgesi bulunmamaktadir.

TTK wuyarinca denklestirme odemesi yapilmasinin o6ngoriilmesi halinde,
denklestirme tutarinin tespitine iliskin bilgi.

Birlesme isleminde TTK’nin 140. maddesi uyarinca oOngdriilen herhangi bir
denklestirme 6demesi bulunmamaktadir.

BIiRLESME iSLEMINE iLiSKiN DiGER HUSUSLAR

Devralan Sirket Borusan Boru ile Devrolunan Sirket BMB Holding’in 30.06.2024
tarihi itibariyla hazirlanmis ve 01.01.2024 — 30.06.2024 donemini kapsayan 6 aylik
kar veya zarar tablosu asagidaki gibidir (tutarlar (bin TL) olarak ifade edilmistir):
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24.

N

~No ol bh w

1 Ocak -
30 Haziran 2024

Hasilat 29.646.115
Satiglarm Maliyeti (-) (26.905.556)
BRUT KAR 2.740.559
Genel Ydnetim Giderleri (-) (1.081.082)
Pazarlama Giderleri (-) (138.695)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 422722
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (58.032)
ESAS FAALIYET KARI 1.885.472
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 124.957

Yatrim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GELIRI ONCESI FAALIYET 2.010.429
Finansman Gelirleri 82.685
Finansman Giderleri (-) (1.113.138)
Net Parasal Poziyon Kazanglary/(Kayplary) 1.240
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESIi KARI (ZARARI) 981.215
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (347.832)
Donem Vergi (Gideri) Geliri (117.285)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (230.547)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARD 633.383

INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler; gerek Devralan Sirket gerekse de Devrolunan Sirket merkez
adresi olan “Piirtelas Hasan Mah. Meclisi Mebusan Cad.No.37 Beyoglu/istanbul”
adresinde; Devralan Sirket’in https://www.borusanboru.com/ adresli internet sitesi,
Devrolunan Sirket’in https://www.bmbholding.com.tr adresli internet sitesi ile
KAP’da (www.kap.org.tr) tasarruf sahipleri ve pay sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

Duyuru Metni,
Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket’in birlesmeye esas 30.06.2024 tarihli finansal
raporlar (finansal tablolar ile dipnotlari, faaliyet raporlar1 ve bagimsiz denetim
raporlari),

Birlesme So6zlesmesi,

Birlesme Raporu,

Uzman Kurulus Raporu ve Finansallara Iliskin Uzman Kurulus Ek Beyan,
Gergege uygun deger tespiti yapilan maddi duran varliklarin degerleme raporlari,
Son ii¢ yillik finansal raporlar (finansal tablolar ile dipnotlari, faaliyet raporlart
sorumluluk beyanlar1 ve bagimsiz denetim raporlari),
Birlesme Sonras1 Tahmini Agilig Bilangosu.
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25. EKLER

1. Uzman Kurulus Raporu ve Finansallara Iliskin Uzman Kurulus Ek Beyani,

2. Gergege uygun deger tespiti yapilan maddi duran varliklarin ilgili otoriteler tarafindan
yetkilendirilmis degerleme sirketleri tarafindan hazirlanmis degerleme raporlari,

3. Borusan Boru’nun 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolar1 ve bu tablolara
iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu,

4. BMB Holding’in 30.06.2024 tarihli bireysel finansal tablolar1 ve bu tablolara 6zel
bagimsiz denetim raporu.

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

adina
Erkan Muharrem__Kafadar Aml Karaca
Yonetim Kurulu Uyesi Icra Kurulu Uyesi
e-imzalidir. e-imzalidir.

BMB Holding Anonim Sirketi

adina
Erkan Muharrem Kafadar Amnil Karaca
Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir Yardimcist
e-imzalidr. e-imzalidrr.
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