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Derecelendirme Kuruluşu : : JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

Derecelendirilen Kuruluş : : VESTEL ELEKTRONİK SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ 

Adresi :: : Maslak Mahallesi Taşyoncası Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sarıyer, İstanbul- Türkiye 

Telefon ve Faks No : : 0212 352 56 73 – 0212 352 56 75 

Tarih : : 29/11/2024 

Konu : : SPK Seri VIII, No 51 sayılı Esaslar Tebliğinin 26.maddesi 

 
 
SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 

“Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Maliyet baskılarına karşın sürdürülen brüt kâr ve FAVÖK marjları 

• 2023 yılındaki kayda değer nakit dönüşüm döngüsü performansı 

• İhracat odaklı gelir tabanı sayesinde döviz cinsinden gelir yaratma kapasitesi 

• Düşük seviyedeki şüpheli alacaklarıyla ispatlandığı üzere alacakların büyük bölümünün teminatlandırılması ile sağlanan aktif 

kalitesi 

• Kapsamlı satış ve satış sonrası servis ağı ile desteklenen, Türkiye ve Avrupa’daki sektörel üst düzey konumları 

• Vestel City’de merkezi üretim yapması dolayısıyla ölçek ekonomisi 

• Borsa İstanbul Kurumsal Yönetim Endeksi’nde yer alması ile ispatlandığı üzere kurumsal yönetim ilkelerine güçlü uyumu 

• 2023 yılındaki toparlanmayı takiben 2024 yılının ilk 9 ayında yükselen kaldıraç profili 

• Zayıf faiz karşılama çarpanları 

• 2024 yılının ilk 9 ayında faaliyet ve net dönem zararı kaydedilmesine ek olarak satışlarda gerileme 

• Analiz dönemi boyunca önemli işletme sermayesi açıkları 

• İlişkili taraflardan diğer alacakların yüksek seviyede seyretmeye devam etmesi 

• Yeniden değerleme kazançlarının özkaynaklara yaptığı kayda değer seviyedeki nakit dışı katkı 

• Jeopolitik risklerin gölgesinde, öncü ekonomik göstergeler küresel talep koşullarındaki zayıflığın sürdüğüne işaret ederken, 

yumuşak inişe yönelik adımların ön planda tutulması 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum 

Kredi Rating Notu ‘A (tr)’ seviyesinde teyit edilmiş olup görünümü ise ‘Stabil’den ‘Negatif’e revize edilmiştir. Tüm notları ve 

görünümleri aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

Not: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması veya satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Negatif Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli Ulusal İhraç Notu : -  

Kısa Vadeli Ulusal İhraç Notu : -  
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