HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA
BORCLANMA ARACI IHRACI BASVURU FORMU

A. THRACCIYA ILIiSKIN GENEL BiLGILER
1. THRACCIYI TANITICI BILGILER

1.1. Ticaret Unvam : SASA POLYESTER SANAYI A.S. (“Sirket™)

1.2. Merkez Adresi : Sarthamzah Mahallesi, Turhan Cemal Beriker Bulvari,
No: 559, Seyhan, Adana

1.3. Ticaret Sicil Mitdiirliigii : Adana

1.4. Ticaret Sicil Numaras: : 5722

1.5. Faaliyet Konusu :

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 3. maddesi uyannca Sirket “Her tiirlii kimyevi maddeler, sun’i ve
sentetik devamli ve devamsiz elyaf ile iplikler, dokumalar, pet ambalajlama malzemesi,
bunlarin ham ve yardimc: maddeleri ile ara mamulleri ve aym esastan ticari emtiamn ve
bunlarm piyasada siriimiini kolaylastiracak mamullerin imalini yapabilir, tesisleri kurup
isletebilir ve bu sahaya giren her gegit maddelerin ithalati, ihracat: ile uluslararas: ve dahili
ticaretini” yapabilir.

Sirket elyaf, filament, dzel polimerler ve kimyasallar olarak gruplandimilabilecek gesitli alt
lirtinlerin tiretim ve satisini yapmaktadir. Sirket biinyesinde 31 Mart 2023 itibariyla 4.422 kisi
caligmaktadir.

Sirket’in merkez ve {iretim tesisleri “Sarthamzalr Mahallesi, Turhan Cemal Beriker Bulvari,
No:559, Seyhan/ADANA”da; hammadde depolama tesisi ile tank sahasi ve dolum terminali
“Akgay Mevkii Giizelgay Nah. 616 Sokak No:6 31200 Iskenderun / HATAY dadir. “Ségiitozii
Mahallesi, 2176. Cadde, No:9 /17-18, Cankaya / Ankara” adresinde Ankara Irtibat biirosu ve
“Regsitpagsa Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, Park Plaza, No:14/29, Kat: 12, 34396 Sartyer
/ Istanbul” adresinde Istanbul Irtibat biirosu bulunmaktadir.

1.6. Ortakhik Yapisi

Sirketin paylari Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmekte olup isbu formun imza
tarihinden 6nceki son islem giinti 03.08.202 1 TL nominal degerli 1 lot payin kapams fiyati
62,65 TL’dir.

Sirketin 5.295.959.799,10 TL olan ¢ikarilmis sermayesini temsil eden paylara iliskin bilgiler
agagida yer almaktadir (Sermayenin, Haziran 2023 ayinda doniigtiirme talebinde bulunan paya
doniigtiiriilebilir tahvil sahiplerine tahsisli olarak, 5.295.959.799,10 TL’den 5.298.542.110,10
TL’ye sarta bagli sekilde artinlmasi igin 05.07.2023 tarihinde Sermaye Piyasast Kuruluna
yapilan bagvuru 27.07.2023 tarihinde onaylanmis olup bu bagvuru tarihi itibariyla sermaye
artinm islemleri heniiz tamamlanmamaigtir.).
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Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi
Grubu| Nama/ |Imtiyazlarm Bir Paym Toplam Sermayeye
Hamiline Tirii Nominal Degeri (TL) (TL) Oram (%)
Yok Nama Yok 0,01 5.295.959.799,10 100,00

Sirketin gikarilmis sermayesinin ortaklar arasinda dagihimi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sirket’in Ortakhk Yapis:

Ortagin Ticaret Unvam / Adi Soyadh TUtarlS(;lSayedeh Pig:‘am %)
Erdemoglu Holding A.S. (*) 2.923.300.244,60 55,20
Merinos Hali Sanayi ve Tic. A.S. 701.789.749,98 13,25
Dinarsu Imalat ve Ticaret T.A.S. 400.401.394,32 7,56
Diger Ortaklar 1.270.468.410,20 23,99
TOPLAM 5.295.959.799,10 100,00

(*) Yurt diginda ihrag edilen 200.000.000 Avro tutarindaki Paya Déniistiiriilebilir Tahvil ihraci

kapsaminda Erdemoglu Holding A.S. tarafindan 6diing verilen toplam 239.633.214,20 TL nominal
degerli paylar “Diger Ortaklar” altinda gosterilmistir.

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhk Yapis:

Sirket sermayesinin Odiing verilen paylar hari¢ %55,20°sine (6ding verilen paylar dahil

%59,72’sine) sahip olan Erdemoglu Holding A.S.’nin ortaklik yapis1 asapidaki tabloda yer

almaktadir.
Erdemoglu Holding A.S. Ortaklik Yapisi
« . Sermayedeki Pay:
Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Tutar (TL) Oran (%)
Ibrahim Erdemoglu 420.300.000,00 46,70
Ali Erdemoglu 367.200.000,00 40,80
Giilsiim Erman 63.000.000,00 7,00
‘Mustafa Erman 49.500.000,00 5,50
Toplam 900.000.000,00 100,00

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagim Bulundugu Ulkeye Tliskin

Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt diginda yerlesik degildir.

1.9. Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket Esas S6zlesmesi’nin Yonetim Kurulu ile ilgili 12. maddesi su sekildedir:

“Sirket, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri gercevesinde segilecek en az 5 en fazla 12 iiyeden olusan bir Yionetim

Kurulu tarafindan yonetilir ve temsil edilir.
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Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok ii¢ yil igin segilirler. Segim siiresi sona eren Yonetim
Kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler.

Bir wiyeligin herhangi bir nedenle bosalmas: halinde, Yénetim Kurulu bosalan iiyelik
i¢in yeni iiye secerek, Genel Kurul'un ilk toplantisinda onaya sunar. Bu iiye selefinin
kalan stiresini tamamlar.”

07.04.2023 tarihli Sirket Olagan Genel Kurul toplantisinda Yoénetim Kurulu iiye sayis: 11
olarak belirlenmis olup y6netim kurulu tiyeleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Yinetim Kurulu Uyeleri
' Secildigi GK | Gérev Siiresi
Adi-Soyady Gorevi Tarihi Sonu
Ibrahim Erdemoglu Yonetim Kurulu Bagkam 07.04.2023 07.04.2024
Ali Erdemoglu Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 07.04.2023 07.04.2024
Mehmet Erdemoglu Yonetim Kurulu Uyesi 07.04.2023 07.04.2024
Mehmet Seker Yonetim Kurulu Uyesi 07.04.2023 07.04.2024
Irfan Bagkir Yéonetim Kurulu Uyesi 07.04.2023 07.04.2024
Mustafa Kemal Oz Yonetim Kurulu Uyesi 07.04.2023 07.04.2024
Giiven Kaya Yénetim Kurulu Uyesi 07.04.2023 07.04.2024
Kadir Bal Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi| 07.04.2023 07.04.2024
Haci Ahmet Kulak Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi| 07.04.2023 07.04.2024
Ayten Topalkara Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi| 07.04.2023 07.04.2024
Servi Sebe Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi| 07.04.2023 07.04.2024

1.10. Bagh Ortakliklar: ve Finansal Duran Varhklar

Bagh Ortakhklar
. . Sahip Olunan Sermaye
Ticaret Unvani Sermayesi Orami (%)
Sasa Dis Ticaret A.S. 2.000.000 TL 100,00
Sasa Uluslararas: Finansal Yatirim A.S. 20.000.000 TL 100,00
Sasa Trading BV (*) 1.000.000 Euro 100,00

(*) Sasa Trading BV, Sasa Uluslararasi Finansal Yatirtm A.S.’nin %100 bagl ortakhigi olarak
Hollanda’da kurulmustur.

Finansal Duran Varliklar
Sahip Olunan Sermaye

Sermayesi (TL) Oram (%)
Yoktur : ‘

Ticaret Unvam

1.11. KAP Sertifikast Bagvarusunun Yapilip Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin
Isimleri ve Gorevleri

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.6 sayil “Kamuyu Aydinlatma Platformu T ebligi”nin 5.
maddesi uyarinca Sirket adina bildirim géndermek i¢in elektronik sertifikalan bulunan yetkili
kisiler agagida belirtilmistir.



KAP Bildirimleri ile Yetkili Kisiler

Sertifika
Adi - Soyadi Gorevi / Unvam Almdigi Tarih
Sakir Sabri YENER | Genel Miidiir Yardimcis: — CFO 20.12.2018

Biilent YILMAZEL | Mali Isler ve Yatimmei Iliskileri Grup Miidiirii 28.05.2016

Ali 0z

Finansal Muhasebe Miidiirii 03.03.2017

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigina iliskin Bilgi:

Merkezi Kayit Kurulugu ityeligimiz bulunmaktadir.

2. SERMAYEYE iLiSKIiN BILGILER

Son Sermaye Artirimina iliskin Bilgiler

Sermayenin, Haziran 2023 ayinda doniistiirme talebinde bulunan paya doniistiirtilebilir tahvil
sahiplerine tahsisli olarak, 5.295.959.799,10 TL’den 5.298.542.110,10 TL’ye sarta bagh
sekilde artirilmasi i¢in 05.07.2023 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan bagvuru
27.07.2023 tarihinde onaylanmis olup bu basvuru tarihi itibariyla sermaye artirim islemleri
heniiz tamamlanmamusgtir. Bu sebeple asagida bir énceki %130 bedelsiz sermaye artirimina
iligkin bilgilere yer verilmistir.

2.1. Artirim Oncesi Sermaye :2.302.591.217 TL
2.2. Artirim Kaynaklan

- 2022 yili kin :2.940.766.824,35 TL

- I¢ Kaynaklar (Olaganiistii Yedekler) 2.993.368.582,10 TL
2.3. Artirmm Sonrasi Sermaye : 5.295.959.799,10 TL
2.4. Sermayenin

- Tescil Tarihi :26.05.2023

- Ilan Edildigi TTSG Tarih ve Sayis1 :29.05.2023 - 10840

2.5. Sermayenin

Odenmis Kisminin Tespitine : Yeminli Mali Miisavir Yusuf Akay’in

Iligkin  Mali Miisavirlik  Raporunun 07.06.2023 tarihi ve YMM
Tarih ve Sayis 27103632/2023/2586-17 sayili raporu

3. FINANSAL

TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillan ile 01.01.2023-31.03.2023 ara hesap donemine iligskin
finansal tablolarimin bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Konsolide/ Bagimsiz Denetim Baglm-s1z
Tablo Hazirlanma Esaslan Denetim
vy . Solo Kurulugu e
Tarihi Goriisii
31.12.2020 | SPK’min II-14.1 sayil Sermaye | Konsolide | DRT Bagimsiz Denetim | Olumlu
Piyasasinda Finansal ve Serbest Muhasebeci
Raporlamaya Iliskin Esaslar Mali Miisavirlik A.S.
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31.12.2021

31.12.2022

Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmigtir.
Teblig’in 5. maddesine gore
Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu

Konsolide

DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S.

Olumlu

Konsolide

DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci

tarafindan yayimianan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar
ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
esas alinmigtir.

31.03.2023

Mali Migavirlik A.S.

Olumlu

Konsolide

Ik geyrek finansallar

denetlenmemigtir

Yoktur

Sirketin 2020, 2021 ve 2022 yillan ile 01.01.2023-31.03.2023 ara hesap donemine iliskin
finansal tablolarindan segilmis finansal veriler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal Durum Tablosu (Bin TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.03.2023
Dénen Varhiklar 2.782.309 | 8.984.006 | 14.349.023 | 15.648.147
Nakit ve Nakit Benzeri 428.395 | 2.170.396 803.111 | 1.691.271
Finansal Yatirimlar 46.982 3.132 55.239 -
Ticari Alacaklar 700339 | 2218391 | 3.614.608 | 4.398.492
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 663.151 | 2273401 | 3.614.608 | 4.375.958
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37.188 4.990 - 22.534
Diger Alacaklar 4.208 8.277 5.828 9.778
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.208 8.277 5.828 9.778
Stoklar 1.338.235 | 3.903.250 | 8.757.034 | 8.633.454
Tiirev Araglar - 3.668 - -
Pesin Odenmis Giderler 15.457 31.150 86.478 79.841
Diger Dénen Varliklar 248.693 645.742 | 1.026.725 835311
Duran Varhklar 8.007.886 | 13.210.157 | 38.113.122 | 46.981.867
Diger Alacaklar 114 117 98 98
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 120 45 - -
‘Maddi Duran Varliklar 5.864.428 | 8.701.243 | 21.993.760 | 26.687.284
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 852 3.853 7.502 6.704
Pesin Odenmis Giderler 205.609 692437 | 1.764.327 | 2.446.687
Ertelenmis Vergi Varlig 1.936.763 | 3.812.462 | 14.347.435 | 17.841.094
Aktif Toplanm 10.790.195 | 22.194.163 | 52.462.145 | 62.630.014
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 4.447.945 | 9.151.729 | 26.330.857 | 25.905.203
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.506.765 | 3.206.990 | 16.609.612 | 17.718.769
-Banka Kredileri 1535171 | 1.716.033 | 11.159.070 | 11.602.257
-Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 947.962 | 1438203 | 5.378.292 | 6.040.285
-Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 23.632 52.754 72.250 76.227
Ticari Borglar 1.215.789 | 3.958.781 | 7.507.950 | 6.446.596
-fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar 1.215.789 | 3.958.781 | 7.507.950 | 6.446.596
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21.589 26.253 84.477 181.003
Diger Borglar 2315 50.267 25.161 59.070
-Tliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 2315 50.267 25.161 59.070
Ertelenmis Gelirler 700.899 | 1.860.460 | 2.101.168 | 1.497.027
-Nliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 700.899 | 1.406.609 | 1.844.462 | 1.295.774
-lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - 453.851 256.706 201.253
Dénem Kari Vergi Yiikimliliigii - 47.518 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 588 1.460 2.489 2.738
-Diger Kisa Vadeli Kargilklar 588 1.460 2.489 2.738
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 3.455.900 | 8.879.807 | 9.710.135 | 16.449.679
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.399.207 | 8.791.882 | 9.541.873 | 16.361.541
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-Banka Kredileri 3.313.238 | 5850.176 | 7.640.623 | 15.875.367
-Ihrag Edilmis Bor¢lanma Araglar -\ 2822264 1.815.345 415599
-Kiralama Islemlerinden Borglar 85.969 119.442 85.905 70.575
Uzun Vadeli Kargiliklar 56.693 87.925 168.262 88.138
-Calisanlara Sagl. Fayd. Hliskin Uzun Vd. Karsiliklar 56.693 87.925 168.262 88.138
Ozkaynaklar 2.886.350 | 4.162.627 | 16.421.153 | 20.275.132
Odenmis Sermaye 830.000 | 1.120.000 | 2.263.633 | 2.302.591
Sermaye Diizeltme Farklari 13 13 13 13
Geri Alinms Paylar (5.707) (14.993) - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 191.559 213.747 213.747 213.747
Diger Yedekler - §3.502 83.902 83.902
Paylara [liskin Primler - - 777.134 | 2.124.149
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) 508.483 | 1.178.323 | 1.178.323 | 1.178.323
-Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kayplar (4.109) (4.109) (4.109) (4.109)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar 312592 1182432 1182432 1.182.432
Gegmis Yillar Karlart veya Zararlari 1.049.814 884.200 | 1.314.827 | 11.876.435
Net Donem Kari veya Zarari 312.188 697.435 | 10.589.574 | 2.495.972
Pasif Toplami 10.790.195 | 22.194.163 | 52.462.145 | 62.630.014
Gelir Tablosu (Bin TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.03.2022 | 31.03.2023
Hasilat 5.040.948 14.644.953 | 31.060.178 7.108.139 8.129.603
Satiglarin Maliyeti (-) (3.952.541) | (10.942.436) | (24.195.229) | (4.886.528) | (7.139.660)
Briit Kar 1.088.407 3.702.517 6.864.949 2221611 989.943
Genel Yonetim Giderleri (-) (45.888) (113.170) (225.430) (53.677) (77.727)
Pazarlama Giderleri (-) (149.665) (469.867) | (1.048.050) (235.779) (245.850)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (3.802) (8.546) (10.429) (223) (633)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 600.043 2.605.532 3.152.111 3.348.268 1.111.307
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler () (465.776) | (3.176.453) | (3.093.218) | (3.600.850) | (1.315.293)
Esas Faaliyet Kar: 1.023.319 2.540.013 5.639.933 1.679.350 461.747
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 50.459 4215 8.798 1.072 182
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) (2.240) (1.132) (466) (322) (11)
Finansman Geliri / (Gideri) Oncesi Faal. Kari 1.071.538 2.543.096 5.648.265 1.680.100 461.918
Finansman Gelirleri 408.002 1.189.517 1.126.939 514.866 582.764
Finansman Giderleri (1.754.560) | (4.920.603) | (6.720.603) | (1.373.979) | (2.042.369)
Siirdiirilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (275.020) | (1.187.990) 54.601 820.987 (997.687)
Sirdiriilen Faal. Vergi Geliri/ (Gideri) (-) 587.208 1.885.425 10.534.973 1.511.531 3.493.659
-Dénem Vergisi Gideri (-) - (64.701) - - -
-Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 122.351 498.991 427212 65.526 (27.315)
-Tesvik Belgesi Dah. Ertel. Vergi Geliri 464.857 1.451.135 10.107.761 1.446.005 3.520.974
Dénem Kari 312.188 697.435 10.589.574 2.332.518 2.495.972
Diger Kapsamli Gelir /Gider - 669.840 0 0 0
Toplam Kapsaml Gelir 312.188 1.367.275 10.589.574 2.332.518 2.495.972
l Baghca Finansal Gostergeler (Milyon TL) ;
" 2020 2021 2022 2023/3
Net Satiglar 5.041 14.645 31.060 8.130
Briit Kar 1.088 3.703 6.865 990
Faaliyet K/Z 1.023 2.540 5.640 462
FAVOK 1.214 2.787 5.975 536
Net Kéar/Zarar 312 697 10.590 2.496
FAVOK Marji (%) 24 19 19 6,6
Net Kar Marji (%) 6 S 34 30,7
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FINANSAL ORANLAR 2020 2021 2022 202373
Cari Oran | T 063| 098] 054] 0,60
Likidite Oram (Asit Test Oram) 0,27 0,48 0,17 0,24
Nakit Oram 0,10 0,24 0,03 0,07
Alacaklarin Devir Saresi (Gin) 1207]  922] 939| 3327
Mamul ve Ara Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 31,63 11,28 16,94 81,83
Aktif Devir Hizt 0,47 0.66 0,59 0,13
Toplam Yitkim./ Ozsermaye . 2,74 433]  219] 200
Toplam Yiik./ Toplam Aktif 0,73 0,81 0,69 0,68
Kisa Vadeli Borgl./ Toplam Aktif 0,41 0,41 0,50 0,41
Uzun Vadeli Yiikiimliilik / Toplam Aktif 0,32 0,40 0,19 0,26
Ozkaynaklar/ Toplam Aktif : 0,27 0,19 0,31 0,32
Faizleri Kargilama Rasyosu: FAVOK / Faiz Giderleri 5,39 7,18 2,94 0,64
Toplam Aktif Karlilig:: Net Donem Kar / Toplam Aktif 0,03 0,03 '0,20 0,04
Ozsermaye Kérlihgr: Net Dénem Kéri / Ozsermaye 0,11 0,17} 0,64 0,12
Brilt Kér Marji: Briit Kar / Net Satiglar 0,22 0,25 0,22 0,12
‘Net Kar Marji: Net Kar / Net Satiglar 0,06 0,05 0,34 0,31

Dénem Varhklar:

Sirket’in 2020 yili ve 2021 yili hesap dénemleri karsilagtirnldifinda Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklarinda artis goriilmistiir. Bu artisin nedeni; Sirket’in satis seklinin daha ¢ok siparis
oncesi pesin ddemeli satig olarak yogunlasmas: ve buna bagl olarak ortalama alacak tahsil
siirelerinin kisalmasidir. Ayrica, Sirket’in 2020 yilinda yaklagik 719 bin ton olan satig miktar
2021 yilinda 1.233 bin ton, 2022 yili sonunda 1.181 bin ton olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda
Nakit ve Nakit Benzeri Varhiklardaki azahisin sebebi ise bu varliklarin bir kisminm isletme
ihtiyaglar1 i¢in kullanilmasidir.

2023 yilmin ilk geyreginde, kullamlan uzun dénem kredilerin isletme sermayesi ihtiyacina
olumlu katkisi ve Mart ayinda ilk iki aya gore satig hacminin artmasi nedeniyle Nakit ve Nakit
Benzeri kaleminde artis gériilmiistiir. Yine satiglarin artmasina bagh olarak Ticari Alacaklar
kaleminde de 2022 y1l sonuna kiyasla artls goriilmiistiir.

Yapilmakta olan yatiimlar ve iiretim hacminin artmasma paralel olarak Sirket’in satis
rakamlar artiy géstermistir. Satiglardaki yikselise neden olan diger bir husus, dénemler
itibarryla hammadde fiyatlarinda ve déviz kurlarinda yaganan artiglardir. 2021 yilinda ortalama




satig fiyatlar1 2020°ye oranla USD bazinda %34 oraminda; 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla
yaklasik %20 oraminda artmistir. 2022 yilit 2020 yili ile kiyaslandiginda ise ortalama satis
fiyatlarimin USD bazinda yaklagik %60 seviyesinde oldugu anlasiimaktadir. Bu sebeple, 2021
yili ile 2022 yili kargilagtirildiginda, 2020 yilinda Ticari Alacaklarda artiy goriilmiistiir.

Yeni yatirimlarin devreye alinmasiyla birlikte 2019 yilinda 700.000 ton/yil olan iiretim hacmi
2021 hesap donemi itibariyla yaklagik 2 kat artarak 1.365.000 ton/yil seviyesine ulagmagtir.
Biitiin tiretim gruplarinda bir dnceki yila gore iiretim hacmi artris, buna baglh olarak heniiz
satilmamis iiriinler nedeniyle 2020 yilma gore 2021 ve 2022°de Stok tutarlar artmistir. Stok
artiglarimin bir baska nedeni, hammadde fiyatlarindaki artig ve sirketin elinde bulundurmak
zorunda oldugu emniyet stoklarinin yiikselmesidir.

2023 yilimn ilk t¢ ayinda ise, satislarin bir kismmin meveut stoklardan yapilmasi nedeniyle
hem Ticari Borglar hem de Stoklar kaleminde diisiis olmustur.

Duran Varhiklar:

2021 yilinda, 2020 yilina oranla Duran Varliklar baghgi altinda yer alan Maddi Duran Varliklar
kalemindeki artisin sebebi devreye alinan POY ve Tekstiirize Iplik Uretim Tesisi yatirimi ile
PET Tesisi (Sise Cipsi) yatirim kapsaminda gergeklesen makina, techizat, ekipman alimlar;
yine 2022 yili itibariyla devam etmekte olan ve 2023 yilinda devreye alinmasi planlanan PTA
(Saflagtinlmus Tereftelatik Asit) yatirimi kapsaminda yapilan harcamalardir. Ayrica 2024
yilinda devreye alinmas: planlanan Elyaf ve Polimer Cipsi Uretim Tesisi yatirinu kapsamindaki
harcamalarin baslamas: sebebiyle de Maddi Duran Varliklar kaleminde artis yasanmustir.

Maddi Duran Varliklar kalemindeki artig biiyiik 6lgiide yukarida da agiklandip1 iizere
yapilmakta olan yatirimlardan ve Adana, Yumurtalik’ta yapilmasi planlanan yatirim
kapsaminda Ozellestirme Idaresi Bagkanhigi’ndan satm alinan yaklasik 2,1 milyar TL
tutarindaki arsadan kaynaklanmaktadir.

Duran Varliklar baghg: altinda yer alan Ertelenmis Vergi Varlig: kaleminde yillar itibariyla
goriilen artig, Sirket’in, sahip oldugu Yatinm Tegvik Belgeleri kapsaminda, daha sonraki
dénemlerde kullanmak iizere hak etmis oldugu Vergi Indiriminden kaynaklanmaktadir.
Sirket’in, Yatirim Tesvik Belgeleri kapsaminda yaptigi yatinmlar i¢in harcanus oldugu tutarin
belge lizerinde yer alan Yatinma Katki Oram (YKO) ile ¢arpilmasi sonucunda Sirket’in
kullanabilecegi vergi indirim tutari hesaplanmaktadir. Sirket hesaplamis oldugu bu tutardan
dénem vergisini diismekte ve kalan tutar daha sonraki dénemlerde kullanilmak iizere
Ertelenmis Vergi Varligi kalemine kaydedilmektedir. Sirket 2022 yilinda yapilmakta olan
yatirimlar kapsaminda yaklagik 11,3 milyar TL tutarinda harcama yapmistir. Bu harcamanin
Ertelenmis Vergi Varli1 kalemine etkisi yaklagik 9,6 milyar TL dir.

Sirket 2023 yilinin ilk ti¢ ayinda yapilmakta olan yatirimlar kapsaminda yaklagik 4,1 milyar TL
tutarinda harcama yapmistir. Bu harcamanin Ertelenmis Vergi Varlig1 kalemine etkisi yaklasik
3,5 milyar TL dir.

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in Uzun Vadeli Yikiimliiliikleri;

X



(i) yapilmakta olan yatinmlarin finansmani: kapsaminda uzun vadeli olarak kullamilan
yatirim kredileri,

(ii) finansal kiralama islemleri ve

(i) yurt disinda nitelikli yatirimcilara satilan ve ihrag islemleri tamamlanan 200.000.000
Euro tutarindaki Paya Déntistiiriilebilir Tahvillerden (Convertible Bond)

kaynakli borglardan olugmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliklerinin biiyiik gogunlugu ise isletme faaliyetleri kapsaminda
kullanilan sabit faizli banka kredileri ve ticari bor¢lardan olusmaktadir.

2020, 2021 ve 2022 hesap dénemleri kargilastirildiginda Ticari Borglar kalemindeki artis,
tiretim hacmindeki artiga bagl olarak stok alimlarimin artmasindan kaynaklanmaktadir. 2023
yihinn ilk ¢ aynda ise satiglarn bir kismmin meveut stoklardan yapilmas: nedeniyle hem
Ticari Borglar hem de Stoklar kaleminde diisiis olmustur.

2020, 2021 ve 2022 hesap donemleri karsilastirldiginda Ertelenmis Gelirlerde (miisterilerden
alinan siparig avanslar) artis goriilmiistiir. Bunun nedeni Sirket’in satis seklini daha gok siparis
ncesi pesin 6demeli satig olarak benimsemesi ve buna paralel olarak miisterilerden gelen
Siparis Avanslarindaki artigtir. Satig hacmindeki artis da Siparis Avanslarinin artmasina neden
olmugtur. 2023 yilimn ilk ti¢ ayinda, pesin satislar bir miktar diisiis géstermis ve ortalama ticari
alacak vadesi 59 giine yiikselmistir. Bu sonug Ertelenmis Gelirlerde bir miktar azalmaya sebep
olmustur.

'

Ozkavynaklar:

Ozkaynaklar kalemi altinda yer alan Odenmis Sermaye’nin 2021 yihndaki artisiun sebebi
Sirket’'in 25.03.2021 tarihli 2020 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda onaylanan
290.000.000 TL tutarindaki sermaye artiimu kararindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in
¢ikanlmis sermayesinin, 2020 yili kir paymdan kargilanmak suretiyle 830.000.000 TL'den
1.120.000.000 TL’ye artirilmas: kapsaminda ihrag edilecek 290.000.000 TL nominal degerli
paylara iligkin ihrag belgesi, Sermaye Piyasas: Kurulunun 26.04.2021 tarih ve E-29833736-
105.01.01.01-5515 sayili yazis: ile onaylanmig ve Adana Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan
21.05.2021 tarihinde tescil edilmisgtir.

Odenmis Sermayenin 2022 yilindaki artigmin sebebi, Sirket’in 31.03.2022 tarihli 2021 yilt
Olagan Genel Kurul Toplantisinda onaylanan 1.120.000.000 TL tutarindaki sermaye artirimi
kararindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin, 636.990.908,03 TL
tutarindaki kisminin 2021 yih kérindan ve 483.009.091,97 TL tutarindaki kismimn olaganiistii
yedeklerden kargilanmak suretiyle 1.120.000.000 TL'den 2.240.000.000 TL'ye artinlmasi
kapsaminda ihra¢ edilecek 1.120.000.000 TL nominal degerli paylara iligkin ihrag belgesi,
Sermaye Piyasast Kurulunun 29.04.2022 tarih ve E-29833736-105.01.01.01-21030 sayils yazisi
ile onaylanmis ve Adana Ticaret Sicil Mudirliigi tarafindan 03.05.2022 tarihinde tescil
edilmigtir.



Ozkaynaklar kalemindeki artisin diger sebebi ise Sirket’in Snceki yillara gére karliligim
artimug olmasidir. Sirket 2020 yilinda 312 milyon TL, 2021 yihinda 697 milyon TL, 2022
yilinda ise 10 milyar 590 milyon TL kar elde etmistir. 2021 yilina kiyasla 2022 yilinda dénem
net kérinda yaklasik 15 kat artis olmustur.

Gelir Tablosu ve Finansal Oranlar:

2020 yihnda Net Kar icerisinde Tegvik Belgesi kapsamindaki harcamalardan kaynakh
Ertelenmis Vergi Geliri 465 Milyon TL iken 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla 1,45 milyar TL
ve 10,2 milyar TL olmustur. 2023 yiliin ilk geyreginde ise bu rakam 3,52 milyar TL olmugtur.
Sirket’in devam eden yatirimlan kapsaminda bu tutarin artmas: beklenmektedir.

Sirket, 2020 yilinda 0,63 olan Cari Oran rasyosunu iyilestirerek 2021 yih itibariyla yaklasik
1,00 seviyesine ¢ikarmugtir. Cari Oran, 2022 yilinda 0,54 seviyelerine diigmiis ve 2023 yilin
ilk ¢eyreginde yaklasik 0,60 seviyesine yiikselmistir. Cari oranm 2022 yilinda diismesinin
sebebi, isletme sermayesi ihtiyaciun artmasindan kaynaklanmaktadir. Aynca Sirket’in
bor¢lanma trendi doviz iizerinden olup 2020 yilinda ortalama USD kuru 7 TL seviyelerinde
iken 2021 yilinda 8,84 TL; 2022 yilinda 16,55 TL; 2023 yithnin ilk ti¢ ayinda ise 18,55 TL
seviyelerine gelmistir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan sektor bilangolarina gore, kimyasal
tirtinlerin imalati sektoriinde:

(i)  Pasif Toplami igerisinde Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin oram yaklasik %50°dir.
Sirketimizde de bu oran sektére paralel olup %50 seviyelerindedir.

(i) Duran Varhiklarin Aktif Toplamu igerisindeki pay1 yaklagik %20 seviyelerinde olup
Sirketimizde ise bu oran %72 seviyelerindedir. Bunun nedeni Sirket’in 3 bityiik yatirimim
tamamlamig olmasi ile PTA Tesisi (Petrokimya) yatirimina iliskin makina, techizat ve
diger duran varhik alimlandir.

(iii) Ihracatin Toplam Sats icerisindeki pay1 %23’ tiir. Sirketimizde 2022 yil1 itibariyla bu oran
sektdre paralel olarak yaklasik %24 seviyesindedir.

(iv) Net Kéar Marji yaklasik %4, Briit Kar Marji %19, Faaliyet Kari Marji %10°dur.
Sirketimizde 2022 y1li itibartyla bu oranlar sirasiyla %34, %22, %18 seviyelerindedir.

(v)  Akitif Devir Hizi 1 seviyelerinde iken Sirket’imizde 2022 itibartyla 0,59 seviyesindedir.
Bu oramin sektér seviyelerinden daha diigiik olmasimn sebebi, heniiz devreye alinmamis
olan ve yatirim bedeli yaklagik 1 milyar USD olan PTA Tesisi yatirimi kapsaminda
yapilan harcamalardir.

4. DERECELENDIRME

Son 2 yil iginde Sirketimize ait kredi derecelendirme raporlar1 ve notlarina iligkin bilgiler ve
giincellemeleri asagidaki tabloda yer almaktadir.



. Derecelendirme . Yatirim
Derecelendirme Uzun vadeli ulusal - .
kurulusunun unvam notunun derecelendirme notu | Y2P tlabilir seviye
verildigi tarih olup olmadig:
JCR AVRASYA 02.08.2021 A (Trk) Yatirim Yapilabilir
DERECELENDIRME A.S. (Stabil Goriiniim) Seviye
FITCH RATINGS 06.07.2022 o B ) Spekiilatif
(Goriiniimii: Duragan)

18.07.2022 B Spekiilatif
FITCH RATINGS (Negatif Goriiniim)
JCR AVRASYA 29.07.2022 A+ (tr) Yatirim Yapilabilir
DERECELENDIRME A.S. (Stabil Goriiniim) Seviye

05.07.2023 B Spekiilatif
FITCH RATINGS (Negatif Goriiniim)
JCR AVRASYA 28.07.2023 A+ (tr) Yatinim Yapilabilir
DERECELENDIRME A.S. (Stabil Goriiniim) Seviye

Tahsisli olarak ihrag edilecek “Sarta Bagh Paya Déniistiiriilebilir Borglanma Araci” i¢in alinmis
Derecelendirme Raporu bulunmamaktadir.

B.

SERMAYE PIYASASI ARACLARINA ILISKIN BiLGILER

1.  Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasasi Araglan

Tiirii Thra¢ Tutan Thrag¢ Itfa Faiz/Getiri | Thrag Sekli
_ Tarihi Tarihi Oram (%)
Tutar Para Birimi
PDT |200.000.000 Euro 22.06.2021 |30.06.2021 3,25 Yurt dig1

Isbu basvuru formunun imza tarihi itibariyla tedaviilden bulunan 22.06.2021 ihrag tarihli paya
doniigtiiriilebilir tahvillerin (PDT) 180.100.000 Euro’luk kismi tahvil sahiplerinin talebi tizerine
paya dontistiirilerek itfa edilmistir. Haziran 2023 ay igerisinde 2.000.000 Euro nominal tahvil
icin daha doniistiirme talebi gelmis olup ddniistiirme islemleri bagvuru tarihi itibarryla heniiz

tamamlanmarmstir.

2. Ihra¢ Tavam Alman Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasas1 Araglan

Tiirii

Ihra¢ Tavam ve ~Tavanm | Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis Kisim
Verildigi Kurul Karar Tutar Para Birimi
Eurobond | 500.000.000 USD, 26.01.2022 500.000.000 USD
PDT 500.000.000 Euro, 27.01.2023 500.000.000 Euro
3.  Thragtan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullamm Yerlerine fliskin Aciklama

Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)

sermayesi ihtiyaci

Kisa vadeli bor¢ kapatma ve isletme

%100




4. Yetkili Kurulus ve Sézlesme Tarihi
TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile 17.07.2023 tarihinde aracilik sozlesmesi imzalanmistir,

5. Borglanma Araglarimin Borsa’da islem Gérmesi icin Borsa’ya Yapilan Basvuru
Tarihi

Tahsisli olarak ihrag edilecek “Sarta Bagli Paya Dontistiirtilebilir Borglanma Arac1” herhangi
bir borsada islem gérmeyecektir.

Ihrag onayina iliskin talep edilen belgeler ekte yer almaktadir.

04/08/2023
Thrage1
SASA POLYESTER SANAYI AS.
Mehmet SEKER Ali Oz
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