DENIZ PORTFOY YONETIMI A.5. DEGISKEN SEMSSIYE FION'A BIAGLI
DENIZ PORTFOY SAGLIK SEKTORI) DEGISKLEN FOIN'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLilsKin
IZAHNAME

Deniz Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayly Sermaye Piyaasas: Kianunu'mun 52, ve 54,
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret ! Sicili Mlemurhagu’na 409441
sicil numaras: altinda kaydedilerek 08/052015 tarih ve 8816 ssayih Tiiirkive *Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfiy Yonetimi A.S. Degisken $Semsiye: Fon icttiiziigi ve bu
izahname hiiklimlerine ghire ynetilmek iizere olusturulacak Deeniz Porrifiy Saaghk Sektirid
Degisken Fon'un katilma paylarmmmn ihracina iliskin bu izahnamae Sermaaye Piyrasasi Kurulu
tarafindan |§ / {/ /2024 tarihinde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru ohldugunmun Kurwiles tekeffiila
anlamina gelmeyecepi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak daa kabul | edilemees.

Ihrag edilecek katilma paylarna ilisgkin yatinm kararlan izahmamenisn bir hoiitiin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi A.8."nin {www Menizrportfon .com) sadresli resmi
internet sitesi ile Ka muyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www dhap.orgs ir) yaynm lanmastir,

nin nerede yayunlandufs hususunun tescili ve TTSG de ililan tariihine ilitgkin bilgiler
yatinnmer bilgi formunda yer almaktadar,

Fon'um yatinm stratejisi dogrultusunda, agirbkh olarak yurt digymda iharag ediblen ortaklik
Eyhr:;: ve bor¢lanma araclarina yatinm yapng: dinemlerde vatirrimenlarr kur risskine maruz
labilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yaatirm  fonlarna iliskin
dilzenlemelerinde yer alan hilkiimjer uygulamr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katiilma payyr kargiliiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina gire iskbu izahrnamenim 1. bislimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan poriftiyil isletmek amaciyla kunrulan, kzatilma poaylan Semsive
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tilzel kigiligi bulunmayan mal varhjgdir,

L.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon'un o
Unvan: _|Deniz Portfty Saglik Sekieri Defiigsken Forn
Bagh Oldufin Semsiye Fonun Unvam: | Deniz Portfiiy Yonetimi A.SS. Depistken Senmsive Fon

Bagh Oldugu $Semsive Fonun Tiiril: Degisken Semsiye Fon
Stiresi: Stresiz

Fon portfily ydneticilerine, fon mildirine ve fon finansal rapoorlarinizn baginhsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon'un KAP (www hap org tr) sayfasimnda ver aalmaktacdir,

1.1. Kurueu, Yinetici ve PortfSy Saklayicisi Hakkinda Genunel Bilgiiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu fiveler yeetkilidirr, Kuruciy vetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digandan alinan hizmetlere ve varsa, krurucunumn sube vwe acentelerine
iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www kap org 1) sayfasinda yer almaaktadir,

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin
Unvan: Deniz Portfiy Yonetimi ASS. ]
Yetki Belgesi: Portfty  Yoneticilifi vee Yattnm | Damsmanhg
Faalivetlerine lligkin Yetki Blelgesi
Tarih: 28/04/2023
No: PYS/PY.15-YD.24/171-4433
Porifdy Saklayicisi"min
Unvam: Denizhank A.S. A
Portfy Saklama Faaliyeti Iznine lliskin | Tarih: 17/072014 '
Kurul Karar Tarihi ve Numaras:: No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucw ve Yonetici Deniz Portfdy Yonetimi A.5. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biyikdere Cad. No:141 Kat1® Esemtepe, Sigli/
ISTANBUL
Www denicportioy com i
Telefon numaras:; 0212 348 20 00
Portfdly Saklayicisi Denizbank A.S8. 'nin
Merkez adresi ve intemnet sitesi: Bilyiikdere Cad. No:141 Esenntepe, Siisl/IST A
VAR 'J'.':"I.“""”'EH"'—"""—':E ]
Telefon numaras:; 0212 348 20 00
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II. FON PORTFOYUNDUN YONETIMI, YATIRIM STRAITEJISI! iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklanm koruyascak sekeilde temnsili, yinetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizilk ve izahnamee hitkfionlerine uygun olarak
ylriititlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar fizerinde kendi :adma ve: fon heszabina mevzuat
ve ictllziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarn kullanemaya yettkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiirlitiilmesi esnasinda portfiy ydneticilifi hizmeti de> dahil colmak (ldzere disandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portftiy yoneticiligine iliskin PYS Tieblifi'nade belirttilen ilkeler ve
fon portfyline dahil edilebilecek wvarhk ve haklara iliskin Tebblig'de wer alam simirlamalar
gercevesinde yvinetilir.

Fon'un vatirim stratejisi: Fon plam degerinin en az %%%80°i ddevamh olarak saghk
sekidriinde faaliyet ghsteren girketlerin veya bu girketlere hizmet/serviis ve firtiin saflayyan sirketlerin
ihrag ettikleri yerli/yabanci ortakhik paylanna, Amerikan Depo Sertifiksalanina ({ADR) vee Global Depo
Sertifikalanna (GDR), zel sekttr borglanma araglanina ve ilgili temayaa yatirimn imkani | sunan vatinm
fonlan ve borsa yatinm fonu katilma paylarma yatinlacaktir. Fon peortfdyii + varhk ddagihmi ve bu
varliklarin para birimleri (Tiirk Liras: veya Yabanc: Para), portftiy ytneeticisinin pivasa | gorilsiine gtire
gekillenebilecek, fon portféyiindeki varhklar pivasa kogullanna géire ddegisikliks gosterezbilecektir.

Fon portfiiyiime yabanci para ve sermaye pivasas: araglari | dahil ecdilebilirr. Ancak, Fon
portfiiyiine dahil edilen yabane: para ve sermaye piyasas: araglarimm (Tiirkive'dde kurulan ve
unvaninda *Yabanci” ibaresi gegen yatinm fonlar da dahil) de@erii fon topblam deferinin %80%
ve fazlasi olamaz. 56z konusu eranin hesaplanmasinda portfGye ' dahil cedilen yvrabanc borsa
yatirim fonu katilma paylan da dikkate ahmr. Ayrica, fon portffiyiine (dahil eddilen verli ve
yabanci ibraggilarn diviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermayee piyasaas aragllannn degeri
(Tiirkiye'de kurulan ve unvannda “Déviz” ibaresi gegen yatirim ffonlan cda dahiil) fon toplam
degerinin %801 ve fazlas olamaz.

1 "l"lt‘.illmlit:i tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon pontféyyiinde veer alabildecek varlik ve
iglemler iin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asafidaki tablodas gisteriilmistir.

VARLIK ve ISLEM TOR(D “"‘E’i | “[’;;i?'
Saglik sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin veya bu sirketlere hizmnet ve a

Girlin salayan girketlerin ihrag ettikleri yerli‘yabanci omakhk pawylan,

Amerikan Depo Sertifikalan {ADR) ve Global Depo Sertifikalan (GIDR), i i

yerli‘yabanci borglanma araglan ve kira sertifikalan, belinilen termaya
yatinm imkam saglayan yerli/vabanci yatinm fonlan ve borsa yawtinm
fonlan katlma paylan (*) Y :
- Saglk sckibrinde faaliyet gosteren yerli sitketlerin veyea bu
girketlere hizmet ve Griin saglayan yerli sirketlerin ortaklik pasylan,
borglanma araglar, kira senifikalan ve bu girketlerden olusann bir
portfiye yatinm yapan veya bu girketlerden olugan endeksleri ttakip
ctmek dizere kurulan veya fonun yannm temasina uygun vattmm

fonu katllma paylan ile borsa yatinm fonu katilma paylan
- Saghk sekibriinde faaliyet gisteren yabana sirketlerin veyea bu
gitketlere hizmet ve idriin saglayan yabanci sirketlerin ortdakhk
paylan, borglanma araclan, kira sertifikalan, Amerikan IDepa|

= .




Sertifikalan (ADR), Global Depo Sertifikalan (GDR) we bu

sirketlerden olusan bir portfiiye yatinm yapan veya bu girketblerden

olusan endeksleri takip etmek tzere kurulan veya fonun yratinm

temasma uygun yabanci yatinm fonu katilma paylan ile yaabanc:

borsa yatnm fonu katilma paylan B " _
Belirtilen Tema Kapsami Disindaki Yerli ve Yabanc: Kamu ve Ozel SSektar 0 20
fc ve Dis Borclanma Araclan
Belirtilen Tema Kapsami Digindaki Kira Sertilikalan . 0 20
Belirtilen Tema Kapsami Dhsindaki Yerli ve Yabanc: Ortakhk Paviarm 0 20
Belirtilen Tema Kapsarm Digindaki Depo Sertifikalan (ADR/GDR) L 20
Alun ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayal Para ve Serrmaye 0 20
Piyasas Araglan .
Varhia Dayah / Varhk Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotepe Dayal / Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 | 20
Gayrimenkul Sertifikalan | 0 20
Varant ve Sertifikalar | 0 10
Gelir Ortaklyl Senetleri / Gelire Endeksli Senctler 0 20
Ters Repo Iglemleri(**) 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtigi Organize Para Piyasas: Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat (TL-Dtviz) / Katlma Hesabi (T1.-Diviz) 0 10
Belirtilen Tema Kapsami Dhsindaki Yatimm Fonu, Borsa Yatinm [Fonu,
Gayrimenkul Yatinm Fonu, Girigim Sermavesi Yatinm Fonu Kaanlma ] 0
Paylan
Yapilandirilmis Yatnm Araclan 0 10 |

(*) Borsa Yanrim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi (I11-52.2) nitn 5"inci i maddessinin dérdiineii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varik grubundan olusan endesksi takipp etmek : iizere kurulan
borsa yatunim fonlannin katilma paylarina yapilan yatrim ilgili varhk . grubu iigin belitrlenen yatinm
siirlamalan hesaplamalarina dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamablara dakhil edileemeyen borsa
yatirim fonlan igin azami yatirm oram %20 dir.

(**) Fon portftyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecekk varlikklann raayic degerinin
%10 una ka}dar barsada ve borsa diginda repo vapilabilir. Borsa digsinda tearaf oluinan ters repa
sizlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10"una kadar yatinm yyapilabiliir.

Fon, Iﬁun.llu.n ilgili dﬂz::lilemclﬂi uyannca yapilacak 1hir sdezlesme cergevesinde
portfiylindeki ortaklik paylanmn piyasa deperinin en fazla %50°si (tutarnindaaki ortabkhk paylarnim
Tirkiye'de kurulu borsalarda édiing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyannca yapilacak bir sizlesme gerpeveesinde rportfiylindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %757 tutanndaki kiyymetli mnadenlerri Tiirkiye'de
kurulu borsalarda &diing verebilir. Aynica, piyasada gergeklesen ddiing; islemlesri karsithfnda Bdling
alauklg-:m temsil etmek zere gikanlan sertifikalar aym oranda portftigye alinakbilir. Kijymetli maden
Odiing iglemleri ile kiymetli maden 8diing sertifikasi alin-satm islermleri ilggili piyaasadaki islem
esaslarn ile teminat sistemi gergevesinde yapihir.

2.3, Fonun kargilastirma 8lgtd, %65 S&P Global 1200 Health (Care (USSD) Gettif Lokl
%20 BIST 100 Getiri Endeksi + %15 BIST-KYD Repo (Brilt) Endeksi | olarak boclirlenhstizs




Kargilastirma 8lgiitd, Performans Teblifii hilkimleri ¢ercevesinade fonumn tiiril diikkate alinarak
bu izahnamede ver alan yatinm stratejisi ile yatinm yamlan varhk ve iiglemlerrine uygiun endekslerin
agirhklandinimasi yoluyla belirlenmistir.

2.4. Portfiye riskten korunma veya yatnm amaciyla fonun | tilriine we yatirhim stratejisine
uygun olacak gekilde yurtici veya yurt disi borsalardan diviz, faiz, ortakklik payn, ortaklibk pay endeksi,
finansal endeksler, tizel sekidr ve kamu borglanma araglan, altin vee difer ‘kiymetlii madenler ile
emtialar {izerinden ditzenlenmis vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri,, varant : ve sertiifikalar ile ileri
valdrlil borglanma araglan ve altin iglemleri dahil edilebilir. Fon portfétyiine aklman 3.33. maddesinde
tamimlanan kaldirag yaratan iglemlerin Fon'un yatnm stratejisine uyguun clmassi zorun) ludur.

2.5. Portftiye borsa digindan repofters repo szlesmeleri ile riskkien kormumma anmaciyla simrl
olarak forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa ddis: stizleesmeler | fonun yatinm
stratejisine uygun olarak fon portfiyline dahil edilir, Sozlesmelerrin karsm taraflaarmn yatirim
yapulabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiiden etkkilenmeyyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agpiklama ddénemlesrinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde dénistiirilebilir olmas: zorunludur.

Aynica, borsa digs repolters repo, forward, opsivon ve swap sdzlesmetlerinin kkarg: tarafinin
denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vh. ) oblmas: vee fonun ffiyat agiklama
dinemlerinde “glvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéintem ile degierlenmnesi zormnludur.,

2.6. Fon toplam deferinin %I10'unu gecmemek lizere, fon hhesabinai kredi aahnabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindifa tarih ve kredi alnan kurulug ile : geri dddenecegi| tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7, Portftiye dahil edilen yabane yatinm araglanm tanitics geneel bilgilesr:

Fon portftiyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye pivasas: taraglan | yalmzcaa ihraggisimn
velveya varsa yatnim aracimn derecelendirmeye tabi tutulmus olimas: kaaydiyla almir. flgili
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur, [Degerlemdirme rmekanizmas
bulunmayan tilkelerde ihrag edilmis sermaye pivasas: araclan fon portfttyiine allinamaz. .

Fon’a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japponya, . Belgikay, Avusturva,
Kanada, Avustralya, lsvicre, Malta, Loksemburg, Norveg, ispanya, | Hollandda, ftalyya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Breezilya, HKolombiiva, Ekvator,
Musir, 3ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, lsveg, Yeni Zelanda, Maearidstan, Maalezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumhuriveti, Cirn, Mekssika, Niijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanyva, Rusya, Gilney Afrika, Ukrayna, Urupguay, Wenezuetla, Vietnam
:!:;f:ﬁ'nde gerek kamu gerekse dzel sektdr tarafindan ihrag edilen serrmaye pitvasas: seraglan dahil

ir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinea alim satim vaplan para birimmleri tzeerinden iihrag edilmis
yabanc: sermaye piyasas: araglanina yatinm yapabilir.

2.8. Poriftsye dahil edilecek yapilandinilmns yatinm araglanmin;
a} Fonun yatinm stratejisine ve risk Yapisina uygun olmass,

b) Borsada islem gormesi, Y
¢} Thragpisimn vefveya yatrm aracinin, Fon Tebligi'nin 32%'nci maaddesifdde 5

derecelendirme notuna sahip olmas:,
Jf'"ﬂlﬁfﬁjlﬂF o YO
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d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayice: kuruluws nezdiinde saklanmas:
gerekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler yonetici nezdinde sakklanir. Triirkive'cde ihrag edilmis
yapilandirilmig yatinm araglarina iliskin olarak. yukarida belirtilen (bb) bendizndeki gaart aranmaz. Bu
gartlara ilaveten Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm aragklanmm;

a) Ihrag belgesinin kurulca onaylanmis olmas,

b) Fiyatiun veri dafitm kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

c) Fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporrlama TTebligi  diizenlemeleri
cergevesinde gergefie uygun defieri tzerinden nakde daniistirilebilir nnitelikte: likiditeyye sahip olmas:

d) Niteligi itibari ile borglanma araci oldufiu kabul edilen seermaye ppivasas: araclanmn ise
yatinme, tarafindan Sdenen bedelin tamamimin geri denecegi tanhhiiddtinii igecrmesi

zorunludur.

Yaplandinlmug yatinm araclanmn dayanak varhklan, kamnu ve oizel sekttfr borglanma
araglan, ortakhk paylan, faiz, doviz, altn ve difer kiymetli madernler, orrtaklik paay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandininug yatinm aracimimn getiirisi temeelde; ihrrag edilecek bir
borglanma aracinin getirisinden ve yatinm yapilan dayanak varligin | fiyat deegigiminoe bagl olarak
iginde banndurd: §1 tirev araca/araglara giire olugacak bir getiriden olugsmaktadir.

lil. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN O1LCUMID

Yatinmcilar Fon'a yatrim yapmadan 8nee Fon'la ilgilili temeel yatrnm risklerini
deperlendimmelidirier. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kkaynaklsanabileceek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatndaki olas: diisiislere bagh olarak yaurnmlanmun degeriinin baglangig
degerinin altina diigchilecegini yatirnmeilar g6z dniinde bulundurmalidihir.

3.1. Fonun maruz kalabilecei riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivaza riski ile borglanmay: temsil eden: finansaal aragldann, ortakhk
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, diiviz ve divize endeksli fimansal zaraglara dayalr tiirev
stizlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, orttaklik paay: fiyaitlan ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifdade edilimekiedisr Sz konusu
risklerin detaylanina asagida yer verilmektedir:

8- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarn (boorglanmag araci, vters repo vh.,)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann degerinde piyyasalardza yasanaabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoviine yabanct para cinsinden varliklarn ¢ dahil edililmesi haalinde, déviz
kurlannda meydana gelebilecek defisiklikler nedeniyle Foma’un maaruz kailacad: zarar
olasihfi ifade etmektedir.

¢ Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfyiine kardan pay almagya dayaal varlibklarpe
sertifikast, katilma hesab vb.) dahil edilmesi halinde, siz koonusu vearhklanm 45 58h ¢
pivasalarda yasanabilecek petiri oranlan defisimleri nedeniiyle meeydana 44
degisiklikler sonucu portfoyiin maruz kalaca@ zarar olasihgin ifande etmecktedir
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d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine ' kiymetlli madem veya emtiaya
dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymettli madesnlenin weya emtialarin
fivatlannda mevdana gelebilecek defisiklikler nedeniyle poortfdyiin: maruz kalaca zarar
olasihfim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklianan yilkiimitlitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemleerinde oortaya ¢ikkan aksakliklar
sonucunda tdemenin vapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiiyiinde bulunan finansal varhikklann isstenildiggi anda piyasa
fivaundan nakde dinilgtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihijiidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfiyiine tiirev amrag (vaedeli isleem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika dahhil edilemesi, ileeri valdrli kira
sertifikalari, tahvil/bono ve alun ile diger kiymetli madenler alim iglermlerindée ve diféer herhangi bir
yontemle kaldirag varatan benzeri iglemlerde bulunuimas: halinde, boaglangig; yatunmu ile baslangig
yatirimimn lizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig yeatinminddan dahsa viiksek zarar
kaydedebilme olasilifh kaldwrag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel sirelerindeki aksamnalar somucunda | zarar olusmas:
olasilifimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullammlan skistemleriin yetersizligi,
basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkesnlerin yvam sira dogal
afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkernler de colabilir,

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yyatinm vrapilmasts sonucu fonun
bu varhfin ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklann pivasa kosulllan altinda belfirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda defier kazanmas va da kaybetmesine paaralel oblarak, emn az iki farkh
finansal varhfin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yéinlii iliskilerri nedentiyle dogiabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigikaulma paylannmn satldhi domnemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebbilecek ddegisikleerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thrage: Riski: Fon portfiyline alnan varliklann ihraggisinnm yiikiamlilikklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek : zarar ihttimalini | ifade eder.

10) VYapilandinlmg Yatinm/Borglanma Araglan  Risklesri: Y{aplandirilnmg
yaunmborglanma araglanmin deeri ve dnem sonu getirisi faiz S5demesiinin yanunda dayanak
varhigin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis vatmm/ bosrglanman araglarnmn dayanak
varliklart Ozerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemnde neggatif olvmasi halinde,
yaunmemin vade sonunda higbir itfa geliri elde edememesi stiz konusu colabileceegi gibi, , performansla
orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daaha diigilik de olaubilir,

. Buf‘.lm'lla birlikte yapilandirilmig yahmm/borglanma araglannmn giinliiik fivat| o "“.-.
pivasa faizlerinde }'mll!tli]ul:::k degiisgimler ve davanak wvarhik fiyat ddefisim ldgs :

olebilmekiedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda yyasanabiflecck
yapilandinlmg yatmm araglannm giinlik deferlemesini etkileyebilmacktedir. Fl::nm" i
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Deger (RMD) hesaplamalaninda tiirev araglarla birlikte vapilancdinlmig; yatnnmn  araglarindan
kaynaklanan piyvasa riskleri de dikkate alimr.

Yaplandirlmiy yatinm araglanna yvatinm yapilmas: halinde Jkars tasral riski! de mevcuttur,
Karm taraf riski, ihraggn kurumun yapilandinleis vatnm/borglasnma arracindapn kaynaklanan
vilkiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi tarsaf riskimi mininmum sevivede
tutabilmek adina, yapilandimlmig yatinm/borglanma araglan yannmlasnnda ihoraggininn ve/veya varsa
yatirim aracimn Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen dereceblendinmae notunia sahip olmas:

kosulu aramr.

11) Opsiyen Duyarhhk Riskleri: Opsiyvon portfiiylerinde risk : duyarhihklan afrasinda, isleme
konu olan spot finansal Giriin fiyat defigiminde gok farkhh mikeardda risk | duvarhliik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yamldif ilgili finansal varhfin fiyyatindakii bir birkim degismenin
opsiyon priminde olugturdugu degisimi gistermektedir. Gamma: opssiyonuni ilgili obldufu varhfn
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi ddegiisimii Slemebktedir. Vega;
opsiyonun dayanak varlifimn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin i opsivom primindde olusturdugu
degigimdir. Theta; risk Sl¢iimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman fakittriini ifaede eden | géisterge olup,
opsiyon fiyahmin vadeye giire defiigiminin dlgisddir. Rho ise faiz orannlanndaaki yiizddesel defisimin
opsiyon fiyatinda olusturdufiu degigimin dletisiidiir,

12) Etik Risk: Dolandincihik, suistimal, zimmete para gegirnme, hirssizhik gibbi nedenler ile
Fon'u ‘zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanim columsuzz etkileyvecek suglann
{8megin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir,

13) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanmin cari degeri ile konu i olan ilgzili finannsal enstriiman
spot fiyatmn aldifi degfier aresindaki fiymt farkhibgh defisimini iffade etomektedirr. Sozlesmede
p-:li{imen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmnaktadir:. Ancak: fon portfiyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem vamlann tarih ille vade 'sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan ffarkl olsabilmekutedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca giisterecegi deisim | riskini iifade etrrnektedir.

14) Fon'un Yanrm Yaptifn Saghk Sektirinde Yer Alan Yerli we Yabssne Ortaklik
Payvlarina iliskin Riskler:

. Fon toplam deferinin devamh olarak asgari %8077 saghk :sektdriirnde faallivet gisteren
sirketlere veya bu sirketlere hizmet ve firiin sagilavan sirketlere ait ortakkhk paylian, depéo sertifikalan,
borglanma araglan, kira senifikalan, saglk sektdriinde faalivet pisteeren sirkketlere dlayali yatinm
araglan ve ilgili yaurim fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarindan « olusacaiktir, Yattirim stratejisi
kapsarminda saghk uktﬂ-rﬂ:u:le faaliyet gisteren sirketlerin veya bu sifkketlere bhizmet/sservis ve drin
saglayan bu alapdu faaliyet gbsteren sirketlerin sermaye piyasas: araglarina yaatinm vaapilacag igin,
bu sektdrll etkileyecek olumlu'olumsuz gelismeler yatunm yapilan | ortaklikk paylarimn ve depo
sertifikalanmin fiyatim, dolayisiyla fon getirisini Snemli slgiide etkileyeehilecekitir.

Rislf tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri 1takip eddilerek ditzenli olarak
gizden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

Yatinm stratejisi kapsammdn, fcrn portfoyiinde ver alan Tiirk ILiras: vee Doviz . cigh ¥
araglarimin aglrhl_m‘m pnttt'f!n}' yaneticisinin piyasa gorilgline gore sekillennecek olisa da, degt
fon toplam degm_'mm asgari %B0i ile saghk sekitiriinde (aalivet glisterem sirketlesre yaty
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15) Fon Portfiyilne Dahil Edilebilecek Borsa Yatirrm Fonblarma ((BYF) [liskin Riskler:
Fonun yatinm stratejisi gerefi yabnm yapabilecegi BYF'lerin asaafidaki :nisklere’ maruz kaldifa
dikkate ahnmalidir;

Likidite Riski:

BYF tarafindan takip edilen finansal varliklanin spot ve vadeli | islem poiyasalariinda likiditenin
ditsmesi durumunda BYF'lerin gerekli yatirimi yapamama durumu oblusabilitr. Bu dusram BYF'lerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varhklarin getirilerinden aynsmasinna sebebbivet verrebilir,

BYF Yatirrmlarinda Anapara Kaybmna Maruz Kalinabilmeesi Riskii:

BYF'lere yapilan yatinmlarin, her finansal arag gibi, gesitli filnansal, coperasyronel ve hukuki
gerekeelerle, anapara kaybs riski bulunmaktadir. Bu gibi duramlar BYYF getitrilerining takip ettikleri
finansal varliklann getirilerinden ayrismasina sebebivet verchilir.

BYF'lerin Tiirev Uriinlere Yatinm Yapmas: Durumunda (Olusabiilecek Rliskler:

a) Tiirev Araglardan Kaynaklanan Riskler: Borsa yatinm ffonlan sswap, opesivon, forward
ve futures (vadeli islem) gibi tiirev araclara tiirev piyasalarda yahrrim yapaabilecegii icin, menkul
kiymetlere yatinm yapan yatinm fonlanndan farkh dzellikler igerebiilir. Bu | nedenlez, yatrmeinin,
yaunm yapmadan &nce, tiirev araglara ve bu araglann iglem gérdiigil piiyasalarsa iligkin| genel bilgilere
sahip olmas ve riskleri degerlendirmesi pereklidir.

BYFlerin agirlikh olarak yaunm yapabilecegi ve yatinmeilarr tarafinedan 1akijp edilen farkl
futures kontratlanmin  agiklanan  fiyatlan  dzerinden  kesintiisiz  biir  donsemsel getiri
hesaplanamayabileceginin dikkate ahnmasi gerekir. Ozellikle kissa vadebli kontrzatlara vatinm
yapimasi durumunda, yatnm pozisyonunun uzun bir dénem boyunca sslird@ritklmesi igiin vadesi gelen
kontratin siklikla ileri vadeye taginmas: gerekir. Bu nedenle uzun bir yaatinm dédnemi booyunca en kisa
vadeli kontrata yatinm yapmanin performansim hesaplamak igin konttratin vaetinm déénemi boyunca
bir sonraki en kisa vadeli kontrata taima maliyetinin ve art arda yvapilan | kontrat vatnmlarinin
gergeklegen performanslanmn dikkate alnarak hesaplamanin yapilmass: gerekllidir.

b) Vadeli Islem Stzleymelerinin Tagmma (Rolling/Y enilemee) Riskis:

Futures kontratlann vade (takas) tarihlerinin yaklastii dénemleerde, koentratin ffiziki teslimata
dayal olmasina bagh olarak, takas tarihi yaklagan kontrat genellikle fidziki tesklimat istdenmedifinden
vade tarihinden Snce ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile venileeneceginnden, pobzisvonun ileri
g“@i-;nma:i; t:dmm lisa ve uzun vadeli kontratlar arasindaki fivat ffarkindasn zarar «etme olasilif

unm Ir.

lleri vadede itfa olacak vadeli iglem kontratlaninin, kisa vadede iitfa olaczak kontrratlardan daha
yllksek fiyatla iglem gormesi durumunda negatif tasima getirisi olusur, | fleri vaddede itfa) olacak vadeli
iglem kontratlanmn, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarddan dahaa dilgiik . fiyatla iglem
glirmesi durumunda ise pozitif tasima getirisi olusur.

BYFlerin getirisi, vadesi yaklasan kontratlanin ileri vadeli kointratlaray tasmmsass® et
piyasa kogullanna bagh olarak farkh nedenlerle pozitif va da negatiif vandée etkilepehil
yandan, yatrimeilann, altin kontratlanna yapilan yatinmlarin performarnsinin teeminat fign
tagima maliyetlerinden etkilendigini géiz 6niinde bulundurmas: gerekmeektedir. [
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¢} Vadeli islem Piyasalarinda Vadeler Arasmdaki Fiyat Faarkhlasemas: Risski:

Olagandis: piyasa kosullannda, farkl vadelerdeki vadeli kontrrat fiyatblan arasundaki aynsma
ongdrillemeyecek sekilde artabilmektedir. Yatinm yapilabilecek borsa jyatinm fonlan farkh
vadelerde yer alan kontratlara yatmm yapabilecefi igin, BYF performaansi ile een kisa wadeli kontratin
performans: agin volatilite donemlerinde yatinme lehine ya da aleyhinee olacakic yekilde: farklilasabilir.

Yatinmeilar olagandis: pivasa kosullannda, farkh vadelerdeki vwe bilgeblerdeki ki<ontrat fiyatlan
ile en kisa vadeli kontrat fivan arasindaki iliskinin arz talep kogullarn, kontreat yikinmldlokleri gibi
sehepler nedeniyvle bozulabilecefini dikkate almalidir.

d) Olaganiistii Piyasa Kosullari Nedeniyle Vadeli islem K{ontratllarmnda Negatif Fiyat
Riski:

Takip edilen finansal varhklarin pivasasim da etkileyebilecek niteliktte gelisnmelerin oldugu
durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarinin baz alinan kontratin fizikki teslinn yikimblildglne bagh
olarak negatife ditsme riski bulundugu ve bu durumla karpilasan BYFF'lenn pportfGylesrindeki vadesi
vaklagan bu kontratlan daha yiiksek fivath kontratlara tasuma slirecinade zarasrla kargiblasabilecekleri
dikkate alinmalidr.

¢) BYF'lerin Porifily Ydnetim Riski:

BYF'lerin maruz kaldig riskler kars: taraf riski. likidite riski ve : korelasyyon riskklerini de igerir.
Portftve dahil edilebilecek BYF'ler tilrev araglara yatinm yapabilen IBYF lercden olussabilecefi icin
takip edilen finansal varhiklara dayal farkl tir ve vadelerdeki kontrant fivatlaan ile oppsiyon fiyatlan
arasindaki korelasyon farkl ddnemlerde defiiskenlik gdsterebilir. BYYF'ler ffarkh needenlerle titrev
iglemlerini yatirum stratejileri ¢ergevesinde uygulayabilecekleri pivasa | kosullasn bulamaayabilirler, Bu
durum BYF'lerin yatinim hedefine ulagmasim engelleyebilir. BYF'leerin yatunm vapstify portibyler
farkh piyasa ve likidite kogullan gibi nedenlerie hedefledikkleri weatinm  performansim

gerceklestiremeyebilir.

Cegitli endeksleri veya stratgjileri izlemeyi hedefleven BYYF'ler,  qegitli {finansal veya
operasyonel perek¢elerle bu endeks ve stratejilerin performansindaan farklin yatinirm performans
sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya aliltin varlihk simifima dayali temel
yatinm amaglan ile farklilik tegkil etmeyecek sekilde, yatinm araclarianm, vadetli islem | kontratlarinin
tilr ve vadelerini depistirebilir veya gesitlendirehilirler.

16) Olagandisi Piyasa Kogullar Riski: Normal piyasa kosulldan altinada dikksate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kogullannda dnemi artan olagandis: korelasyvon degissikliklesri ve olumsuz
piyasa kogullannda ortaya gikan likidite problemleri vatinmeilar tarafisndan dikkkate alinmalidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgiimiinde kullamlaan yonteemlere iiliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.org ir) ver verilmekiedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemier

_ Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; forward, vadeli igglem ve: opsiyom
dahil edilebilecektir. Fonun risk profili kaldirag yaratan iglemler nedéenivle ddegisikli
Kaldwag yaratan iglemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yonettimi Biriimi tarafff
olarak takip edilmektedir.
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3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgimiindde Rehbeer’de bellirlenen 'HHIEI:
cergevesinde Gireli Riske Maruz Deger (RMD) ydntemi kullamlacakkur. Fom portfiyyiiniin RMD'si
referans alinan portfoyin RMD sinin iki katim agamaz.

3.5. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfiiys olarak: karjilasgtirma Glgith
kullamilacaktir, Referans portfty, kaldirag yaratan islemleri ve sakh tinrev aragilan igerrmez.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin clarak arag bazinda ayr  ayn hessaplanani pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretivle ulagilan woplam ppozisyoniun fon toplam
degierine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200" diir.

1.7. Fon portfiiyiine alinan yapilandilmuig vatinm araglannin ssakl tireev arag rniteligi tagiyip
tasimadiin Kurucu tarafindan degerlendirilerck stz konusu degerlenndirmeyii tevsik  edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis vatinnm aracimin saklh tiirev sarag nitetlifinde olmasi
halinde, risk Slglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulaanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALWARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecesk varhbklar Kufrul'un porifiy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfiy Saklayiccisi nezadinde sahklanir.,

4.2. Fon'un malvarlifh Kurucu'nun ve Portfty Saklayicisi nin srmalvarh giindan ssyndir. Fon'un
malvarlifi, Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tlirev arag iglemleeri veya [ Fon adimna taral olunan
benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak harcinde teminat gisterildemez wvee rehneedilemez. Fon
malvarhf@ Kurucu'nun ve Portftsy Saklayicisi’nin yinetiminin veya ddenetimirnin kamiu kurumlarnna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu :alacaklaanmin takhsili amaci da
dahil olmak fizere haczedilemez, (zerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iiflas massasina daahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGEIRININ "VE FOM PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Defieri”, portftiydeki varhklann Finansal Rapeorlama TTeblifii’inde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplaam Defigeri” ise/, Fon Portfiy
Degerine varsa difier varhiklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi surettivle hessaplamr..

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon topblam payy sayisisna biltinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i gind (Tirkive, Amerika Biirlesik [Devietleeri (ABD) ve
Ingiltere’de hafia sonu olmayan ve borsalann her U Glkede de apik ooldugu geiinler) ssonu itibariyle
Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gercevesinde hesasplanir we katilima paylarinm
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemléerinin ¢gikmesi,, portldydeki
varhiklarn ilgili oldugu pazanin, piyasann, platformun kapanmas, bilgijsayar siistemlertinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bisr bilginiin ortayas cikmast gibi
olaganiistil durumlann meydana gelmesi halinde, defierleme essaslanmen tespitti  husugusds
Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynca stz konusu olaylarla i ilgili olzarak KALP %
yaplir,

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uyguun goriilimesi -'. i
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn | alim sattim durd
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5.5. Fon portfyiindeki varlik ve iglemlerin degierleme esaslan FFon"un FEAP (wiww Kap.org i}
sayfasinda ver almaktadur,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLALRI

Giriy:

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyati | (birim  pay degleri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam degerininn katilmaa paylsarimin savisina
béliinmesiyle elde edilir.

“js gilnii” Tirkiye, Amerika Birlesik Devietleri (ABD)| ve Inggiltere’dle hafta sonu
olmayan ve borsalarn her g filkede de agik oldufe gin olarak taxmmlantmstir. Tlirkiye, ABD
ve Ingiltere’nin herhangi birinde hafta somu olan veya borsalaarin kappal cldiugu giinlerde
verilen talimatlar yukanda tammlandify gekilde bir sonraki iy j giini veerilmis olarak kabul
edilir.

6.1. Knhlma Pavi Ahm Esaslar

Yatnmaeilarn giris bliminde tammlanan is ginlerinde saat 133:30"a kzadar vercdikleri katilma
pay1 ahim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bbulunaceak pay fiiyat lizerinden
yerine getirilir.

Girig béliimiinde tammlanan i glinlerinde saat 13:30°dan sonrra iletileen talimantiar ise ilk pay
fivat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen heesaplamaada buluunan pay fiyat
lizerinden yerine getirilir.

Giris biltimiinde tanimlanan ig giinleri dignda iletilen talimatlarr, izleyern ilk is gaiinii vapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat (zerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katlma paay bedeslinin daaitic: kurulus
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayis: va da tuttar olarsak verilesbilir. Kurucu,
talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs iglemine uygullanacak K fiyatin' kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen ssats fiyratina %520 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Aynica, katilma pay: bedellerini iglem giinil i tahsil ettmek tizeere en son ilan
Edl!ﬂ'l fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es degier kiymeti i teminatt olarak bkabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen ttar tahsil edileerek, bu {tutara déenk gelen pay
say1s1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanr.,

TEFAS ﬂ-zermdm gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin almm talimaatlan pawy sayis: va da
tutar olarak verilebilir. Dagimer kurulus, talimatn pay sayisi olarak veerilmesi | halinde ahy islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: | bedellerrini en seon ilan edilen
sty fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilmna pay: bbedelleriini islem glinit
tahsil etmek (zere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle boulunan 1 tutara es; dejier kuane
teminat olarak kabul edebilir. |

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilmas pay: s
%20 marj dilgilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara ddenk gelden katil '
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TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyat agiklandiktan 1 sonra heesaplanir. Tahsil edilen
tutara ey defer adedin listinde verilen kattlma pay: ahm talimatlan ipttal edilirr,

Ahm talimatimin karsih@inda tahsil edilen tutar o giin igin yattinme: sadina neemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma payn alminada kullsamlir. $u kadar
ki alim talimatmin Kurucu veya Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagithm S8zldegmesi iimzalarms olan
Denizbank A.S. tarafindan alinmus olmas: durumunda abm talimatimna karsiligiinda tabhsil edilen tutar
o ghn igin yaurime: adina Deniz Portfdy Para Pivasas: Fonu'nda 1nemalasndinimabk suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kuullamlirr. Katilmaa pay: alimina
nema tutan dahil edilmez. Difer vandan TEFAS™a gergeklesen iiglemlercde dagiticn tarafindan
belirlenecek olan yatinm arac: nemalandirmada kullamlacakur.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmerlann giris biilimiinde tanimlanan is giinlerinde saat 133:30a keadar verrdikleri katilma
payi satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada thulunaczak pay fiivat fizerinden

yerine getirilir.

Girig bélimiinde tammlanan ig giinlerinde saat 13:30"dan sonraa iletilen alimatllar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hessaplamaeda buluinan pay fivan
fizerinden yerine getirilir.

Girig biliminde tanimlanan i gtinleri diginda iletilen talimatlagr izleveen ilk is guiini vapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lzerinden gerceklestirilir,

6.4. Sathim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri; iade talimatmn, girig bilimiinde tsammlansan is gitinlerinde saat
13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikineci is gimilnde, isade talimatimn
girig bliminde tammianan i giinlerinde saat 13:30°dan sonra veerilmesi halinde: ise talimatmn
verilmesini takip eden G¢linedl is giiniinde yatnmeilara Sdenir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yyerleri::

Ratilma paylanmn ahm ve satm Kurucu'nun yam sira, TEEFAS'a ilye olarn fon dagitim
kuruluglan aracihiiiyla da yapihr. Uye kuruluglara agagada yer alan linkkten ulassilmas: rmmkiind{r.

k.o

i} vpaklar/tefas-uvesi-kua

hittps: fwww fa

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim stelegmesi imzalamug olann kurumblann unvan ve iletisim
bilgileri asafnda yer almaktadir:

__Unvan Adres Internaet Sitesii Telefon
Denizbank A.S. Genel| Biyikdere Cad  No:14] www dennizbank.ccom 0212 348
Midirliigli ve tim Esentepe, Sisli/Istanbul

subeleri
Aktif Yatnm Bankas | Esentepe  Mahallesi Kore
A.5. Genel Mildiirl0gil | Sehitlei Cad. Aktif Bank
ve tiim subeleri Genel Midiidik No:&/
Sigli/istanbul

-




| 0212 315

A5,

No:1 Kadikéy/Istanbul

Alternatil Yatinm | Ayazraga Mah. Azerbaycan |  www amnenkul.coom.ts
Menkul Degerler A.S. | Cad. No: 3IM Ig Kapt Nec 58 00
Genel Mudirligl ve | Kat:3 Sanyer/istanbul
mmm Portfty ﬁ:r Awvni Mahallesi Indnti | www foneriiaportior . com.trr | 0212 706
Yiinetimi AS. Caddesi Devres Han No:50 ¢ 24 74
' Kapp  No2  KacB2
Giimiigsuyu Beyoflw/istanbul | .
Ata Portfly Yonetimi | Dikilitas Mah. Emirhan Cad. |  www.atagporiiov.ccom. ir 0212310
AS. Genel | No:109  K:12  Begikiagy' | 63 60
Midirligs ve tim | Istanbul
| subeleri
Tacirler Portfty | Esentepe  Mah. Biylkdere | www iacirleerporiiony.comutir | 0212 942
Yonetimi A.S. Genel | CadNo:199 lg Kam No:lé 1513
Midirlogn ve tim | Sigliistanbul
subeleri I
Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Bilyiikdere wWW_ DULTBAR. COOmLIT 0212 371
Cad. No:13 Sanyer/Istanbul 737
| AlternatifBank A.S. | Ayazaa Mah. Azerbaycan | www allermatithankk com.tr- | 0212315
Cad. 2D Blok No:3M I¢ Kap 6505
No:l Smrcrl"ljlanhul
BV Portfoy Yonetimi | Fenerbahge Kalarms Cad. www bvwpoenios .com 0530 480
Belvii Sitesi No:110 f¢ Kam 7057

Teb Porfty Yonetimi
AS.

www, lebpportfoy.coom. i

Osmanl Yatinm | Mastak Mah. Biylkdere Cad. | www osmamnlimenkoul com tir! 0212 366
Menkul Degerler A.S. | No:255/802 Nurol Plaza 88 00
Saryer/Istanbul
Destek Yatinm | Ferko Signature Esentepe www, desstekbanki.com 0212 371
Bankasi A.S. Mah. Bilyiikders Cad. No:175 35 55
Kat:6 Sigli/istanbul
Ak Portfly Y8netimi | Sabanci Center Kule:2 Kat:12 www.akmortiov.coom.ir 0212 385
| ALS. | 4. Levent/Istanbul 2700
Odea Bank A. Esentepe Mahallesi | www.odecabank coom.ir 444 8 444
Bilyilkdere Caddesi Levent
199 Apt. No: 199119
Sisli/lstanbul
Halk Yaunm Menkul | Barbaros Mah. Mor Smbdl |  woww halkovaticim g com i 0216 285
Degerler AS. Sk. WBC Is Merkezi Blok 09 00
No:9 I¢ Kap No:21 Atagehir/
Midas Menkul | Bestckar Saadettin Kaynak | www middasmenkoul.com 0216 706
Degerler A.S. Sokak, No:3/1 Alunizade 76 96
Mahallesi, Uskildar/istanbul
Yatim  Finansman | Meclis-i  Mebusan  Cad, wwwy v comay 0212 317
Menkul Deerler A.S. | No:81 Findikl, 69 00
Beyoglu/lstanbul -~




Vi FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAKS HALRCAMIALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GiDERLER:

AN nH

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktaddr.,

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tilrlil Gcretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tOrl(i vergi, rresim ver komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftiye alimlarda ve portftiyden satunlarda Sdenen aracihkk komissyonlan, . (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satig kuru fizerinden TL.'ye cevvrilerek bkaydoluanur.),

5) Portftsy yonetim flcreti,

6) Fonun mitkellefi olduu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna Sdenen denetim Qcreti,

8) Mevzuat gerefii yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim wih esas alinarak Oger aylik dSnemlerin som i gelinlinde: fonun ttoplam deferi
fizerinden hesaplanacak Kurul dicreti,

10) Karsilastirma &lgiith giderleri,

11} KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanmim) ve E-fatura (arrgivliemes) uygulsamalan nedeni
ile idenen hizmet bedellen,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek maensubu licreti,

14) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) gidetleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas: gereken zorunlu defterlere iligkiin noterr onayr ggiderleri,

16) Kurulca uygun gtritlecek difier harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonettim tereeti dahil| bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammn @ist siun yillik %3.65 (yizdedicvirggiilaltmigsbes ) tirr.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son i giinii itibaniyla, belirleznen willlik fon 1toplam gideri
orammn ilgili déneme denk gelen kismimin agihip agilmadify, ilgili ddénem igpin hesapplanan giinlok
ortalama fon toplam deferi esas ahmarak, Kurucu tarafindan kontrrol edilifr. Yapillan kontrolde
belirlenen oranlarin asildifinin tespiti halinde agan tutanin ilgili donemi i takip edden bes iis glind iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfiy Saklayicis: sorumludur. {adde edilemn tutar, illgili vil iginde
takip eden dinemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam gidderlerdenn diigiiliinr, Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar ¢diginda | Fon'a giider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhindan Sdenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orans:

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerirnin glinHitk %60,0007945 sinden
(ylizbindeyetmigdokuziarkbes) [yillik yaklagk %2,90 (yilzdeikivirgilidoksan))] olusarn bir yiinetim
tlcreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleven bir hafta icindee, kuruceu ile daggiticr arasinda
::zalmn stizlegme cergevesinde belirlenen paylagim esaslanna gore kxurucuyas ve dagmnm A, fomds

enecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir siizlesme olmamas: durumundda Kurul | tarafing

“genel komisyon oram” uygulamr.
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7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarim Ahm Sanmma Airachk Eden FKuruluglar ve
Aracihik iglemleri igin Odenen Komisyonlar:

Fon portféylinde ver alan varhklann alim sabmina aracihk eeden kusruluglar  ve sz konusu
iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP  sayfasmnda (woww haporein
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsithk Aynlacak Dier Giderler ve Tahmini Tutartlan

Fon malvarhfindan karsilanan saklama fcreti ve difer gidderlere illiskin giiincel bilgilere
yatinme bilgi formundan ulagilabilir.

Vill. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon'un wve katlma payr saiin alanlann  vergilenddinlmesiane  ilisskin  esaslara
http: www gib gov. tr adresinden ulaglabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASILARI

9.1. Kurucu, Fon'on yilhk finansal mblolanm, ilgili hesap donneminin: bitiminii takip eden 60
giin iginde KAP'ta ilan eder, Finansal tablolarin son bildirim giniiniin ressmi tatill gin{ine denk
gelmesi halinde resmi tatil giininil takip eden ilk i5 glinil son bildirimn tarihiddir. Fonlsar tasfiye tarihi
itibanyla Szel bafimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziifline, bu izahnameye, yatinme bilgi formuma, bafihimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beeyanlarn,, ayhk poortfiy dafilim
raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk defierine, uyyvgulanam komissyonlara, varsa
performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agikldanmas: ggercken ! diger bilgilere
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap corg 1r) uilasilmass: mimkindiir.
Aynca, fonun gecmis performansina, fonun portfiy dagilimna, fonun risk deggerine vee fondan tahsil
edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve ) komisycon bilgilderine vatirimes
bilgi formundan da ulagilmas: miimkindir,

9.3. Yaunmeilarin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve Snnceden bhilgi sahnibi olunmasi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1L.1.2.1., I, I1L, V1. (66.2. madddesi haarig), VII no.Ju
bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ves Kurucu tarafinddan KAP'ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline teescil ve TTTSG dde ilan edilmez.
lzahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulunn onayi: aranmaaksizn kurucu
tarafindan yapilarak KAP"ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilann edilir we yapilaan degisiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alt is giinii iginde toplu olarak Kurula bbildirilirr.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konuedaki ditzzenlemetlerine uyulur.

9.5. Portftiye yapilandinimig yatinm araci dahil edilmesi halindde soz keonusu veatinm aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KCAP ta sagiklamirr.

9.6. Borsa dipn repo-ters repo iglemlerinin fon portfiyline ddshil ediflmesi haal I,
sizlesme tarihini takip eden is glinQ iginde sizlesmenin vadesi, faiz oraam, karsg tarafi vvg!
derecelendirme notu KAP'ta aciklanr. ]
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X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASIFIYESI|

Fon, Tebli'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. manddesi hidkimlerri gergevesinde
sona erer ve lasfive edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kagnun, ilgtili mevzeuat ve igtiizik;
bunlarda hilk{im bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih 1Tiirk Boorglar Ksanunu'nun 502
ild 514" iinc maddeleri hitkiimleri kivasen uygulamr,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlanndaa belirtilien esasldara giire tespit
edilen katilma payimin birim pay defierine yansir. Katilma pay1 saahipleri,, paylariim Fon’a geri
satttklarnda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarinm almus « olurlar. | Hesap dédnemi
sonunda aynca temettil dagitim stz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazminda MKK nezdinde izlennmekte odlup, tassarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluslardan hoesap duurumlan: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HAILKA AIRZ

12.1. Katlma paylan, izahnamenin ve yvatinmer bilgi formunnun KALP'ta yawiming takiben
formda belirtilen satiy baglangi tarihinden itibaren, izahname ve vatirnime: biljgi formwunda belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde yatnmeilara sunulur,

12.2. Kanlma paylan kargihf yatinmcilardan toplanan para, taskip edern is giineil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atiif yapmaak yoluyyla yer verilen
bilgilerin dogrulufunu ve gincel oldugunu kanuni yetki ve sorcumlulukklanmz' cergevesinde
onaylanz.

15/1172024

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

SEMIT BORTEOY mm AS.
__MGEBAWIR Fevzi F
-Bal Genel
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