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A. YONETICi OzETi

Modil Modern Egitim Teknolojileri Anonim Sirketi’nin (MET) piyasa degerinin belirlenmesi

amaciyla gorevlendirilmis bulunmaktayiz.

Bu raporun diizenlenmesinde sirket yonetiminin bize sagladig: bilgiler ile 2021, 2022 ve
2023 yili igin tarafimiza sunulan kurumlar vergisi beyannameleri, 2024 2. ceyrek gecici vergi
beyannamesi ve bu dénemlere ait mizanlar ile alti yillik projeksiyon degerlendirilmistir. Ayrica,
sirketin beyanlari dogrultusunda ve kamuya mal olmug/genel olarak bilinen bilgiler ve/veya yan

kaynaklardan elde edilen sozli ve yazili bilgiler g6z 6niinde bulundurularak hazirlanmigtir.

Bu rapor ve icinde yer alan veriler sadece bilgi amaciyla hazirlanmistir. Raporumuz sirketin
piyasa degerinin belirlenmesi amaci ile sinirlidir. MET disinda, bizim yazili iznimiz olmadan, kismen
veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz. Bu raporun muhatabi MET olarak kalacaktir.
Tespitlerimizin, MET igin Uglinct sahislar tarafindan yapilabilecek tekliflerin kabuli ya da reddi

dogrultusunda, 6neri veya tavsiye teskil etmedigi dikkate alinmaldir.
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B. RAPORUN AMACI

Bu sirket degerleme raporunun amaci, raporda detayli bilgileri verilen MET’in pazar degerini
tespit etmek, sirket yonetim kurulunun ve ilgili taraflarin yasal, mali ve ticari hususlarda alacaklari

kararlarda yardimci olacak bagimsiz bir gériis sunmaktir.

C. SINIRLAYICI KOSULLAR

Bu rapor, tarafimizdan, MET'in piyasa degerinin belirlenmesi amaciyla hazirlanmistir.
Degerleme siireci, sirket tarafindan saglanan mali, idari ve ticari bilgilerin analizi, sirketin mevcut
operasyonel performansinin ve gelecek ile ilgili beklentilerinin sirket ile tartisilmasi ve degerleme
tarihinde mevcut olan ekonomik ve piyasa kosullarinin degerlendiriimesiyle sinirhdir. Sirket
tarafindan hazirlanan projeksiyonlara iligkin varsayimlar, sirket ydnetiminin sorumlulugu

altindadir.

Ozellikle ve ancak yukarida ifade edilenlerin genel kural olma niteligine halel gelmeksizin,
raporda yer alan gelecek projelerin, tahminlerin, beklentilerin veya diger sézlii ve yazili bilgilerin
makullGgl veya basarisina iliskin acik veya &rtiili hicbir beyan ve garanti verilmemistir,
verilmeyecektir ve agik veya ortiili higbir sorumluluk veya yiikiimliiliik kabul edilmemistir veya
kabul edilmeyecektir. Bu itibarla ne sirket ne degerleme sirketi ve ne de onlarin ilgili yoneticileri,
calisanlari, pay sahipleri, acenteleri, danigmanlari veya miisavirleri, acikca ve 6zellikle kabul
edilmedikce, herhangi bir kisinin raporda yer alan herhangi beyan veya ihmale dayanmasinin
sonucu olarak veya gelecek irtibatlar nedeniyle ugradigi / ugrayacag: hicbir dogrudan veya dolayl

kayip ve zarardan sorumlu olmayacaktir.

Bu raporda varilmis olan sonuglar; ekonomik kosullar, piyasa kosullari ve hazirlanmig oldugu
tarih itibariyla gecerli olan diger kosullar esas alinarak belirlenmistir. Sirket tarafindan verilen
herhangi bir bilginin eksik veya yanlis olmasi halinde bu durum rapordaki degerlemeleri maddi
olarak etkileyebilecek nitelikte olabilir. Bu durumda degerleme sirketi hicbir sekilde herhangi bir

sorumluluk kabul etmeyecektir.
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Raporda belirtilen deger, fiill degerleme tarihi olan 8 Kasim 2024 esas alinarak belirlenmis
olup; bu tarihten sonra ekonomik, piyasa ve diger kosullarin degismesi halinde olabilecek maddi

degisikliklerden dolayi degerleme sirketi sorumlu tutulamaz.

isbu rapor bir tavsiye niteliginde degildir. Rapor MET’in miinhasir kullanimi igin hazirlanmig
olup, sirket, raporu kamu kurum ve kuruluglari ile mahkemeye sunabilir. Raporun teslimi ile,
raporda yer verilen bilgilerin kamu kurum ve kuruluslari ile mahkemeye sunulmasi haricinde gizli

tutulacagini taraflar karsilikli olarak taahhiit etmislerdir.

Rapor, MET’in miinhasir kullanimi igin hazirlanmis olup baska amaglarla kullanamaz. Rapor
sinirl sayida Uretilmis olup, hicbir zaman yasanin belirledigi sinirlar haricinde taraflarin yazili 6n
izni olmadan Uglincl sahislara dagitim amaciyla kismen veya tamamen gogaltilamaz veya kopya

edilemez.

Sirket bilgileri ile degerleme calismasina iliskin detaylara ve sirket degerine sonraki

bélimlerde yer verilmistir.
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G.3. DEGERLEME SONUCU

Yurt icinde MET'in faaliyetleri bakimindan emsal bir sirketin bulunmamasi nedeniyle Pazar
Yaklagimi-Carpan Analizi yontemi sirket degerleme calismamizda kullanilamamistir. MET'in
degerinin tespiti icin indirgenmis nakit akimlari yontemleri (INA) kullanilmistir. iskonto

uygulanmamis sekliyle, MET’in sirket degeri 8.186.433 TL olarak hesaplanmistir.
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