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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Giibre Fabrikalarn Tiirk A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e  Gelir akisi yaratiimasi hususunda cesitlilik saglayan madencilik faaliyetleri kanaliyla giigli FAVOK (retimi

e Satiglarin 6nemli bir kisminin dustk tahsilat slresi ile ana ortaga gergeklestiriimesinin nakit yaratma kabiliyetini
desteklemesi

e Incelenen dénemler boyunca yeterli diizeydeki net bor¢/FAVOK orani

2024 yilinin ilk dokuz aylik déneminde gerceklesen ylksek net dénem zarari ve nakit girdi yaratmayan diger kalemler

bakiyelerine karsin gigli 6z kaynak seviyesine sahip olunmasi

e Yatinm tesvik belgeleri ile elde edilen vergi avantajlari

e  Gubre sektériinde gligli yerel ag ve taninmis marka ile uzun sireli mevcudiyet ve 6nemli pazar payi

e Halka acik bir Sirket olarak kurumsal yonetim ilkelerine uyum diizeyi

e 2023 yilinda gubre fiyatlarindaki diistis nedeniyle EBITDA marjindaki 6nemli bozulma

e Likidite gostergeleri (izerinde baski olusturan kisa vade agirlikh fonlama yapisi

e Iran'a ybnelik devam eden yaptinmlarin ve iran’da kamu kuruluslarina yapilan teminatsiz satislarin karlilik marijlari
agisindan risk unsuru olmaya devam etmesi

e Faaliyet giderleri marjindaki artis egiliminin operasyonlarin verimliligi Gzerinde baski yaratmasi

e Kdiresel girdi fiyatlarindaki dalgalanmalar ve hava kosullarindaki degisikliklere bagh olusabilecek maruziyetler

e  Gubre sektérinde, kar marjlarini ve rekabeti etkileyebilecek yasal dizenlemeler

e Jeopolitik risklerin golgesinde, 6ncli ekonomik goéstergeler kiiresel talep kosullarindaki zayifigin siirdigtine isaret ederken,

yumusak inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Giibre Fabrikalarn Tiirk A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu
‘A+ (tr)’ olarak teyit edilmis olup tim not ve gortnimleri agadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Goérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢e 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.
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Genel Midiir Yardimcisi Genel Mudiir
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