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Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“izmir Demir Celik Sanayi A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e Fabrika yatirminin 2024 yilinda tamamlanmasinin ardindan celik kutik Gretim ve satis hacminde son dénemde kaydedilen
blyime,

e Dustk seviyedeki slpheli alacaklar ve faaliyet giderlerinin yani sira makul nakit dondsim doénglsit ile faaliyetlerini
strdlrtyor olmasi,

e Adirlikli olarak doviz cinsinden satis gelirlerinin belirli bir 6lglide dodal korunma sagliyor olmasi,

e 1986'dan beri halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina uyum dizeyi,

e 2023 yiinda kar marjlarindaki daralma ve 2024 yili 3.ceyrek itibariyla olusan briit zarar ve negatif FAVOK'e ek olarak
konsolidasyon kapsamindaki diger sektorlerin karliida azalan katkisi,

e Doviz cinsinden finansal borglardaki artisla birlikte ylksek kur farki giderleri ve finansman maliyetleri,

e 2023 yilinda kaldirag ve karsilama metriklerindeki kotulesme,

e 2023 yilindaki yuksek yatirrm harcamalarinin faaliyetlerden serbest nakit akisini azaltmaya ve dis finansman ihtiyaglarini
artirmaya devam etmesi,

e Kisa vadeli yikUmluliklerin baskin payinin negatif net isletme sermayesine ve nispeten zayif bir likidite yapisina yol agmaya
devam etmesi,

e Jeopolitik risklerin golgesinde, 6ncli ekonomik gostergeler kiiresel talep kosullarindaki zayifigin siirdigltine isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “izmir Demir Celik Sanayi A.S.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
notu ‘BBB (tr)’ seviyesinden ‘BBB- (tr)’ seviyesine revize edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : 33 (tr) / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Stabil Gériinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi veya satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme Raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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